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A ltri fond i

D esc riz io n e V alo re  al 31.12.2012 V alore al 31.12.2011

A ltri fondi: 21.330.452,45 20.912.206,59

Fondo F O N D A M E N T A 790.644,42 892.121,42

Fondo PICM  W A TER 10.173.925,17 10.173.925,17

Certificate ABN PALL MALL 
T E C H N O L O G Y

7.000.000,00 7.000.000,00

F ondo M ICRO F IN A N Z A  1 3.365.882,86 2.846.160,00

F o n d o  F o n d a m e n ta

La Cassa in data 16 marzo 2001 ha aderito al fondo com une di investimento chiuso 

Fondam enta M ediolanum State Street mediante la sottoscrizione di 25 quote, ciascuna del valore 

nominale di 100.000,00 E uro  con un capitale sottoscritto per complessivi 2,5 milioni di Euro. La durata 

del fondo è di 10 anni ed ha come obiettivo la realizzazione di plusvalenze derivanti dall’investim ento 

in quote di fondi chiusi di private equity italiani ed esteri, ovvero in partecipazioni, in società italiane ed 

estere in qualunque form a costituite, che investano le proprie risorse prevalentemente nel capitale di 

rischio di società la cui principale attività sia svolta in Italia, le quali necessitino di apporti di mezzi 

propri per finanziare il ricambio imprenditoriale o la direzione dell’impresa. La variazione della quota 

rispetto al 31 /12 /2011  (pari a circa il 39,7%) è determinata principalm ente dalle svalutazioni nette di 

periodo apportate ai fondi in portafoglio (incidenza sulla variazione pari a circa Euro 7.700 per quota), 

oltre che dall'effetto del rim borso di capitale (circa E uro  4.580 per quota).

F o n d o  P IC T E T  W A T E R

Con delibera del 15.12.2006 il Consiglio d’Amministrazione ha deciso di procedere allo switch 

tra il fondo Pictet Telecom  e il fondo Pictet W ater, collocato sul m ercato a maggio del 2006, variando 

settore d’investim ento.

Il Fondo Pictet W ater è sempre un  fondo Pictet della famiglia dei cosiddetti “ tematici” ed è 

legato alla gestione dell’Acqua stante il fatto che la sua com posizione tende a m onitorare con attenzione 

due com parti strategici:

- le aziende che forniscono l'acqua

- le società che producono e vendono le com ponenti per realizzare le infrastrutture idriche.

C on delibera dell’8 febbraio 2008 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di procedere 

all’investim ento di ulteriori 7 milioni di E uro  nel fondo Pictet W ater portando il num ero di quote 

possedute al 31.12.2012 a n. 66.858,513. •
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N el grafico di fonte B loom berg che segue è possibile verificare l’andam ento del fondo dalla data 

del suo collocam ento al 31.12.2012:

P i e .  - T I  L $ HA . 2 6 2 . 9 0  * . <*<>
Nar

Certificate RBS (ex ABN AMRO) PALL MALL TECHNOLOGY

Con delibera n° 134 dell’l l  aprile 2008 il Consiglio di Am m inistrazione dell’E n te  ha sottoscritto

2 milioni di E uro  nel fondo Pali Mail Technology V entures VI tram ite la sottoscrizione di un certificato 

emesso da RBS (ex ABN A m ro Bank ) e con delibera n° 107 del 3 m arzo 2011 ha positivam ente 

optato per l’estensione dell’investim ento aggiungendo altri 5 milioni di Euro.

Pali Mail Technology Ventures è un fondo di V enture Capital fondato nel 2000 che, inserito 

nella famiglia del private equity, si caratterizza sia per maggiore volatilità sia per la creazione di maggior 

valore per l’investitore attraverso la creazione di un ’im presa a partire da u n ’idea o dall’innovazione 

scientifica e di ricerca. Il fondo investe in aziende ancora m olto giovani in E uropa ed USA e le 

accom pagna nella creazione di valore fornendo capitali, m anagem ent ed esperienza nella gestione di 

tecnologie innovative.

La durata del fondo è di 12 anni, ovvero di anni 8 con due successivi periodi di 2 anni ciascuno, 

di possibile prolungam ento per la dismissione delle partecipazioni.

Si evidenzia che il costo per “Certificate Fee” dovuto  ad RBS dopo  l’ulteriore sottoscrizione è 

diminuito passando dall’1% allo 0,75% annuo.

Si precisa che il gruppo A BN è stato acquistato nel 2007 da un consorzio form ato dal colosso 

spagnolo Banco Santander, dalla Royal Bank o f  Scotland e dalla belga-olandese Fortis. N ell’ottobre del 

2008 il governo di A m sterdam  ha nazionalizzato le attività olandesi di quest’ultima (ivi com prese quelle 

di ABN Amro), il 6 febbraio 2010 le attività di ABN A m ro acquisite dallo Stato olandese sono state 

distinte da quelle riacquisite da parte di RBS, infatti in seno alla holding olandese esistono ora due 

banche separate: T he Royal Bank o f  Scotland N V  ed una nuova entità denom inata ABN A m ro Bank
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NV, «ciascuna con una propria licenza rilasciata dalla banca centrale dei Paesi Bassi». Il certificato di CF 

inizialmente em esso da ABN AM RO è rimasto con la dicitura inizialmente censita m a attualm ente è 

gestito da RBS.

Fondo Microfinanza

C on delibera n°81 del 18.02.2011 la Cassa ha deciso di dar corso al prim o investim ento etico, 

così com e previsto nell’asset allocation del bilancio preventivo 2011, sottoscrivendo 5 milioni di Euro  

nel fondo di investim ento mobiliare chiuso denom inato “M icrofinanza istituito da Polaris Investm ent 

Italia SGR S.p.A. (Prom otore e O rgano di controllo) e da Fondam enta SG R  S.p.A. (Gestore) anche se 

va precisato che Polaris, per operazioni intervenute nel riassetto organizzativo, è uscita dall’attività di 

controllo successivamente al collocamento.

L ’obiettivo di rendim ento finanziario del fondo si com bina con un im patto sociale determ inante 

e misurabile allocando almeno l’80% del proprio capitale verso fondi che erogano prestiti a 

Microfinance Institution (MFI) (fondi di debito) e verso fondi che investono in partecipazioni di MFI 

(fondi di private equity) e il restante 20% in partecipazioni dirette in MFI.

Il Fondo ha durata pari a dodici anni dalla data di dichiarazione della chiusura delle 

sottoscrizioni.

Il delta rispetto al dato del 2011 si deve al 4° e 5° richiamo per un totale di E uro  519.722,86.
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FONDO PICTET WATER IMMOBILIZZATO

A B B - A B - A

Descrizione № QUOTE PMC C/Val EURO
PM 2° 

semestre 
2012*

C/Val EURO minus plus

PICM WATER USD ( cambio 1,3194) 66.858,513 152,170976 10.173.925,17 176,528346 11.802.422,73 1.628.497,56

* USD=232,9115

A B B -A B -A

Descrizione № QUOTE PMC C/Val EURO
PM

dicembre
2012**

C/Val EURO minus plus

PICM WATER USD ( cambio 1,3194) 66.858,513 152,170976 10.173.925,17 181,513491 12.135.722,10 1.961.796,93

** USD=239,4889
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PICTET WATER IMMOBILIZZATO al 31/12/2012

V ersam enti d ata  v e r sa m en to im porto
so ttoscriz ion e-S w itch 2 2 /1 2 /2 0 0 6 3 .1 7 3 .9 2 5 ,1 8
so tto scr iz ion e 2 8 /0 2 /2 0 0 8 6 .9 9 9 .9 9 9 ,9 9
totale 1 0 .1 7 3 .9 2 5 ,1 7

T otale c o s to 1 0 .1 7 3 .9 2 5 ,1 7

№ quote sottoscritte 66.858,513
Valore nominale euro quota 152,170976
Valore euro media quota mese die 2012 181,51349

RBS (ex ABN AMRO) CERTIFICATO PALL MALL TECNOLOGY al 31/12/2012

V ersam enti d ata  v e r sa m en to im porto
A cquisto 3 0 /0 6 /2 0 0 8 2 .0 0 0 .0 0 0 ,0 0
A cq uisto 0 4 /0 7 /2 0 1 1 5 .0 0 0 .0 0 0 ,0 0

totale 7 .0 0 0 .0 0 0 ,0 0

Totale costo 7.000.000,00

Quantità 140
P rezzo  A cq uisto 5 0 .0 0 0 ,0 0

P rezzo  m ercato  al 3 1 /1 2 /1 2 4 7 .9 7 4 ,0 0

Fondamenta (ex POLARIS) - Fondo Microfinanza I al 31/12/2012

V ersam enti d ata  v er sa m en to im porto
1 richiam o 1 5 /04 /11 2 .2 7 6 .1 6 0 ,0 0
2  richiam o 2 2 /0 4 /1 1 5 0 0 .0 0 0 ,0 0
3 richiam o 1 4 /09 /11 7 0 .0 0 0 ,0 0
4  richiam o 2 4 /0 2 /1 2 1 6 2 .5 8 2 ,8 6
5  richiam o 0 3 /1 2 /1 2 3 5 7 .1 4 0 ,0 0

totale 3 .3 6 5 .8 8 2 ,8 6

Totale costo 3.365.882,86

Im pegno sottoscritto 5 .0 0 0 .0 0 0 ,0 0

Valore Quota al 31/12/12 6 5 8 .6 1 3 ,4 6 8
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Fondi e Certificati Immobiliari

D escrizione Valore al 31.12.2012 V alore al 31.12.2011

Fondi e Certificati Immobiliari: 95.829.587,78 120.608.386,98

Fondo PIRELLI E .O .F. -  C LO E 11.735.087,00 11.735.087,00

Fondo PA T R IM O N IO  U N O 14.514.000,00 14.514.000,00

ABN AM RO Certificate Infrastrutture 9.630.249,00 9.630.249,00

Italian Business Hotels 9.905.420,32 9.905.420,32

PAN E U R O PEA N  PR O PER TY  fund 10.000.000,00 10.000.000,00

F2I — Fondo Italiano Infrastrutture 0 34.030.231,80

Fondo SCARLATTI 25.275.533,81 25.598.430,81

Fondo Socrate 9.673.297,65 4.694.968,05

Fondo Hines Italian Value added 500.000,00 500.000,00

AXA Caesar 4.596.000,00 0

¡1 dato a l 31. ! 2 .2 0  II include i l  fondo b 2 I  che nel 2 0  ! 2  è staio classificato tra iprivate equity a l cui commento si rimanda.

Si elencano di seguito gli investimenti immobiliari effettuati dalFEnte tramite certificati e tondi 

in portafoglio al 31.12.2012 con la precisazione che il Fondo Italiano infrastrutture F2I 1 è stato 

spostato nei private equitv a seguito della riclassificazione.

Fondo PIRELLI E.O.F. -  CLOE

Con delibera n. 289 del 0 9 /0 6 /2 0 0 4  il Consiglio d’Am m inistrazione ha deliberato la 

sottoscrizione di 100 quote del fondo immobiliare Pirelli Reai Estate Office Fund Cloe gestito da Pirelli 

Reai Estate SGR SPA per un valore nominale complessivo di 25 milioni di Euro. Si tratta di un fondo 

immobiliare chiuso non quotato riservato agli investitori qualificati, della durata di 7 anni, il cui scopo è 

la gestione del patrim onio del fondo inizialmente costituito in prevalenza da beni immobili la cui 

destinazione è principalm ente ad uso terziario/ufficio ovvero da beni immobili nconvertibili a tali usi 

e /o  diritti reali immobiliari aventi tali caratteristiche con particolare focus geografico a Roma, Milano e 

Bologna. L’obiettivo di rendim ento è pari aH’8" n medio annuo sulla base dei proventi distribuiti 

realizzabile attraverso il mix gestionale di 3 categone di immobili “long term ” , ‘"core” e “value added” .

Fondo PATRIMONIO UNO

In data 29 /12 /2005  II Ministero dell’l ■'conomia e delle Finanze ha prom osso la costituzione del 

Fondo com une di investim ento chiuso “Patrim onio U no” disponendo che il fondo stesso venisse 

costituito mediante conferim ento o trasferim ento di beni immobili, ad uso diverso da quello
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residenziale, di proprietà dello Stato e di Coni Servizi Spa. La durata del tondo è fissata in 12 anni e ha

lo scopo di gestire, valorizzare e dism ettere il patrim onio del fondo al fine di accrescere il valore iniziale 

delle quote e ripartire tra i partecipanti il risultato netto  derivante sia dalla gestione, sia dallo smobilizzo 

del patrim onio del fondo.

La partecipazione dell’Ente al fondo, se pur deliberata per un valore in torno ai 40 milioni di 

Euro (Delibera CDA del 24.02.2006), è avvenuta con la sottoscrizione di 118 quote per un 

investim ento totale di 15 milioni di Euro stante il grande successo di sottoscrizione che non ha 

consentito una maggiore attribuzione.

La società che gestisce il fondo è BN P Paribas REIM  SGR spa.

ABN AMRO Certificate

Il Consiglio di Am m inistrazione con delibere nn° 431 e 530 del 2006 ha deciso di sottoscrivere

10 milioni di Euro nell’ “ABN A m ro Infrastructure Fund Index Certificate” sostanzialm ente un 

certificato che ha come sottostante una società di infrastrutture di diritto inglese.

La scelta di differenziare Finvesnm ento classico nel m attone con strum enti indiretti nsponde al 

principio di diversificazione:

•  nel fondo immobiliare classico si opera “a richiamo” com e nel private equitv 

solitamente su di un arco temporale di 5 anni;

• l’investim ento nel Certificate è im m ediato e, sul deposito che si accumula prima 

dell’erogazione dei finanziamenti, è prevista una rem unerazione pari all’E uribor over 

night m eno 10 punti base.

Si precisa che il gruppo ABN è stato acquistato nel 2007 da un consorzio form ato dal colosso 

spagnolo Banco Santander, dalla Rovai Bank o t Scotland e dalla belga-olandese Fortis. Nell’o ttobre del 

2008 il governo di Amsterdam ha nazionalizzato le attività olandesi di quest’ultima (ivi com prese quelle 

di ABN Amro), il 6 febbraio 2010 le attività di ABN Am ro acquisite dallo Stato olandese sono state 

disunte da quelle nacquisite da parte di RBS, intatti in seno alla holding olandese esistono ora due 

banche separate: The Rovai Bank o t Scotland N Y  ed una nuova entità denom inata ABN A m ro Bank 

NY, «ciascuna con una propria licenza rilasciata dalla banca centrale dei Paesi Bassi». Il certificato di CF 

inizialmente emesso da ABN AM RO è rimasto con la dicitura inizialmente censita ma attualm ente è 

gestito da RBS.

Fondo Italian Business Hotels

Il Consiglio di Am ministrazione con delibere del 2 8 /0 9 /2 0 0 6  e del 18 /10 /2007  ha investito 11) 

milioni di Euro nel fondo com une immobiliare chiuso Italian Business Hotels riservato ad investitori 

qualificati. Il Fondo Italian Business Hotels ha una durata di 9 anni ed è il prim o fondo italiano
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specializzato nel settore alberghiero; ha lo scopo di “investire e gestire professionalm ente le proprie 

risorse al fine di favorire una crescita equilibrata e graduale nel tem po del valore reale degli investimenti, 

nonché distribuire periodicam ente il risultato netto della gestione generato dalla redditività degli 

investim enti” .

La società che gestisce il tondo  è BXP Paribas RP’IM SGR spa.

Le strategie immobiliari seguite per il raggiungimento di tale obiettivo prevedono 

prevalentemente l’acquisizione di immobili a destinazione ricettiva di buon livello qualitativo e con 

rendimenti da locazione allineati ai livelli del m ercato e stabili nel tempo. Il fondo infatti investe in beni 

immobili e /o  in diritti reali di godim ento su beni immobili con destinazione d ’uso prevalentem ente 

alberghiero siti sul territorio italiano.

PAN EUROPEAN PROPERTY Fund

Il Consiglio di Am m inistrazione con delibera n. 80 del 0 8 /0 2 /2 0 0 7  ha deliberato la 

sottoscrizione di 5 milioni di Euro  e con delibera n. 41 del 0 8 /0 2 /2 0 0 8  ha integrato l’investim ento 

iniziale con altri 5 milioni di euro per un totale complessivo di 10 milioni di Euro.

Il tondo Pan-European Propertv, è un fondo com une immobiliare chiuso la cui durata è fissata 

in 8 anni; il fondo ha lo scopo di investire in immobili, diritti reali immobiliari e /o  partecipazioni in 

società immobiliari nonché di gestire professionalm ente, valorizzandolo, il patrim onio del fondo stesso 

con focus geografico oltre il 50° o delle attività del tondo in investim enti immobiliari in paesi 

appartenenti all’area dell'L nione Europea, gli altri com unque in Europa.

L’ obiettivo minimo di rendim ento annuo è pari al tasso di inflazione calcolato da E urostat e 

pubblicato al 31 dicembre dell’anno precedente aum entato del 4" o.

La società che gestisce il fondo è Cordea Savills Sgr SPA società appartenente al G ruppo  inglese 

Savills Pie.

Fondo Scarlatti

Il Consiglio di Amministrazione, con delibera n°253 del 13 /06 /2008 , ha deliberato di investire 

30 milioni di Euro in quote del Fondo Scarlatti, fondo immobiliare chiuso di diritto italiano, gestito da 

Generali Propertv Investm ents SGR. La durata del fondo è fissata in 10 anni a decorrere dalla data di 

effettuazione del prim o apporto, con scadenza alla data di chiusura dell’esercizio in cui cade il decimo 

anniversario di tale data.

Scopo del tondo è l’investim ento collettivo di capitali in immobili, partecipazioni in società 

immobiliari e quote di O IC R  a prevalente contenuto  immobiliare; il fondo investe prevalentem ente in 

immobili situati nel territorio italiano e gli investimenti all'estero (non sono consentiti investim enti fuori
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dal territorio deU’Unione Europea) sono ammessi fino ad un am m ontare m assim o pari al 30° о del totale 

del patrimonio del fondo.

Il fondo alla data di collocam ento deteneva 50 immobili a destinazione d’uso prevalentem ente 

uffici apportad dalle società Generali Properties spa e Prunus spa appartenenti al G ruppo  Generali 

increm entato successivamente con 18 immobili compatibili con le caratteristiche del tondo  di proprietà 

di 3 società del G ruppo Generali ovvero Alleanza Assicurazioni spa, Prunus spa e Generali Properties

La destinazione d’uso è prevalentem ente terz iano/u tfici (circa il 91,5% del valore di 

conferimento) m entre la parte residua è suddivisa tra residenziale, commerciale, m isto ed autorimessa.

F o n d o  S ocra te

Con delibera del 22 dicem bre 2010 il CDA ha deciso di investire massim o 5 milioni di Euro  nel 

Fondo Socrate gestito da Fabrica Immobiliare Sgr S.p.A.

Il Fondo Socrate è un Fondo Com une di Investim ento di tipo chiuso ed è stato collocato dal 2 

ottobre 2006 al 2 m arzo 2007 presso il pubblico indistinto (quindi fondo non riservato esclusivamente 

agli istituzionali) tramite una offerta pubblica di sottoscrizione ettettuata attraverso le rete bancarie del 

G ruppo Monte Paschi di Siena, con una durata di 10 anni sino al 3 1 /12 /2017  (più eventuali 3 anni di 

periodo di grazia). Il prim o richiamo degli impegni è avvenuto in data 26 m arzo 2007 con un 

patrim onio raccolto di euro 100 milioni e oltre 6.000 sottoscrittori.

Peculiari caratteristiche del Fondo sono:

•  ogni anno fino al 2013, nei mesi di ottobre-dicem bre, il Fondo accetterà nuove sottoscrizioni ed 

eventuali richieste di nm borso  anticipato.

•  I Tenant degli immobili rimane costituito in parte considerevole da enti pubblici (Ministeri, Regioni, 

Comuni, Inps, Caserm e...)

•  Gli immobili risultano ben diversificati per destinazione d ’uso: 57° о uffici, 23" » strutture sanitarie, 

12° n ricettivo; 5° о industriali e 3° о altro, con presenza significativa nelle città di Roma, Milano e 

relative provincie, considerate in Italia le zone migliori per localizzazione geografica in termini di 

pregio, rivendibilità, e quindi stabilità nel prezzo di mercato. L’Asset geografico del Fondo risulta 

per Г8" о al N ord-est per il 42° « al Centro e per il 50° о al N ord-O vest.

Il delta rispetto al 2011 si deve ad una seconda sottoscrizione per Euro 4.978.329,60 (delibera 

del CdA del 15 dicem bre 2012).

F o n d o  H in e s

Con delibera del 28 maggio 201(1 il CDA ha deciso di investire 20 milioni di Euro nel Fondo 

Hines Italia Yalue Added Fund (HIYAF) fondo com une di investim ento immobiliare di tipo chiuso
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riservato ad investitori qualificati, prom osso e gestito da Hines Italia SGR S.p.A controllata dal G ruppo 

Hines.

Il fondo ha com e focus geografico l'Italia benché intenda accentrare l’attività in primarie città 

italiane in particolare Milano e Roma. Si riserva una diversificazione intem azionale per un am m ontare 

massimo del 10° o del capitale sottoscritto attraverso la sottoscrizione di fondi Hines aventi una strategia 

in linea con quanto previsto nel fondo stesso.

Il tipo di strategia adottata è di tipo industriale ovvero:

• Yalue Added (riqualificazioni, riconversioni, frazionamenti)

• C ore/C ore  plus (immobili parzialmente o totalm ente locati con possibilità di ottimizzazione)

Il Fondo sarà articolato:

• per macro strategia:

• al 60 — 80° o Yalue Added: immobili sfitti che necessitano di una gestione attiva

(ovvero di valorizzazione, riconversione, frazionamenti, ecc)

• al 20 -  40° o :

Core: immobili locati (a reddito) con contratti di locazione di lungo term ine che 

necessitano di una gestione efficiente volta a minimizzare i costi operativi;

Core Plus: immobili parzialmente o totalm ente locati con contratto  di locazione a 

breve-m edio termine e possibilità di miglioramento delle perform ance (leggere 

valorizzazioni, rinnovo contratti, maggiore efficienza energetica)

• per destinazione d’uso:

• al 40-60° o Direzionale

• al 40-60° i) Residenziale (riconversioni da direzionali a residenziali)

• 0-10“ o Retail /a ltro  (commerciale, logistico, terreni da sviluppare)

F o n d o  C a e sa r

Con delibera del 03 D icem bre 2010 il CD A ha deciso di investire 20 milioni di F uro  nel Fondo 

Caesar tondo com une di investim ento immobiliare di tipo chiuso riservato ad investitori qualificati, 

prom osso e gestito da AXA R FIM  SGR S.p.A a condizione che il limite di esposizione non superasse il 

10° o del fondo stesso. A seguito di modifiche regolamentari del fondo stesso si è dato seguito con 

delibera n. 610 del 12.10.2011 alla prima sottoscrizione per 10 milioni e con delibera n. 658 del CDA 

del 25 O ttobre 2012 gli ulteriori 10 milioni sempre nel limite del 10° n del com m itm ent.

La strategia di “investim ento” è rivolta ad immobili ad uso uffici di classe superiore situati in 

prossimità dei centri direzionali delle m aggion città europee con una locazione esistente al m om ento 

dell’acquisto superiore al 75° » della superficie commerciale.
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La strategia di “gestione” è orientata all’acquisizione gestione e dismissione del portafoglio senza 

nessuna esposizione al rischio sviluppo e si arncolerà seguendo tre principali guide linej:

o strategia di gestione dinamica delle locazioni:

■ rinnovo dei contratti in scadenza seguita dinamicamente

■ rinegoziazione se possibile eseguita se e quando possibile prima della 

scadenza per beneficiare delle migliori condizioni di m ercato

■ minimizzazione delle vacancies nel corso della vita del tondo

o strategia delle spese di m anutenzione ordinaria e straordinaria :

■ seguite selettivamente per migliorare lo stato degli immobili

■ aum entare il valore e il grado di liquidabilità

O strategia di dismissione :

■ immobili il cui valore è  stato aum entato per le attività di asset m anagem ent

■ immobili i cui ritorni sono vicini a quelli target del business pian

■ immobili situati nei mercati che presentano le migliori opportunità di 

dismissione grazie ad una favorevole fase del settore reai estate e /o  del ciclo 

m acroeconom ico

Il focus geografico pan europeo dovrebbe essere da pipeline così distribuito:

Francia fino al 50° o

L K fino al 25° o

Olanda fino al 25° o

Germania fino al 25° o

Spagna fino al 25° o

Italia fino al 25n o

Altri paesi dell’Furozona fino al 10° <> di ciascuno



STRATIFIC AZIO N E PE R  AN NO  DEI CREDITI IM MOBILIZZATI

IMMQfllUgrtflWI FIN AVIARIE EURO 2.361.726.413,47

D*ftcrUlon* 1M6 1M0 1W1 1M2 1M3 1W4 1M0 Ï9M ÏW7 ÏW8 ÏÔW 2055 2001 2055 2003--------2ÖÖ4-------2ÖÖ8-------3555—
----------------------------------- L....  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 | | | | I I I

2007 2040 2011 2012 to+ALl

Prestiti 275 69 0.00

275,69 0,00 18 047,65 30 688,24 370 508,07

CREDITI VS. ISCRITTI
Crediti V». C oncessionari
Ruolo ordinano 6 335 53 77 058 64 219 584 00 90 100 37 583 900 46 357 221.98 1 401 66 12 503 56 1 042 704 27 3 063 2 /5  59 6 91 I 981 15 20 467 301 70 8 433 415 37 12 108 077 37 3 475 272 59 8 296 419 44
Ruolo suppletivo

6 335,53
25 7/6 61 

102 835,25 219 584,00 90.180,37
93 883.08 

877.783,54
1 470.93 

358 692,91 1.401,66
2 041 426 05 
2.033 929.61

3 /3  391J 3 
1.416 095,40

5 620 521 85 
8 683 797,44 6 911.981,15 20.487 301,70 8 433.415,37 12 108 077,37 3 475 272,59 8 296 419~44 31 324.243,34 29 093 406,35 29 904.475,07

8 156 469.65

Crediti v». iscritti -  - ...... -..... ...
477.542,35

CREDITI VS. ALTRI .....................  " ......................... ........
Crediti Vs. Inquilini
Canoni 1 643 63 14 538.29 2 232 99 669 71 6 338 37 11 203 58 200 660 94 40 649 24 127 076 97 57 580 65 95 971.78
Spese  portierato . 284 64 15 53 231.68 586.34 1 791.33 2 759.09
Spese  comuni 649.44 211.03 2 035 67 1 562.2/ 1 218.08 6 374 39 4 104.93 8 236.48 14 622.21
Gestione ncald Roma 2002/03 353.62
Gestione ricald Roma 2004/05 298 45
Gestione ricald Roma 2006/07
Gestione ncald Roma 2007/08 
Gestione ricald Roma 2008/09

----- 5  337 67

1 643,63 15.187,73 2.232,99 880.74 2.320.31 7 916,17 12.653,34 207 389,18 41 235, sa 133 271,68 68 576,22 117.731,28 192.048,74
Crediti diversi

vs. Erario  per dom ande d i rim bo - ........ ... ........-  - -......-  -......-
Domande rim borso'97 3 582.21
Recup IRPEF su pensioni 4 693 86 52 072 77 51 169 20 76 485 44 55 833 09 8 192 09
Recup SSN su  pensioni
Recup Add Reg su pensioni 
Recup Àdd Reg e Comunale -------- 825 44

Recup IRPLF su pens ist 66 66
Recup IRPE F su pens ist 68 69 
Recup IRPEF su pens ist /0  71 20 022 65

Recup IRPFF su pens ist /?  /3
Recup IRPEF su pens ist /4
Recup IRPI.F 1040 su pens ist 7f
Recup IRPEF su pens ist 77
Recup IRPEF su pens ist 79
Recup IRPEF su pens ist 81
Recup IRPEF su pens ist 83 
Recup’ IKPÉF su pens' ist 85 •—  ...... .........- - . ------ ................... 7 204.46

Recup IRPEF/Add Reg ist 87 88
4 693,86 52 072,77 51.169,20 76 485.44 55.833,09 ( 192,09

Crediti per doppia  im posizione fiscale. I

-  . I ± . . .  ! I l i  I . i I I I i i l i  " 1 ............. I 1
PARTECIPAZIONI IN ALTRE IMPRESE .......

- -...... -................
TITOLI EMESSI O GARANTITI DALLO STAT

..... -....1 ____________1....
(LATI

_____1_____ ____ i_. ._... I ........ -i1

___ _____  ____ 1 1 - -1 ..........1-........ I......._L_ . _____ __  ........  L L J ] I L IALTRI TITOLI -------  ---- - ...  J 1 -...——1.......... L- - - -  -------- ------- —...... - ------------ -............. - — 706 095 691,17

[TOTALE GENERALE------------------1 6.335,83|lÓ2J3S.2»l 219 584,00[ 80.180,37}684.121.03l425.983,411 g4-B03.8sl2.130.415,QsIl 471.928,49̂ .691.989,S316.912 861.891 20.473.204,22] ».441.331.54\ 12.120.730,71 \ 3 682 661,741 41.235,58 j 133.271,681 68 851,911 6.414 150,72 |31 534 339,73l29 484 07S.16r 30 600.806,60] 1.041.000,44Ì 950.123,9Sl 2.361726~413̂ 47
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A TTIV O  C IR C O L A N T E

C R E D IT I

I crediti sono valutati sulla base del loro valore presumibile di realizzo. In deroga al dettato  del 

codice civile, il quale prevede che l’accantonam ento per perdite presunte su crediti sia detratto 

direttam ente dal valore dei crediti stessi, la loro svalutazione è iscritta in un fondo rettifìcativo esposto 

nelle passività dello Stato Patrimoniale.

D escrizione -
V aloceal

31.12J5012

V alofe al 

31-12-2011

C rediti 692.335.952,27 585.062.177,02

Crediti verso personale d ipendente 20.055,01 21.161,42

Crediti verso iscritti e C oncessionari 654.844.855,73 549.581.363,57

Crediti verso inquilinato 4.534.780,09 3.563.331,16

Crediti verso  lo Stato 28.638.592,30 22.669.842,21

Crediti verso altri 4.297.669,14 9.226.478,66

Crediti verso personale d ipendente

D escrizione
Valore al 

31.ÌZ2Ù12

Valore al

3 L ÌZ 2 0 H

C rediti verso personale  d ip en d en te 20.055,01 21.161,42

Crediti verso personale d ipendente 20.055,01 21.161,42

Trattasi di crediti di m odesto valore vantati verso il personale dipendente e portieri 

estremamente dinamici nell’incasso.

Crediti verso Iscritti e Concessionari

D escrizione
Valore al 

31.12^012

V alore al 

31.12.2011

Crediti verso Iscritti e C oncessionari 654.844.855,73 549.581.363,57

Crediti verso iscritti 463.271.776,66 455.297.578,52

Crediti verso Concessionari 191.573.079,07 94.283.785,05


