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{€migliaia)

T erren i F abbrica ti
Impianti e  

m acch inari

A ttrezza tu re  
industriali e  

co m m ercia li

B eni 
gra tu'rtam ent 
e  devolvigli

Altri beni
Beni in 
leasing

Migliorie su  
beni di terzi

A ttività 
m ateriali in 

c o r s o  e  
ac c o n ti

T o ta le

C o s to  originario 283.304 649.439 112.373 165.627 150.001 19.212 25.342 60.668 1.465.966:

F o n d o  a m m o rtam e n to (106.150) (492.593) (89.964) (109.911) (99 .E 4) (3.563) (21133) (922.508)

F o n d o  svalu taz ione (5) (5)i
V a lo r e  n e t t o  al 
3 1 /1 2 /2 0 1 1 - 177 .164 1 5 6 .8 4 6 2 2 .4 0 9 5 5 .7 1 6 5 0 .8 0 2 1 5 .6 4 9 4 .2 0 9 6 0 .6 6 8 5 4 3  4 5 3

C o s t o  s t o r i c o

C ontribu ti c /cap ita le

D ecrem en ti (-) (596) (8.115) (3.116) (217) (2.704) - (54) (14.802)1

F u sio n i (+) - - - - - - - - ' . ->

Increm enti (■*) 4,281 12.852 2.239 1091 1548 30 1.526 62.692 8 6 2 5 9 ;

D ifferenze c a m b io  (*/-) (1454) (217) (443) . - (103) (40) (8) (184).. (2.449)?

A ltre variazioni (-*/-) 30.453 12.785 2.944 1.689 727 (26) 390 (49.364) (402):

F o n d o  a m m o r t a m e n t o

A m m o rtam en ti dell’ese rciz io
(7.874) (27.457) (6.922) (2.800) (4.932) (723) (657) - (51365):

D ecrem en ti (-) 260 7.620 2.867 214 2.384 - - - 13.345'

D ifferenze cam bio  (-ti-) 105 70 147 - 49 26 6 - 4 0 3 \

A ltre variazioni (•»/■?) - 736 - (736) 40 - - - 4 0 :

Valore lordo fine anno . 315.988 666.744 113.997 168.190 149.464 19.176 27.196 73.812 1534.567

Fondo ammortamento fine 
anno - (113.659) (511.624) (93.872) (113.233) (101653) (4.260) (21784) -  ‘ (960.085)

V a lo r e  n e t t o  a l 
3 1 /1 2 /2 0 1 2 - 2 0 2 .3 2 9 15 5 .1 2 0 2 0 .1 2 5 5 4 .9 5 7 4 7 .8 1 1 14.916 5 .4 1 2 7 3 .8 1 2 5 7 4 .4 8 2

C o s t o  s t o r i c o

C ontribu ti c /c ap ita le

D ecrem en ti (-) (490) (7.903) (1.382) (1.072) (2.215) (3.558) (16.620) :

Increm enti (+) 26.203 48.214 2.997 1.723 4.459 534 133.687 217.817

Svalu tazioni im pu ta te  a  C E (68) (946) (1014)

Variazioni d ell'area di 
c o n so lid a m e n to  (-i/-)

7.625 97.810 126.406 (2.216) 63.694 293.319?

Differenze cam bio  (•*/-) (298) (9.684) (13.412) (1-130) (238) (86) (15) (8.889) (33.802),

T rasferim enti (-»/-)

A ltre variazioni (-*/?) 2 4 7 2 3 497 15.135 7.879 3.572 6.037 (17.191) 960 (42.149) (537) v

F o n d o  a m m o r t a m e n t o

A m m o rtam en ti dell’ese rciz io

(-)
(13.282) (35.806) (5.814) (3.041) (4.733) (282) (776) (63.734),

D ecrem en ti (-) 247 7.279 1.299 897 2.016 2.933 14.671

Variazioni dell’a rea  di
(39.048) (69.274) 14 e (106.906);:

Differenze cam bio  (-tf-) 1.713 6.158 387 117 63 11 8.449

Altre variazioni (■*/-) (2.979) 5 3 (105) (3) 127 3.055 624 772;

Valore lordo fine anno 31.982 430.324 834,238 122.311 172.413 155.291 1899 25.117 220.155 1993.730 \
Fondo ammortamento fine 
anno - (167.008) (603.214) ' (98.105) (115.380) (102.710) (1424) (18.992) - (H06833) :

V a lo r e  n e t t o  a l  31 /1 2 /1 3 3 1 .9 8 2 2 6 3 .3 1 6 2 3 1 .0 2 4 2 4 .2 0 6 5 7 .0 3 3 5 2 .5 8 1 4 7 5 6 .1 2 5 2 2 0 .1 5 5 8 8 6 .8 9 7
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Gli investim enti effettuati nel co rso  del 2 0 1 3 , per €/m igliaia 2 1 7 .8 1 7  (€/m igiiaia 8 6 .2 5 9  nel 

2 0 1 2 ) hanno riguardato qu asi e sc lu s iv a m en te  interventi negli stabilim enti produttivi del 

settore  della cantieristica.

In particolare, tra gli interventi più significativi, oltre a quelli correlati alla sicu rezza  del posto  

di lavoro ed  alla tutela deN’am biente, so n o  da segnalare:

•  l’am m odern am en to  delle  tecn o lo g ie  di costru zion e sca fo  con  l’introduzione della  

tecn o log ia  a laser ibrido nel p r o c esso  di saldatura p r e sso  il cantiere di M onfalcone;

•  la creazion e  di nu ove  infrastrutture e  la razionalizzazione d e lle  a r e e  preesisten ti ed  

a ree  di supporto logistico;

• l'introduzione di im piantistica avanzata  ed  a minor im patto am bientale  per 

l’a lim entazione elettrica delle  navi in costru zion e e  per le prove di co llaud o dei 

generatori elettrici di bordo;

• il prosieguo  deH’im plem entazion e di nu ove  tecn o lo g ie  per la riduzione dell’impatto 

am bientale  nel co n testo  del p r o c esso  di trattam ento superficiale dei manufatti;

•  l’aggiorn am en to  tecn o lo g ico  dei m ezzi di so llev a m en to  in tutti i principali cantieri;

•  il com pletam ento  del nuovo cantiere di Prom ar (Brasile) c h e  ha avviato le  attività nel 

m e se  di giugno;

• l’increm ento della  capacità  di varo del cantiere di Vung Tau (Vietnam);

• il potenziam en to  dell’au tom azion e  del p r o c esso  produttivo del cantiere di Braila 

(Rom ania).

Nel 2 0 1 3  le d ifferenze cam bio riflettono l’and am en to  della corona n o r v e g e se  e  del dollaro 

am ericano rispetto all’euro.

Al 31 dicem bre 2 0 1 3  il Gruppo p o s s ie d e  impianti gravati da garanzie  reali per un importo 

pari ad €/m ilioni 152, a fronte di finanziam enti ottenuti.
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8 .6  Investim enti immobiliari 9 .1 2 0  €/m iqliaia

S o n o  rappresentati da  taluni immobili detenuti dal Gruppo a s c o p o  di investim ento. 

La m ovim en tazione intercorsa neH’eserc iz io  è  rappresentata  nella tabella  seg u en te :

(€/migliaia)
T erreni Fabbricati Totale

Costo originario 1.093 41.356 42.449 '

Fondo am m ortam ento - (22) (22)|

V a lo re  n e tto  al 31/12/2011 1.093 41.334 42.427!

C o sto  s to ric o

Decrem enti (-) - (2.365) (2 .365):

incrementi (+) - 309 . 309;

Fondo a m m o rta m e n to

Ammortamenti dell'esercizio  (-) - - -•

Valore lordo fíne anno 1.093 39.300 40.393

Fondo ammortamento fíne anno - (22) (22)
V a lo re  n e tto  al 31/12/2012 1.093 39.278 40.371

C o sto  s to ric o

Decrem enti {-) (1.093) (4.371) (5.464)

Variazioni dell’a re a  di 
consolidam ento (+/-)

- (25.787) (25.787)

Fondo a m m o rta m e n to

Ammortamenti dell'esercizio (-) - - -

Valore lordo fíne anno - 9.142 9.142
Fondo ammortamento fíne anno - (22) (22)

V a lo re  n e tto  al 31/12/13 - 9.120 9.120

Valutazione al F V 9.120 9.120

La variazione in dim inuzione è  p r e sso c h é  attribuibile alla s c is s io n e  del com p en d io  

immobiliare.
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8 .7  Attività immateriali 5 3 9 .1 9 0  €/m ig(iaia

S o n o  co m p o ste  da avviam ento per €/m igliaia 2 9 9 .8 1 3  ed  altre attività immateriali per 

€/m igliaia 2 3 9 .3 7 7 .

La m ovim entazione della v o c e  in og g etto  risulta dettagliata nella tabella di segu ito:
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(Smigliaia)

C o s ti  di 
sv iluppo

Diritti di b re v e tto  ind. 
e  di utilizzo o p e re  

dell’ingegno

C o n c e s s io n i,
licenze, m arch i e  

diritti simili
Altre

R elazioni
co m m erc ia li

A ttività 
im m ateriali 
in c o r s o  e  

a c c o n ti

A vviàm ent
0

T o ta le

C ò s to  originario 14.209 75.995 14.911 3.516 23.989 7.389 61586 201595?

F o n d o  a m m o rta m e n to (11.835) (70.764) (217) (1.023) (3.500) - - , (87.339)

F o n d o  sv a lu taz io n e - - - (115) (4.591) - - , (4.706)

V a lo re  n e tto  al 31/12/2011 2 .3 7 4 5.231 14.694 2 .378 15.898 7 .389 61.586 109.550

C o s to  s to r ic o

D ecrem en ti (-) (5 .306) - (67) - - - - (5.373);

Increm énti (+) - 943 - - - 1.464 • - 2.407

Ripristini di v a lo re  im p u ta te  a  C E - - 7 - - - - . ' 7]

D ifferenze cam b io  (-*/-) - (4) (295) (66) (372) - .  (1.170) (1.907),

A ltre variazióni (■•/-) . 841 2.545 354 - ‘ - (3.384) V 356 :

F o n d o  a m m o rta m e n to

A m m o rtam en ti dell'eserciz io  (-) (985) (4.405) (25  D (345) (942) - - (6.928)

D e cre m e n ti {-) . 5.264 - - - - - - 5.264 ■

D ifferenze c a m b io  (+/-) - 1 9 30 90 - - 130

A ltre variazioni (■•/-) 41 - 6 7 1 - - - D 9

Valore lordo fine anno 9.744 79.479 14.9 V 3 .335 19.026 5.469 60.416 192.379 ;
Fondo ammortamento fine 
anno

(7.515) (75.168) (392) (1.337) (4.352) - - (88.764) !

V a lo r e  n e t t o  a l  3 1 /1 2 /2 0 1 2 2 .2 2 9 4 .311 14.518 1 .998 1 4 .6 7 4 5 .4 6 9 6 0 .4 1 6 103.615

C o s t o  s t o r i c o

D ecrem en ti (-) - (771) ■ - (87) - (4.281) - (5.139)

Increm enti (+) 15.861 971 144 682 - 19.251 - 36.909

S valu tazioni im p u ta te  a  C E ' (1.408) - - (69) - - - (1477) ;

V ariazione a r e a  di c o n s o  fidarti en to  

№
1388 188 ( * ) 2.644 212.453 . - 241.965 458.620 •

D ifferenze c a m b io  (-*/-) (159) (17) (652) (273) (25.243) - (2.568) (28.912).

A ltre variazioni (-t/-) - 214 219 - - (392) - 41i

Fon d o  a m m o rta m e n to

A m m o rtam en ti d e ll'eserciz io  (-) (2.407) (2.600) (274) (549) (17.911) - - (23.741)

D ecrem en ti (-) 1 771 - 27 - - - 799:

Variazio n e  de ll 'a rea  di (1.388) (132) 12 (1.632) - - - (3.110);

D ifferenze cam bio  (•*/-) 159 . 13 27 96 1290 - - 1585;

A ltre variazioni (■*/-) ' ; - 97 (97) • - - - - -

Vaio re lordo fine anno 25.426 80.064 14.603 6.232 , 206.236 20.047 299.813 652.421 ]

Fondo ammortaménto fine 
anno (11150) (76.989) (724) (3.395) (20.973) - - (113.231}

V a lo re  n e tto  al 31/12/13 14.276 3 .075 13.879 2 .837 185.263 2 0 .0 4 7 299.813 539.190
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Gli investim enti effettuati nel co rso  del 2 0 1 3  am m ontano a €/m igliaia 3 6 .9 0 9  (€/m igliaia  

2 .4 0 7  nel 2 0 1 2 ). Tali investim enti si riferiscono e sse n z ia lm e n te  a costi di sviluppo relativi a 

progetti per la produzione relativi alla s icu rezza  ed  all’abbattim ento dei livelli di 

inquinam ento sui nuovi prototipi di navi da crociera.

Nel 2 0 1 3  le d ifferenze cam bio, negative, pari ad €/m igliaia 2 7 .3 2 7 , riflettono principalm ente  

l’and am en to  della corona n o r v e g e se  e  del dollaro am ericano rispetto all’euro.

Le svalutazioni rilevate nel 2 0 1 3  si riferiscono alla controllata Isotta Fraschini Motori c h e  ha 

recep ito  la perdita di valore dei costi di sviluppo capitalizzati о in co rso  di cap ita lizzazion e  

per effetto di un impairment negativo.

li Gruppo inoltre ha sp e s a to  nel corso  del 2 0 1 3  €/m ilioni 88 di costi per lo sviluppo di 

num erosi progetti relativi ad innovazioni di prodotto e  di p r o c esso , c h e  perm etteranno, 

a n c h e  in futuro di m antenere  un posiz ion am en to  di leader di m ercato in tutti i settori ad alta 

tecn olog ia .

I marchi a vita utile indefinita, invece, riferiti ai nomi dei cantieri am ericani acquisiti in 

eserc iz i precedenti (ovvero, Marinette e  Bay), so n o  attribuiti alla Cash Generating Unit 
(CGU) Naval co in cid en te  con  il gruppo am ericano acquisito.

In ogni c a so  tali beni ai fini del te s i  di impairment so n o  stati attribuiti a lle rispettive CG U..

L’avviam ento è  p a ssa to  da €/m igliaia 6 0 .4 1 6  al 31 d icem bre 2 0 1 2  ad €/m igliaia 2 9 9 .8 1 3  al 

31 d icem bre 2 0 1 3 . L’increm ento è  dovuto per €/m igliaia 2 4 1 .9 6 5  all’acq u isiz io n e  del gruppo  

VARD avvenuta nel co rso  dell’eserc iz io  2 0 1 3 , a llocata nella CGU Offshore. P er ulteriori 

dettagli si v ed a  ia nota 1 0 .4  “A ggregazion i aziendali -  A cqu isiz ione gruppo VARD”.

La stim a del valore recuperabile deH’avviam ento iscritto in bilancio, ai s e n s i dello  IAS 36, 

v ien e  effettuata attraverso l’utilizzo del m odello  “Discounted Cash F /ow ” nella v ers io n e  

“unlevered’ ch e , per la determ inazione del valore d ’u so  di un’attività, p rev ed e  la stim a dei 

futuri flussi di c a s s a  e  l’app licazione di un appropriato ta ss o  di a ttualizzazione. Tali flussi 

so n o  proiettati oltre l’orizzonte esplicito  coperto dal piano s e c o n d o  il m etod o  della  rendita 

perpetua (terminal value), utilizzando ta ss i di crescita  (“g  rate") non superiori rispetto a  

quelli previsti per i m ercati nei quali operano  le s in g o le  CGU. I flu ssi di c a s s a  futuri attesi 

so n o  stati attualizzati utilizzando il W ACC (Weighted Average Cost of Capital) della relativa 

CGU con  riferimento al co sto  m edio  ponderato del capitale. I ta ss i di cresc ita  (“g  rate”)
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utilizzati per proiettare i flussi di c a s s a  delle  CGU oltre l’orizzon te  esp licito  di p iano so n o  

stati stimati fa cen d o  riferimento alle ipotesi di cresc ita  dei singoli settori nei quali tali CGU 
operano.

La tabella  c h e  s e g u e  ev id en zia  l’a llo ca z io n e  dell’avv iam en to  alle CGU, sp ec ifica n d o  per  

c ia scu n a  categoria  il criterio per la d eterm inazion e del valore recuperabile e  i ta ss i di 

a ttuaiizzazion e utilizzati oltre al t a s s o  di crescita .

(€/migliaia)
Valore al; 

31/12/2013
Valore

recuperabile
WACC g rate Fteriodo flussi di 

cassa esplicito
Ammontare

svalutazione
CGU

Naval 57.848 r  Valore d'uso 8,0% 2,5% 5 anni -

Offshore 241.965 Valore d'uso 9,4% 2,6% 5 anni -

P er la red azion e  degli impairment test so n o  stati considerati i valori patrimoniali al 31 

dicem bre 2 0 1 3  di c ia scu n a  CGU ed  i valori presenti nei rispettivi piani strategici.

CGU Naval
Il 1° g en n a io  2 0 0 9  Fincantieri ha contabilizzato l’acqu isto  della  partecip azion e  di controllo in 

Fincantieri Marine Group Holding. L’op era zio n e  ha gen era to  un avviam en to  di dollari 

am ericani 7 5 .3 0 3  migliaia ch e  è  sta to  iscritto nel bilancio della  controllata e  a  livello di 

consolidato  a llocato  alla CGU Naval, c h e  rientra nel se g m e n to  Shipbuilding.

CGU Offshore
Nel corso  del 2 0 1 3  il Gruppo Fincantieri attraverso la controllata Fincantieri Oil & G a s S.p.A . 

ha acquisito  la partecipazion e  di controllo nel gruppo VARD. L’avviam en to  derivante  

dall’acq u isiz io n e  è  sta to  in teram ente a llocato alla CGU Offshore, c h e  co in cid e  co n  il 

se g m e n to  Offshore. N e ssu n a  perdita di valore è  stata  riscontrata in s e d e  di impairment test 
in quanto il valore recuperabile risulta superiore al valore contab ile  della CGU.

I risultati ottenuti, dai quali non so n o  e m e r se  n e c e s s ità  di sv a lu taz ion e , so n o  stati so ttop osti 

a sensitivity analysis, prendendo a riferimento le a ssu n zio n i per cui è  rag ion evolm en te  

p ossib ile  c h e  un cam bio nelle  s t e s s e  p o s sa  m odificare sign ificativam ente i risultati del test. 
Si è  dim ostrato c h e  qualora sì fo s se r o  increm entati i W ACC di 5 0  punti b a s e  o  ridotti i ta ss i  

di cresc ita  (g rate) nel ca lco lo  del terminal value di 50  punti b a se , i valori recuperabili 

risyltano ancora superiori ai valori contabili. .
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8 .8  Partecipazioni 2 5 2 .1 3 4  €/m igliaia

L’e le n c o  delle  im prese controllate, co llegate , JV e  altre im prese d eten u te  dal Gruppo 

Fintecna con ind icazione del relativo valore è  riportato nell’A llegato al p resen te  docum ento .

8.8.1 Partecipazioni valutate al co sto  e  al fair value 1 6 6 .4 9 7  €/m igliaia

La m ovim en tazione intercorsa nell’eserc iz io  2 0 1 3  n e lle  partecipazioni valutate al 

co sto  e  al fair value è  dettagliata nel segu ito .

{«migliaia)

Saldo
Iniziale

increm enti

W

Ripristini di 
va lo re  

im p u ta te  a  C E

Svalutazio 
ni im puta te 

a  CE

Variazioni 
del l 'area di 

c o n so lid a rn e  
n to  (•»/-)

D ifferenze
cam bio

№

R ic lassifiche

(«->

Variazioni di 
fa ir value 

im pu ta te  a  PN

w

A ltre
variazioni

<*-)

Saldo
Finale

P artec ip azio n i in s o c ie tà  
co n tro lla te

288 - - - (200) - - - - 88

P artec ipazion i in s o c ie tà  
co lleg a te

74 - 29 (27) - - . - - .. 76

P artec ipazion i v a lu ta te  al 
c o s to  - altre  im prese

101.745 - - (170) - - - - (16) .; 101.559

P artec ipazion i v a lu ta te  al F V - 
a ltre  im p rese

47.549 6.637 - (70) 1.590 (585) (182) 9.835 - 64.774

149.656 6.637 29 (240) 1.363 (585) (182) 9.835 (16) 166.497

Le partecipazioni in imprese controllate a cco lg o n o  le controllate minori c h e  so n o  

sta te  e s c lu s e  dal con so lid am en to  integrale in quanto inattive o  irrilevanti.

Le partecipazioni in altre imprese (valutate al co sto  ed  al fair va lu e) classificabili 

nell’am bito delle  attività disponibili per la vendita in portafoglio so n o  riferibili 

e sse n z ia lm e n te  alle so c ie tà  Air France KLM (€/m igliaia 3 3 .3 6 3 ), A n sa ld o  S T S  S.p.A . 

(€/m igliaia 2 4 .0 2 1 ), il cui fair value è  stato  determ inato sulla b a se  del prezzo  di 

n eg o z ia z io n e  fissa to  alla data di chiusura dell’e serc iz io , al Fondo S trateg ico  Italiano 

S.p .A . (€/m igliaia 1 0 0 .0 0 0 ), il cui valore di iscrizione in bilancio è  pari al c o sto  di 

acquisto , ad €/m igliaia 7 .3 9 0  di partecipazioni al fàir value del gruppo VARD e  ad 

€/m igliaia 1 .5 2 7  di partecipazioni minori al co sto  del gruppo Fincantierj. La variazione  

deil’eserc iz io  è  ascrivibile oltre ch e  alla variazione del valore di Air F rance -  KLM e  

A n saldo  S T S , al con so lid am en to  del gruppo VARD.
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Le partecipazioni al fair value includono il relativo va lore ca lco la to  su lla  b a s e  di 

tecn ich e  di va lu tazion e c h e  prendono a riferimento parametri non osservabili su l 

m ercato (livello 3).

8 .8 .2  Partecipazioni valutate con  il m etod o del patrimonio netto 8 5 .6 3 7  €/m ig!iaia

La m ovim en tazione intercorsa n e ireserc iz io  nelle  partecipazion i in im p rese  co lleg a te  

e  JV, valutate con il m etod o del patrim onio netto è  di seg u ito  dettagliata.

Saldo D ecrem en ti
S o tto  scrizion 
e  di cap ita le

Variazioni 
dell'area di Differenze

Effetto  
valu taz ione 

a  equity

A ltre
Saldo

(€migliaia)
Iniziale (-) c o n so lid am en to

(* -)

cam bio  (-tf-)
(H-) Finale

Partec ipazion i in s o c ie tà
trasferita rie  dei patrim oni 14.085 - - - - 9.905 - 23.990:
separa ti

Partec ipazion i in s o c ie tà  
co lleg a te

(8.158) 1,914 56.506 (6.341) 1.B4 744 45.849;

Partec ipazion i in JV 67.949 - - (52.973) - 822 - 15.798;

8 2 .0 3 4 (8 .1 5 8 ) 1.914 3 .5 3 3 (6 .3 4 1 ) 11.911 7 4 4 8 5 .6 3 7

Le società trasferitarie dei patrimoni separati so n o  sta te  assim ila te  a lle  “so c ie tà  a  

d estin a z io n e  sp ec ifica ” previste dall’in terpretazione SIC 12, quindi non so n o  sta te  

con so lid a te  integralm ente m a valutate con il m etod o  del patrim onio netto. Si rim anda 

inoltre al paragrafo 4 .4 . “D escriz ion e  attività svolta  da Ligestra S.r.l., Ligestra D ue  

S.r.l., L igestra Tre S.r.l. e  norm a di riferim ento”.

La v o c e  partecipazioni in società collegate a cco g lie , per l’intero va lore di €/m igliaia  

4 5 .8 4 9 , il valore d e lle  so c ie tà  co lleg a te  valutate a patrim onio netto  del gruppo VARD.

La v o c e  partecipazioni in JV a c co g lie  e sc lu siv a m en te  la partecipazione nella  

O rizzonte S istem i Navali (€/m igliaia 1 5 .7 9 8 ) Si ricorda c h e  al 31 d icem bre 2 0 1 2  

a cco g liev a  la va lu taz ion e  d elle  partecipazioni d e ten u te  nelle  so c ie tà  ve ico lo  

partecipate da F intecna Immobiliare S.r.l..

La variazione co m p lessiv a  dell’e serc iz io  (increm ento di €/m igliaia 3 .6 0 3 ) è  l'effetto  

netto derivante e sse n z ia lm e n te  dall’uscita  dal perim etro di con so lid am en to  dei veicoli 

immobiliari del gruppo F intecna Immobiliare (€/m igliaia 5 2 .9 7 3 )  e  dall’in g resso  del
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gruppo Vard (€/m igliaia 5 6 .5 0 6 ).

La valutazione al patrimonio netto (€/m igliaia 1 1 .9 1 1 ) è  relativa a lle  so c ie tà  co llegate  

trasferitarie dei patrimoni separati, n on ch é alle  so c ie tà  co lle g a te  del gruppo Vard e  

alle joint venture del gruppo Fincantieri.

La tabella di seg u ito  riepiloga, per s in g o le  partecipate, il valore di carico, la 

percentu ale  di p o s s e s s o ,  il pro-quota di pertinenza del Gruppo del patrimonio e  del 

risultato dello  s te s s o .
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31/12/13 31/12/12

(€/migliaia)

Pro quota 
utile 

(perdita)

Pro quota 
PN

Valore di 
carico

% di 
possesso

Pro quota 
utile 

(perdita)

Pro quota 
PN

Valore di 
carico

% di 
possesso

Ligestra S.r.l. 63 7.335 618 100% 77 6.816 555 100%

Ligestra Due S.r.l 45 124 217 100%' 45 79 172 100%

Ligestra Tre S.r.l. ■ 973 22.082 23.155 100% 3.331 9.927 13.358 100%
P a rtec ip azio n i in s o c ie tà  

t ra fe r ita rie  d e i PS
1.081 29.541 23.990 3.453 16.822 14.085

Brevik Technology AS 90 18,79%

Bridge Eendom AS (19) 52 327 27,64%

Castor Drilling Solution AS 6 85 1.435 6,35%
Da meco AS (22) 44 3 18,79%
DOF Iceman AS (132) 902 2.432 29,29%

Island Offshore LNG AS 2 (2) 1.040 16,58%
island Offshore LNG KS 63 4.986 9.738 14,92%

M0kster Supply AS - - 650 22,11%
M0kster Supply KS 271 2.656 4.754 19,90%'

Olympic Green Energy KS (524) 1.991 2.927 16,58%

.Olympic Subsea KS 725 5.291 12.496 19,35%

Rem Supply AS 778 8.159 9.654 27,08%

Taklift AS 37 216 303 14,08%

P artec ip azio n i in s o c ie tà  c o lle g a te 1.185 24.380 45.849 - - ‘ . -
Alfiere S.p.A. * - - (5.772) - • - 50%

Bonafous S.p.A.* - - (253) - 50%

Cinque Cerchi S.p.A.* - - (1.266) - - 50% '

Etihad Ship Building LLC (178) (31) - 34,77% - 178 34,77%

Italia Turismo S.p.A. * - - (2.447) 52.575 42%

Manifattura Milano S.p.A* - - (2.177) (143) - 50%

MT - Manifattura Tabacchi S.p.A. * - - (1.196) - - 50% ;

Orizzonte Sistemi Navali S.p.A. 1.000 14.721 15.798 50,67% 900 14.798 50,67%

Pentagramma Perugia S.p.A.* - - (172) 333 50%

Pentagramma Piemonte S.p.A* - - (1.913). - ■ - 50% ;

Pentagramma Romagna S.p.A.* - - (497) - - 50%

Quadrifoglio Brescia S.p.A.* - - (859) - 50%

Quadrifoglio Genova S.p.A.* - - (279) " - 65 50% ^

Quadrifoglio Modena S.p.A.* - - ’ . (469) - 50%

Quadrifoglio Piacenza S.p.A.* - - (214) ' ' ■ - 50%

Quadrifoglio Verona S.p.A.* . - - (654) ' - - 50%

Residenziale Immobiliare 2004 S.p.A. * - - (5.466) - - 50%

Vaicomp Tre S.p.A.* - - (1.144) ' - 5 0 % :

P a rtec ip azio n i in JV 822 14.691 15.798 (23.878) (143) 67.949

3.088 68.612 85.637 (20.425) 16.679 82.034

* Società oggetto della scissione del compendio immobiliare con beneficiaria Cassa depositi e prestiti S.pA
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8 .9  Attività finanziarie non correnti 1 .1 7 4 .7 5 8  €/miqliaia 

S o n o  dettagliate c o m e  se g u e :

(€/migli'aia) 31/12/13 31/12/12

Derivati con fair value attivo 17.253 10.885
Titoli non correnti 808.702 1.225.379

Altre attività finanziarie non correnti 348.803 850.922

1.174.758 2.087.186

Fair value 1.175.066 2090.518

Derivati non correnti con fair value attivo 1 7 .2 5 3  €/m igliaia

La v o c e  rappresenta  il fair value alla data di riferimento del bilancio dei derivati con  

sc a d e n z a  su periore ai 12 m esi.

Su ulteriori informazioni circa i contratti derivati in e s s e r e  si rinvia alla nota 5  “G estio n e  dei 

rischi finanziari”.

Titoli non correnti 8 0 8 .7 0 2  €/m igliaia  

S o n o  dettagliati c o m e  se g u e :

(©migliaia) C osto d 'acquisto Vaioredi carico Scadenza

BTP IT0004848831 10.210 11.305 1-nov-2022

BTP IT0004898034 404.860 419.953 1-m ag-2023

BTP IT0004356843 99.500 108.320 1-ago-2023

BTP IT00Q4953417 103.210 104.904 1-m ag-2024

BTP IT0004644735 46.505 52.231 1-mar-2026

BTP IT0004889033 101.000 104.831 1-set-2028
Fondo AQ 7.000 7.158 2015

7 7 2 .2 8 5 8 0 8 .7 0 2

Fair value 808.702
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I BTP in portafoglio, acquisiti nel co rso  del 2 0 1 2  e  del 2 0 1 3  so n o  inclusi -nell’am bito della  

categoria  Available for sale prevista dallo IAS 39 . D im inuiscono, rispetto all’e se rc iz io  2 0 1 2 , 

per €/m ig |ia ia  4 1 6 .6 7 7  e sse n z ia lm e n te  a seg u ito  dell’o p era zio n e  di rivisitazione del 

portafoglio titoli della  C apogruppo, com m entata  a m p iam en te  nella R e la z io n e  sulla G estio n e  

al bilancio d ’eserc iz io . La s t e s s a  ha com portato la c e s s io n e  di nominali € /m igliaia 7 4 0 .0 0 0  

di BTP, iscritti ad un valore di carico pari a €/m igliaia 8 0 3 .9 5 5  e  nominali € /m igliaia 2 7 0 .0 0 0  

di CCT iscritti ad un va lore di carico pari a € /m igliaia 2 4 9 .1 1 8  ed  il parziale reinvestim ento  

della liquidità g en era ta si nell’acqu isto  di nom inali € /m igliaia 6 0 0 .0 0 0  di BTP a  m edio/lungo  

term ine il cui valore di carico al 31 d icem bre 2 0 1 3  è  pari a € /m igliaia 6 2 9 .6 8 8 .

I nom inali €/m igliaia 7 6 0 .0 0 0  di BTP in portafoglio so n o  o g g e tto  di prestito titoli, con  

sc a d e n z a  per nominali €/m igliaia 4 6 0 .0 0 0  nel 2 0 1 4  e  per nom inali €/m ìgliaia 3 0 0 .0 0 0  nel 

2 0 1 5 . Si rappresenta ch e  gli s te s s i  p reved on o  possibilità di r e c e s so  anticipato.

Altre attività finanziarie non correnti 3 4 8 .8 0 3  €/m igliaia  

Includono:

- per €/m igliaia 2 5 4 .6 8 0  i crediti per finanziam enti della C apogruppo v e rso  Ligestra S.r.l. e  

Ligestra D ue S.r.l. al fine dell’a cq u isiz ion e  dei Patrimoni Separati e x  EFIM, e x  IGED e  

e x  Italtrade;

-  altri crediti finanziari erogati a terzi (€/m igliaia 3 3 .2 1 1 )  su  cui m aturano in teressi a ta ss i  

di m ercato, derivanti dal se tto re  della  cantieristica navale, c h e  non si p rev ed e  c h e  

sarann o  ripagati entro il 2014;

- crediti erogati a so c ie tà  del gruppo VARD non co n so lid ate  integralm ente su  cui 

m aturano in teressi a ta ss i di m ercato (€/m igliaia 8 .628);

- crediti finanziari v erso  controllate non con so lid a te  per €/m igliaia 10 .297;

- €/m igliaia 4 0 .7 8 9  di crediti per contributi alla produzione riconosciuti e x  Lege n. 4 3 1 /9 1 , 

la cui ero g a z io n e  è  avvenuta  attraverso l’a c c e n s io n e  di appositi mutui con  ban ca  BUS, il 

cui rimborso è  a carico dello S tato  ed  a v v ien e  m ed iante  d e leg a  irrevocabile a lF incasso  a 

B anca  BUS. Nello sp ec ifico , nel corso  del 2 0 0 4  il gruppo Fincantieri ha ricevuto dal 

M inistero delle  Infrastrutture e  dei Trasporti contributi a so s te g n o  degli investim enti per  

com plessiv i €/m ilioni 9 2 ,8 . A fronte di tali contributi, in accord o  co n  quanto previsto dal 

decreto  m inisteriale di app rovazion e  del contributo s t e s s o ,  i) il G ruppo ha sottoscritto  un 

finanziam ento qu indicennale  di pari importo con  B anca  BUS, la cui e stin z io n e  è  prevista
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per il 2 0 1 9  (iscritto tra le passiv ità  finanziarie), ii) le rate del finanziam en to  in og g etto  

v en g o n o  rim borsate direttam ente dai M inistero a B anca BUS se n z a  alcun im patto su i 

flussi di c a s s a  del Gruppo. .

Al 31 dicem bre 2 0 1 2  includevano, per €/m igliaia 1 5 5 .5 4 7 , i finanziam enti so c i effettuati da  

Fintecna Immobiliare S.r.l. ai veicoli immobiliari e  previsti negli accordi di Partnership é ,  per 

€/m igliaia 3 6 2 .6 5 3 , le note obbligazionarie Dexia e  V en eto  B anca  s c a d e n z a  aprile 20 1 4 ,  

parzialm ente riclassificate alla v o c e  "Attività finanziarie correnti” (nom inali €/m igliaia  

2 7 0 .0 0 0 )  e  parzialm ente restituite anticipatam ente - rispetto alla s c a d e n z a  naturale delle  

s t e s s e  - a seg u ito  dell’attivazione della garanzia rilasciata sul finanziam ento c o n c e s s o  ad  

Alitalia Servizi S .p .A . in a .s . da parte di un Istituto di credito.

8 .1 0  Attività per im p o ste  anticipate 1 6 8 .2 8 9  €/m iqliaia

La v o c e  a cco g lie  le im poste  differite attive c o n n e s s e  alle partite la cui recuperabilità fisca le , 

tenuto conto delle  previsioni dei redditi imponibili futuri delle  so c ie tà  del G ruppo, è  ritenuta 

probabile. Il valore al 31 d icem bre 2 0 1 3  è  e s se n z ia lm e n te  rappresentato  da:

- €/m igliaia 3 .6 8 0 , anticipate con contropartita patrimonio netto, riferibili e sse n z ia lm e n te  al 

gruppo Fincantieri;

- €/m igliaia 1 6 4 .6 0 9 , anticipate con contropartita conto  eco n o m ico , e sc lu s iv a m en te  

dovu te alla fiscalità differita attiva app ostata  dal gruppo Fincantieri su lle  svalutazioni 

effettuate, sugli accan ton am en ti a fondi rischi, sul fondo garanzia  prodotti, oltre c h e  su lle  

perdite a nuovo.

I valori di cui sop ra  a cco lg o n o  l’effetto fisca le  derivante dalla variazione area  di 

con so lid am en to  originata dall’a cq u isiz ion e  del gruppo VARD (€/m igliaia 3 6 .9 8 5 ).

Di seg u ito  si riporta la m ovim en tazione dell’eserc iz io  2 0 1 3  della fiscalità anticipata con  

contropartita patrimonio netto:

(C/migliaia) 31/12/13 31/12/12

Saldo Iniziale 1.138 1.489

Altre variazioni (+/-) 2.542 (3.213)

Nuove im poste o incrementi di aliquote fiscali - 2.873
Rigiri - (11)

3 .6 8 0 1 .1 3 8
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Di seg u ito  si riporta la m ovim en tazione dell’e serc iz io  2 0 1 3  della  fiscalità  anticipata con  

contropartita conto  econ om ico:

(€/migliaia) 31/12/13 31/12/12

Saldo Iniziale 111.031 121.397

Altre variazioni (+/-) 21.942 14

Variazione dell'area di consolidam ento (+/-) 35.689 -

Differenze cam bio (+/-) ' (4.053) (299)

Rigiri . : . -i (10.030)

Altre diminuzioni . . , (51)

1 $4.609 111.031

8.11  Altre attività non correnti 5 4 .0 9 2  €/m iqliaia

La v o c e  a c co g lie  principalm ente:

-  €/m igliaia 2 .5 5 5  di credito v erso  Stato  ed  Enti pubblici q u a le  parte non corrente dei 

contributi riconosciuti dallo S tato  nella form a di credito d’im posta . S o n o  crediti non 

fruttiferi la cui sc a d e n z a  è  prevista entro il 2018;

-  €/m igliaia 1 0 .0 2 2  relativi a depositi cauzionali ed  altre partite minori riconducibili al 

se tto re  della cantieristica navale;

-  €/m igliaia 4 .6 9 3  relative al credito v erso  il M inistero della  D ifesa  iracheno;

-  €/m igliaia 3 2 .1 8 4  di crediti v erso  altri della  C ap ogruppo ritenuti esigìbili oltre l’e serc iz io  

tra i quali risultano crediti tributari per €/m igliaia 2 6 .9 8 8 .
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9. Informazioni sulle voci del passivo della situazione patrimoniale -  finanziaria 

consolidata

Il confronto dei dati della situazione  patrim oniale -  finanziaria tra l’e serc iz io  2 0 1 3  e  

l’e serc iz io  2 0 1 2  può risultare poco  significativo per le variazioni nel perim etro di 

conso lid am en to  intervenute nel corso  del 2 0 1 3 , descritte in dettaglio  al paragrafo 4  “Area di 

co n so lid am en to” al p resen te  bilancio conso lidato  e  se g n a ta m e n te  l’acq u isiz ion e  del gruppo  

VARD e  la s c is s io n e  del com pend io  immobiliare. O ve non d iv ersa m en te  segn a la to , 

l’aum ento  nelle  sin g o le  voci di bilancio è  p r e sso c h é  attribuibile all’acqu isiz ion e' del gruppo  

VARD i cui effetti so n o  descritti al paragrafo 10 .4  “A ggregazion i aziendali -  A cqu isizione  

gruppo VARD”.

I valori al 31 d icem bre 2 0 1 2  posti a confronto so n o  rideterminati c o s ì c o m e  descritto nel 

paragrafo 3 .2 1 .

9.1 Fondi per accan ton am en ti 1 .2 0 4 .2 2 0  €/m iqliaia  

S o n o  dettagliati c o m e  se g u e :

31/12/2013 31/12/2012
(€/mi'gliaia) Correnti Non correnti Totale Correnti Non correnti Totale Variazioni

Fondo per rischi ed òneri 212.206 927.700 1.139.906 206.783 1.224.980 1.431.763 (291 857)
Fondi per benefici ai 
dipendenti - 64.314 64.314 - 78.691 78.691 (14 377)

212.206 992.014 1.204.220 206.783 1.303.671 1.510.454 (306.234)

Il tota le dei fondi per accan tonam en ti (quota corrente e  non corrente) ai 31 d icem b re 2 0 1 3  è  

pari a €/m igliaia 1 .2 0 4 .2 2 0  rispetto a €/m igliaia 1 .5 1 0 .4 5 4  al 31 d icem bre 2 0 1 2 .

Il totale dei fondi per rischi ed  oneri (quota corrente e  non corrente) al 31 d icem b re 2 0 1 3  è  

pari a € /m ig lia ia  1 .1 3 9 .9 0 6 , rispetto a € /m ig lia ia  1 .4 3 1 .7 6 3  al 31 d icem b re 2 0 1 2 .

La m ovim en tazione dei fondi per rischi e  oneri correnti e  non correnti risulta dettagliata nella  

tabella  di seguito:


