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Rappresentazione delle attività e passività finanziarie in base alla categoria IAS 39 con 

indicazione del relativo fair value

31/12/2013
ATnVrTA' FINANZIARIE P assiv ità a Passività Derivati di V alore di •

Fair value
(€/rrigliaia) HFT L&R AFS co s to  a rm i a  FV copertura* bilancio

A ttiv ità  c o rre n ti

Attività commerciali -  455.880 _ - - _ 455.880? 455.881
Disponibilità liquide e  
mezzi equivalenti

- 929.919 - * - * 929.919i 929.919

Attività finanziarie - 
derivati

7 - - - - 40 .819 40.826; 40.826

Altre attività finanziarie - 330.528 - - - - 330.528 330.063

A ttiv ità  non c o rre n ti

Partecipazioni non 
qualificate

- - 166.333 * - * 166.333? 166.333

Attività commerciali - 4.452 ■ - - - - 4.452 4.452
Attività finanziarie - 
derivati

- - - - * 17.253 17.253: 17.253

Titoli -  - 801.544 - - - 801.544;. 801.543

Altre attività finanziarie - 348.803 7.158 - - - 355.961 : 356.270

7 2.069.582 975.035 - - 58.072 3.102.696 3.102.540

P ass iv ità  c o rre n ti

Passiv ità commerciali .  . . 952.398 . - . 952.398 952.309
Passività finanziarie - 
derivati

- - - - 19 29.913 29.932 29; 932

Altre passiv ità 
finanziarie

- - - 653,400 - - 653.400; 653.400

P assiv ità  non c o rre n ti

Passività finanziarie - 
derivati

- - - - - 858 858 858

Obbligazioni .  . - 296.095 - - 296.095 297.286

Altre passiv ità 
finanziarie

- - - 307.774 - - - 307.774 309.202

. . -  - - 2.209.667 19 30.771 2.240.457 2.242.987

* com prensivo dei derivati di co p e rtu ra  gestionale
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31/12/2012
ATTIVITÀ’ FINANZIARIE Passività a Passività a Derivati di V alore di

Fair value
(€/migliaia) HFT L&R AFS co s to  amm. FV copertura* bilancio

A ttiv ità  c o rre n ti

Attività commerciali - 456.544 - - - - 456.544 456.544
Disponibilità liquide e 
mezzi equivalenti - 1.289.461 - - . - 1.289.461 1.289.461

Attività finanziarie - 
derivati

59 - - - - 2.575 2.634 2.634

Altre attività finanziarie - 52.758 - - - 52.758 52.578

A ttiv ità  non c o rre n ti
Partecipazioni non 
qualificate

- - 149.293 * - - 149.293 149.293

Attività commerciali . 4.896 . . . 4.896 4.896
Attività finanziarie - 
derivati

- - - - - 10.885 10.885 10.885

Titoli . 1.218.244 . . . 1.218.244 1.218.244

Altre attività finanziarie - 850.922 7.135 - - - 858.057 861.389

59 2.654.581 1.374.672 . . 13.460 4.042.772 4.045.924

Passiv ità  c o rre n ti

Passività commerciali - - - 655.257 - - 655.257 655.257
Passività finanziarie -  
derivati

- - - 1.093 2.035 3.128 3.128

Altre passività 
finanziarie - - - 157.412 - - 157.412 157.412

P assiv ità  non c o rre n ti
Passività finanziarie - 
derivati - * - - - 1.345 1.345 1.345

Altre passività 
finanziarie

- - - 316.276 - - 316.276 327.368

- - 1.128.945 1.093 3.380 1.133.418 1.144.510

* com prensivo dei derivati di copertu ra  gestionale

Sensitivity Analisys

R elativam ente ai rischi di ta s s o  e  di cam bio, il Gruppo ha effettuato un’analisi di sensitivity 
considerando scenari alternativi e  valutando l’impatto su  conto e co n o m ic o  e  sul patrimonio 

netto. In particolare, relativam ente al rischio di ta sso  d’in teresse , è  sta to  valutato l'effetto di una  

variazione dei ta ss i di m ercato di un + /- 0,5%  Gli effetti relativi su l con to  e co n o m ic o  e  sul 

patrimonio netto non risultano significativi nell’am bito del conso lidato  d e l Gruppo.

R elativam ente al rischio di cam bio, il Gruppo ha effettuato una sensitivity ànalysis per stim are  

l’impatto sul conto  eco n o m ico  di una variazione del +/- 5% dei principali ta ss i di cam bio  a cui è
■ ■ ■ "T,

m aggiorm ente e sp o s ta , Euro/USD e  Euro/CAD. Gli effetti rilevati c o n sisto n o  in una variazione  

negativa del risultato eco n o m ico  per un importo pari a circa euro 41 milioni nel c a s o  di un
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rafforzam ento dell’Euro del 5% e  in una variazione positiva pari a circa euro 3 9  milioni nel c a s o  

di un indebolim ento dell’Euro del 5%.

6. Informativa sul Rendiconto finanziario consolidato

C om e descritto a n c h e  nella R ela z io n e  sulla G estio n e  al bilancio con so lid ato , a lla  q u a le  si 

rimanda, il f lu sso  m onetario netto dell’e serc iz io  del Gruppo risulta negativo  per €/m igliaia  

3 5 9 .5 4 2 . Il f lu sso  m onetario da attività di e serc iz io  è  co m p less iv a m en te  negativo  per €/m igliaia  

2 8 4 .3 5 1 , principalm ente per effetto dell’aum ento  del cap ita le  di e serc iz io .

L’attività di investim ento, n o n o sta n te  gli effetti derivanti dall’a cq u isiz io n e  del gruppo VARD e  gli 

esb o rsi legati agli acquisti di attività materiali e  immateriali g en era  un flu sso  co m p less iv a m en te  

positivo di € /m igliaia 5 0 .0 2 2  derivante dal d isin vestim ento  di Titoli di S tato  della  C apogruppo  

(€/m igliaia 4 7 3 .8 5 6 ). *

L’attività finanziam ento g en era  disponibilità per €/m igliaia 4 2 7 .6 4 3  se g n a ta m e n te  co n  riguardo 

all’e m iss io n e  dei prestito obbligazionario (€/m igliaia 2 9 6 .0 9 5 ). .

Si rileva infine il significativo f lu sso  in uscita  derivante dal p a g a m en to  di dividendi pari a 

€/m igliaia 5 0 0 .3 2 1 .

I flussi m onetari rappresentati nel rendiconto finanziario conso lidato , di seg u ito  sintetizzati: .

(€/miglÌaia) 2 0 1 3

F lu s so  m o n e ta r io  d a  a ttiv ità  di e s e rc iz io (2 8 4 .3 5 1 )

F lu s so  m o n e ta r io  d a  a ttiv ità  di in v e s t im e n to 5 0 .0 2 2

F lu s so  m o n e ta r io  d a  a ttiv ità  di f in a n z ia m e n to 4 2 7 .6 4 3

non includono gli effetti del “d e c o n so lid a m en to ” del com p en d io  im m obiliare, di seg u ito  

rappresentati:

(©migliaia) 2013
F lu s s o  m o n e ta r io  d a  a ttiv ità  di e s e rc iz io 194.602

F lu s so  m o n e ta r io  d a  a ttiv ità  di in v e s t im e n to 85.257

F lu s so  m o n e ta r io  d a  a ttiv ità  di f in a n z ia m e n to 45.433
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7. Informazioni sulle voci del Conto economico consolidato

Il confronto dei dati del conto e co n o m ico  tra l’eserc iz io  2 0 1 3  e  l’e se rc iz io  2 0 1 2  può risultare 

p oco  significativo per le variazioni nel perim etro di conso lid am en to  intervenute nel c o rso  del 

2 0 1 3 , descritte in dettaglio al paragrafo 4  “Area di co n so lid am en to” al p resen te  bilancio  

consolidato  e  se g n a ta m e n te  l'acqu isizione del gruppo VARD e  (a sc is s io n e  d e i com pend io  

immobiliare. O ve non d iversam en te  seg n a la to , l’aum ento  nelle  s in g o le  voci di bilancio è  

p r e sso c h é  attribuibile all’acq u isiz ion e  del gruppo VARD i cui effetti so n o  descritti al paragrafo

10 .4  “A ggregazioni aziendali -  A cqu isiz ione gruppo VARD”.

I valori al 31 d icem bre 2 0 1 2  posti a confronto so n o  rideterminati c o s ì c o m e  descritto  nel 

paragrafo 3.21.

7.1 Ricavi e  altri proventi 3 .8 5 2 .5 1 9  €/m igliaia

I ricavi am m ontano a €/m igliaia 3 .7 3 8 .3 9 5  rispetto a €/m igliaia 2 .3 0 0 .1 1 6  al 31 d icem bre

2012 .

La tabella s e g u e n te  riporta il dettaglio della v o c e  per natura:

(€'migliaia) 3 1 /1 2 /1 3 ' 3 1 /1 2 /1 2

R icavi d e l  s e t t o r e  c a n t ie r i s t ic o 2 .4 9 4 .7 9 2 1 .8 4 9 .1 1 3

Altri ricavi 2 .0 5 5 9 8 8

V ariaz io n e  d e l le  r im a n e n z e 1 .2 4 1 .5 4 8 4 5 0 .0 1 5

3.738.395 2.300.116

Gli altri proventi, pari a €/m igliaia 1 1 4 .1 2 4 , so n o  dettagliati c o m e  seg u e :

(©migliaia) 3 1 /1 2 /1 3 3 1 /1 2 /1 2
P lu s v a le n z e  s u  c e s s i o n e  attiv ità m a te r ia li  e  
im m a te r ia l i

3 7 0 7 0 4

S u b lo c a z io n e  im m o b ili 1 .4 5 4 9 8 9

P roven ti Im m o b ilia ri (IAS 4 0 ) 7 2 5 1 9 3

P ro \« n ti  n o n  ric o rre n ti 2 5 .6 5 0 3 5 .9 1 7

R ettifica d i c o s t i  p e r  lavori in te rn i ca p ita lizz a ti 1 3 .031 1 .1 6 3

Altri c o n trib u ti . 6 .7 3 0 9 .3 1 8

R e c u p e r i  p e r  s in is tr i  e  r is a r c im e n t i  a s s ic u r a t iv i 7 5 3 1 6 .7 4 6

E m o lu m e n ti  p e r  c a r ic h e  s o c ia l i . 4 4 0 4 3 6

Altri p roven ti 6 4 :9 7 1 5 3 .3 5 2

114.124 118.818
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I proventi non ricorrenti includono e sse n z ia lm e n te  so p ra v v en ien ze  attive (€/m igliaia 1 3 .3 6 8 )  

e  assorb im enti fondo sv a lu taz ion e  crediti della C apogruppo (€/m igliaia 1 1 .2 6 1 ) per un totale  

di ^/m igliaia 2 4 .6 2 9 . In particolare le so p ra v v en ien ze  attive includono tra l’altro, la 

defin izione di partite p r e g r e sse  - in c o n te n z io so  e  non - tra cui di rilievo i) la c a n ce lla z io n e  di 

debiti prescritti (€/m igliaia 5 .2 1 4 ) e  ii) la ca n ce lla z io n e  del debito derivante dalla e x  Finsider  

S.p .A . (€/m igliaia 1 .1 1 6 ) relativo ad una controversia  ineren te  l’im posta  di registro richiesta  

in p agam en to  per un’o p era zio n e  sul cap itale deliberata nel 1979.

Gli altri proventi, includono €/m igliaia 3 1 .1 9 8  rivenienti da derivati di copertura non in hedge 
accounting ed € /m igliaia 5 .361  per penali add eb itate  ai fornitori.

7 .2  M aterie prime e  materiali di co n su m o  2 .0 4 4 4 5 8  €/m iqliaia

Il sa ld o  della v o c e , riferibile e s se n z ia lm e n te  al gruppo Fincantieri, co m p ren d e  i costi inerenti 

la norm ale attività produttiva del Gruppo.

include costi per m aterie prime e  materiali di co n su m o  per €/m igliaia 2 .0 2 9 .0 4 2  e  la 

variazione delle  r im an en ze di m aterie prime, su ssid iar ie  e  di co n su m o  p er€ /m ig lia ia  1 5 4 1 6 .  

L’a n a logo  valore al 31 d icem b re 2 0 1 2  era pari a € /m igliaia 1 .1 8 5 .2 6 9 .

7 .3  C osti per servizi 6 9 6 .4 3 7  €/m igliaia  

S o n o  dettagliati c o m e  se g u e :
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(€/migliaia) 3 1 /1 2 /1 3 3 1 /1 2 /1 2

A s s ic u ra z io n i 3 5 .3 8 5 3 0 .1 3 1

Serviz i d i p u liz ia 2 3 .0 9 6 1 9 .2 5 7

P re s ta z io n i  p ro f e s s io n a l i 7 5 .3 6 4 6 6 .3 8 6

U ten z e 3 7 .1 3 1 3 3 .0 7 4

R e v is io n e  le g a le  d e i co n ti 2 .0 1 5 5 2 6

C o s ti  p e r  m a n u te n z io n e  p e r io d ic a  b e n i d i terzi 2 4 .6 8 1 1 4 .3 1 3

C o m p e n s i  a i s in d a c i 1 6 6 1 2 6

C o m p e n s i  ag ii a m m in is t r a to r i 1 .9 3 0 2 .4 6 3

P o s ta li 3 3 2 0

S u b  fo rn itu re  e d  a p p a lti 3 2 2 .7 1 0 2 3 0 .6 4 0

B o n ifich e  a m b ie n ta l i 1 .4 3 9 2 .6 3 7

T ra s p o r to  di m e r c i . 2 6 .3 3 4 1 0 .4 8 6

S p e s e  di p u b b lic ità 1 1 .8 6 0 5

S p e s e  di r a p p r e s e n t a n z a 5 4 5 4

S p e s e  di v ig ilan z a 13 .761 .. 7 2 2

Altri c o s t i  p e r  se rv iz i 1 2 0 .4 7 8 1 0 1 .9 8 7

696.437 512.827

Le prestazioni professionali, pari a €/m igliaia 7 5 .3 6 4 , includono com p en si per servizi 

tecnici (€/m igliaia 5 6 .4 6 2 ) e  per progettazione e stern a  (€/m igliaia 1 .8 1 9 ) relativi al settore  

cantieristico.

Gli altri costi per servizi (€/m igliaia 1 2 0 .4 7 8 ) so n o  costituiti da prestazioni d iverse  di tipo 

tecn ico  riferibili quasi e sc lu s iv a m en te  al business cantieristico del gruppo Fincantieri.

7 .4  C o s to  per il p erso n a le  7 8 8 .2 2 6  €/m igliaia

(€/migliaia) 3 1 /1 2 /1 3 3 1 /1 2 /1 2

S a la r i e  s t ip e n d i 5 5 7 .0 6 2 3 7 3 .3 2 6

O n eri s o c ia li 173 .481 1 3 3 .5 2 5

TFR  - p ia n i a  p r e s ta z io n e  d e f in ita  
( a n te  r ifo rm a) s o lo  ITAGAAP

3 .0 0 9 5 .0 7 7

Altri c o s ti  d e l p e r s o n a l e 5 4 .6 7 4 3 7 .6 2 7

788.226 549.555

C om e ev id en ziato  nelle  tabelle  di seg u ito  l’organico m edio di Gruppo p a s s a  da 1 0 .5 1 8  unità 

dell’e serc iz io  2 0 1 2  a 20 .341  unità di quello 2013 .
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C o n s is te n z e  fina li - O rg a n ic o

2 0 1 3 2 0 1 2 V ariaz ion i

D irigen ti 3 4 6 2 8 0 6 6

Q u a d ri e  im p ie g a ti 6 .7 8 5 4 .4 5 0 2 .3 3 5

O p e ra i 1 3 .4 2 8 5 .7 9 5 7 .6 3 3

20.559 10.525 10.034

C o n s is te n z e  m e d ie  - O rg a n ico

2 0 1 3 2 0 1 2 V ariaz ion i

D irigen ti 3 4 5 271 74

Q u a d ri e  im p ie g a ti 4 .4 3 2 2 .2 5 3

O p e ra i 1 3 .3 1 1 5 .8 1 5 7 .4 9 6

20.341 10.518 9.823

7.5 Altri costi operativi 78.420 €/migliaia 

Sono dettagliati come segue:

(©migliaia) 3 1 /1 2 /1 3 3 1 /1 2 /1 2

M inus d a  c e s s i o n e  attività m a te r ia li 4 .8 3 2 1 .1 2 4

Im p o s te  e  t a s s e 1 .4 2 9 1 .5 7 9

Q u o te  e  con trib u ti a s s o c ia t iv i 6 4 64

S p e s e  p e r  i c o n s o rz i ■ 2 5 5 4 0 6

O n eri n o n  rico rren ti 1 3 .9 0 8 2 4 .8 6 2

G o d im e n to  b e n i di terzi 4 9 .8 2 8 3 1 .8 9 2

D erivati 7 .9 6 4 4 0 0

Altri c o s ti opera tiv i 1 4 0 1 9 .5 1 3

78.420 79.840

Gli oneri non ricorrenti si riferiscono essenzialmente a cancellazioni di crediti della 

Capogruppo, a sopravvenienze passive e altri oneri straordinari retativi a transazioni extra 

giudiziali della Capogruppo (complessivamente €/migliaia 11.199).

7.6 Ammortamenti 87.475 €/migliaia

Sono riferiti ad ammortamenti di attività materiali per €/migliaia 63.734 ed a ammortamenti 

di attività immateriali per €/migliaia 23.741.

Il corrispondente valore al 31 dicembre 2012 era di €/migliaia 58.194.
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P er ulteriori dettagli si rim anda inoltre alla nota di co m m en to  delle  Attività Materiali (8 .5 ), 

degli investim enti immobiliari (8 .6 ) e  delle  Attività Immateriali (8 .7).

7 .7  Proventi (oneri) finanziari 6 3 .5 2 2  €/m igliaia  

S o n o  dettagliati c o m e  se g u e :

(€/migliaia) 3 1 /1 2 /1 3 3 1 /1 2 /1 2  ■

I n te r e s s i  attivi e  p ro v en ti a s s im i la t i 8 5 .1 8 5 1 3 2 .0 7 1

P ro v en ti f in an z ia ri d a  rea lizz o 6 0 .4 6 4 . 6 5 .2 3 6

P ro v en ti d a  v a lu ta z io n e  d e l le  a t t iv i tà /p a s s iv ità  f in a n z ia r ie 4 5 0 7 0 4

Altri p ro v en ti f in a n z ia ri 1 6 .5 3 6 6 0

I n te r e s s i  p a s s iv i  e  o n e r i  a s s im i la t i ( 5 3 .6 2 9 ) (5 5 .9 7 8 )

O n eri f in a n z ia ri d a  rea lizz o (9 .8 7 6 ) (1 3 .2 5 9 )

O n eri d a  v a lu ta z io n e  a t tiv i tà /p a s s iv ità  f in a n z ia r ie - (1 .3 1 3 )

Altri o n e r i  f in a n z ia r i (2 8 .0 4 3 ) (8 .4 5 4 )

U tile e  p e r d i te  s u  c a m b i  . (7 .5 6 5 ) (1 .6 3 7 )

63.522 117.430

La variazione rispetto all’e se rc iz io  precedente , negativa per €/m igliaia 5 3 .9 0 8  è  da attribuirsi 

e sse n z ia lm e n te  alla variazione della p osiz ion e  finanziaria netta del G ruppo per le  cui 

m otivazioni si rim anda all’app osito  paragrafo della R elazion e  sulla G estio n e . L’e serc iz io  a 

confronto beneficiava inoltre di un m aggiore apporto delle  p lu sv a len ze  realizzate nell’am bito  

delle  operazioni di rivisitazione del portafoglio titoli.

Gli in teressi passiv i ed  oneri assim ilati includono inoltre €/m igliaia 1 1 .5 8 9  di oneri derivanti 

dalla a ttua lizzazion e di fondi rischi ed  oneri (€/m igliaia 4 8 .1 2 2  al 31 d icem bre 2 0 1 2 ).

7 .8  V alutazione con  il m etod o  del patrimonio netto delle  partecipazioni in co ìleq ate  e  JV 

3 .0 8 8  €/m igliaia

Il valore deH’e serc iz io  a confronto era pari a €/m igliaia 4 .3 5 3 . Il dettaglio  è  riportato alla v o c e

8 .8 .2  “Partecipazioni valutate con il m etod o del patrimonio netto”.

7 .9  Oneri (proventi) fiscali -1 1 .1 1 2  €/m ialiaia
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(€/migliaia) 3 1 /1 2 /1 3 3 1 /1 2 /1 2

Im p o s te  c o r re n t i . ( 1 ,5 8 9 )  2 0 .0 7 9

di cui IRES (15.948) 13.268

di cui IRAP . . 14.359 6.811

Im p ò s te  d ifferite {24.882)1 1 2 .9 7 7

di cui IRES (25.510) i 8.427

di cui IRAP 628 4.550

Im p o s te  e s t e r e 1 5 .3 5 9 (9 0 6 )

di cui correnti 19.852 2.100

di cui differite (4.493) (3.006)

(1 1 .1 1 2 ) 3 2 .1 5 0

Si riferiscono ad imposte correnti per €/migliaia 18.263 e imposte anticipate per €/migliaia 

-22.710 e imposte differite per €/migliaia -6.665.

Si riporta di seguito la tabella di riconciliazione del carico fiscale:

3 1 /1 2 /2 0 1 3

(©migliaia) Im p o n ib ile I m p o s te

R is u lta to  p r im a  d e lle  im p o s te 2 2 6 .7 1 0

O n e re  f is c a le  te o r ic o  (a liq u o ta  C a p o g ru p p o ) 6 2 .3 4 5

D iffe re n z e  p e r m a n e n t i  e  d if fe re n z e  t e m p o r a n e e (2 9 4 .1 9 9 ) ,

E ffetto  d iv e r s e  a l iq u o te  e s t e r e  (6 3 .6 5 8 )
U tilizzo p e rd i te  f is c a li 8 2 .6 1 8

Im p o n ib ile  f is c a le (4 8 .5 2 9 )

IRES d e H 'e s e rc iz io - 1 3 .3 4 5

IR E S  e s e r c iz i  p r e c e d e n t i (1 2 .7 5 4 )

IR A P 1 4 .9 8 7

T o ta le  im p o s te  s u l re d d ito (1 1 .1 1 2 )

Le imposte differite attive IRES non rilevate al 31 dicembre 2013 sono pari ad €/miiioni 376 

e sono quasi esclusivamente riconducibili a poste con contropartita conto economico. Tali 

effetti, non sono stati rilevati in quanto si è ritenuto non sussistessero i presupposti richiesti 

dai principi contabili per l’iscrizione, in ragione, in particolare, delle incertezze sulle 

prospettive future che potrebbero essere legate a fattori esterni non governabili dalla 

struttura societaria.
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7 .1 0  Utile (perdita) dei gruppi di attività in via di d ism iss io n e  al netto delle  im poste 16 .036  

€/m igliaia

In q u esta  v o c e  so n o  sin teticam ente  e sp o sti i risultati relativi alle attività operative c e s sa te ,  

co sì c o m e  previsto dall’IFRS.

La v o c e  include l’apporto al risultato conso lidato  delle  attività appartenenti al com pend io  

immobiliare s c is so , con beneficiario l’A zionista  C a ssa  depositi e  prestiti S .p .A ., a far data  

d a in  novem bre 2 0 1 3 , rappresentate dal gruppo Fintecna Immobiliare e  Q uadrante S .p .A ..

Nella tabella  ch e  s e g u e  v ien e  fornito il dettaglio  dèlia voce:

(C/migliaia) 3 1 /1 2 /1 3 3 1 /1 2 /1 2

P lu s v a le n z e  d a  a l ie n a z io n e 16 7 4

R icavi a ffe re n ti a  G ru p p i di attiv ità in via di d i s m i s s io n e 1 5 8 .9 6 4 4 2 .6 0 9

M in u s v a le n z e  d a  a l ie n a z io n i (2 2 8 ) (9 3 2 )

S v a lu ta z io n e  di p a r te c ip a z io n i in JV (e q u ity ) (2 7 .6 1 4 ) (2 4 .7 7 8 )

C o s ti a ffe re n ti a  g ru p p i di attiv ità ir v ia  d i d i s m i s s io n e (1 1 2 .0 3 4 ) (2 3 .5 3 4 )

Im p o s te  e  t a s s e (3 .0 6 8 ) 168

Fiscalità corrente (-) (3.089) re ;

Variazione delle imposte anticipate (+/-) (32) (51)
Variazione delle imposte differite (-/+) ' 53 225

1 6 .0 3 6 (6 .3 9 3 )

I dati di cui sopra so n o  al netto dei costi intercom pany per un totale di €/m igliaia 5 .0 4 5  

(€/m igliaia 8 .6 7 6  nel 2 0 1 2 ), tra cui in particolare si se g n a la n o  in teressi passiv i sul 

finanziam ento c o n c e s s o  dalla C apogruppo F intecna (€/m igliaia 3 .2 9 7 ) e  riaddebiti di costi 

p er€/m ig lia ia  1 .748 .

L’utile dei gruppi di attività in via di d ism ission e , pari a €/m igliaia 1 6 .0 3 6 , è  interam ente  

attribuibile alla C apogruppo.

Al lordo delle  elisioni intercom pany, il risultato dei primi 10 m esi del 2 0 1 3  del gruppo  

Fintecna Immobiliare e  di Q uadrante S.p.A . risulta c o m p less iv a m en te  positivo per €/m igliaia  

10.991 a n c h e  a seg u ito  del perfezion am en to  da parte del gruppo F intecna Immobiliare 

degli accordi contrattuali con  il gruppo immobiliare P erca ss i, c h e  hanno com portato la 

c e s s io n e  a q u es t’ultimo dell’area  a d estin azion e  com m ercia le  (ex  Centro D ogan a le  

Interm odale) di S eg ra te , con  c o n se g u e n te  iscrizione di una significativa “p lu svalen za”.

L’utile consuntivato  dal gruppo F intecna Immobiliare al 31 ottobre 2 0 1 3  non concorre alla 

determ inazion e del patrimonio della C apogruppo in quanto è  co n testu a lm en te
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“deconsolidato”. Tuttavia si tratta di un risultato infrannuale redatto in base alle migliori 

conoscenze disponibili alla data e, nel redigerlo, non sono state eseguite tutte le attività 

usualmente previste per le chiusure annuali ed in particolare:

- non sono state effettuate attività peritali complete o limitate da parte di terzi 

indipendenti a supporto del presumibile valore di realizzo degli immobili iscritti tra le 

attività di Fintecna Immobiliare e delle società a controllo congiunto al 31 ottobre

2013, ma si è fatto riferimento alle ultime perizie disponibili, redatte con riferimento 

alla data del 30 giugno 2013 ed utilizzate per la predisposizione dei dati economici e 

patrimoniali al 30 giugno 2013.

Si evidenzia inoltre che:

- alla data di approvazione del presente bilancio i bilanci d’esercizio a! 31 dicembre 

2012 delle società a controllo congiunto Residenziale Immobiliare 2004 S.p.A., 

Alfiere S.p.A. e M.T. Manifattura Tabacchi S.p.A. non sono ancora stati oggetto di 

approvazione da parte delle rispettive Assemblee degli Azionisti. Si precisa che per 

la società Residenziale Immobiliare 2004 S.p.A. il progetto di bilancio di esercizio al 

31 dicembre 2012 è stato approvato dal relativo Consiglio di Amministrazione;

- per quanto riguarda la società a controllo congiunto Italia Turismo S.p.A., per la 

determinazione del risultato infrannuale si è fatto riferimento al bilancio d’esercizio al 

31 dicembre 2012 di tale società, redatto in base ai principi contabili nazionali, 

approvato dalla rispettiva Assemblea degli Azionisti in data 16 luglio 2013. Per la 

suddetta partecipata sono in corso approfondimenti valutativi, legati inoltre alla 

predisposizione del bilancio al 31 dicembre 2013, dai quali potrebbero emergere 

variazioni rispetto a quanto riportato nel risultato al 31 ottobre 2013;

- al fine della determinazione del risultato al 31 ottobre 2013 delle società a controllo 

congiunto Residenziale Immobiliare 2004 S.p.A., Alfiere S.p.A., M.T. Manifattura 

Tabacchi S.p.A., Quadrifoglio Brescia S.p.A., Quadrifoglio Verona S.p.A., 

Quadrifoglio Genova S.p.A., Quadrifoglio Modena S.p.A. e Quadrifoglio Piacenza 

S.p.A., si è fatto riferimento alle migliori stime riferite alla data infrannuale, effettuate 

dai rispettivi organi amministrativi delle società alla luce delle informazioni 

disponibili, comunicate dalle stesse partecipate. Si fa presente, inoltre, che per le 

suddette partecipate sono in corso approfondimenti valutativi, e  risultano in essere 

talune specifiche situazioni di incertezza.
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8. Informazioni sulle voci dell’attivo della situazione patrimoniale -  finanziaria 

consolidata

Il confronto dei dati della  situazione  patrim oniale - finanziaria tra l’e serc iz io  2 0 1 3  e  l’e serc iz io  

2 0 1 2  può risultare p oco  significativo per le variazioni nel perim etro di conso lid am en to  

intervenute nel corso  del 2013,. d escritte  in dettaglio al paragrafo 4  “A rea di con so lid am en to” ai 

p resen te  bilancio conso lidato  e  se g n a ta m e n te  l’acq u isiz ion e  del gruppo VARD e  la sc is s io n e  

del com pend io  im m obiliare. O ve non d iversam en te  seg n a la to , l’aum ento  nelle  s in g o le  voci di 

bilancio è  p r e sso c h é  attribuibile all’acq u isiz ion e  del gruppo VARD i cui effetti so n o  descritti ai 

paragrafo 10 .4  “A ggregazion i aziendali -  A cqu isiz ione gruppo VARD”.

I valori al 31 d icem bre 2 0 1 2  posti a confronto so n o  rideterminati c o s ì c o m e  descritto  nel 

paragrafo 3 .2 1 .

8.1 Attività com m erciali 2 .3 8 6 .3 6 7  €/m iqliaia

8.1 .1  R im an en ze  3 9 9 .7 2 8  €/m igliaia

La m ovim en tazione della tabella in og g etto  risulta dettagliabile c o m e  seg u e:

Materie prime, 
sussid iarie  e  di

Prodotti in co rso  
di lavorazione e

F*rodotti
finiti

Anticipi a 
fornitori

Totale
(€/migliaia) consum o semilavorati
V alore lordo anno  p reced en te 171.315 428.012 8.412 115.293 723.032
Fondo svalu tazione anno  
p reced en te

(20.196) (66.769) (1.970) - (88.935)

V a lo re  n e tto  al 31/12/2012 151.119 361.243 6.442 115.293 634.097

V a lo re  lordo
V ariazione a re a  di 
consolidam ento (+/-)

.43.724 (420.018) 539 142.134 (233.621)

D ifferenze cam bio (+/-) (4.776) (1.070) (276) (16.668) (22:790):
Altre vàriaizoni (+/-) (10.784) (3.081) (6) (34.305) (48.176)

Fondo sva lu taz io n e
A ccantonam enti ■ - -  . (4:587)
Utilizzi 6.425 . - 385 - 6 .810
V ariazione a rea  di

66.769 66.769:
consolidam ento (+/-)
D ifferenze cam bio (+/-) . - ' . 38
Altre variazioni (+/-) 1.188 . - - 1.188

V alore lordo fine anno 199.479 3.843 8.669 206.454 418'445
Fondo svalu tazione fine anno (16.131) - (2.586) . -  ; (18.717)?
V a lo re  n e tto  al 31/12/2013 183.348 3.843 6.083 206.454 399.728
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Le r im anenze dim inu iscono di € /m igliaia 2 3 4 .3 6 9  s e  confrontate con  l’e serc iz io  

p reced en te  (€/m igliaia 6 3 4 .0 9 7 ) e  si riferiscono integralm ente al gruppo Fincantieri.

La v o c e  relativa alle “m aterie prime su ssid iar ie  e  di c o n su m o ” rappresenta  

e sse n z ia lm e n te  i valori del quantitativo d e lle  sco r te  ritenute a d e g u a te  a  garantire il 

norm ale svo lg im en to  dell’attività produttiva.

I “prodotti in co rso  di lavorazione e  sem ilavorati” e  “prodotti finiti” si riferiscono  

e sse n z ia lm e n te  a lle produzioni m otoristiche e  di ricambi.

La variazione intervenuta nell’area  di con so lid a m en to  a cco g lie  il d eco n so lid a m en to  

del gruppo Fintecna Immobiliare (€/m igliaia 2 7 7 .8 6 6 ) e  Q uadrante S .p .A . (€/m igliaia  

8 2 .7 5 9 ) e  il con so lid am en to  del gruppo Vard (€/m igliaia 193:773).

8 .1 .2  Attività per lavori in corso  su  ordinazione 1 .5 3 0 .7 5 9  €/m igliaia

Le attività per lavori in co rso  su  ordinazione, so n o  p r e sso c h é  interam ente riconducibili 

al gruppo Fincantieri.

La p osta  com pren de le c o m m e s s e  il cui a v a n za m en to  p resen ta  un va lore più e lev a to  

rispetto a quanto fatturato dal com m ittente. L’a v a n za m en to  è  determ inato dai costi 

sosten u ti som m ati ai margini rilevati e  al netto d e lle  eventuali perdite a ttese .

31/12/2013 31/12/2012

(€/migliaia)
Lavori in co rso  

lordi
Fatture e m e s s e  e 

fondo  svalu taz ione
Attività nette

Lavori in co rso  
lordi

Fatture e m e s se  e  
fondo svalu tazione

Attività nette

C om m esse di 
costruz ione  navale

3.383.893 (1.868.900) 1.514.993 1.766.841 (1.274.886) 491.955

Altre com m esse 31.351 (15.585) 15.766 173.498 (146.227) 27.271

3.415.244 (1.884.485) 1.530.759 1.940.339 (1.421.113) 519.226

I valori lordi riflettono le valutazioni d e lle  c o m m e s s e  in lavorazione e  p resen ta n o  un 

sa ld o  in increm ento rispetto a quello  dell’e serc iz io  p reced en te  per e ffetto  della  

variazione dell’area  di co n so lid am en to .
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8 .1 .3  Crediti com m erciali 4 5 5 .8 8 0  €/m igliaia  

La v o c e  in og g etto  risulta dettagliata c o m e  seg u e :

(€/migliaia) 3 1 /1 2 /1 3 3 1 /1 2 /1 2

v e r s o  c lien ti 4 1 3 .9 4 6 4 0 8 .6 6 8

v e r s o  c o n tro lla n ti 1 . -

v e r s o  c o n tro lla te 1.641 1 .6 6 8

v e r s o  c o l le g a te 9 0 0 1 .1 1 4

v e r s o  JV 2 0 .8 9 7 2 8 .9 7 1

v e r s o  a l tre  im p r e s e  p a r te c ip a te 58 99

v e rs o  p a rti c o r r e la te 1 8 .4 3 7 1 6 .0 2 4

4 5 5 .8 8 0 4 5 6 .5 4 4

Si riferiscono per ^/m igliaia 3 4 3 .6 8 4  a crediti provenienti dal se tto re  della  cantieristica  

navale derivanti e sse n z ia lm e n te  da operazioni com m erciali. Q uanto a  €/m igliaia  

1 1 2 .1 9 6  derivano da crediti della  C apogruppo (se g n a ta m e n te  il credito verso  

Bagnolifutura S.p.A . e  v erso  S o g e i S .p.A . per la c e s s io n e  di a r e e  e  immobili), parte 

dei quali originatisi nelle  so c ie tà  fu se  in F intecna ed  in taluni c a s i correlati a situazioni 

di con ten z io so . Gli importi so n o  e sp o sti al netto del fondo sv a lu taz ion e  pari ad  

€/m igliaia 2 2 0 .9 6 8 .

Si se g n a la  ch e  i crediti v erso  le joint venture a cco lg o n o  le  attività com m erciali 

vantante dal gruppo Fincantieri nei confronti di O rizzonte S istem i Navali S .p .A . e  

Ethiad Ship Building LLC, so c ie tà  valutate con il m etod o del patrimonio netto.

In merito al dettaglio dei crediti “a s c a d e r e ” e  “scaduti” si rinvia al paragrafo 5  

“G estio n e  dei rischi finanziari”.

8.2 Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 929.919 €/migliaia 

La voce in oggetto risulta dettagliata come segue:

(€/migliaia)___________________________________ 3 1 /1 2 /1 3 _______________ 3 1 /1 2 /1 2

D e p o s iti  b a n c a r i  e  p o s ta l i  9 2 9 .5 9 7  1 .2 8 9 .2 6 9

D e n a ro  e  valori in  c a s s a  1 7 3  164

A s s e g n i_________________________________________________ 1 4 9  ___________  2 8

929.919 1,289.461
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R ap presen tano, per la qu asi totalità, il sa ld o  alla chiusura di e se rc iz io  dei conti correnti 

bancari a c c e s i p r e sso  i vari Istituti di credito.

La v o c e  d im inu isce, rispetto all’e serc iz io  p reced en te , di €/m igliaia 3 5 9 .5 4 2  per le d inam iche  

descritte nell’am bito della R e la z io n e  sulla G estio n e  al p resen te  bilancio conso lidato , 

paragrafo “A. Risultati reddituali, situ a z io n e  patrim oniale e  finanziaria co n so lid a ta ”, sotto  

paragrafo “S itu azion e  patrim oniale - finanziaria co n so lid a ta ” ed  alla nota 6  “R end iconto  

Finanziario”.

8 .3  Attività finanziarieicorrenti 3 7 1 .3 5 4  €/m igliaia  

La v o c e  in o g g etto  risulta dettagliata c o m e  se g u e :

(€/migliaia) 3 1 /1 2 /1 3 3 1 /1 2 /1 2

D erivati c o r re n t i  c o n  Fv attivo 4 0  8 2 6 2 .6 3 4

Altre attività f in a n z ia  r ie  c o rren ti 3 3 0 .5 2 8 5 2 .7 5 8

3 7 1 .3 5 4 5 5 .3 9 2

Fair value 370 889 55.392

La v o c e  “Derivati con  fair value attivo” rappresenta  il fair value, alla data  di riferimento del 

bilancio, dei derivati con  sc a d e n z a  entro 12 m esi. Il fair value degli strum enti finanziari 

derivati è  sta to  ca lco lato  con sid era n d o  i parametri di m ercato ed  utilizzando i m odelli di 

valutazione a m p iam en te  diffusi in am bito finanziario (livello 2).

Le “Altre attività finanziarie correnti” com pren dono per €/m igliaia 2 7 1 .7 1 1  le n ote  

obbligazionarie D exia e  V en eto  B anca , sc a d e n z a  aprile 2 0 1 4 , sottoscr itte  dalla C apogruppo  

per un valore nom inale di €/m igliaia 2 7 0 .0 0 0 . Si rappresenta c h e  le s t e s s e ,  nel co rso  del

2 0 1 3 , so n o  sta te  c o n c e s s e  in p e g n o  ad un Istituto bancario, a garanzia  di una linea di 

credito rilasciata a  Fincantieri S .p.A . dall’istituto m ed esim o . Le s t e s s e ,  al 31 d icem b re 2 0 1 2  

erano c la ssifica te  alla v o c e  “Attività finanziarie non correnti” in quanto con  sc a d e n z a  

su periore a 12 m esi. Include inoltre: i) crediti finanziari v erso  clienti del gruppo Fincantieri 

per €/m igliaia 5 0 .1 1 3  e  ii) crediti v erso  lo S tato  per contributi finanziati d a  B anca  BUS, c h e  

rappresentano  le q u o te  correnti dei crediti per contributi costruttore e  contributi arm atore  

ceduti in conto  prezzo  (per €/m igliaia 6 .4 3 6 ).
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La rap presentazion e degli strum enti finanziari del Gruppo sulla b a se  dei livelli di fair value è
riportato al paragrafo 5 “G estio n e  dei rischi finanziari”.

8 .4  Altre attività correnti 1 8 9 .2 9 0  €/m iqliaia

La v o c e  include principalm ente:

- per €/m igliaia 8 .4 6 7  crediti verso  Stato  ed  Enti pubblici del gruppo Fincantieri Marine 

Group Holding, vantati nei confronti dello S tato  del W iscon sin  per contributi s ia  in conto  

eserc iz io  c h e  in conto  capitale, riconosciuti a va lere  sul progetto LCS, oltre c h e  crediti 

per contributi alla ricerca ed  all’inn ovazione e sse n z ia lm e n te  di Fincantieri S .p.A .;

- altri crediti diversi quali contributi ricerca, risarcimenti assicurativi, anticipi a  fornitori, per 

€/m igliaia 4 9 .8 7 0  soprattutto attribuibili a Fincantieri S .p.A . ed  al gruppo VARD;

- crediti v erso  lo Stato  ed  Enti Pubblici per €/m igliaia 17 .4 9 7  relativi ai contributi costruttore  

e  contributi arm atore ceduti in conto  prezzo, principalm ente attribuibili al gruppo  

Fincantieri;

- crediti verso  Enti di P rev id en za  e  S icu rezza  S o c ia le  per€ /m ig lia ia  2 4 .932;

- ratei e  risconti attivi per €/m igliaia 41 .5 0 1  costituiti so sta n z ia lm en te  da  premi assicurativi 

di co m p eten za  di periodi futuri;

-  per €/m igliaia 2 6 .5 6 4  include i c.d. “Firm commitmenf del gruppo VARD ovvero il fair 
value dell’e lem en to , coperto  in una relazione di fair value hedge utilizzate per il 

trattam ento contabile  delle  relazioni di copertura sul rischio cam bio relativo ai contratti di 

costru zion e denom inati in valuta non funzionale (livello 2);

- per €/m igliaia 1 0 .2 1 0  il credito originatosi dal rapporto di C on solid ato  F isca le  tra 

Fincantieri S .p.A . e  C a s sa  depositi e  prestiti S .p.A ..

8 .5  Attività materiali 8 8 6 .8 9 7  €/m igliaia

La m ovim entazione della v o c e  in og g etto  risulta dettagliabile c o m e  se g u e :


