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Gestione dei rischi
SACE valu ta  reg o la rm en te  la p ropria  esp o s iz io n e  al rischio di variaz ione  dei tassi di c a m b io  e  dei tassi di in te resse  e 

di c red ito  g e s te n d o  tali rischi a ttrav erso  l'utilizzo di te c n ic h e  di asse t liability m a n a g em en t,  se c o n d o  q u a n to  stab ilito  

nelle p ro p rie  po litiche  di g e s tio n e  dei rischi.

SACE utilizza s tru m e n ti finanziari con finalità di c o p e rtu ra  p rin c ip a lm en te  per la g e s tio n e  del:

• rischio di cam b io  su s tru m e n ti finanziari d en o m in a ti in valu ta  este ra ;

• rischio di in te resse  su crediti e  deb iti a ta sso  fisso;

• rischio di credito .

Gli s tru m e n ti utilizzati a ta le  sco p o  so n o  p rin c ip a lm en te  forw ard contracts. Le c o n tro p a rti di tali co n tra tti sono  

prim arie  istituzioni finanziarie in ternazionali con  e lev a to  rating. Le inform azioni sul fair value degli s tru m e n ti 

finanziari derivati in essere  alla d a ta  di b ilancio  so n o  rip o rta te  in A llegato.

Nuovi principi contabili
A partire dal 1: genna io  2012 e applicabile la modifica all'IFRS 7 -  "Strum enti finanziari: inform azioni integrative - 

Trasferimenti di attività finanziarie"adottata con R egolam ento  Europeo (UÈ) n. 1205/2011 em esso  il 23 novem bre  2011. 

Inoltre, in d a ta  5 g iu g n o  201 2 e s ta to  p u b b lica to  il R eg o lam en to  E uropeo  (UE! n. 4 75 /2012  ch e  a d o tta  m odifiche allo 

IAS 1 -  "P resen taz ione  del b ilancio  - E sposizione nel b ilancio  de lle  voci de lle  a ltre  co m p o n e n ti di C on to  eco n o m ico

com plessivo"app licab ili a p artire  dal 1r' luglio 2012.

Altri principi contabili e interpretazioni di prossima applicazione
Alla d a ta  di ap p ro v az io n e  del p re se n te  Bilancio, risu ltano  em an a ti dallo  IASB e  d a ll'U n ione E uropea i seg u en ti

principi contabili, in te rp re taz io n i ed  e m e n d a m e n ti applicabili a p artire  dal V’ g e n n a io  201 3:

• IAS 19 -"Benefici per i d ip e n d e n ti"m o d if ic a to  con  R eg o lam en to  E uropeo  SUE) n. 475 /2012;

• IAS 12 -"Im poste  sul R eddito  - Fiscalità differita: recu p e ro  delle  attiv ità  so tto s ta n ti"  m odifica to  con R ego lam en to  

E uropeo  (UE) n. 1255/2012;

• IFRS 1 - "Prima ad o z io n e  degli In te rnationa l Financial Reporting S tandard  - G rave ipe rin flaz ione  ed  elim inazione 

di d a te  fissate  per neo-u tilizzato ri" m odifica to  con  R eg o lam en to  E uropeo (UE! n. 1255/2012;

■ IFRS 1 -"P rim a ado z io n e  degli In te rna tiona l Financial Reporting S tandard  -  F inanziam enti Pubblici" m odifica to  

con  R eg o lam en to  E uropeo (UE) n. 183/2013;

• IFRS 13 - "V alutazione del fair value" a d o t ta to  con  R eg o lam e n to  E uropeo  (UE) n. 1255/2012;

• IFRIC 20-"C osti di s b a n c a m e n to  nella fase di p ro d u z io n e  di una  m iniera a cielo a p e r to " a d o tta ta  con R ego lam en to  

E uropeo (UE) n. 1255/2012;

• IFRS 7 -"S trum en ti finanziari: Inform azioni in teg ra tiv e  - C o m p e n sa z io n e  di a ttiv ità  e passiv ità f in an z ia rie"ad o tta to  

con  R eg o lam en to  E uropeo  (UE) n. 1256/2012.
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I seg u en ti principi contabili, in te rp re taz ion i ed  e m e n d a m e n ti so n o  invece applicabili a p a rtire  dal r  g en n a io  2014:

• IAS 2 7 -"B ilancio s e p a ra to " a d o tta to  con R eg o lam en to  E uropeo  (UE) n. 1254/2012;

• IAS 2 8 -"P artecipazion i in socie tà  co lleg a te  e jo in t venture" a d o tta to  con  R eg o lam e n to  E uropeo  (UE) n, 1254/2012;

• IFRS 10 - "Bilancio c o n so lid a to "a d o tta to  con R eg o lam en to  E uropeo  ¡UE) n. 1254/2012;

• IFRS 11 - “Accordi a con tro llo  c o n g iu n to " a d o tta to  con  R eg o lam en to  E uropeo  (UE) n. 1254/201 2;

• IFRS 12 - “Inform ativa sulle pa rtec ipaz ion i in altre  e n t ità " a d o tta to  con  R eg o lam e n to  E uropeo  (UE) n. 1254/2012;

• IAS 3 2 -"S tru m en ti finanziari: Esposizione in b ilancio  - C o m p e n sa z io n e  di attiv ità  e passiv ità fin a n z ia rie "ad o tta to  

con  R eg o lam e n to  E uropeo  (UE) n. 1256/2012.

Gli even tuali riflessi ch e  tali principi contabili, e m e n d a m e n ti e  in te rp re taz io n i p o tra n n o  avere  sull'inform ativa

finanziaria della Società sono  in corso di a p p ro fo n d im e n to  e va lu taz ione .

Infine, alla d a ta  di ap p ro v az io n e  del p re se n te  Bilancio, risu ltano  em an a ti dallo  IASB, m a non  anco ra  o m o logati

dall'UE, taluni principi contabili, in te rp re taz ion i ed  e m e n d a m e n ti, alcuni an co ra  in fase di co nsu ltaz ione , tra  i quali

si segnalano :

• IFRS 9 - S trum en ti Finanziari, ne ll'am b ito  del p ro g e t to  di riv isitaz ione d e ll'a ttu a le  IAS 39;

• alcuni Exposure Draft, anch 'essi em essi ne ll'am b ito  del p ro g e t to  di riv isitaz ione d e ll'a ttu a le  IAS 39, in te m a  di 

C osto  A m m ortizzato  e  Im pairm ent, Fair Value O ption  p e r le Passività F inanziarie e  H edge A ccoun ting;

• Exposure D raft “M iglioram enti agli IFRS'', n e ll'am b ito  dei p ro g e tti annua li di m ig lio ra m en to  e rivisitazione 

g e n e ra le  dei principi con tab ili in ternazionali;

• Exposure Draft "G uida alla transizione" relativa a ll'in tro d u z io n e  deg li E m en d am en ti all'IFRS 10, IFRS 11 e  IFRS 12;

■ Exposure D ra ft"S ocie tà  di investim en to";

• Exposure D raft "M isurazione delle  passiv ità non  finanziarie '' n e ll'am b ito  del p ro g e t to  di riv isitazione d e ll'a ttu a le  

IAS 37 in te m a  di rilevazione e m isu razione  deg li a c can to n a m e n ti, passiv ità  e attiv ità  potenziali;

• Exposure D ra ft”Ricavi da co n tra tti con  C lien ti"n e ll 'am b ito  del p ro g e t to  di riv isitaz ione deg li a ttua li IAS 11 e  IAS 

18, in te m a  di rilevazione dei ricavi;

■ Exposure D raft “C on tra tti assicurativi" n e ll'am b ito  del p ro g e t to  di riv isitazione d e ll'a ttu a le  IFRS 4, in te m a  di 

con tab ilizzazione  dei co n tra tti assicurativi;

• Exposure D raft “Leasing" n e ll'am b ito  del p ro g e t to  di riv isitaz ione d e ll 'a ttu a le  IAS 17, in te m a  di con tab ilizzazione  

del leasing;

• In te rp re taz io n e  sulla “Rilevazione della passiv ità pe r l 'im posta  che un 'im presa  d ev e  p a g a re  a una  au to rità  

p u bb lica  p e r a c ced e re  a un d e te rm in a to  m ercato";

• In te rp re taz io n e  sul "T ra ttam en to  co n tab ile  relativo alle p u t op tions  em e sse  dalla co n tro lla n te  in favore degli 

azionisti di m inoranza";

• Exposure D ra ft"IAS 28 - M eto d o  del P atrim onio  N etto : q u o te  di p a trim o n io  n e t to  di a ltre  società";
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• Exposure D ra ft“IAS 16 - Im m obili, im pianti e  m acch inari" e "IAS 38 - A ttività Im m ateriali - C hiarim enti sui m e tod i 

consen titi p e r gli A m m o rtam en ti e  le Svalutazioni";

• Exposure D raft “IFRS 10 - Bilancio C onso lida to" e  "IAS 28 -  P artec ipaz ion i in so c ie tà  co lleg a te  e jo in t v en tu re : 

ven d ita  o con fe rim en to  di ben i tra un investito re  e  la sua p a r te c ip a ta  o jo in t ven ture”;

■ Exposure D ra ft" IFRS 11 - A ccordi di co m p artec ip az io n e : A cquisiz ione di una p a r te c ip a z io n e  in una  o p e raz io n e  

congiunta";

• Exposure D raft'IAS 36 - Inform ativa sul valore recu p e rab ile  di A ttività non  finanziarie".

Gli even tuali riflessi che  i principi con tab ili, gli e m e n d a m e n ti e le in te rp re taz io n i di p ro ssim a app licaz ione  p o tra n n o

avere su ll'in form ativa finanziaria della S ocie tà  sono  in co rso  di a p p ro fo n d im e n to  e  valu taz ione .

Settori di attività
Il g ru p p o  SACE ha defin ito  co m e a ree  di seg m e n ta z io n e  delle  p rop rie  attività:

• assicurazioni ram i dann i,

• a l t r e  g e s t i o n i .

in a d e m p im e n to  a q u a n to  s tab ilito  dal R eg o lam en to  ISVAP n. 7/2007.



S t a t o  p a t r i m o n i a l e  p e r  s e t t o r e  d i  a t t i v i t à

(imponi in euio migliaia) G e s t i o n e  D a n n i G e s t i o n e  V ita A l t r e  G e s t i o n i E lis io n i  i n t e r s e t t o r i a l i Totale

S t a t o  p a t r i m o n i a l e  p e r  s e t t o r e  d i  a t t i v i t à 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 | 31/12/2012 ¡31/12/2011 3 1 /1 2 /2 0 1 2 31 /12 /2 0 1 1

1 ATTIVITÀ IM M ATERIA LI 1 2 .6 4 6 1 5 .4 0 0 1 .9 5 4 3 7 6 0 0 14,600 15.776

2  ATTIVITÀ MATERIALI 6 9 .6 2  S 7 0 .5 3 8 1 3 6 1 1 8 0 0 69.761 70.656

3  RISERVE TECN ICH E A C A R IC O  DEI RIA SSIC U R A TO R I 1 0 6 .3 0 5 1 0 4 .0 4 2 0 0 0 0 106.305 104.042

4  IN V ESTIM EN TI 7 .3 2 8 .7 1 9 7 .4 8 2 .8 2 6 1 .1 3 8 .7 8 4 1 .1 5 9 .6 9 8 - 1 .0 0 1 .3 5 0 - 9 7 5 .1 9 7 7.466.153 7.667.327

4.1 Investimenti immobiliari 20.949 21.141 0 0 0 20.949 21.141

4.2 Partecipazioni in controllate, collegale e joint venture 7.500 7.444 0 0 0 0 7.500 7.444

4.3 Investimenti posseduti sino alla scadenza 1.646.739 1.763.988 0 | 0 j 0 0 1.646.739 1.763.988

4.4 finanziamenti e  crediti 1 644 422 1.141.321 1.138.784 1.159,698 1.000.183 -975.197 1.783.023 1.325.822

4 5 Attività finanziane disponibili por l.i vi ndit.i 0 0 o! 0; 0 0 0 0

4.6 Attivila lin.in/Miir., fair volue rilevalo a conto economico 4.009.109 4548932 0 ol -1.167 0 4 0 0 7 .9 4 2 4.548.932

5  CREO ITI DIV ERSI 9 8 S .4 0 0 9 9 9 .5 0 0 4 .4 9 7 4 .2 1 0 - 1 7 .7 7 6 - 1 1 .1 6 0 972.121 992.550

6  ALTRI ELEM EN TI DELL'ATTIVO 2 6 0 .3 5 0 2 4 7 .9 3 3 6 .2 8 7 2 .7 2 8 - 1 .1 6 3 6 5 5 265.474 250.006

6.1 osti di arquisizmne diffetili 0 0 0 ol ol 0 o

6.2 Altre attività 260.350 i 247.933 6.287 j 2.728 -1.163 -655 265.474 250.006

7  D ISPO N IB ILIT À  L IQ U ID E  E M E Z ZI E Q U IV A LEN TI 4 4 2 .1 3 3 5 7 .2 3 7 6 0 .7 3 8 2 1 .0 6 2 0 0 502.871 78.299

TOTALE ATTIVITÀ 9 .2 0 5 .1 7 9 8 .9 7 7 .4 7 7 1 .2 1 2 .3 9 6 1 .1 8 8 .1 9 2 - 1 .0 2 0 .2 9 0 9 8 7 .0 1 3 9.397.285 9.178.656

1 PA T R IM O N IO  N E T TO 6.210.100 6.202.168

2  A C C A N T O N A M E N T I 4 3 .1 3 4 4 5 .8 3 1 6 2 3 6 9 4 0 0 43.757 46.525

3 RISERVE TECN ICH E 2 .5 8 9 .7 1 2 2 .3 4 2 .1 1 7 0 o -5 ol 2.589.707 2.342.117

4  PA SSIV ITÀ  FIN A N Z IA R IE 2 9 .2 0 3 9 3 .0 2 9 1 .1 0 4 .2 0 8 1 .0 5 2 .6 1 0 - 1 .0 0 0 .1 8 3 9 7 5 .0 0 0 133.228 170.639

4.) Passività finan/’idiie a lai/ value rilevato a conto economico 6668 I 66.485 ol 0 0 6.668 66.485

4.2 Altre passività finanziarle 22,535 26 544 ! 1.104.208] 1.052.610 -1.000.183 -975.000 126.560 10 4 1 5 4

S DEBITI 9 5 .1 4 6 1 2 3 .0 1 7 3 2 .7 5 8 7 1 .4 7 8 -1 7 .6 3 7 - 1 1 .7 2 0 110.267 182.775

6  ALTRI ELEM EN TI DEL P A SS IV O 3 0 9 .4 0 2 2 3 3 .3 1 8 3 .2 8 9 1 .4 6 1 - 2 .4 6 5 •3 4 7 310.226 234.432

TOTALE PA TR IM O N IO  N E T T O  E PA SSIV ITÀ 9.397.285 9.178.656
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Conto econom ito per settore di attività

(importi in euro migliaio) Gestione Danni Gestione Vita Altre Gestioni Elisioni intersettoriali

Conto economico per settore dì attività 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 i 31/12/201l] 31/12/2012 31/12/2011

1.1 Premi netti

o

Oj 0 0 0 436.724 300.533

I l i  Premi lordi di competenza 471.462 i $42.826 0 1 o\ 0 0 471.462 342.826

1. 1.2 Premi ceduti in riassicurazione di competenza 34.738 ! 42.293 0 oì 0' 0 -34.738 -42.293

1.2 Commissioni attive 0 ' 0 10.920 7.611 0 1 0 10.920 7.611

1.3 [’roventi t- oneri derivanti da strumenti finanziari a fair value 
rilevato a conto economico

28.974 -572.503 0 0 0 0 28.974 -572.503

1,4 Proventi derivanti da partecipa?ioni in controllate, collegale e 
joint venture

0 1.061 0 0 o 1.061 0 0

1.5 Proventi derivanti da airi i snumenil finanziari e investin lenti imrnobiliai i 1 71.654 182,056 51,794 27.736 0 0 123.448 209.792

1.6 Altri ricavi 443,975 492.671 11,448 8.814 -2.763 500 452.660 501.985

1 TOTALE RICAVI E PROVENTI 981.327 144.194 74.162 44.161 -2.763 1.561 1.052.726 447.418

2.1 Oneri nei ni relativi ai sinistri -457.218 46,0191 0 0 -1.352 0 -458.570 46.019

2.1.1 Importi pagati e variazione delle riserve tecniche -484.263 23.748 0 0 -1.35? 0 -485.61j 23.748

2.1.2 Quote a carico dei riassicuratoti 27.045 [ 22.271 0 0 0 0 27.045 22.271

2.2 Commissioni passive 41 j 0 600! ■123 0 0 -559 -123

2.3 Oneri derivanti da partecipazioni in controllate, collegate e pini venture '■ Oj 0 0 1 0 0 0 0 0

2.4 Oneri derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari 14.620 [ 11.846 -37.443 -17.533 oj 0 -22.823 -5.687

2.5 Spese di gestione 90.094 ! -90.468 -9.257 -7 062 1.367| 344 -100.718 -97.186

2.6 Altri costi -189.376 -1/2.227; 10.098 -7.123 44 156 -199.518 -179,194

2 TOTALE COSTI E ONERI 722.027 204.830 -57.398 -31.841 -2.763 500 -782.188 -236.171

UTILE (PERDITA) DELL’ESERCIZIO PRIMA DELLE IMPOSTE 259.300 -60.636 16.764 12.320 -5.526 2.061 270.538 211.247

Viene fo rn ita  l'in form ativa per s e g m e n to  di attiv ità , cosi co m e p rev ista  dal R eg o lam e n to  7 /2007  dell'ISVAP, ch e  si ritiene  a d e g u a ta .
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INFORMAZIONI S U L L O  STATO PATRIMONIALE 
CO N SO LID A TO
(dati espressi in euro m igliaia)

I . ATTIVITÀ IMMATERIALI ( V O C E  I )

La m acrovoce  c o m p re n d e  le attiv ità  defin ite  e d isc ip lina te  dallo  IAS 38 n o n c h é  l'av v iam en to  derivan te  

dall’acqu is iz ione  della socie tà  SACE S urety  in co rp o ra ta  p e r  fu s ione  in SACE BT e l’av v iam en to  d eriv an te  dalla 

c o s titu z io n e  di SACE SRV S.r.l..

Tabella 1
Attività im m ateriali
(importi in euro migliaia)

valore n etto  
al 31 .12 .2012

valore n etto  
al 31.12.2011

Avviamento 7.655
Altre attività mmateriali 6.945 8.121
Totale 14.600 15.776

La voce  A ttività Im m ateriali c o m p re n d e  eu ro  7.655 mila per l’av v iam en to  ch e  include:

• e u ro  7.563 mila relativo  al res id u o  deH’av v ia m e n to  iscritto  all’a t to  d e l l’acq u is iz io n e  della  p a r te c ip a z io n e  in 

SACE Surety.

• eu ro  92 mila relativi aH’avv iam en to  di SACE SRV ¡p re c e d e n te m e n te  SACE Servizi; co stitu ita  nel s eco n d o  sem e stre  

del 2007.

La voce "Altre a ttiv ità  im m ateriali" inc lude  p e r  la m ag g io r p a r te  i costi p e r il s is tem a in fo rm ativo  az iendale . I period i 

di a m m o rta m e n to  utilizzati r ispecch iano  la vita utile dei costi capitalizzati. U lteriori d e ttag li sulla v a lu taz io n e  delle  

A ttività Im m ateriali so n o  forniti nell’a lleg a to  "D ettaglio degli attivi m ateriali e  im materiali".

2 .  ATTIVITÀ MATERIALI ( V O C E  2 )
Di seg u ito  si r ip o rtan o  le variazioni dei valori orig inari e  dei relativi fondi nell'esercizio:

labello 2 !importi in euro miglioia)_________________________________________________________________________ la p o r to ______
Immobili
Esistenze iniziali 67.148
Acquisizioni 193
Decrementi
Ammortamenti 752
Valore finale 66.589

La voce Im m obili co m p re n d e  le attiv ità  defin ite  e d isc ip lina te  dallo  IAS 1 ó.

Non vi s o n o  restrizioni sulla ti to la rità  e p ro p rie tà  di im m obili, im pian ti e m acch inari, né vi so n o  e lem en ti im pegnati 

a g aranz ia  di passività. Ulteriori d e ttag li sulla v a lu taz io n e  degli Im m obili so n o  forniti neH 'allegato  "D ettaglio  degli 

attivi m ateriali e  im materiali".
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fobeiia 3 (importi in euro migliaia)_________________________________________________________________________ Im p o rto
Altre attività 
Esistenze inizia 
Aumenti per a<
Decrementi 
Ammorta ment 
Valore finale

Il dettaglio degli attivi materiali ed immateriali è riportato nell A lle g a to  1.

3 .  RISERVE TE C N IC H E  A CARICO  DEI RIASSICURATORI (V O C E  3 )

La macrovoce di im porto complessivo pari a euro 106.305 mila (euro 104.042 mila al 31 dicem bre 2011) com prende 

gli impegni dei riassicuratori che discendono da contratti di riassicurazione disciplinati dall'IFRS 4. Ulteriori dettagli 

sulle riserve tecniche a carico dei riassicuratori sono fornite nell'allegato “Dettaglio delle Riserve tecniche a carico 

dei riassicuratori".

■4. INVESTIMENTI (VO CE A)
La voce è cosi com posta:

31 d icem bre 2012 31 dicem bre 2011
Investim enti
4.1 Investiment mmobiliari 20.949 21.141
4 2 Partecipazioni in controllate, collegate ejoint venture 7.500 7 /444

4.3 investimenti posseduti sino alla scadenza 1.646.739 1.763.988
4.4 Finanziamenti e crediti 1.783.023 1.325.822
4.6 Attività hnan/iarip ri foirvalue '¡levato a conto economico 4.007.942 4.548.932
Totale 7.466.153 7.667.327

A  I INVESTIMENTI IMMOBILIARI

La voce “Investimenti Immobiliari” (Voce 4.1) com prende le attività definite e disciplinate dallo IAS 40. In particolare 

si riferisce agli immobili concessi in locazione a terzi dalla controllata SACE BT. Il valore di m ercato di ciascun cespite, 

com plessivam ente, risulta superiore rispetto a quello iscritto nel bilancio consolidato. Le valutazioni peritali sono 

in linea con le previsioni di cui al Titolo III del regolam ento ISVAP n. 22. Ulteriori dettagli sono forniti neH'allegato 

''Dettaglio degli attivi materiali e immateriali".

4 . 2  PARTECIPAZIONI IN CONTROLLATE, COLLEGATE E JOINT VENTURE

La voce accoglie la partecipazione nell'azionariato di ATI (African Trade Insurance Agency) con una quota di n.100 

azioni per un controvalore di usd 9,7 milioni.

N o t a  il l u s t r a t i v a  a l  b i l a n c i o  c o n s o l i d a t o
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4 . 3  INVESTIMENTI P O S S E D U T I  S INO  ALLA S C AD EN ZA

La voce'Investimenti posseduti sino alla scadenza"(Voce 4.3) comprende le attività finanziarie possedute sino alla scadenza 

come definite dallo IAS 39.9 disciplinate dallo IAS 39. Si riportano di seguito le movimentazioni della voce in oggetto:

Investim enti possedu ti fino a scadenza
Esistenze iniziali 
incrementi nell'esercizio:
Decrementi neH'eserdzio:
Totale_______________________________

I decrem enti dell’esercizio sono relativi ai rimborsi intercorsi nell'esercizio.

4  . 4  FIN A N ZIA M E N TI E C R E D IT I

La voce "Finanziamenti e Crediti" (Voce 4.4) com prende i finanziamenti (IAS 39.9) disciplinati dallo IAS 39 con 

esclusione dei crediti commerciali di cui allo IAS 32 AG4 (a). La voce com prende anche i depositi non a  vista presso le 

banche e i depositi delle im prese riassicuratrici presso le im prese cedenti. Include altresi l’im porto di euro 1.130.766 

mila per crediti verso debitori derivanti da contratti di factoring sottoscritti entro la chiusura dell’esercizio. Tutte le 

partite  iscritte in questa  categoria di strum enti finanziari sono valutate al costo ammortizzato.

4  6  ATTIVITÀ FINANZIARIE A FAIR VALUE RILEVATE A CONTO ECONOM ICO  

La voce "Attività finanziarie a fair value rilevate a conto econom ico" (Voce 4.6) com prende le attività finanziarie 

disciplinate dallo IAS 39. Include gii investimenti della liquidità in titoli obbligazionari, azionari e  parti di OICR. La voce 

include gli strumenti finanziari detenuti con finalità di trading. Ulteriori dettagli delle voci "Investimenti posseduti 

sino alla scadenza” "Finanziamenti e Crediti" e "Attività finanziarie a fair value rilevato a conto economico" sono forniti 

nell’Allegato "Dettaglio delle attività finanziarie" Le informazioni di cui all'IFRS7.27B(a) circa la classificazione secondo i 

livelli di gerarchia del fair value previsti dall'IFRS7.27 sono fornite nell'allegato 9 "Dettaglio delle attività e delle passività 

finanziarie per livello II livello 1 include gli strumenti finanziari quotati in mercati regolam entati, il livello 2 accoglie 

i titoli e  gli strumenti derivati non quotati la cui valutazione viene determ inata m ediante l’osservazione di variabili 

disponibili sul mercato, il livello 3 i titoli e gli strumenti finanziari la cui valutazione è stata effettuata tramite tecniche 

di valutazione che si basano in m odo significativo su variabili non osservabili sul mercato.

5 .  C R E D IT I  D IV E R S I  ( V O C E  5 )

fabeHo 6 importi m euro migliaia)______ ______ __________________________________ 31 dicem bre 2011
Crediti diversi
5.1 Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta
5.2 Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione
5.3 Altri crediti 
Totale

La voce include i crediti di cui allo IAS 32 AG4 (a) disciplinati dallo IAS 39.

N o t a  i l l u s t r a t i v a  a l  b i l a n c i o  c o n s o l i d a t o

Im porto

1.763 988 
39.116 

156.365
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Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta

La voce si riferisce p rin c ip a lm en te  ai crediti da su rro g a  verso  Paesi per eu ro  777.456 mila.

Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione

La vo ce  si riferisce ai saldi d eb ito ri e  cred ito ri di co n to  co rren te  p e r  prem i, sinistri, provvig ioni, d ep o s iti e relativi 

in teressi nei confron ti de lle  C o m p ag n ie  con  le quali so n o  in tra tten u ti rap p o rti di riassicurazione .

Altri Crediti

Di seg u ito  si ripo rta  il d e ttag lio  della voce Altri crediti.

31 dicem bre 2012 H  -» «-«»*■

Altri Crediti
Crediti verso l'Erario .. 7 189
Crediti per fatture da emettere 131
Premi su opzioni 1
Credit! diversi 35 960
Totale 42.846

6 .  ALTRI E L E M E N T I  D E L L ’ATTIVO ( V O C E  6 )

31 d icem bre 2012 31 dicem bre 2011
Altri elem enti dell'Attivo
6.1 Attività non correnti o di jn  gruppo in dismissione possedute per la vendita
fi 2 Costi Oi acquisizione Uiflerili
6.3 Attività fiscali difterite 164.329 113.281
6.4 Attivila listali conerai 78.678 92.739
6.5 Altre attività 43.986
Totale 265.474 250.006

Le "Attività fiscali co rren ti" co m p re n d o n o  le posizioni c red ito rie  v a n ta te  da lle  socie tà  inc luse nel co n so lid am e n to  

nei confronti dell'Erario. La voce "Attività fiscali d ifferite 'ra p p re s e n ta  le im p o ste  a n tic ip a te  p ro ven ien ti dai bilanci 

ord inari delle  socie tà  incluse nell'area di co n so lid am e n to , n o n c h e  dalla fiscalità relativa agli ag g iu s ta m e n ti IAS del 

bilancio conso lida to , cosi co m e previsto  e d isc ip lina to  dallo  IAS 12. Per un 'analisi più d e tta g lia ta  de lle  attiv ità  e 

passiv ità fiscali differite si r im anda al cap ito lo  "Conto eco n o m ico  -  Imposte",
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7 .  D IS P O N IB IL IT À  L IQ U ID E  (V O C E  7 )

31 d icem bre 2012 31 dicem bre 2011
D isponibilità Liquide e mezzi equivalenti
Banche e conti correnti postali non vincolati 502.861 78.290
Cassa 10 9
Totale 502.871 78.299

La m acrovoce com prende le attività finanziarie definite dallo IAS 7 6.

8 .  PA TR IM O N IO  NETTO

Il Patrimonio netto  complessivo al 31 dicem bre 2012 am m onta ad euro 6.210.100 mila ed è cosi com posto:

31 dicem bre 2012 31 d icem bre 2011
Patrim onio Netto
di pertinenza del g ruppo 6.210.100 6.202.168
Capitale sociale 4.340054 4.340.054
Riserve di utili e altre riserve patrimoniali 1.702.113 1.722.594
Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza dei gruppo 167.933 139520
di pertinenza di terzi
Utile (perdita) deil'esercVio di pertinenza di terzi

Il Capitale sociale è com posto  da num ero 1 milione di azioni ordinarie, e risulta in teram ente versato. La voce "Riserve 

di utili e altre Riserve Patrimoniali"include gli utili e  le perdite derivanti dalla prima applicazione dei principi contabili 

internazionali (IFRS 1), nonché le riserve di perequazione di cui all'IFRS 4.14 (a) e le Riserve previste dal codice civile 

e dalle leggi speciali prima dell'adozione dei principi contabili internazionali (Riserve derivanti da deroghe  ai criteri 

di valutazione, nonché Riserve derivanti dal risultato della gestione in cambi).

9 .  A C C A N TO N A M EN TI

La voce com prende le passività definite e disciplinate dallo IAS 37. Di seguito si riporta la com posizione degli 

accantonam enti relativi a obbligazioni legali o  implicite a cui SACE è esposta nellésercizio della propria attività:

31 d icem bre 2012 31 d icem bre 2011
Accantonam enti
Accantonamenti per quote Assicurati 28.263 31.330
Accantonamento contenzioso passivo 3.230 5.216
Fondo liquidazione agenti 1.012 624
Altri accantonamenti 12.141 9.355
Totale 43.757 46.525

N o t a  i l l u s t r a t i v a  a l  b i l a n c i o  c o n s o l i d a t o
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Viene inoltre presentata  la m ovim entazione degli accantonam enti a fondi relativi all’esercizio 2012:

labello 12 (importi in euro migliaia)________________________________________________________________________ Im porlo

46.525
8419

11.187
43.757

I O .  R I S E R V E  T E C N I C H E

Le riserve tecniche com prendono gli impegni che d iscendono da contratti di assicurazione al lordo delle cessioni in 

riassicurazione. Di seguito si riporta il dettaglio  della voce.

31 dicembre 2012 31 d icem bre 2011
Riserve Tecniche
Riserva premi rami danni 1.831.336 1.922.678
Riserva sinistri 'ami danni 418.307
Altre riserve 1.018 1.132
Totale 2.589.707 2.342.117

Ulteriori dettagli sono forniti nell'Allegato "Dettaglio delle riserve tecniche".

I I . PA S S IV IT À  FIN A N ZIA R IE

La macrovoce com prende la passività finanziarie disciplinate dallo IAS 39 diverse dai debiti commerciali, ed è cosi 

com posta:

31 dicembre 2012 31 d icem bre 2011
Passività finanziarie

•i i »;•>.,f,Mr !• i foirvoiue' eva:oa conto ec r  :o 6.668 66.485
1.2 Altre Passività finanziarie 126.560 104.154
Totale 133.228 170.639

La voce Passività finanziarie a fa irva lue  rilevato a co n to  eco n o m ico  inc lude  la v a lu taz io n e  degli s tru m e n ti finanziari 

in porta fog lio . Gli s tru m en ti finanziari p e rse g u o n o  finalità di c o p e rtu ra  o di g e s tio n e  efficiente: p e r essi non  ci si 

è avvalsi della m oda lità  di con tab ilizzazione  p rev ista  da ll 'hedge accounting . Il fa irva lu e  degli s tru m en ti finanziari 

derivati è d e te rm in a to  c o n s id e ran d o  i p a ram etri di m erca to  alla d a ta  di bilancio. La voce Altre passiv ità finanziarie 

accoglie i f inanziam en ti concessi da en ti bancari e finanziari a SACE Fct S.p.A. Le altre  passiv ità  finanziarie inc lu d o n o  

p rin c ip a lm en te  i d eb iti verso  ce d en ti per co n tra tti di factoring. U lteriori d e ttag li della voce so n o  forniti n e ll'a llegato  

"D ettaglio  delle  passiv ità finanziarie"

Descrizione
Valore iniziale
Accantonamenti dell'esercizio 
Utilizzi dell'esercizio 
Valore finale
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I 2 .  D EB IT I

Tabella 15 (imponi in euro migliaia) 31 dicem bre 2012 31 d icem bre 2011
Oebiti
5.1 D ebiti d erivan ti d a  o p eraz io n i di a ss icu raz io n e  d ire n a 50.141 52.826
5.2 D ebiti d erivan ti d a  o p e ra z io n i di riass icu raz ione 12.627 15.908
5.3 Altri deb iti 47.499 114.041
Totale 110.267 182.775

La macrovoce com prende i debiti commerciali di cui allo IAS 32 AG.

I debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta includono principalm ente debiti per quo te  di spettanza 

verso assicurati dovu te  per le quo te  di scoperto  sulle som m e recuperate pari ad euro 41.768 mila, altri debiti per 

rimborsi premi, depositi prem io e spese di istruttoria per euro 2.092 mila.

La voce Altri debiti include le seguenti voci:

31 d icem bre 2012 31 d icem bre 2011
Altri debiti
Oebiti verso fornitori 9.382 12.384
Franamento «ii fine rapporto 7.144 6.184
Debiti diversi 30.973 95.473

Totale 47.499 114.041

La voce Debiti diversi com prende costi di com petenza relativi al personale d ipenden te  (euro 7.715 mila), gli incassi 

pervenuti da debitori relativi alle attività di factoring e in attesa di lavorazione (euro 20.137 mila).

I 3 .  ALTRI E L E M E N T I D E L  P A S SIV O

La macrovoce si com pone com e segue:

Tabella J 7 (importi in euro migliaia) 31 dicem bre 2012 31 dicem bre 2011
Altri elem enti del passivo
6 J  °assiv ita  di u n  g r u p p o  in d ism iss io n e  p o s s e d u to  p e r  la v e n d ita

o ./ P assiv iti fiscali d ig e rite 139 368
6.3 Passività fiscali <O lienti 205.206 83.484
6.4 Altre Passività 15.168 11.580
Totale 310.226 234.432

N o t a  i l l u s t r a t i v a  a l  b i l a n c i o  c o n s o l i d a t o
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INFORMAZIONI S U L  C O N T O  E C O N O M IC O  C O N SO LID A TO

I A.  P R E M I NETTI
La m acrovoce  c o m p re n d e  i prem i di c o m p e te n z a  relativi a co n tra tti di a ss icu raz ione  di cui all'IFRS 4.2, al n e tto  

d elle  cessioni in riassicurazione . I p rem i lordi con tab ilizza ti a m m o n ta n o  ad  eu ro  380.124 mila; nella re laz ione  sulla

g es tio n e  sono  s ta te  fo rn ite  le indicazioni sulla racco lta  p rem i per ram o  e ffe ttu a ta  nel co rso  dell'eserciz io  2012. 

Ulteriori d e ttag li so n o  forniti nell'A llegato "D ettag lio  delle  voci te cn ich e  assicurative".

I 5 .  P R O V E N TI ED O N E R I DERIVANTI DA STR U M E N TI FINANZIARI A FAIR VALUE  

RILEVATO A C O N TO  E C O N O M IC O
La m acrovoce  inc lude  gli utili e le p e rd ite  realizzati e  le variazioni positive e n eg a tiv e  di valore delle  attiv ità  e  passiv ità 

finanziarie a fair value  rilevati a co n to  econom ico . In pa rtico la re  la voce accog lie  la va lu taz io n e  degli s tru m en ti

finanziari in cam bi ¡si veda  an c h e  la voce Altri Ricavi p e r la c o m p o n e n te  relativa a l l 'a d e g u a m e n to  cam bi dei crediti 

in portafoglio). Ulteriori d e ttag li sono  forniti nell'A llegato "Proventi e oneri finanziari e da investim enti".

I 6 .  P R O V E N T I DER IVANTI DA ALTRI S T R U M E N T I F IN A N ZIA R I E  IN V E S T IM E N TI 

IM M O B IL IA R I
La voce c o m p re n d e  i p roven ti derivanti da investim en ti im m obiliari e da s tru m e n ti finanziari n o n  valu ta ti a fairvalue  

a co n to  econom ico . In partico lare , essa si c o m p o n e  co m e segue:

Interessi a ttivi

La voce inc lude  gli in teressi attivi rilevati u tilizzando  il criterio  de ll'in te re sse  effettivo  ¡IAS 13.30 (a).

Altri proventi

La voce c o m p re n d e  i ricavi ch e  de rivano  dall'u tilizzo, da p a r te  di terzi, degli im m obili d e s tin a ti a ll'investim en to .

I 7 .  ALTRI RICAVI

La m acrovoce com prende  i ricavi derivanti dalla prestazione di servizi diversi da quelli di natura finanziaria e  le differenze 

cam bio  da im putare a con to  econom ico  di cui allo IAS 21 per euro  426.826 mila (euro 444.138 mila al 31 d icem bre 2011).

I 8 .  O N E R I NETTI RELATIVI Al S IN IS TR I

La m acrovoce c o m p ren d e  (al lo rdo  delle spese  di liquidazione e  delle cessioni in riassicurazione) gli im porti paga ti per 

eu ro  264.906 mila. Nella Relazione sulla g es tio n e  sono  s ta te  forn ite  le indicazioni relative a ll'an d am e n to  dei sinistri per 

ram o dell'esercizio 2012. Ulteriori d e ttag li sono  forniti nell'A llegato "D ettaglio  delle voci te cn ich e  assicurative".

I 9 .  O N E R I DER IVANTI DA ALTRI S T R U M E N T I F IN A N ZIA R I E IN V E S T IM E N TI 

IM M O B IL IA R I

La m acrovoce  c o m p re n d e  gli oneri derivan ti da investim en ti im m obiliari e da s tru m e n ti finanziari non  valu tati a fair 

value a co n to  econom ico . In pa rtico la re  si c o m p o n e  co m e  seg u e :

Interessi passivi

La voce com prende gli interessi passivi rilevati utilizzando H criterio dell'interesse effettivo Telativi ai finanziam enti in essere).
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Altri oneri

La voce c o m p ren d e , tra  l'altro, i costi relativi agli investim en ti im m obiliari e, in partico lare , le sp e se  condom in ia li e  le 

sp ese  di m a n u te n z io n e  e  r ipa raz ione  non  p o r ta te  ad  in c rem en to  del valore deg li investim en ti im m obiliari.

2 0 .  S P E S E  DI G E S T I O N E

Provvigioni e altre spese di acquisizione

La voce c o m p re n d e  i costi di acqu isizione, al n e tto  delle  cession i in riassicurazione , relativi a c o n tra tti di assicuraz ione. 

Spese d i gestione degli investim enti

La voce c o m p re n d e  le sp ese  genera li e p e r il p e rso n a le  relative alla g e s tio n e  degli s tru m e n ti finanziari, degli 

investim en ti im m obiliari e  de lle  partec ip az io n i. .

Altre spese di am m in istrazione

La voce c o m p re n d e  le sp ese  g enera li e  p e r il p e rso n a le  non  a llocate  agli oneri relativi ai sinistri, alle sp ese  di 

acqu isiz ione  dei co n tra tti assicurativ i e alle sp ese  di g e s tio n e  deg li investim enti.

2  I . ALTRI C O S T I

La m acrovoce  co m p ren d e :

• i costi relativi alla p res ta z io n e  di servizi diversi da quelli di na tu ra  finanziaria:

• gli altri oneri tecnici ne tti connessi a co n tra tti di assicu raz ione  'e u ro  2.098 mila):

• le svalu tazioni e gli a c ca n to n a m e n ti agg iun tiv i e ffe ttua ti nell'esercizio ieu ro  8.629 mila);

• le d ifferenze di cam b io  da im p u ta re  a co n to  eco n o m ico  di cui allo IAS 21 eu ro  166.289 mila);

• le p e rd ite  realizzate , gli am m o rta m e n ti relativi sia agli attivi m ateriali, non  altrim en ti allocati ad  altre  voci di 

costo , che  a quelli im m ateriali (euro  2.191 mila).

2 2 .  I M P O S T E

Le im poste iscritte a conto econom ico consolidato sono le seguenti:

Tabella 18 {importi in euro migliaia) 2012 2011
Im poste sul reddito
Transitate a conto econom ico

imposte correnti
Oneri (proventi) per imposie correnti 203.191 79.926
-iKTitHhe per imposte rodenti relative a esercizi piecedenti -21

Imposte ditteiile

Oneri (pioventi) per emei sione e annullamento di diffeter /e  temporanee -100.565 -4 736
Oneii (proventi) per variazione aliquota fisi dii o inrrotlu/ione rii nuove imposte
Oneri (pioventi) rilevati derivanti da perdile listali
Oneri (proventi) rilevati oa svaluta/ioni •: ili valore di un'attività fìsr ile differita -3463
TOTALE IMPOSTE SUL REDDITO 102.60S 71.727

N o t a  i l l u s t r a t i v a  a l  b i l a n c i o  c o n s o l i d a t o
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La riconciliazione tra  l'onere  fiscale iscritto  nel b ilancio  c o n so lid a to  2012 e l 'o n ere  fiscale teo rico , d e te rm in a to  sulla 

b a se  de lle  a liq u o te  fiscali te o r ich e  v igen ti in Italia, è  il seg u e n te :

f a b e l l a  1 9

Riconciliazione tra  a liquo ta  fiscale m edia effettiva e  teo rica

Imponibili Im poste
Reddito pre im poste 270.538 74.398
Aliquota Teorica
Differenze permanenti 55.174 15.173
Differenze tempora-'f-e 99.528 27.370

IRAP 42.543
18.858

Totale 61.401
22,70%

C o m p lessiv am en te  le attiv ità  p e r  im p o ste  a n tic ip a te  al n e t to  delle  passiv ità  p e r im p o s te  d ifferite so n o  così 

analizzabili:

Com posizione a ttiv ità  e  passività fiscali differite

Passività N etto
Tabella 20 (importi :n euro miqhaiG; 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Im poste differite attive e passive
relative a:

Attività immateriali
Rivalutazione non realizzata 683 800 683 800
AtM àfinanziotie_______ 800 800 800 800

- Investimenti immobiliari
Riserve ai perequazione e catastrofali 22.381 42.982 -22.381 -42.982
Benefici di dipendenti______________ __ 10 206 -10 -206
Valutazione attività a CV 22.582 49.702 1 -22.582 -49.702
Altre voci 163.647 112.481 1 44.880 46.478 118.767 66.003
Valore delle imposte relative a perdite
fiscalmente! conosc u 'e
Totale imposte differite Lorde 164.330 113.281 89.852 139.368 74477 -26.087
Compensazione di imposte 0 0
Totale Imposte nette  (attività/passività) 164.330 113.281 89.852 139.368 74.477 -26.087
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ALTRE INFORMAZIONI

Operazioni infragruppo e  con parti correlate

Si segna la  che  n ell'am b ito  della  p rop ria  attiv ità  o p e ra tiv a  SACE S.p.A. e le co n tro lla te  h a n n o  p o s to  in essere  

operaz ion i che  non  h a n n o  m ai rivestito  c a ra tte ris tic h e  di atip ic ità  o di e s tra n e ità  alla co n d u z io n e  degli affari tipici 

delle  Società stesse . Le o peraz ion i in fra g ru p p o  reg o la te  a prezzi di m e rca to  sono  rea lizza te  a ttrav erso  rap p o rti di 

riassicurazione, p res taz ion i di servizi ricevuti sulla b a se  di specifici co n tra tti di o u tso u rc in g  (attività affidate dalla 

con tro lla ta  SACE BT SpA e dalla SACE Fct SpA alla c o n tro lla n te  SACE SpA p e r a ttiv ità  ch e  n o n  co s titu isco n o  il core 

business  az ien d a le  - servizi inform atici, com un icaz ione , g e s tio n e  del p e rso n a le  ed  internai auditing). Nel corso 

dell'esercizio è  s ta to  so tto sc ritto  un  co n tra tto  di p re s tito  su b o rd in a to  in favore della  con tro lla ta  SACE Fct SpA.

Sono in essere, inoltre, co n tra tti dì locazione  di locali nella se d e  della C on tro llan te  rego la ti a prezzi di m ercato , 

n o n ch é  co n tra tt i di locazione tra  le con tro lla te . Le s u d d e tte  p res taz ion i h a n n o  p e rm e sso  la razionalizzazione delle 

funzioni o p e ra tiv e  ed  un m igliore livello di servizi. Nel corso  dell'esercizio s o n o  s ta te  p o s te  in esse re  operaz ion i 

di assicu raz ione  con  soc ie tà  co n tro lla te  dalla C assa D epositi e  Prestiti, an ch 'esse  reg o la te  a tassi e cond izion i di 

m ercato .

Ammontare dei com pensi corrisposti ai Dirigenti con responsabilità strategica.

L 'am m ontare dei co m p en si di co m p e te n z a  nel 2012 è  pari ad  eu ro  1.166 mila.

Corrispettivi spettanti alla società di revisione legale

Ai sensi del D. Lgs n. 39 del 27 g e n n a io  2010, si rip o rtan o  i co rrispettiv i p e r l'esercizio 2012 per la rev isione dei conti 

conso lidati s p e tta n ti alla P ricew ate rh o u seC o o p ers  S.p.A.

Tabella 21 
Revisioni

'importi in euro migliaia) 20 1 2
Revisione contabile Capogruppo 64
Revisione contabile Controllate 168
Totale 232

Eventi successivi alla chiusura deM'esercizio.

Si rinvia a q u a n to  rip o rta to  nella R elazione sulla g e s tio n e .


