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Informazioni Generali

Il g ru p p o  SACE è c o m p o s to  da SACE SpA e dalle  su e  co n tro lla te  SACE BT S.p.A, SACE Fct S.p.A, SACE SRV S.r.l e  SACE 

Do Brasil. SACE S.p.A. è  attiva nel ram o d an n i ed  in pa rtico la re  nelle  c o p e rtu re  dei rischi di c red ito  n o n  di m ercato , la 

co n tro lla ta  SACE BT S.p.A. nelle  cauzioni e  c o p e rtu re  del rischio di c red ito  a b rev e  te rm in e  e  la co n tro lla ta  SACE Fct 

S.p.A. è  op era tiv a  nel m e rca to  del factoring.

La sed e  è a Rom a in piazza Poli 37/42. La d a ta  di riferim ento del bilancio conso lida to  (31 d icem b re  2012) co incide con 

la da ta  di ch iusura del bilancio d 'esercizio delle socie tà contro lla te . Il b ilancio conso lida to  è  p re sen ta to  in euro  che  è  la 

m o n e ta  funzionale e di p resen taz io n e  di SACE SpA. A nche le con tro lla te  utilizzano l'euro q u a le  m o n e ta  funzionale. Gli 

im porti riportati nella N ota Illustrativa so n o  espressi in migliaia di eu ro . Il b ilancio conso lida to  è  so tto p o s to  a revisione 

con tab ile  da p a rte  della socie tà  P ricew aterhouseC oopers  S.p.A., incaricata per il trienn io  2010 -  2012.

Normativa di riferimento

Il D ecreto  Legislativo 28 feb b ra io  2005, n. 38 d isciplina l'obbligo, a p a rtire  dall'eserciz io  2005, pe r le im prese  che  

rien trano  n e ll’am b ito  di app licaz io n e  del D ecreto  Legislativo 26 m ag g io  1997, n. 173, di red ig e re  i bilanci conso lidati 

se c o n d o  ì principi con tab ili in ternazionali em an a ti dallo  IASB (In te rna tiona l A ccoun ting  S tan d a rd  Board) ed  

om o lo g a ti in sed e  com u n ita ria  dal R eg o lam en to  (CE) n. 1606/2002 (di seg u ito  IAS/IFRS). Lo s tesso  D ecreto  d isp o n e  

che  gli stessi p o te ri a ttribu iti all'ISVAP {IVASS dal 01 g en n a io  2013) dal D.Lgs. 173 /1997  e dal successivo  D.Lgs. 

209/2005  s iano  da q u e s to  O rg an o  esercitati in co n fo rm ità  agli IAS/IFRS.

In b ase  alle opzion i ese rc ita te  dal leg is la to re  naz ionale , le im prese  del s e tto re  assicurativo:

a) red ig o n o  il b ilancio  co n so lid a to  in con fo rm ità  agli IAS/IFRS a p a rtire  dall'esercizio  2005;

b) c o n tin u an o  a red ig ere  il b ilancio  di esercizio  (individuale) sulla b a se  delle  d isposizion i del D.Lgs. 173/97;

c) red ig o n o  il b ilancio  di esercizio  (individuale) c o n fo rm e m e n te  agli IAS a p a rtire  dall'esercizio  2006 qualo ra 

e m e tta n o  s tru m e n ti finanziari am m essi alla n eg o z iaz io n e  in m ercati reg o la m e n ta ti di qualsiasi S tato  m em b ro  

deH 'U nione E uropea e  non red ig an o  il bilancio co nso lida to .

Sulla b ase  di q u a n to  d esc ritto  p re c e d e n te m e n te , il b ilancio  co n so lid a to  di SACE è s ta to  re d a t to  in o tte m p e ra n z a  alle 

disposizioni dei principi con tab ili in ternazionali IAS/IFRS, dei R eg o lam en to  ISVAP n .7 /2007  p e r q u a n to  riguarda  le 

fo rm e te cn ich e  di redaz ione , dei P rovved im enti, R ego lam enti e  Circolari ISVAP ove applicabili.

Principi contabili adottati e dichiarazione di conformità ai principi contabili internazionali

Il b ilancio  co n so lid a to  è  s ta to  p red isp o s to  nel r isp e tto  dei principi con tab ili in ternazionali IAS/IFRS em essi 

daH 'In ternational A ccoun ting  S tan d a rd s  Board (IASB) e  o m o lo g a ti da ll'U n ione Europea e  nelle  fo rm e te cn ich e  

p rev iste  dal R eg o lam en to  ISVAP n. 7 /2007. Per principi con tab ili in ternazionali si in te n d o n o  tu t te  le in te rp re taz ion i 

d e ll'ln te rn a tio n a l Financial R epo rting  In te rp re ta tio n s  C o m m ittee  ("IFRIC"), e  q u e lle  p re c e d e n te m e n te  d e n o m in a te  

S tand ing  In te rp re ta tio n s  C o m m ittee  ("SIC"), n o n c h é  le fo rm e te cn ich e  p rev iste  dal R eg o lam en to  ISVAP n. 7 /2007  e 

successive in teg razion i.
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Schemi di bilancio, principi contabili adottati e area di consolidamento 

Schemi di bilancio

Gli schem i di b ilancio  co n so lid a to  e  gli a llegati so n o  p re se n ta ti c o n fo rm e m e n te  a q u a n to  d isp o s to  dal R ego lam en to  

ISVAP n. 7 /2007  e successive in tegrazioni.

Principi di consolidamento (IAS 27)

Le im prese  co n tro lla te  so n o  q u e lle  sulle quali si e serc ita  il contro llo . Il con tro llo  es is te  q u a n d o  una  socie tà  ha

d ire tta m e n te  o in d ire tta m e n te  il p o te re  di d e te rm in a re  le po litiche  sia finanziarie  ch e  o p e ra tiv e  di un 'im presa  

allo scopo  di o tte n e re  benefici dalle  sue attiv ità . I bilanci de lle  im p rese  co n tro lla te  v e n g o n o  inclusi nel bilancio 

conso lida to  a p artire  dalla d a ta  in cui si a ssu m e il con tro llo  e fino al m o m e n to  in cui ta le  con tro llo  cessa di esistere. 

T u tte  le socie tà  con tro lla te  so n o  incluse nel p e rim e tro  di co n so lid am e n to .

Area di consolidamento

L'area di co n so lid am e n to  c o m p re n d e  il b ilancio  di SACE S.p.A. e di tu t te  le su e  co n tro lla te : SACE BT S.p.A., SACE Fct 

S.p.A., SACE SRV S.r.l. e  SACE do  Brasil.

Area di consolidamento

A ttività %
P artecipazione

d ire tta

(2)

%
Interessenza

to ta le

(3)

%
D isponibilità voti 

nell'assem blea 
ord inaria

(4)

% di 
consolidamento

Denominazione
SACE BT 1 100% 100% 100% 100%
SACE FCT Il 100% 100% 100% 100%

0% 100% 100%
11 90% 90%
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Dettaglio delle partecipazioni non consolidate

Denominazione

African Trade Insurance Agency

Tipo % % % Valore
P artecipazione In teressenza Disponibilità voti di bilancio

d ire tta

(2 )

to ta le

(3)

6,41% 6,41%

nell'assem blea
ordinaria

(4)

6,41% 7.488
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Transazioni eliminate nel processo di consolidamento

Nella p red isp o siz io n e  del bilancio  co n so lid a to  so n o  stati elim inati tu tti i saldi e  le o p eraz ion i significative tra le 

socie tà , così co m e  gli utili e  le p e rd ite  realizzate  sulle operaz io n i in frag ruppo .

Criteri di consolidamento

Il valore di carico delle  p a rtec ipazion i è  s ta to  e lim inato  in c o n tro p a rtita  del p a trim o n io  n e t to  con rilevazione 

dell’avv iam en to  se riten u to  recuperab ile .

Utilizzo di stime

Nella p red isp o siz io n e  del b ilancio conso lid a to  gli am m in istra to ri sono  te n u ti ad  effe ttu a re  s tim e e valu tazion i che  

han n o  effe tto  sugli im porti contab ilizza ti relativi alle attiv ità, passiv ità , costi e ricavi, n o n c h é  sulla p re sen taz io n e  

delle  attiv ità  e delle  passiv ità  po tenzia li Gli am m in istra to ri verificano p e r io d ic a m e n te  le loro stim e e valu tazioni in 

base  all’esp e rien za  storica ed  altri fa ttori ritenu ti rag ionevo li in tali c ircostanze . Il ricorso a s tim e e p rocessi valutativi 

e significativo nella d e te rm in a z io n e  delle  seg u en ti p o s te  patrim oniali ed  eco n o m ich e :

Riserve tecniche

L’am m o n ta re  delle  riserve te c n ic h e  v iene d e te rm in a to  in b ase  a calcoli a ttuaria li e  te n e n d o  co n to  p e r le socie tà  

m arketab le  de lle  indicazioni fo rn ite  da ll’ISVAP (IVASS dal 01 g en n a io  2013). La riserva sinistri è d e te rm in a ta  in m o d o  

ana litico  a ttrav erso  l’e sa m e  dei singoli sinistri an co ra  ape rti alla ch iu su ra  dell'esercizio, e te n e n d o  in con sid e raz io n e  

an c h e  la s tim a dei sinistri tardivi.

Im m obilizzazioni im m ateriali

La vita utile de lle  im m obilizzazioni è d e te rm in a ta  m e d ia n te  l'utilizzo di s tim e e valu tazion i. La v a lu taz io n e  della vita 

u tile  è  effe ttu a ta  su b a se  annua le , u tilizzando  pro iezion i ec o n o m ic h e  prudenziali.

Le stim e v e n g o n o  utilizzate pe r rilevare gli a c c a n to n a m e n ti per benefici a d ip e n d e n ti e ad  altri a c can to n a m en ti.
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Criteri di Valutazione 
Attività Immateriali
a) Avviamento (IAS 36, IFRS 3)

In caso  di a c q u is to  di socie tà , le a ttiv ità, le passiv ità e le passiv ità po tenziali ac qu is ite  e  identificabili so n o  rilevate 

al fair value  alla d a ta  di acquisizione. La residua  differenza positiva tra il co sto  di acq u is to  e la q u o ta  di in teressenza  

del g ru p p o  nel fair value di tali a ttiv ità  e passiv ità v iene  classificata co m e av v iam en to  ed  iscritta co m e attiv ità 

im m ateriale; la d ifferenza n eg a tiv a  v iene  rilevata a co n to  ec o n o m ico  al m o m e n to  dell'acqu isiz ione . L 'avviam ento 

v iene  s o tto p o s to  a n n u a lm e n te  a verifica p e r iden tificare even tua li variazioni nel valore (im pa irm ent), seco n d o  

q u a n to  p rev isto  dallo  IAS 36. D opo la rilevazione iniziale l'av v iam en to  v iene  rilevato  al costo , al n e tto  delle  even tuali 

riduzioni di valore accu m u la te .

b) Altre attività immateriali (IAS 38, IAS 36)

In q u e s ta  voce so n o  classificate attiv ità d efin ite  e d isc ip lina te  dallo  IAS 38 e IAS 36. S ono  incluse u n ic a m e n te  attiv ità 

non  m ateriali identificabili e co n tro lla te  dalle im prese  del g ru p p o , dal cui im p iego  si a t te n d o n o  benefici econom ici 

ed  il cui co sto  è  d e te rm in a to  o rag io n ev o lm en te  d e te rm in ab ile . In ta le  voce so n o  inc luse p rin c ip a lm en te  le spese  

p er il so ftw are  ac qu is ito  da terzi o sv ilu p p a to  in te rn a m e n te . Non so n o  inclusi in ta le  voce i valori ine ren ti i costi di 

acqu isiz ione  differiti e  le attiv ità  im m ateriali d isc ip lina te  da altri principi contabili in ternazionali. Tali a ttiv ità  sono  

iscritte al costo . Se si tra tta  di attiv ità  a vita utile defin ita , il co sto  v iene  am m o rtizza to  in q u o te  co stan ti sulla base  

della relativa vita utile. Se si tra tta  di a ttiv ità a vita utile indefin ita , e sse  non  so n o  s o g g e tte  ad a m m o rta m e n to  ma, 

s eco n d o  q u a n to  d isp o s to  dallo  IAS 36 -  R iduzione di valore delle  attiv ità  (nel m o d o  d esc r itto  nel pa rag ra fo  relativo 

a P erd ite  e rip rese  di valore delle  attiv ità  non  finanziarie), a test d 'im pa irm en t ad  ogn i ch iu su ra  di bilancio, ovvero  nel 

m o m e n to  in cui vi siano  indicazioni di p e rd ite  durevoli di valore. L 'am m ontare della pe rd ita , pari alla differenza tra 

il valore co n tab ile  dell'a ttiv ità  ed  il valo re recu p e rab ile , v iene  rilevato  a C on to  eco n o m ico . Gli a m m o rta m e n ti sono  

coe ren ti con i piani di utilizzo tecn ico -eco n o m ic i de lle  s in g o le  c a teg o rie  di beni.

L'elim inazione dallo  S tato  p a trim o n ia le  deg li attivi im m ateriali avv iene  al m o m e n to  della d ism iss ione  e qualo ra  non

siano  attesi benefici econom ici futuri.

Attivi materiali (IAS 16)
a) Immobili

In ta le  voce so n o  classificati gli im m obili d e ten u ti a d u s o  s tru m en ta le  cosi com e definiti e disciplinati dallo IAS ! 6. Tali 

attività, d istin te  nelle loro co m p o n en ti “Terreni" e "Fabbricati", sono  iscritte al co sto  che  com p ren d e , oltre al prezzo di 

acquisto , gli eventuali oneri accessori d ire tta m e n te  im putabili all'acqu isto  ed  alla m essa in funzione  del bene . 

S uccessivam en te , il co s to  dei Fabbricati è  s o g g e tto  ad  a m m o rta m e n to  in q u o te  co s tan ti sulla b a se  della relativa 

vita utile. I te rren i, siano  essi acquisiti s e p a ra ta m e n te  o inco rpo ra ti nel valore dei fabbricati, n o n  sono  am m ortizzati 

in q u a n to  h an n o  vita utile indefin ita. Nel caso  in cui il valore del te rre n o  sia in c o rp o ra to  nel valore del fab b rica to  

si p ro c e d e  alla sua sep a raz io n e  solo p e r i te rren i p e r i quali la socie tà  ha la p iena  d ispon ib ilità  (im m obili d e te n u ti 

"cielo -  terra"). L 'am m ontare di tali p erd ite , pari alla differenza tra il valore di carico del b e n e  ed  il suo  valore di 

recu p e ro  (pari al m ino re  tra il fair value, al n e tto  degli ev en tu a li costi di vend ita , ed  il relativo  valore d 'u so  del bene ,
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in teso  co m e il valore a ttu a le  dei futuri flussi finanziari o rig inati dal bene!, v iene  rilevato  in C on to  econom ico . La 

cancellaz ione  dallo  S ta to  p a trim o n ia le  avv iene  a seg u ito  di d ism iss ione  o  q u a n d o  il b e n e  è  p e rm a n e n te m e n te

ritirato  dall'u so  e dalla sua d ism issione  non  sono  a ttes i benefici econom ici futuri.

b) Altre attività materiali

In ta le voce sono  classificati beni mobili, arredi, im pianti e attrezzatu re , m acch ine  d'ufficio, n o n ch é  i ben i mobili iscritti 

in pubblici registri. S ono iscritti al costo  e success ivam en te  contabilizzati al n e tto  degli am m o rta m en ti e  delle  eventuali 

p erd ite  di valore. Gli am m o rta m en ti so n o  coeren ti con i piani di utilizzo tecn ico -econom ici de lle  s ingo le  ca teg o rie  di 

beni. Le altre  attività m ateriali sono  e lim inate dallo  s ta to  patrim on ia le  al m o m e n to  della d ism issione o q u a n d o  il b en e  

è  p e rm a n e n te m e n te  ritirato dall'uso  e  dalla sua d ism issione non  sono  attesi benefici econom ici futuri.

Riserve tecniche a carico riassicuratori
In q u es ta  voce so n o  classificati i valori co rrisp o n d en ti ai rischi cedu ti a riassicuratori p e r i co n tra tti d isciplinati 

dall'IFRS 4. Le riserve te cn ich e  a carico dei riassicuratori so n o  d e te rm in a te  sulla b a se  dei c o n tra tt i/tra tta ti in essere, 

con gli stessi criteri descritti p e r le riserve tecn iche , salvo diversa v a lu taz io n e  in m erito  alla recu p e rab ilità  del credito .

Investimenti
Investimenti immobiliari (IAS 40)

In ta le  voce so n o  classificati gli investim en ti in im m obili definiti e discip linati dallo  IAS 40. Tali investim en ti 

co m p re n d o n o  i te rren i, i fabbricati e  le s ingo le  un ità  ab ita tive . Non so n o  inclusi in ta le  voce gli im m obili d e te n u ti 

pe r uso  s tru m e n ta le  ovvero  d isponib ili n e ll'am b ito  della g e s tio n e  ca ra tte ris tica  p e r  o peraz ion i di com pravend ita . 

Gli investim en ti im m obiliari so n o  iscritti al costo , co m p resi gli even tu a li oneri accessori d ire tta m e n te  im putabili 

a ll'acqu isto  e  alla m essa  in funz ione  del b en e . Gli investim en ti in im m obili sono  so g g e tti ad  a m m o rta m e n to  

seco n d o  q u a n to  c o n sen tito  dallo  IAS 4 0 .1 valori degli im m obili so n o  esp o sti in b ilancio  al n e t to  deg li am m o rta m en ti 

e di even tuali p e rd ite  di valore. Le spese  di m a n u te n z io n e  s trao rd inaria  che  a p p o r t in o  benefici econom ici futuri 

so n o  cap ita lizza te  sul valore dell'im m obile , m e n tre  i costi di m a n u te n z io n e  o rd inaria  so n o  con tab ilizza ti in C onto  

eco n o m ico  n e ll'an n o  di s o s ten im en to . Tali im m obilizzazioni so n o  am m o rtizza te  a q u o te  co stan ti lungo  l'arco della 

vita u tile  s tim ata , ad  ec cez io n e  della q u o ta  relativa al te rren o , a c c o rp a to  al fab b rica to  o acqu is ito  s e p a ra ta m e n te , per 

cui si s u p p o n e  una  vita utile indefin ita  e p e r ta n to  non  s o tto p o s to  ad  a m m o rta m e n to . Q ualo ra in sed e  di va lu taz ione  

period ica o a seg u ito  di specifici even ti em erg a  u na  p e rd ita  du rev o le  di valore, si p ro c e d e  alla c o rrisp o n d en te  

rettifica. La cancellaz ione  dallo  s ta to  pa trim o n ia le  avv iene  a seg u ito  di d ism iss ione  o di even ti ch e  ne esau riscan o  i 

benefici econom ici a tte s i dall'uso .

Partecipazioni in controllate, collegate e joint venture (IAS 27,28 e IAS 31)

T utte  le socie tà  con tro lla te  so n o  co n so lid a te  con  il m e to d o  in tegrale . La voce  inc lude  le partec ip az io n i v a lu ta te  con 

il m e to d o  del pa trim o n io  n e t to  e  relative a socie tà  co lleg a te  o  in socie tà  s o g g e tte  al con tro llo  co n g iu n to . Nei periodi 

successivi alla prim a iscrizione al co s to  di acqu isto , la variaz ione  di valo re di tali p artec ip az io n i im putab ili al risu ltato  

delle  socie tà  p a r te c ip a te  è  rilevata nel co n to  econom ico . Le ulteriori variazioni di valo re delle  p artec ipazion i, che
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non so n o  s ta te  im p u ta te  nel c o n to  ec o n o m ico  delle  p a rtec ip a te , sono  rilevate, p e r la q u o ta  di c o m p e te n z a  della 

p a rtec ip a n te , n e ll'ap p o s ita  voce di p a trim o n io  n e tto .

Investimenti posseduti sino alla scadenza -  Held to maturity (IAS 32 e IAS 39)

Sono classificate nella p re s e n te  ca teg o ria  le attiv ità  finanziarie  d isc ip lina te  dallo  IAS 39, non  derivate , con 

p ag a m en ti fissi o de te rm inab ili e  scad en za  fissa, ch e  si ha in ten z io n e  e ca pacità  di d e te n e re  sino a scadenza . A ll'atto 

dell'iscrizione iniziale, ch e  avv iene  alla d a ta  di reg o lam en to  (cosidde tti co n tra tti regular way) le a ttiv ità  finanziarie 

sono  co n tab ilizza te  al fair value  n o rm a lm e n te  co in c id en te  con  il co s to  dello  s tru m e n to , com p ren siv o  deg li oneri o 

proven ti di tra n sa z io n e  d ire tta m e n te  a ttribu ib ili allo s tru m e n to  stesso . Se la rilevazione in q u e s ta  ca teg o ria  avv iene  

per ric lassificazione dalle A ttività d ispon ib ili p e r la vend ita , il fair value  d e ll'a ttiv ità  alla d a ta  di ric lassificazione 

v iene a s su n to  co m e nuovo  co s to  am m o rtizza to  dell'a ttiv ità  s tessa. S u ccessiv am en te  alla rilevazione iniziale, la 

va lu taz ione  delle  attiv ità  finanziarie  d e te n u te  sino alla scad en za  v iene e ffe ttu a ta  al co s to  am m o rtizza to , u tilizzando  

il m e to d o  del ta sso  di in te resse  effettivo. S ono rilevati in C onto  ec o n o m ico  i p roven ti e gli oneri derivan ti dal 

p rocesso  di a m m o rta m e n to . Se in seg u ito  ad un c a m b ia m e n to  di vo lo n tà  o di capacità , un in v e stim e n to  d e te n u to  

sino a scadenza  v iene  riclassificato tra le attiv ità  d isponib ili p e r la v end ita  o v e n d u to  e  se q u e s te  operaz ion i 

risu ltano  esse re  di im p o rto  significativo, tu tti gli investim en ti d e te n u ti fino alla scad en za  so n o  riclassificati com e 

disponib ili p er la v end ita . Non si p ro c e d e  a nclassificaz ione se non in casi specifici previsti dallo  IAS 39, do v e  un 

m u ta m e n to  o g g e ttiv o  non  p reved ib ile  de lle  cond izion i all'inizio r ich iam ate  ren d a  im p raticab ile  m a n te n e re  in ta le  

classe u n o  s tru m e n to  finanziario , I p roven ti e gli oneri da rim borso  sono  rilevati in C on to  econom ico . In sed e  di 

ch iusura del b ilancio  e  delle  situazioni infrannuali, v iene  e ffe ttu a to  il te st d 'im pairm en t. Se su ss is to n o  ev id en ze  

di p erd ita  di valore, l 'im porto  della  p e rd ita  v iene  m isu ra to  co m e differenza tra il valore co n tab ile  deli'a ttiv ila  e il 

valore a ttu a le  dei fu turi flussi finanziari s tim ati, scon ta ti al ta sso  di in te resse  effettivo  orig inario . L 'im porto della 

p erd ita  v iene  rilevato nel C on to  eco n o m ico . Q ualora i m otivi della pe rd ita  di valore s iano  su ccess iv am en te  rim ossi, 

v en g o n o  e ffe ttu a te  rip rese  di valo re con im p u taz io n e  a C on to  ec o n o m ico  fino a co n co rren za  delle  svalu tazioni 

p re c e d e n te m e n te  co n tab ilizza te . La can cellaz ione  delle  attiv ità  d e te n u te  fino alla scad en za  ha lu o g o  q u a n d o  

scad o n o  i diritti con tra ttu a li sui flussi finanziari correlati alle attiv ità  s tesse  o q u a n d o  v e n g o n o  trasferiti tu tti i  rischi 

e benefici ad essa connessi.

Finanziamenti e crediti (IAS 32 e IAS 39)

S ono classificate nella p re se n te  ca teg o ria  le attiv ità  finanziarie, non derivate, con p ag a m en ti fissi o d e term inab ili 

che  non  so n o  q u o ta te  in un m e rca to  attivo  e d e te n u te  con in te n to  di non  e sse re  v e n d u te  nel b reve  te rm in e  (IAS 39) 

con esc lu sione  dei crediti com m erciali.

Nello specifico la voce co m p re n d e : i finanziam en ti, i crediti diversi da quelli verso assicurati p e r prem i, i depositi non 

a vista p resso  le banche , i d epositi p resso  le im prese  ceden ti, la c o m p o n e n te  finanziaria e v e n tu a lm e n te  p re se n te  

nei co n tra tti di assicu raz ione  e riassicurazione . I finanziam en ti e i crediti di n a tu ra  non  assicu rativa sono  valu tati al 

costo  am m ortizzato , s eco n d o  il m e to d o  d e ll'in te re sse  effettivo, al n e tto  di even tua li svalu tazioni.

Le operaz ion i di pron ti co n tro  te rm in e  sono  con tab ilizza te  com e o peraz ion i finanziarie  di raccolta e  im p iego  e 

c o n s e g u e n te m e n te  e s p o s te  tra i crediti e i debiti. Gli interessi, ovvero  la d ifferenza tra  il p rezzo  a p ron ti e  quello  a
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te rm ine , che  m a tu ra n o  lu n g o  tu t to  il p e rio d o  di es is ten za  di q u e s te  operaz ion i, so n o  rilevati prò  rata  te m p o ris  in 

C on to  econom ico , tra  gli in teressi attivi. I d epositi di cassa p resso  terzi a garanz ia  di fu tu re  o bb ligazion i del g ru p p o  

so n o  iscritte al co s to  c o r r isp o n d e n te  al loro valore nom inale .

Ad ogn i ch iusura  d 'eserciz io  i finanziam en ti e i crediti sono  so g g e tti ad  im pa irm en t test. Tali crediti so n o  valu tati 

an a liticam en te  te n e n d o  co n to  an c h e  dei tem p i di recu p e ro  degli stessi. L 'eventuale rettifica di valo re è  iscritta a 

C on to  econom ico . Nel caso  in cui v en g a n o  m e n o  su ccess iv am en te  i m otiv i c h e  n e  h a n n o  d e te rm in a to  la p re c e d e n te  

svalu tazione, il valore dei crediti v iene  ripristinato . I cred iti ch e  non  p re s e n ta n o  ev id en ze  di anom alia  so n o  valu tati 

"collettivam ente", a ttrav erso  la loro su dd iv is ione  in c a teg o rie  o m o g e n e e  di rischio e  la d e te rm in a z io n e  p e r o g n u n a  

di e sse  di riduzioni di valore stim ate  sulla b ase  di e sp e rien ze  sto riche  di perd ite . I f inanz iam en ti e  i crediti sono 

elim inati dallo  S ta to  pa trim o n ia le  q u a n d o  d iv e n g o n o  irrecuperabili o q u an d o , pe r e ffe tto  di cessioni, tu tti i rischi e 

i benefici v e n g o n o  e ffe ttiv a m en te  trasferiti ad altro  so g g e tto .

Attività finanziarie a fair value rilevato a Conto economico (IAS 32 e IAS 39)

In q u es ta  ca tego ria  sono  classificati i titoli di debito , i titoli di cap ita le  ed  il valore positivo dei con tratti derivati de ten u ti 

con finalità di trading. A lla tto  della rilevazione iniziale le attività finanziarie d e te n u te  per la negoz iaz ione  v engono  

rilevate al fair value, no rm a lm e n te  co inciden te  con il costo  di acqu isizione dello  stru m en to , m e n tre  i costi o proventi 

di tran sazione  d ire tta m e n te  attribuibili allo s tru m e n to  sono  invece im putati d ire tta m e n te  a C onto  econom ico . 

S uccessivam ente alla rilevazione iniziale, le attività finanziarie d e te n u te  per la negoz iaz ione  sono valorizzate al fair 

value, co rrisp o n d en te  alle quo tazion i di m ercato  oer gli s trum enti finanziari quo ta ti in un m ercato  attivo; in assenza 

di un m ercato  attivo, ven g o n o  utilizzati m etod i di stim a e m odelli valutativi g en e ra lm e n te  acce tta ti e che  sono  basati 

su dati rilevabili sul m ercato . Gli utili e  le pe rd ite  derivanti dalla variazione di fair value delle attività finanziarie sono 

rilevati nella voce "Proventi ed  oneri derivanti da strum en ti finanziari a fair value rilevato a C onto  econom ico". Le attività 

finanziarie v e n g o n o  cancellate  q u a n d o  scadono  i diritti con tra ttua li sui flussi finanziari derivati dalle attività stesse o 

qu an d o  Pattivita nnanziaria v iene ce d u ta  tra sferendo  so stanzia lm en te  tu tti i rischi/benefici ad  essa connessi.

Strumenti finanziari derivati (IAS 32 e IAS 39)

Gli s tru m en ti finanziari derivati sono  rilevati al fair value. Essi so n o  utilizzati con l 'in ten to  di ridurre  il rischio di 

m erca to  e  di cred ito . Gli s tru m en ti finanziari derivati p e rs e g u o n o  finalità di co p e rtu ra  o di g e s tio n e  efficiente; oer 

essi non  ci si è avvalsi della m oda lità  di co n tab ilizzazione  p rev ista  d a ll’h e d g e  acco u n tin g . S econdo  la defin izione 

dello  IAS 39 gli s tru m e n ti derivati so n o  valu tati al fair value, con  im p a tto  d ire tto  a c o n to  econom ico .

Determinazione del fair value

Il fair value utilizzato  ai fini valutativi è ra p p re s e n ta to  dalle qu o taz io n i ufficiali in un m erca to  attivo. Se il m e rca to  

p er lo s tru m e n to  finanziario  non è attivo, il fair value  è s ta to  d e te rm in a to  u tilizzando  te cn ich e  di va lu taz ione  

c o m u n e m e n te  u tilizzate nei m ercati finanziari che  fan n o  rife rim en to  all'analisi con flussi finanziari a ttualizza ti e ai 

m odelli di prezzo  delle  operaz ion i. Nel caso  in cui p e r un in v e stim e n to  non  sia d isp o n ib ile  una  q u o ta z io n e  in un 

m erca to  a ttivo  o il fair value non  possa  esse re  d e te rm in a to  a tten d ib ilm e n te , l'a ttiv ità  finanziaria e va lu ta ta  al costo.
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Crediti diversi (IAS 39)
Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta (IAS 39)

In ta le  voce sono  classificati i crediti verso assicurati per prem i non ancora incassati. Sono iscritti in izialm ente al loro 

fair value e successivam ente  al co sto  am m ortizzato . I crediti a breve te rm in e  non v en g o n o  attualizzati in q u a n to  gli

effetti sa reb b ero  non significativi. I crediti a m e d io /lu n g o  te rm in e  v e n g o n o  invece attualizzati. La svalu tazione di tali 

crediti è e ffe ttua ta  te n e n d o  co n to  d e ll'an d am e n to  dei trend  storici degli incassi, rilevati per singola linea di business.

Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione

In ta le  voce sono  classificati i crediti verso  C o m p a g n ie  riassicu rate/riassicura trici. S ono iscritti in iz ia lm en te  al loro 

fair value  e su ccess iv am en te  al co sto  am m ortizzato . Ai fini della con tab ilizzaz ione  n o n  si fa ricorso  a m e to d i di 

a ttua lizzazione  in q u an to , e s se n d o  tali crediti a b rev e  te rm ine , gli effetti sa re b b e ro  non  significativi. S uccessivam en te  

so n o  valu tati, ad ogn i d a ta  di bilancio, al p resu m ib ile  va lo re  di realizzo.

Altri crediti

In ta le  voce sono  classificati gli altri Crediti com m erciali, definiti dallo  IAS 32 e discip linati dallo  IAS 39, di na tu ra  

non  fiscale che  non  rien tran o  nelle d u e  p rece d en ti ca tego rie . Tali crediti so n o  iscritti in iz ia lm en te  al loro fair value 

e  su ccess iv am en te  al co sto  am m o rtizza to  al n e tto  delle  even tua li svalu tazion i ch e  si ren d esse ro  necessarie . Essi 

v en g o n o  valu tati a n a lit ic am en te  e, in caso  di im pairm ent, v e n g o n o  a n a lit ic am en te  svalu tati.

Altri elementi dell'attivo
Attività e passività fiscali differite (IAS 12)

In tali voci sono  classificate 'is p e tt iv a m e n te  le attiv ità  fiscali derivan ti da d iffe renze te m p o ra n e e  deducib ili e le 

passiv ità fiscali derivan ti da d iffe renze te m p o ra n e e  im ponibili, com e d efin ite  e d isc ip lina te  dallo  IAS 12. Tali p o s te  

so n o  iscritte sulla b a se  della n o rm a tiva  nazionale , av e n d o  sed e  fiscale in Italia tu t te  le im prese  inc luse nel pe rìm etro  

di co n so lid am e n to . S ono rilevate tu t te  le passiv ità fiscali differite pe r le d ifferenze te m p o ra n e e  im ponibili. Le attività 

fiscali pe r d ifferenze te m p o ra n e e  deducib ili so n o  rilevate se è p ro b ab ile  il realizzo in fu tu ro  di un red d ito  im ponib ile  

ta le  da p e rm e tte rn e  l'utilizzo. Il calcolo delle  im p o ste  differite a ttiv e  e passive avv iene  u tilizzando  l'a liquo ta  fiscale 

prevista  nei periodi in cui l'a ttiv ità  sarà realizzata o la passiv ità sara es tin ta . Le im p o ste  differite sono  reg istra te  m 

co n tro p a rtita  del C onto  eco n o m ico  ad eccez ione  di q uelle  relative a utili o p e rd ite  su attiv ità  finanziarie disponibili 

p e r la ven d ita  ed  a variazione del fair value di s tru m e n ti finanziari derivati di c o p e rtu ra  (co p ertu ra  del flusso 

finanziario), che  v en g o n o  reg istrati al n e t to  delle  im p o ste  d ire tta m e n te  in co n tro p a rtita  del p a trim o n io  n e tto .

Attività e passività fiscali correnti (IAS 12)

In tali voci sono  classificate r isp e ttiv a m en te  le attiv ità  e le passiv ità  fiscali co rren ti co m e d efin ite  e d iscip lina te  

dallo  IAS 1 2. Le im p o ste  sul red d ito  so n o  ca lco la te  nel r isp e tto  della v ig e n te  leg islaz ione fiscale. L 'onere (provento) 

fiscale è  l 'im porto  com plessivo  delle  im p o ste  co rren ti e differite incluso  nella d e te rm in az io n e  d e ll'u tile  n e tto  o della 

pe rd ita  dell'esercizio. Le im p o ste  co rren ti sono  reg istra te  in co n tro p a rtita  del C on to  econom ico .
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Altre attività

La voce è  di tip o  residua le  ed  accog lie  gli e lem en ti d e ll'a ttiv o  n o n  inclusi nelle  voci sop ra  ind icate . In partico lare

co m p re n d e  p rin c ip a lm en te  i conti transito ri di ria ssicu razione e le com m ission i passive  d ifferite c o n n e sse  a con tra tti 

non  rien tran ti ne ll'am b ito  di app licaz io n e  dell'IFRS 4.

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti (IAS 7 e IAS 32)
In q u e s ta  voce so n o  classificate le d ispon ib ilità  liquide, i conti co rren ti bancari, e i d ep o s iti a vista. Tali a ttiv ità  sono  

iscritte al loro valore nom inale . Le d ispon ib ilità  liqu ide  in valu ta  so n o  e s p o s te  al ta sso  di cam b io  in v igore alla 

ch iusura  dell'esercizio.

Patrimonio Netto di pertinenza del Gruppo
In ta le  sez ione  so n o  classificati gli s tru m en ti rap p resen ta tiv i di c ap ita le  ch e  co s titu isco n o  il p a trim o n io  n e t to  di 

g ru p p o , co n fo rm e m e n te  alla d isciplina del C odice civile e  de lle  leggi che  reg o lan o  il s e tto re  assicurativo , te n u to  

co n to  degli a d e g u a m e n ti necessari pe r il c o n so lid am e n to . Di seg u ito  si fo rn iscono  le inform azioni specifiche 

relative alle sin g o le  co m p o n e n ti del P atrim onio  n e tto .

Capitale sociale
In ta le  voce sono  classificati gli e lem en ti che, in re laz ione  alla form a g iurid ica della S ocie tà, co s titu isco n o  il cap ita le  

sociale. Il cap ita le  (so tto sc ritto  e versato) v iene  e sp o s to  al suo  valore nom inale .

Riserve di utili e altre riserve patrimoniali (IFRS 1, IAS 8, IFRS 2, IFRS 4)
La voce  co m p ren d e :

a) la riserva c o m p re n d e n te  gli utili e le p e rd ite  derivan ti dalla p rim a ap p licaz io n e  dei principi IAS/IFRS com e 

d isp o s to  dall'IFRS 1;

b) la riserva p e r gli utili e le p e rd ite  dovu ti ad  errori d e te rm in a n ti e  a c a m b iam en ti dei principi con tab ili o delle  

stim e a d o tta te , com e p resc ritto  dallo  IAS 8;

c) le riserve derivan ti dalla riclassificazione di a lcune riserve in teg ra tiv e  e di tu t te  le riserve p e req u a tiv e  co n tab ilizza te  

in forza dei principi p rev igen ti (IFRS 4);

d) le altre  riserve p rev iste  dal Codice civile e  dalle  leggi sulle assicu razion i p rev igen ti;

e) le riserve di co n so lid am en to .

Riserve per differenze di cambio nette (IAS 21 )
Tale voce c o m p re n d e  le d iffe renze di cam b io  con n a tu ra  di P atrim onio  N etto , co m e d isp o s to  dallo  IAS 21, derivan ti 

da operaz ion i in divisa es te ra .
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Accantonamenti (IAS 37)

La voce c o m p re n d e  le passiv ità defin ite  e d isc ip lina te  dallo  IAS 37 (A ccan tonam en ti, passiv ità  e attiv ità  potenziali). 

Gli a c can to n a m en ti pe r rischi ed  oneri sono  effe ttu a ti q u a n d o  sono  verificate ìe seg u e n ti tre  condizioni:

a) e s is te  u n ’o b b lig az io n e  effettiva (legale o im plicita);

b) è  p ro b ab ile  l 'im piego  di risorse p e r a d e m p ie re  l'obb ligazione  ed  estin g u erla ;

c) p u ò  e sse re  e ffe ttu a ta  u na  stim a a tten d ib ile  d e ll 'a m m o n ta re  dell'obb ligazione .

L 'im porto d a  ac c a n to n a re  è pari a ll'im p eg n o  p rev isto  a ttu a lizza to  sulla b a se  dei tassi co rren ti di m ercato .

L 'attualizzazione n o n  v iene  e ffe ttu a ta  se non risulta significativa. La pers is ten za  delle  cond izion i di a c c a n to n a m e n to  

v iene  rie sam ina ta  p e rio d icam en te .

Riserve Tecniche (IFRS 4)

In b ase  a q u a n to  p rev isto  dall'IFRS 4  le riserve te c n ic h e  p o sso n o  co n tin u a re  ad  e sse re  con tab ilizza te  in b a se  ai principi

contabili locali. Sulla b ase  dell'analisi e ffe ttu a ta  dei co n tra tti sia ram i dan n i e  em erso  che  tu tti i con tra tti p re se n ta n o  

le ca ra tte ris tich e  di co n tra tto  assicurativo . Le riserve te cn ich e  in c lu d o n o  ino ltre  gli ev en tu a li a c c a n to n a m e n ti ch e  

dovessero  em e rg e re  da ll'e ffe ttuaz ione  del Liability A dequacy Test. Non so n o  infine inc luse nelle riserve sinistri le 

riserve di c o m p en saz io n e  e di equa lizzazione  in q u a n to  non  am m esse  ai fini IFRS. La con tab ilizzazione  delle  riserve 

si è m a n te n u ta  co n fo rm e ai principi contabili p rev ig en ti agli IFRS, in q u a n to  tu t te  le polizze in e sse re  del s e g m e n to  

ricadono  nell'am b ito  di app licaz io n e  dell'IFRS 4 (con tra tti assicurativi); in pa rtico la re  la voce  co m p ren d e :

• Riserva prem i, che  si co m p o n e  di d u e  so ttovoci: riserva fraz ione  prem i, d e te rm in a ta  con il m e to d o  del ‘prò rata  

temporis", s eco n d o  q u a n to  p rev isto  dall'art. 45 del D.Lgs n. 173 del 26 m a g g io  1997 e la riserva p e r rischi in corso, 

co m p o s ta  dagli im porti da a c can to n a re  a co p e rtu ra  degli indennizzi e de lle  sp ese  ch e  su p e ra n o  la riserva per 

frazioni di p rem io  sui co n tra tti in essere  e non in sinistro  a fine esercizio, a sso lv en d o  alle es ig e n ze  p o s te  dall'IFRS 

4 p e r il liability adequacy  test.

• Riserva sinistri, che  c o m p re n d e  gli a c ca n to n a m e n ti e ffe ttu a ti pe r sinistri avvenu ti m a non anco ra  liquidati, in 

b ase  al p rev isto  co sto  del sin istro  s te sso  co m p ren s iv o  delle  sp ese  di liqu idaz ione  e di g e s tio n e . Le riserve sinistri 

so n o  d e te rm in a te  m e d ia n te  una stim a del co sto  u ltim o  p e r la co p e rtu ra  degli oneri relativi a risarcim enti, sp ese  

d ire tte  e  di liqu idaz ione  di ogn i s ingo lo  sinistro.

Analisi della congruità delle riserve tecniche (Liability Adequacy Test)

La congruità, ai fini IAS/IFRS, delle passività assicurative è soddisfatta d a ll'accan tonam en to  della riserva per rischi in corso.

Passività finanziarie (IAS 39, IAS 32, IFRS 4)

Passività finanziarie a fair value rilevato in Conto econom ico

In ta le  voce  sono  inc luse le passività finanziarie e gli s tru m en ti finanziari derivati va lu ta ti a fair value.
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Altre passività finanziarie

La voce c o m p re n d e  le passiv ità  finanziarie  defin ite  e  d isc ip lina te  dallo  IAS 39 n o n  inc luse nella voce p rece d en te . 

Nello specifico la voce co m p ren d e :

a) i d eb iti verso  le banche;

b) i d epositi ricevuti dai riassicuratori;

c) i d eb iti verso  c e d en ti pe r co n tra tti di fac to rin g  in porta fog lio .

Le voci di na tu ra  assicurativa so n o  iscritte al valore n o m in a le  e  su ccess iv am en te  v a lu ta te  al co sto  am m o rtizza to . 

Debiti (IAS 32 e IAS 39)
R ientrano  in q u e s ta  ca teg o ria  i d eb iti di na tu ra  com m erciale .

Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta

Tale voce c o m p re n d e  i d eb iti d erivan ti da o peraz ion i di a ss icu raz ione  d ire tta . Tali d eb iti so n o  iscritti al costo .

Debiti derivanti da operazioni di assicurazione indiretta

Tale voce c o m p re n d e  i d eb iti com m erciali derivan ti da o peraz ion i di a ss icu raz ione  ind ire tta . Tali d eb iti so n o  iscritti 

al costo .

Altri debiti

In tale voce vi rientrano i debiti nei confronti del personale d ip e n d en te  per il TFR. Esso è calcolato analiticam ente per 

ogni d ipenden te , in conform ità alle leggi ed ai contratti di lavoro vigenti. Per effetto  della riforma della previdenza 

co m plem en tare  ai sensi della Legge 252/2005 e della Legge 296/2006 e  te n e n d o  con to  delle linee guida form ulate 

dall'OIC si è  p roceduto : a) a rilevare l'obbligazione per le q u o te  m a tu ra te  al 31 d icem bre  2006 secondo  le regole dei 

piani a benefici definiti; q u esto  significa che l'im presa dovrà valutare l'obbligazione per i benefici m aturati dai d ipenden ti 

attraverso l'utilizzo di tecn iche  attuariali e  dovrà determ inare  l'am m on tare  to ta le  degli utili e  delle perd ite  attuariali e  la 

parte  di questi da contabilizzare; b) a rilevare l'obbligazione per le q u o te  che m a tu rano  dal 1° genna io  2007, d ovu te  alla 

previdenza co m plem en tare  o al Fondo di Tesoreria INPS, sulla base  dei contributi dovuti in ogni esercizio.

Altri elementi del passivo
R ientrano  in q u e s ta  ca teg o ria  i deb iti di na tu ra  com m erciale .

Passività fiscali correnti e differite

Si rinvia a q u a n to  d e t to  nell'attivo .

Altre passività

Tale voce co m p ren d e :

a) i conti tran sito ri di riassicurazione;

b) i ratei e  risconti passivi che  non è s ta to  possib ile  allocare a specifiche voci.
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Voci del CONTO ECONOMICO
I costi ed  i ricavi sono  con tab ilizza ti s eco n d o  il princ ip io  g e n e ra le  della co m p e te n z a . Il va lo re  in b a se  al q u a le  le 

d iverse  co m p o n e n ti redd ituali so n o  reg istra te  è  ind iv iduato , p e r ogn i singo la voce, sulla b a se  dei principi contabili 

d escritti nei paragrafi s eg u en ti.

Premi netti (IFRS 4 e IAS 39)
Tale m acro-voce  c o m p re n d e !  p rem i di co m p e te n z a  relativi a co n tra tti classificabili co m e assicurativi ai sensi dell'IFRS 

4 ed  ai co n tra tti di in v e stim e n to  con p a rtec ip a z io n e  d iscrez ionale  agli utili eq u ip a ra ti ai co n tra tti assicurativi 

dall 'IFRS 4.

R ien trano  nella defin izione di c o n tra tto  assicurativo  tu tti i co n tra tti a ttrav erso  i quali u na  delle  parti, l'assicu rato re, si 

a ssu m e un significativo rischio assicurativo  co n v e n e n d o  di risarcire un 'altra  parte , l’ass icu ra to  o un altro  beneficiario , 

nel caso in cui u n o  specifico ev e n to  incerto  abb ia  degli effetti negativ i su ll'assicura to  o su altro  beneficiario .

Tutti i con tra tti d istribu iti dal g ru p p o  so n o  classificabili co m e con tra tti assicurativi ai sensi dell'IFRS 4 . 1 p rem i sono  

esp o sti al n e tto  delle  cessioni in riassicurazione .

Proventi netti derivanti da strumenti finanziari a fair value rilevato a Conto economico (IAS 39)
In ta le  voce sono  con tab ilizza ti gli utili e  le p e rd ite  realizzate e  le variazioni di va lo re  delle  attiv ità  e  passività 

finanziarie a fair value rilevato a C onto  econom ico .

Proventi e oneri da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture (IAS 27, IAS 28 e IAS 31 )
La voce inc lude  i p roven ti o rig inati dalle  partec ip az io n i con tab ilizza te  sec o n d o  il m e to d o  del pa trim o n io  n e tto  

iscritte nella co rr isp o n d e n te  voce dell'a ttivo  p atrim on ia le .

Proventi derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari (IAS 18, IAS 39 e IAS 40)
In ta le  m acrovoce  sono  con tab ilizza ti i p roven ti derivan ti da investim en ti im m obiliari e  da s tru m e n ti finanziari non 

valu tati a fair value rilevato a C on to  econom ico .

Nello specifico la m acrovoce  co m p ren d e :

a) gli in teressi attivi (rilevati su s tru m e n ti finanziari u tilizzando  il criterio  de ll'in te re sse  effettivo!;

b) gli altri p roven ti (vi r ie n tran o  a tito lo  esem plificativo  i ricavi che deriv an o  dall'u tilizzo, da p a r te  di terzi, degli 

im m obili d e te n u ti  a scopo  di in v e stim e n to  ed  i div idendi);

c) gli utili realizzati (com e quelli rilevati a seg u ito  dell'e lim inaz ione  di un 'a ttiv ita /p ass iv ita  finanziaria o di 

investim enti im m obiliari);

d) gli utili da valu taz ione , (co m p ren d en ti le variazioni positive  derivan ti dal rip ristino  di valore (reversai o f  

im pa irm en t) e dalla va lu taz io n e  successiva alla rilevazione iniziale deg li investim en ti im m obiliari va lu ta ti al fair 

value e delle  attiv ità  e passiv ità finanziarie).
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Altri ricavi (IAS 18, IFRS 4, IAS 21, IFRS 5, IAS 36)
Tale m acrovoce  co m p ren d e :

a) i ricavi derivan ti dalla p re s ta z io n e  di servizi diversi da quelli di n a tu ra  assicu rativa e  dall'u tilizzo, da p a r te  di terzi, 

di a ttiv ità  m ateriali e  im m ateriali e di a ltre  attiv ità  de ll'im presa , c o m e  s tab ilito  da llo  IAS 18;

b) gli altri p roven ti tecnici ne tti connessi a co n tra tti di assicuraz ione;

c) le d iffe renze di cam b io  da im p u ta re  a C onto  ec o n o m ico  di cui allo IAS 21;

d) gli utili realizzati su attivi m ateriali e  im m ateriali;

e) le rip rese di valo re relative agli attivi m ateriali e  im m ateriali;

f) le p lu svalenze  relative ad  a ttiv ità  n o n  co rren ti e  g ru p p i in d ism iss ione  p o sse d u ti p e r la vend ita , diversi dalle 

attiv ità  o p e ra tiv e  cessa te .

Oneri netti relativi ai sinistri (IFRS 4)
La m acrovoce  co m p ren d e , al lo rdo  delle  sp ese  di liqu idaz ione  ed  al n e t to  d elle  cession i in riassicu razione , gli im porti 

p ag a ti al n e t to  dei recuperi, le variazioni delle  riserve sinistri, de lle  riserve p e r recuperi, della riserva per so m m e  da 

pagare , de lle  riserve m a tem atic h e , de lle  a ltre  riserve te cn ich e  relative a co n tra tti di a ss icu raz ione  e a stru m en ti

finanziari discip linati dall'IFRS 4. Nella voce sono  incluse an c h e  le s c e se  d ire tte  e  in d ire tte  di liqu idazione.

Oneri da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture (IAS 27, IAS 28 e IAS 31 )
La voce inc lude  la q u o ta  del risu lta to  n ega tivo  d 'eserciz io  relativo  alle socie tà  con tab ilizza te  se c o n d o  il m e to d o  dei 

p a trim o n io  netto .

Oneri derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari (IAS 39)
In ta le  m acrovoce  sono  con tab ilizza ti gli oneri derivan ti da investim en ti im m obiliari e da s tru m e n ti finanziari non 

valu tati a fair value  a C onto  econom ico . Nello specifico la m acrovoce  co m p ren d e :

a) gli in teressi passivi (rilevati su s tru m e n ti finanziari u tilizzando  il criterio  d e ll'in te re sse  effettivo);

b) gli altri oneri ivi r ie n tran o  a tito lo  esem plificativo  i costi derivan ti dagli investim en ti im m obiliari quali le spese  

condom in ia li e le s p e se  di m a n u te n z io n e  e  r ipa raz ione  non  p o r ta te  ad  in c re m e n to  del valore de ll'investim en to);

c) le p e rd ite  realizzate (com e q u e lle  rilevate a seg u ito  dell'e lim inaz ione  di u n 'a ttiv ità /pass iv ità  finanziaria o di 

investim en ti im m obiliari);

d) le p e rd ite  d a  v a lu taz ione  (da riduzioni di valore su sseg u e n ti a te s t  d 'im pa irm en t e  da v a lu taz io n e  successiva alla 

rilevazione iniziale degli investim en ti im m obiliari valu tati al fair value  e  delle  a ttiv ita /p assiv ita  finanziarie).

Spese di gestione (IFRS 4)
In ta le  m acrovoce  so n o  con tab ilizza te :

a) le provvig ioni e  le altre  sp ese  di acqu isiz ione  relative a co n tra tti classificati co m e assicurativ i o finanziari ai sensi 

dell'IFRS 4; tali oneri so n o  esp o sti al n e tto  delle  cessioni in riassicurazione;

b) le spese  di ges tione  degli investim enti, com prenden ti le spese  generali e  per il p ersonale  relative alla ges tione  degli

strum enti finanziari, degli investim enti immobiliari e  delle partecipazioni, non ch e  i costi di custodia e am m inistrazione;
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c) le altre  sp ese  di am m in istraz ione , c o m p re n d e n ti le sp e se  g ene ra li e  p e r il p e rso n a le  n o n  a llocate  agli oneri 

relativi ai sinistri, alle sp ese  di acqu is iz ione  dei co n tra tti assicurativi ed  alle sp e se  di g e s tio n e  degli investim enti.

Altri costi (IAS 18, IAS 19, IFRS 4, IAS 21, IAS 36, IFRS 5)
La m acrovoce  co m p ren d e :

a) i costi relativi a ll'acqu isto  di ben i e di servizi diversi da quelli di na tu ra  finanziaria e  all'utilizzo di a ttiv ità  m ateriali 

e im m ateriali e  di a ltre  a ttiv ità  di p ro p rie tà  di terzi, co m e s tab ilito  dallo  IAS 18:

b) gli altri oneri tecn ic i ne tti conness i a co n tra tti di assicu razione;

c) gli ac can to n a m en ti agg iun tiv i e ffe ttu a ti nell'esercizio;

d) le d ifferenze di cam b io  da  im p u ta re  a C on to  eco n o m ico  di cui allo IAS 21;

e) le p e rd ite  realizzate, le riduzioni durevoli di valore e  gli a m m o rta m e n ti relativi sia agli attivi m ateriali non  

altrim en ti allocati ad  altre  voci di c o s to  che  a quelli im m ateriali;

f) le m inusva lenze  relative ad  attiv ità  non  co rren ti e  g ru p p i in d ism iss ione  p o sse d u ti p e r la v en d ita  diversi dalle  

attiv ità  o p e ra tiv e  ce ssa te .

Imposte correnti (IAS 12)
La voce co m p re n d e  le im p o ste  sul red d ito  ca lco la te  sec o n d o  la n o rm a tiva  nazionale , a t te s o  ch e  le C om pagn ie

incluse nel c o n so lid am e n to  h a n n o  se d e  fiscale ih Italia, e  so n o  im p u ta te  a C on to  econom ico .

Imposte differite (IAS 12)
La voce si riferisce ad  im p o ste  sul red d ito  d o v u te  negli esercizi futuri e relative a d iffe renze  te m p o ra n e e  im ponibili. 

Le im p o ste  differite sono  im p u ta te  a C onto  eco n o m ico  ad  eccez ione  di qu e lle  relative ad utili o p e rd ite  rilevate 

d ire tta m e n te  a p a trim on io , per le quali le im p o ste  se g u o n o  lo s te sso  tra tta m e n to . La d e te rm in a z io n e  delle  im p o ste  

differite ed  an tic ip a te  v iene  e ffe ttu a ta  sulla b ase  delle  a l iq u o te  fiscali in v igore in ciascun esercizio  in cui d e t te  

im p o ste  si ren d e ra n n o  esigibili.

Poste in divisa estera
La rilevazione iniziale delle  operaz ion i in valu ta e s te ra  v ien e  e ffe ttu a ta  nella m o n e ta  di con to , ap p lican d o  all'im porto  

in divisa es te ra  il ta sso  di cam b io  in v igore  alla d a ta  de ll'operazione .

Le poste  di bilancio in divisa estera vengono  valorizzate com e seg u e  ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale:

a) le p o s te  m o n e ta rie  sono  co n v e rtite  al ta sso  di ca m b io  alla d a ta  di ch iusura ;

b) le p o s te  non  m o n e ta r ie  v a lu ta te  al co s to  sto rico  so n o  co n v e rtite  al ta sso  di ca m b io  in esse re  alla d a ta  

de ll'operazione;

a) le p oste  non m one tarie  valu tate  al fair value sono convertite  utilizzando i tassi di cam bio  in essere alla da ta  di chiusura. 

Le differenze di cam b io  che  deriv an o  dal reg o la m e n to  di e lem en ti m o n e ta ri o dalla co n v e rs io n e  di e lem en ti 

m o n e ta ri a tassi diversi da quelli di co n v e rs io n e  iniziali, so n o  rilevate nel C on to  eco n o m ico  del p e rio d o  in cui 

so rgono . Q u an d o  un utile o  una  perd ita  relativi ad  un  e le m e n to  non  m o n e ta rio  sono  rilevati a p a trim o n io  ne tto , la 

d ifferenza cam b io  relativa a ta le  e le m e n to  è rilevata anch 'essa  a patrim on io .


