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S e z i o n e  A v o c e  D b i s  -  r i s e r v e  t e c n i c h e  a  c a r i c o  d e i  r i a s s i c u r a t o r i .  

Le riserve a carico  dei riassicuratori sono  co s titu ite  esc lu s iv am en te  dalla Riserva Premi.

Descrizione 
Riserva Premi

S e z i o n e  5  — v o c e  E  -  c r e d i t i

Descrizione
Crediti derivanti da operaz. assicur. diretta verso assicurati (Voce E.1)
Assicurati e terzi per somme da recuperare 
Compagnie di assicurazione e riassicurazione (Voce £.11)
Altri crediti (Voce EHI)
Totale____________________________________________________

Nei paragrafi che  s e g u o n o  si fo rn iscono  le inform azioni sulla co m p o siz io n e  della voce Crediti.

5.7 - Crediti derivanti da operazioni di Assicurazione diretta nei confronti di assicurati (Voce E.i).
La voce c o m p re n d e  gli im porti dei prem i da incassa re  su polizze p e rfez io n a te  alla d a ta  di b ilancio  (euro  80.874 

mila). Nel co rso  dell'eserciz io  non  sono  s ta te  e f fe ttu a te  svalu tazioni con  rife rim en to  ai crediti d erivan ti da operaz ion i 

di assicu raz ione  per prem i. La voce  "Assicurati e  terzi pe r so m m e  da recupe ra re"  (eu ro  555.265 mila) è  co stitu ita  

p r in c ip a lm en te  dai crediti d a  su rroga  conferiti dal MEF ai sensi del D.L. 2 69 /2003  valu ta ti al va lo re  di p resum ib ile  

realizzo, d e te rm in a to  se p a ra ta m e n te  p e r c iascuna tipo log ia  di c red ito  e  di c o n tro p a rte .

Nella tabella  che  se g u e  so n o  r ip o rta te  le variazioni in te rv e n u te  nell'esercizio  con  rife rim en to  alla voce  "Assicurati e 

terzi pe r so m m e  da recuperare":

■ .•____________ .■ ■
Descrizione
Valori al 1 genna io  2012 513.628
+• Crediti maturati nell'esercizio 191.760
- chiusjra crediti per incassi delleserc zio 56.724
- perdite su crediti /svalutazioni 87.365
+ rivalutazioni

+ riprese valore esercizi precedenti
+ rettifiche da Voce F III e alti e rettifiche
- adeguamenti cambio (+/-) 6.034
Valori al 31 dicem bre 2012 555.265

La variazione nel valore dei Crediti al 31 d icem bre 2012 rispetto  al valore dell'esercizio p receden te  è  riconducibile, 

prevalentem ente a sinistri indennizzati per euro 191.760 mila, di cui euro 159.210 mila riferiti al rischio politico (Iran euro 

134.637 mila e  Algeria euro 24.573 mila) e  euro 29.910 mila riferiti al rischio com m erciale, agli incassi avvenuti neH'esercizio, 

alle svalutazioni su crediti per l 'adeguam ento  degli stessi al presum ibile valore di realizzo (euro 78.085 mila) e alla valutazione

ai cambi di fine esercizio relativa all'esposizione creditoria espressa in divisa differente dall'euro (euro 6.034 mila).

31-12-2012 31-12-2011

6.463 4.553
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Con rife rim ento  a ll'operazione  OPTIMUM, si ev idenzia  q u a n to  segue :

• nel corso del 2005 si è p o s to  te rm in e  in via an tic ip a ta  alla ca rto larizzazione  OPTIMUM m e d ia n te  un  receivables 

retransfer a g reem en t in forza del q u a le  SACE ha riacq u is ta to  da OPTIMUM, verso  co rrispettivo , gli o u ts tand ing  

receivables, ossia i crediti o rig in a riam en te  cedu ti alla SPV e c ced en ti risp e tto  alle e s ig e n ze  finanziarie della stessa;

• te n u to  co n to  che tali crediti e ran o  o m o g en e i risp e tto  ad  altre posizioni creditorie  non  o g g e tto  di carto larizzazione 

ed  e sp o s te  in bilancio, nell’esercizio 2005, al fine di co rrispondere  una  rap p resen taz io n e  veritiera e corre tta  della 

com plessiva situazione patrim onia le  della socie tà  ed  in conform ità  all'art. 2423, com m a 4 c.c., si è r itenu to  di 

dover d e ro g a re  al criterio di va lu taz ione  p rescritto  dall'art. 2426, com m a 1, p u n to  9) c.c. d a n d o  così luogo  ad  una 

rivalutazione di eu ro  104.235 mila del valore con tab ile  degli specifici crediti. In co n tro p artita  a ta le  rivalu tazione è 

stata alim en ta ta  una riserva di pa trim on io  n e tto  la cui distribuibilità e subo rd inata  all'effettivo recu p e ro  dei crediti;

• nel co rso  del 2012 la q u o ta  re cu p e ra ta  di tali crediti è pari ad  eu ro  2.316 mila, con una  p lu svalenza  pari ad 

eu ro  1.898 mila; nella tab e lla  di P atrim onio  N etto , cui si rinvia, so n o  ripo rta ti gli effetti sulla Riserva ex art. 2423, 

com m a 4 c.c..

5.2- Dettaglio della voce "Altri Crediti" (voce E.lll)

iabeila 10 (imponi in euro migliaia) 31-12-2012 31-12-2011

Descrizione
Altri crediti Paese 23.370 20.498

Crediti per interessi compensativi su indennizzi da recuperare 166.401 134.520

Crediti verso i'Erario 80.010 93.405

Attività per imposte anticipate 104.300 52.488

Crediti diversi 5.115 3.976

Altri Crediti (voce EHI) 379.196 354.887

La voce “Altri crediti Paese" (euro  23.370 mila) accog lie  l 'am m o n ta re  dei crediti acqu is ta ti d a  assicurati re la tiv am en te  

alla loro q u o ta  di sco p erto . I crediti citati h an n o  c a ra tte ris tic h e  an a lo g h e , p e r tem p i e  cond izion i di rim borso , ai 

crediti verso Paesi esteri v an ta ti d ire tta m e n te  da SACE. La voce "Crediti p e r in teressi co m p en sa tiv i su indenn izzi da 

recupe rare"  (euro  166.401 mila) ra p p re sen ta  il to ta le  d o v u to  alla d a ta  del b ilancio  da  Paesi este ri a ti to lo  di in teressi 

previsti dagli accordi di r is tru ttu raz io n e  in essere. Tra i crediti verso  l'A m m inistraz ione finanziaria (eu ro  80.010 mila) 

a ssu m o n o  rilevanza: i crediti d 'im p o s ta  richiesti a rim borso  che, m agg io ra ti degli in teressi m a tu ra ti alla d a ta  del 31 

d ic em b re  2012, am m o n ta n o  a eu ro  1.332 mila; il c red ito  IRES ed  IRAP p e r accon ti versati nell'esercizio  (pari ad  eu ro  

74.008 mila), le r ite n u te  fiscali su b ite  sui propri conti co rren ti e nella n eg o z iaz io n e  dei titoli in g e s tio n e  pari a eu ro  

3.971 mila e  le r iten u te  fiscali tra sfe rite  dalle  co n tro lla te  pe r e ffe tto  d e ll'ad es io n e  al co n so lid a to  fiscale per eu ro  457 

mila. Le attiv ità  pe r im p o ste  a n tic ip a te  (euro 104.300 mila), p e r il cui d e tta g lio  si rinvia alla tab e lla  n.32, si riferiscono a 

voci di co n to  ec o n o m ico  ch e  c o n c o rro n o  alla d e te rm in a z io n e  del red d ito  im pon ib ile  in esercizi diversi da quello  nel 

q u a le  so n o  con tab ilizza te . La voce è  esp o s ta  al n e tto  del r iv e rsam en to  a co n to  ec o n o m ico  de lle  im p o ste  an tic ip a te  

s tan z ia te  nei p rece d en ti periodi di im p o sta  o p e ra to  nell'esercizio 2012 per effe tto  del c o n se g u im e n to  di un red d ito  

im ponib ile  IRES ed  IRAP. Il d e ttag lio  è r ip o rta to  nella sez io n e  21.7 della p re s e n te  N ota In tegrativa .
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Crediti Paese da recuperare- ripartizione per area geografica

in euro migliaia) 31-12-2012 31-12-2011
Descrizione
Africa 93.579 86 949
America 135.970 153.850
Asia 449.264 395691
Europa 65.312 81256
Totale 744.125 717.746

Crediti Paese da recuperare -  ripartizione per valuta estera

rabeila 12 (imporli ,n euro migliaia) 31-12-2012 31-12-2011
Valuta
USD 536.925 574.629
EURO 330.812 266.660
CHF 7.673 8.472

9 9

S e z i o n e  6  v o c e  F  -  a l t r i  e l e m e n t i  d e l l ' a t t iv o

6.7 -  Variazioni nell'esercizio degli attivi ad utilizzo durevole inclusi nella classe F.l.

Variazione in 
au m en to

Variazioni in 
d im inuzione

D escrizione
459 K l * ! “ ' 'p p l  2.088

Q 1 " M I I K C '! Ï I  48
9

? acca^t' 0 26

Totale 468 • ..2.195

Disponibilità liquide
I d epositi p resso  gli Istituti di C redito  a m m o n ta n o  ad  eu ro  429.380 mila, di cui eu ro  2.117 mila si riferiscono a con ti 

co rren ti in valu ta . La co n sis ten za  della cassa al 31 d ic em b re  2012 è pari a eu ro  5 mila.

6 .4-A ttività  diverse

Taóello 14 (imponiin euro miqiioiaì 31-12-2012 31-12-2011
Descrizione
Attività da plusvalenze su contratti a termine in cambi 17601 28.839
Attivila da plusvalenze su slrumenn lindrvidii derivali ' 1.022 ' 166
Crediti verso SACE Servizi 599 461
Crediti verso SACE Fct 9.293 3 317
Crediti verso SACE BT 0 1.884
Totale 28.515 34.667

:rediti nei confron ti delle  co n tro lla te  sono  riferiti al conso lid a to  fiscale.
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S e z i o n e  7  -  r a t e i  e  r i s c o n t i  a t t iv i v o c e  G

riporti in euro miqlioia) 31-12-2012 31-12-2011
Descrizione
per interessi su titoli di Stato e obbligazionari 53.955 67483
per interessi su investimenti f in an z iari diveis 6.782 1.514
Ratei attivi 60.737 68.997
Altri risconti attivi 426 301
Risconti attivi 426 301

La voce relativa agli in teressi su investim enti finanziari diversi (euro  6.782 mila) riguarda  gli in teressi su operaz ion i di 

Time Deposit, in teressi su notes  e  in teressi sul F inanz iam en to  a Sace Fct. La voce  Altri risconti attivi pari ad  eu ro  426 

mila, si riferisce a q u o te  di costi genera li da a ttr ib u ire  ad  esercizi successivi.
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STATO PA TR IM O N IA LE PA S SIV O  E P A TR IM O N IO  NETTO

S e z i o n e  8  p a t r i m o n i o  n e t t o  -  v o c e  A

Le variazioni in te rv en u te  nell'esercizio  sulle voci in e sam e  so n o  d e t ta g l ia te  nella ta b e lla  se g u e n te :

p i Riserve
Rivalutazione

Riserva
Legale

Altre
Riserve

Utili 
p o rta ti 
a nuovo

Utile
d'esercizio

T o ta le

Descrizione
Saldi al 1 * genna io  2011 9.616 142.137 972.409 - 366.720 5.830.936
R du/iore d e1 captale sooa e
D estinazione dell'u tile  2010:

- Distr cu /io re  aiv'dend' (310.000) (310.000)
- Altre Destinazioni - . ' 18.336 38.384 (56.720) 1

- . 3 j/io -e  e .e g q e i  2Z0-Ì 1
R valuta/ione crediti 2CI ’ 8.307 8 307
Risultato 3eTese'Ci/ o 20* l _ 183.963 183.963
Saldi al 31.12.2011 17.923 160.473 972.409 38.384 183.963 5.713.206
D estinazione dell'u tile  2011 :

(160.000) (160.000)
- Alfe ^estiraz'oni 9.198 14.579 186 (23.963) | -

Altre \iar azioni - 1 '8.3071 8.307

Risultato de'l'ese'Ci/io 2C ’2 255.106 255.106
Saldi al 31.12.2012 9.616 169.671 99S.295 38.570 255.106 5.808.312

Nel p ro sp e tto  sono  ra p p re s e n ta te  a n a lit ic am en te  le voci di p a trim o n io  n e t to  se c o n d o  il loro g rad o  di d ispon ib ilità  

e d istribuib ilità , co m e  rich iesto  dall'art. 2427 n.7-bis del cod ice  civile.

Im porto Possibilità di 
utilizzo

Q uota Riepilogo deile utilizzazioni 
dispon ib ile  effettuate nei 3 esercizi precedenti

Capitale al 31.12.2012 4.340.053.892
Riserve di capitali:

Riserve R ivalu tazione 9.615.916 A, B,C 9.615.916
Riserve di utili:

Riserva leg a le 169.671.310 B
A ltre Riserve 42.406.268 A, B 42.406.268
Altre Riserve 952.888.188 A.B.C 952.888.188

Totale 1.004.910.372
q u o ta  n o n  d is tr ib u ib ile  (1) 42.406.268

962.504.104

L e g e n d a :  A :  p e r  a u m e n t o  d i  c a p i t a l e ;  B :  p e r  c o p e r t u r a  p e r d i t e  C ;  p e r  d i s t r i b u z i o n e  a i  s o c i

( 1 )  t a  q u o t a  n o n  d i s t r i b u i b i l e  a c c o g l i e  e u r o  2 0 . 6 6 0  m i l a  r i f e r i t i  a l l a  R i s e r v a  e x  a r t .  2 4 2 3 ,  c o m m a  4  c o s t i t u i t a  a l  3 1 . 1 2 . 2 0 0 5  ( p e r  e u r o  1 0 4 . 2 3 5  m i l a )  a l  n e t t o  d e g l i  
i n c a s s i  d e l  p e r i o d o  ( e u r o  2 . 3 1 6  m i l a  d e l  2 0 1 2 ,  e u r o  2 . 6 1 8  m i l a  d e l  2 0 1 1 ,  e u r o  2 . 2 0 4  m i l a  d e l  2 0 1 0 ,  e u r o  2 . 3 0 6  m i l a  d e l  2 0 0 9 ,  e u r o  2 1 . 2 3 2  m i l a  d e l  2 0 0 8 ,  e u r o  1 7 . 2 9 0  
m i l a  d e l  2 0 0 7  e d  e u r o  3 5 . 6 0 8  m i l a  d e l  2 0 0 6 ) ,  e u r o  7 . 4 6 4  m i l a  r i f e r i t i  a l l a  q u o t a  r e s i d u a  d e l l a  R i s e r v a  u t i l i  s u  c a m b i ,  e u r o  7 . 6 7 2  m i l a  r i f e r i t i  a l l a  q u o t a  d e l l a  r i s e r v a  d i  
r i v a l u t a z i o n e  d e i  c r e d i t i  e  e u r o  6 . 6 1 0  r i f e r i t i  a l l a  r i v a l u t a z i o n e  d e l l e  p a r t e c i p a z i o n i  d e r i v a n t i  d a l l ' a p p l i c a z i o n e  d e l  m e t o d o  d e l  P a t r i m o n i o  N e t t o .

Il C apitale socia le è  c o m p o sto  da n. 1 m ilione di azioni p e r un valore no m in a le  com p less ivo  di e u ro  4.340.054 mila, 

d e te n u te  da Cassa D epositi e  Prestiti SpA.
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S e z i o n e  9  -  p a s s i v i t à  s u b o r d i n a t e  

Non es is to n o  passiv ità su b o rd in a te .

S e z i o n e  I O -  r i s e r v e  t e c n i c h e  -  v o c e  C.l. ( a l l e g a t o  I 3 )

10.1 -  Variazioni nell'esercizio delle componenti della Riserva premi -  Voce C.l. 7 -  e delle componenti della Riserva sinistri

-  Voce C.l.2 dei rami danni (allegato 7 3)

r corti in euro migliaia) 31-12-2012 3 1 - 1 2 - 2 0 1 1

Riserva premi
-  R i s e r v a  p e r  f r a z i o n i  d i  p r e m i o 1.283492 t.338.071
-  R i s e r v a  p e r  r i s c h i  i n  c o r s o 350.000 350.000
Totale 1.633.492 1 . 6 8 8 . 0 7 1

Riserva sinistri

-  R i s e r v a  p e r  i n d e n n i z z i  e  s p e s e  d i r e t t e 581.907 258.311
-  R i s e r v a  p e r  s p e s e  d i  l i q u i d a z i o n e 2.441 2.546
-  R i s e r v a  p e r  s i n i s t r i  t a r d i v i 7.604 12.969
Totale 591.952 2 7 3 . 8 2 6

La riserva prem i si riferisce p e r eu ro  629.077 mila ad  esposizion i in divisa es te ra . La riserva sinistri si riferisce p e r eu ro  

189.091 mila ad esposizioni in divisa es te ra . La Riserva Sinistri è r iten u ta  su fficien te a coprire  il p o te n z ia le  co sto  dei 

sinistri non  p aga ti, in tu t to  o in parte , alla ch iusura  dell'esercizio.

Nella tabella  che  se g u e  v e n g o n o  esp o sti i valori del Lavoro D iretto  e  del Lavoro Ind ire tto :

LD L D L I
Tabella 1 9  importi m euro migliaia) 31-12-2012 3 1 - 1 2 - 2 0 1 1 3 1 - 1 2 - 2 0 1 1

Descrizione
Riserva premi
-  R i s e r v a  p e r  f r a z i o n i  d i  p r e m i o 1.247.384 1.314.831 23.240
-  R i s e r v a  p e r  r i s c h i  i n  c o r s o 350.000 350.000 -
Valore di bilancio 1.597.384 1 . 6 6 4 . 8 3 1 2 3 . 2 4 1

Riserva sinistri
-  R i s e r v a  p e r  i n d e n n i z z i  e  s p e s e  d i r e t t e 579.904 254.425 3.886
-  R i s e r v a  p e r  s p e s e  d i  l i q u i d a z i o n e 2.440 2.546
-  R  s e r v a  p e r  s i n  s : r  t a r d i v 7.604 12.969 -
Valore di bilancio 589.948 2 6 9 . 9 4 0 3 . 8 8 6

La Riserva Rischi in corso, ca lco la ta  tra m ite  m e to d o lo g ia  CreditMetrics, tie n e  co n to  dello  scenario  g loba le . Gli attivi 

patrim oniali ass icu rano  la co p e rtu ra  delle  R iserve te cn ich e  risu ltan ti alla ch iusura  dell'esercizio.
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1 0.2 -  Riserva di perequazione

La riserva di p e req u a z io n e , pari a eu ro  448.121 mila, è  s ta ta  u tilizzata p e r eu ro  67.363 mila a co p e rtu ra  del saldo  

n ega tivo  del co n to  tecn ico .

S e z i o n e  I 2  -  f o n d i  p e r  r i s c h i  e d  o n e r i  -  v o c e  E 

Le variazioni in te rv en u te  nell'esercizio so n o  rip o r ta te  ne ll'a lleg a to  15.

I Fondi pe r rischi ed  oneri a m m o n ta n o  ad  eu ro  82.146 mila; l'im p o rto  c o m p re n d e  eu ro  1.992 mila relativi al tra tta m e n to

di q u iescenza , eu ro  40.913 mila p e r im p o ste  differite passive  ed  eu ro  39.241 mila per "Altri a c c an to n a m en ti"  le cui 

c o m p o n en ti principali so n o  di seg u ito  riep iloga te : .

• eu ro  1.718 mila riferiti al c o n ten z io so  in esse re  alla d a ta  di ch iu su ra  dell'esercizio;

■ eu ro  20.401 mila pe r accordi in corso  di p e rfe z io n a m e n to  con assicurati;

• eu ro  105 mila accan to n a ti pe r so m m e  da a sse g n a re  ad assicurati a tito lo  di q u o te  di sp e ttan za ;

• eu ro  7.757 mila p e r po tenziali passiv ità s tim a te  verso  assicurati, nei confron ti dei quali non  risulta ancora  

m a tu ra to  il d iritto  ad  o tte n e re  tali som m e .

• eu ro  8.917 mila quali a c can to n a m en ti p e r prem i di p rodu ttiv ità .

S e z i o n e  I 3  -  d e b i t i  e d  a l t r e  p a s s i v i t à  -  v o c e  G 

Debiti d erivan ti da o peraz ion i di a ss icu raz ione  d ire tta  (voce G.l).

Tobello 20 importi in euro migliaia, 31-12-2012 31-12-2011
Descrizione
Rimborsi di premi 1.107
Anticipi per premi ____________________^ 325 3.858
Depositi c/spese istruttoria 49 160
Quote spettanza su recuperi 41.828 45.877
Debiti verso A ssicurati voce G.I.3. 43.919 51.002

La voce “D ebiti p e r q u o te  di s p e tta n z a  su recuperi" accog lie  l 'am m o n ta re  delle  so m m e  d o v u te  agli assicurati p e r le

q u o te  di sco p e rto  sulle so m m e  recu p e ra te . La variazione risp e tto  all'esercizio p re c e d e n te  si giustifica per effe tto  dei 

p ag a m e n ti delle  q u o te  di sp e tta n z a  e ffe ttua ti nell'esercizio  2012.

13.5 -  Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (voce G.VII)

La variazione dell'esercizio del T rattam ento di Fine Rapporto, riportata neN'allegato n.15, accoglie l'accantonam ento

del periodo, al ne tto  dei versam enti effettuati ai Fondi di Previdenza com e previsto dalla Riforma della Previdenza 

com plem entare.
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Altri debiti - voce G.VIII

Tabella 2 J (im poni in euro migliaiaJ 31-12-2012 31-12-2011
Descrizione
Per oneri tributari diversi 201.695 79.412
Verso Enti assistenziali e  previdenziali 1.285 1.720
Debiti diversi 20 903 36.689
Totale 223.883 117.821

13.6 -  Dettaglio dei debiti diversi - voce G.VIII.4

I deb iti diversi (co m p less iv am en te  pari a e u ro  20.903 mila) so n o  rap p re se n ta ti e s sen z ia lm e n te  d a  d eb iti verso 

fornitori pe r eu ro  5.238 mila a f ro n te  di costi g enera li di am m in istraz io n e  di c o m p e te n z a  dell'eserciz io  e p e r eu ro

9.180 mila per p a r tite  d eb ito rie  in fra g ru p p o  le g a te  al co n so lid a to  fiscale.

13.7-Conti transitori passivi di riassicurazione - voce G.IX. 1

I dati ricevuti dalle  im prese  c e d en ti sui valori redd itua li provvisori di n a tu ra  te cn ica  p e r l'esercizio 2012 sono  stati 

rinviati nel co n to  te cn ico  dell'esercizio successivo  a ttrav e rso  l'utilizzo dei conti tran sito ri di riassicurazione . Ai sensi 

dell'art. 42 del D.Lgs. 173/97  si precisa ch e  l'im porto  delle  riserve sinistri ind ica to  in b ilancio  tie n e  co n to  di eu ro  482 

mila riferiti ai tra tta ti con co m p a g n ie  riassicurate.

13.8- Passività diverse -  voce G.IX.3

La voce Passività d iverse, ch e  a m m o n ta  c o m p le ss iv am en te  a eu ro  6.910 mila, accog lie  tra  l'altro  le m inusva lenze  da

valu taz ione  sui co n tra tti derivati in p o rta fog lio  utilizzati con  finalità di c o p e rtu ra  degli attivi pa trim onia li in valu ta 

per eu ro  6.668 mila.

S e z i o n e  I A  -  r a t e i  e  r i s c o n t i  -  v o c e  H

14.1 -  Indicazione separata dell'importo dei ratei e dei risconti per ciascuna delle voci di bilancio.

Gabello 22 imporri in euro migliaia, 31-12-2012 31-12-2011
Descrizione
Risconti passivi su fitti attivi 131 194
Altri ratei e risconti 23 34

14.2 - Composizione per tipologia degli altri ratei e risconti (voce H.3).

La voce Altri ratei e  risconti passivi pari ad  eu ro  23 mila si riferisce ai risconti passivi su p res taz ion i di servizi.

14.3 -  Indicazione dei ratei e dei risconti pluriennali e separatamente di quelli con durata superiore ai cinque anni.

Non si seg n a lan o  risconti di d u ra ta  su p erio re  all'anno .
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S e z i o n e  I 5  -  a t t i v i t à  e  p a s s i v i t à  r e l a t i v e  a  i m p r e s e  p a r t e c i p a t e  

N ell'allegato  16 v iene  fo rn ito  il d e ttag lio  delle  a ttiv ità  e  de lle  passiv ità  relative ad  im p rese  del g ru p p o .

S e z i o n e  I 6  -  c r e d i t i  e  d e b i t i  

16.7 -  Esigibilità dei crediti e  dei debiti

Dei crediti di cui alle voci C ed  E dell'a ttivo , eu ro  1.134.338 mila so n o  esigibili o ltre  l'esercizio successivo , m e n tre  

eu ro  2.043.921 mila o ltre  i 5 c in q u e  ann i successivi. I d eb iti di cui alle voci F e  G del passivo  ch e  h a n n o  scad en za  

e n tro  i c in q u e  ann i so n o  pari a eu ro  49.059 mila.
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S e z i o n e  I 7  -  G a r a n z i e , i m p e g n i  e d  a l t r i  c o n t i  d ' o r d i n e  -  V o c i  I, II, III e  IV

Il d e ttag lio  dei conti d 'o rd in e  v iene  fo rn ito  neH’a lleg a to  17.

17.1 -  Composizione degli impegni

La voce im pegn i, p e r  un im p o rto  to ta le  di eu ro  3.538.222 mila, si riferisce per eu ro  3.309.804 mila a co n tra tti 

a te rm in e  e  per eu ro  228.418 mila ad  opzioni in divisa. I c o n tra tt i negoz ia ti so n o  stati s tipu la ti con  co n tro p a rti 

co stitu ite  da istitu ti finanziari di p rim ario  livello.

Le posizioni a p e r te  alla d a ta  di ch iusura  dell'esercizio, d is tin te  p e r finalità, tipo log ia  e scad en za  di co n tra tto , sono  

le seguen ti:

Tabella 23 (imponi in euro migliaia) Scadenze eu ro usd

Tipo con tratto
Contratto a termine 7-gen-13 165.406

9-gen-13 198.427

iO-gen-13 165.664
n-gen-13 81.658
T4-gen-l3 208.954
15-gen-l3 225.350
16-ge0’ 13 84.307

’S - W 'Ù  I 328.010
22-gen-13 252.214 307.522
23-gen-l3 52.570
25-gen-i3 31.160
28-gen-!3 332.223

________ 29-gen-l3 | 103.443
3 '-g en -ì3 ___ 1 174.337 449.469

________________________________________ 5-feb ì3 165.837
173.978

2ì-feb-<3 56.882
Opzioni 21-feb-13 150.000

____________26-feb-n 70.799

L'effetto delle  o peraz ion i in cam bi sulle posizioni in valu ta  s cad u te  in corso di an n o  p re sen ta  un saldo  positivo  di 

eu ro  55.093 mila e l'effetto relativo alle valutazioni ai cam bi di fine esercizio dei derivati in e sse re  e delle p o s te  in 

divisa este ra  p resen ta  un saldo  n eg a tiv o  di eu ro  15.573 mila. Il d e ttag lio  ana litico  di tali c o m p o n e n ti è r ip o rta to  

nella Sezione 22 della p re sen te  N ota In tegrativa cui si fa rinvio.
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C O N T O  E C O N O M IC O

S e z i o n e  I 8 i n f o r m a z i o n i  s u l  c o n t o  t e c n i c o  d e i  r a m i  d a n n i

18.1 -  Premi lordi contabilizzati

I p rem i lordi dell'eserciz io  a m m o n ta n o  ad  e u ro  299.315 mila.

C om e rich iesto  dalla n o rm a tiva  di riferim ento , si specifica ch e  le G aranzie p e r l 'in ternazionalizzaz ione  h a n n o  visto 

l'im pegno  di 17 risorse d e d ic a te  e  prem i lordi pari a eu ro  4.118 mila.

18.2-La distinzione dei premi per Lavoro Diretto, Lavoro indiretto, Portafoglio Italia e Portafoglio Estero viene sintetizzata 

nell'allegato 19.

18.4- Altri proventi tecnici al netto delle cessioni in Riassicurazione -  Voce 1.3

La voce pari a eu ro  6.695 mila riguarda  p re v a le n te m e n te  le a p e r tu re  do ssie r dell'eserciz io  pari ad  eu ro  185 mila e  gli 

altri p roven ti tecn ici rivenienti dalla g e s tio n e  dei co n tra tti assicurativ i pari ad  eu ro  5.256 mila.

18.5- Oneri relativi ai sinistri al netto dei recuperi e delle cessioni in Riassicurazione

Descrizione
Sinistri oagati relativi all’esercizio in corso 
Sinistri oagati recativi ad esercii precedenti 
Costi di amministrazione gestione sinistri 
indennizzi quote a carico nassìcuratori

LD  ■  LI 
31 12 2 0 1 2 1 3 1 -1 2 -2 0 1 2

LD LI Totale
31-12-2011 31-12-2011 31-12-2011

Variazione dei recuperi
Svai, crediti per somme da recuperare
Rivai, crediti per somme da recuperare
Perdile it. credit per somme da recuperare
Variazione riserve sinistri
Totale Oneri ne tti relativi ai sinistri

-35.227
-17.034

-2.319
607

101.204
-33.152
I41J91
-19.102
-22.034

-549 -35.776
-596 -17630

-2.319
607

145
0

410
114.234

101 349 
-33.152
141.291
-19.102
-21.624

113.644

In linea con la m e to d o lo g ia  indicata  in sed e  di tra tta z io n e  dei crediti da su rroga, la v a lu taz io n e  dei crediti al 

p resum ib ile  realizzo ha d a to  luogo  alle variazioni r ip o r ta te  nella tabella .

18.6 -  Ristorni e partecipazioni agli utili al netto delle cessioni in riassicurazione - Voce 1.6

I ristorni, cara tte rizza ti dai rim borsi di p rem io  al n e t to  de lle  cessioni in riassicurazione , a m m o n ta n o  ad  eu ro  3.733

mila (euro  1.840 mila alla fine del p re c e d e n te  esercizio).
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18.7 -  Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori -  Voce l.7.f

La voce in q u e s tio n e  p re se n ta  un sa ldo  al 31 d ic em b re  2012 pari a e u ro  22 m ila riferiti e sc lu siv am en te  alle provvigioni 

ricevu te da riassicuratori.

S pese  di g e s tio n e  -  il d e tta g lio  di ta le  voce  è  ind ica to  nella tab e lla  ch e  segue:

Tabella 25 (imporli in euro migliaia) 31-12-2012 31-12-2011
Descrizione
Provvigioni di incasso e da acquisizione 1.675 866
Altre spese di acquisizione 15.861 16.357
Altre soese dì amministrazione 40.126 39.202
Provvigioni e partecipazioni agli utili -22 -68
Spese di gestione 57.694 56.357

Le altre  sp ese  di acqu is iz ione  co m p re n d o n o  le provvig ioni di ria ssicu razione  ed  i costi g ene ra li d istin ti tra  costi 

del p e rso n a le  (eu ro  9.430 mila) e  altri costi g ene ra li di am m in istraz io n e  (euro  6 .430 mila). Le altre  sp ese  di 

am m in istraz ione  co m p re n d o n o  i costi genera li d istin ti tra costi del p e rso n a le  (euro  35.554 mila), altri costi genera li 

di am m in istraz io n e  (euro  3.926 mila), a m m o rta m e n ti di ben i s tru m e n ta li (eu ro  647 mila). N ell'a llegato  32 si 

ev id en z ian o  le sp ese  del pe rsona le , la descriz ione  de lle  voci di im p u taz io n e , la co n s is te n za  m ed ia  del p e rso n a le  

nell'esercizio, il n u m e ro  ed  i co m p en s i s p e tta n ti ad  A m m inistratori e  Sindaci.

18.8- Altri oneri tecnici al netto delle cessioni in Riassicurazione -  Voce 1.8

La voce in a rg o m en to , pari a eu ro  2.109 mila, riguarda  an n u llam en ti tecnici di p rem i p e r e ffe tto  della riso luzione 

dei con tra tti assicurativi.

18.9- Variazione della Riserva di Perequazione - Voce 1.9

La variazione della Riserva di P erequaz ione , pari ad  e u ro  67.363 mila è  relativa alla c o p e rtu ra  del sa ldo  n eg a tiv o  del 

co n to  tecnico .

S e z i o n e  2 0  -  s v i l u p p o  d e l l e  v o c i  t e c n i c h e  d i  r a m o  e  r i s u l t a t o  d e l  c o n t o  n o n  t e c n i c o  

N ell'allegato  25 si fo rn isce la sin tesi del c o n to  te cn ico  per il P ortafog lio  Italia.
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S e z i o n e  2  I -  i n f o r m a z i o n i  c o n c e r n e n t i  i l  c o n t o  n o n  t e c n i c o  (III)
21.1 -  Dettaglio dei proventi da investimenti dei Rami danni - Voce 111.3 (Allegato 21)

I p roven ti da investim en ti so n o  sin te tizzati nella tab e lla  s e g u en te :

r porri in euro migliaia) 31-12-2012 31-12-2011
Descrizione

Proventi derivanti da azioni e quote 1.905 116
Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati 798 778
Proventi derivanti da altri investimenti 207.294 193.009
Riprese di rettifiche di valere sugli investimene 194.608 54.146
Ptof tu sul realizzo Ji nvestimemi 644.504 648.667
Totale 1.049.109 896.716

I "proventi derivanti da altri investim en ti"(euro  207.294 mila) inc ludono  eu ro  153.474 mila p e r interessi su titoli di S tato 

e obbligazionari, eu ro  127 mila p e r interessi attivi su m utui ipotecari, eu ro  21.537 mila per interessi su Time Deposit, 

eu ro  382 mila p e r proventi su parti di OICR, eu ro  16.018 per interessi su notes Carnivai e  Interpipe e  eu ro  15.643 mila 

per interessi sul f inanziam en to  a SACE Fct. Q uan to  alle riprese di valore sugli investim enti (euro 194.608 mila), la voce si 

riferisce a operazion i di vend ita  su valu ta a te rm in e  per eu ro  18.559 mila (si veda an ch e  S ezione 22 della p re sen te  Nota 

Integrativa), a riprese di valore su titoli di stato , obbligazionari ed  azioni pe r eu ro  167.704 mila e  arile riprese di valore 

delle partecipazion i in SACE Fct e ATI per eu ro  8.345 mila. La voce profitti sul realizzo di investim enti (euro 644.504 

mila) si c o m p o n e  di eu ro  419.716 mila relativi a con tra tti a te rm ine , eu ro  104.598 mila su operaz ion i in derivati, eu ro  

120.190 mila per profitti su ven d ite  di titoli. La com posiz ione  delle singole voci è fornita nell'a llegato  21.

2 1 .2 - Dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari dei Rami danni -  Voce HI.5 (Allegato 23)

Gli oneri patrim oniali e  finanziari sono  sin te tizzati nella tabella  se g u en te :

Tabella 27 (importi in euro migliaia) 31-12-2012 31-12-2011
Descrizione

Oner di gestione cegli invest menti e  altri oneri 3.842 6.452
Rettifiche ji valore sugli investimenti 146.895 576.539
Perdite sul realizzo di investimenti 488.610 542.487
Totale 639.347 1.125.478

La voce "Oneri di g e s tio n e  deg li investim en ti e  altri oneri" co m p re n d e  p rin c ip a lm en te  le com m ission i di g e s tio n e  

degli investim enti (euro  1.317 mila) e gli oneri pe r la g es tio n e  deH 'im m obile ¡euro 1.008 mila) La voce rettifiche 

di valore sugli investim en ti (euro  146.895 mila), si riferisce a co n tra tti a te rm in e  su operaz io n i in derivati pe r eu ro

6.668 mila, alla m inusva lenza  su titoli di s ta to , o b b ligazionari ed  azioni (eu ro  118.255 mila), alla sva lu taz ione  delle 

p a rtec ipazion i in SACE BT (euro  21.277 mila) e  a ll'a m m o rta m e n to  d e ll'im m ob ile  p e r eu ro  695 mila. La voce p e rd ite  

sul realizzo di investim en ti (eu ro  488.610 mila) inc lude  eu ro  444.151 mila relativi a co n tra tti a te rm in e , eu ro  27.742 

mila su operaz ion i in derivati, eu ro  16.716 mila su v en d ite  di titoli. La c o m p o siz io n e  delle  s ingo le  voci è  fornita 

n e ll'a llegato  23.
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21.3 -  Dettaglio degli Altri proventi -  Voce 111.7

bella 28 (importi ir euro miQiioio) 31-12-2012 31-12-2011
Descrizione

interessi compensativi su premi 33 1
Interessi compensativi su crediti 15.931 25682
Interessi attivi e proventi diversi 3.764 1.917
interessi attivi su crediti d ’imposta 15 13
Plusvalenze su Altri Crediti 5.068 5.206
Utili su cambi da realizzo 4.442 22 768
Utilizzi fondi e insussistenze di passivo 8.265 36.069
Utili su cambi da valutazione 2.668 71.327
Ricavi per prestazioni v/società controllate 3.635 3.080
Totale 43.821 166.065

La voce"ln tere ss i com p en sa tiv i su cred iti"(eu ro  15.931 mila) ra p p re se n ta  gli in teressi m a tu ra ti nel co rso  dell'esercizio 

sui crediti d a  su rroga . Gli utili su cam bi da realizzo si riferiscono alle p lu svalenze  d a  cam bi realizzate  su o peraz ion i 

in valu ta . Le p lu svalenze  su Altri crediti (eu ro  5.068 mila) si riferiscono p e r eu ro  1.860 mila ad  incassi di in teressi 

com pensativ i, eu ro  1.898 mila a recuperi crediti Ex O p tim u m  e eu ro  1.310 mila a p lu svalenze  relative a crediti p e r 

QSA ac q u is ta te . Gli utili su cam bi da valu taz io n e  in c lu d o n o  il risu lta to  della va lu taz io n e  de lle  p o s te  in divisa es te ra  

ai cam bi di fine esercizio (per un m ag g io r d e ttag lio  si veda  S ezione 22 della p re se n te  N ota In tegrativa :.

2 1 .4 - Dettaglio degli Altri oneri - Voce III.8 - (Allegato 32)

irti n euro migliaia) 31-12-2012 31-12-2011
Descrizione

Altri costi amministrativi area non tecnica 5.936
Ammortamenti di beni immateriali 171 237
Accantonamenti a fonai rischi 7.176 6.374
Perdite su cambio da 'ealizzo 2.110 28.450
Perdite su cambio da valutazione 42.963 4679
Altri oneri diversi 0 3840
Svalutazione crediti per interessi compensativi 1.370 2.338
Svalutazione altri crediti 79 342
Altri interessi passivi 232 161
Totale 61.254 52.357

La voce "Perd ite su cam b io  d a  valu tazione" (eu ro  42.963 mila) si riferisce pe r eu ro  42.901 mila alle valu tazioni 

di crediti e  d eb iti esp ressi in va lu ta  es te ra , e  p e r eu ro  62 mila alle p e rd ite  su cam bi d a  valu taz io n e  rilevate  con 

riferim ento  ai con ti co rren ti d en o m in a ti in va lu ta  e s te ra  (per un m ag g io r d e tta g lio  si v ed a  S ezione 22 della p re se n te  

N ota In tegrativa).

I costi del p e rso n a le  sono  c o m p less iv am en te  ev idenzia ti nelT allegato  32.
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2 1 .5 - Dettaglio dei proventi straordinari -  Voce III. 10

Tabella 30 (importi ir euro migliaia) 31-12-2012 31-12-2011
Descrizione
Sopravvenienze attive diverse 1.896 4.612
Alt'i pioventi finanziari 1 18
Totale 1.897 4.630

La voce  so p rav v en ien ze  a ttiv e  d ive rse  c o m p re n d e  s to rn i di costi a c can to n a ti in esercizi p rece d en ti,

2 1 .6 - Dettaglio oneri straordinari -  Voce III. 11

Tabella 31 'importi in euro migliaia) 31-12-2012 31-12-2011
Descrizione
Allrr oneri i riaritian esetc a  i/eceJeni. 5
Sopravvenienze passive diverse 545 1.559
Totale 549 1.564

La voce S o p ravven ienze  passive d iverse  inc lude  costi g ene ra li di c o m p e te n z a  di esercizi p rece d en ti.

2 1 .7 - Dettaglio delle imposte sul reddito di esercizio e imposte differite -  Voce III. 14 

La voce è  co m p le ss iv am en te  pari ad  eu ro  138.571 mila, cosi d e te rm in a ta :

a) eu ro  184.251 mila co rrisp o n d en ti all'IRES di c o m p e te n z a  dell'esercizio;

b) eu ro  16.366 mila co rrisp o n d en ti all'IRAP di c o m p e te n z a  dell'esercizio;

c) eu ro  9.891 mila co rr isp o n d e n te  ai p roven ti calcolati sugli im ponib ili trasferiti dalle  so c ie tà  co n tro lla te  pe r

l'ad esio n e  al con so lid a to  fiscale;

d) eu ro  3.851 mila co rrisp o n d e n te  all'onere ca lco la to  sulla pe rd ita  fiscale trasferita  dalle socie tà  co n tro lla te  pe r 

l'ad esio n e  al co n so lid a to  fiscale;

e) eu ro  271 mila all'iscrizione di im p o ste  differite su variazioni te m p o ra n e e  dell'esercizio  d e te rm in a te  com e illustrato 

nella tabella  ch e  seg u e . N ell'esercizio in co rso  si è p ro v v ed u to  a co n tab ilizza re  an c h e  le im p o ste  a n tic ip a te  IRES 

ed  IRAP per eu ro  63 .668 mila in virtù dell'in so rg ere  della rag io n ev o le  ce rtezza  di co n seg u ire  in fu tu ro  redditi 

im ponibili fiscali tali da p e rm e tte rn e  il recupero . C om e nel p re c e d e n te  esercizio  n o n  è sta ta  rilevata fiscalità 

an tic ip a ta  re la tiv am en te  alle svalu tazioni dei crediti da su rroga , dal m o m e n to  ch e  non  su ss is te  la rag ionevo le  

certezza  della recupe rab ilita  degli im porti e  del lasso  te m p o ra le  in cui tali d ifferenze te m p o ra n e e  si riverseranno;

f) eu ro  11.855 mila co rrisp o n d en ti al riv e rsam en to  al co n to  ec o n o m ico  delle  im p o ste  a n tic ip a te  IRES e IRAP 

s tanz ia te  nei p rece d e n ti esercizi;

g) eu ro  4 .464 mila co rrisp o n d en ti al riv e rsam en to  al co n to  ec o n o m ico  delle  im p o ste  d ifferite IRES e IRAP s tan z ia te  

nei p rece d en ti esercizi.

La voce include l'onere relativo all'utilizzo della riserva di p e req u a z io n e  e ffe ttu a to  nel corso dell'esercizio 2012. Con 

riferim ento a ta le  voce si evidenzia, in particolare, che nel co rso  dell'esércizio e, seg n a ta m e n te , in d a ta  5 nov em b re  

2012, è stata  p re sen ta ta  istanza di in terpello  in m erito  al tra tta m e n to  fiscale ai fini IRES ed  IRAP dell'utilizzo della 

riserva di pe req u az io n e  per la porzione della stessa iscritta in sed e  di trasfo rm azione costitu tiva della socie tà  ai 

sensi dell'articolo 6 del D.L. 30 se tte m b re  2003 n. 269, convertito  dalla legge  24 nov em b re  2003 n. 326. In a tte sa  del 

riscontro da p a rte  deH 'Am m inistrazione finanziaria, nel risp e tto  del principio di p rudenza , il carico fiscale del periodo
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d 'im posta  2012, pe r IRES ed  IRAP, è  s ta to  d e te rm in a to  co n s id e ran d o  il p ro v en to  d erivan te  dall'u tilizzo della riserva di 

p e req u az io n e  dell'esercizio im ponibile  ai fini delle p re d e t te  im poste. L addove l'istanza di in terpello  d ovesse  avere un 

esito  positivo si consegu irà , neN'esercizio 2013, un p ro v en to  strao rd inario  di circa 43.383 mila. Le im p o ste  correnti sono 

s ta te  d e te rm in a te  sulla base  dell'a liquo ta  in v igore pari al 27,5%  p e r l'IRES e al 6,82%  per L'IRAP. Le im poste  an tic ip a te  e

le im poste  differite derivanti da variazioni te m p o ra n e e  dell'esercizio sono  sta te  s tanz ia te  seco n d o  le a liquo te  vigenti. 

La fo rm azione delle  im p o ste  an tic ip a te  e differite v iene  illustrata nelle  ta b e lle  che  seg u o n o .

Saldo iniziale Utilizzo 2012 Variazioni Saldo finale
del l'esercizio

Differenze Imposte Differenze Imposte Differenze Imposte Differenze Imposte 
_____ ________________________________________________ t u f f ant i ________temporanee temporanee temporanee
IRAP

Tipologia delle differenze temporanee 
Con im putazione a conto economico
Differenze che originano a ttiv ità  per im poste anticipate

Spese di manutenz'<ne 759 33 (759) (52) (0) (18)
=ondc di r serva 8.024 375 (4.012) (274) 4.012 101
Riserva sinistri 724 35 (362) (25) o

 

!r*

Ammortamento quota d r va'orazione mmcb e 895 43 298 20 1.193 63
Variazion ai quota 223 223
Totali 10.402 709 (5.132) (350) 298 20 5.568 379

Saldo iniziale Utilizzo 2012 Variazioni Saldo finale
deU'esercizio

Differenze Imposte Differenze Imposte Differenze Imposte Differenze Imposte
temporanee temporanee temporanee temporanee

IRES

Tipologia delle differenze tem poranee
Con im putazione a conto economico
D ifferenze che originano attività  p er  im poste anticipate

Spese di rappresentanza 0 ■ 0 o o

Spese di manutenz one 6.583 1812 (2.763) (760) 3.820 1.052
Fondo di r serva 17.043 4.687 (1.758) (483) 15.285 4 204
R serva s-nìstri 49.431 13.593 (3.037) (835) 167.016 45.930 213.410 58687
S p e s e  d i  c e r t i f i c a z i c n e  b  l a n c i o 49 13 (49) (14) 49 13 49 13
:ondo pass v tà potenza 20.949 5.762 (6.421) (1.766) 7.176 1.973 21.704 5.970
Compenso amministratori 0 0 0 0 0 0
Perdite e minus da valutazone camb* 54.061 14.867 (6352) (1.747) 49.295 13.556 97004 26.676
Ammortamento quota d r valutazone mmob e 996 273 0 332 91 1.328 364
Minus vaiutaz one az o a  quotate 19.017 5.230 (1301) (358) 7576 2.083 25.291 6.955
Accantonamento premio d pendenti 5.577 1-532 (5.577) 0.534) nio©

•Vlinus valutazone t-to mmobii'zzat 14.578 4.010 (14.578) (4.009) oj o 1
Totali 188.284 51.779 (41.836) (11506) 231.444 63.647 377.892 103.921
Differenze che originano passività  p er  im poste differite

Utili e plus da valutazone cambi 164.022 45.106 (16.232) (4464) 963 265 148.753 40.907
aius da valutaz one azion quotate 0 0 0 0 22 6 22 6
Totali 164.022 45.106 (16.232) (4.464) 985 271 148.776 40.913
Differenze escluse dalla determinazione delle imposte anticipate

Svalutazioni crediti da surroga r. poi 21 304
Svalutazioni credei da surroga r. commerc a e 16.031 16.854
Svaiutazioni aitr* crediti area tecn ca 342 79
Totale imposte anticipate da differenze tem poranee 5Z487 (11.855) 63.668 104300
Totale imposte differite da differenze tem poranee 45.106 (4.464) 271 40.913


