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CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

4. (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce II. 12) 93 0

5. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI DEI RAMI DANNI:

a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi

b )  Rettifiche di valore sugli investimenti

c) Perdite sul realizzo di investimenti

94 3.842.274

95 146.894.959

96 488.609.866 97 639.347.098

6. (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce 1.2) 98 126.408.482

7. ALTRI PROVENTI 99 43.820.936

8. ALTRI ONERI 100 61.254.125

9. RISULTATO DELLA ATTIVITÀ ORDINARIA 101 392.328.917

10. PROVENTI STRAORDINARI • 102 1.897.169

11. ONERI STRAORDINARI 103 549.488

12. RISULTATO DELLA ATTIVITÀ' STRAORDINARIA 104 1.347.681

13. RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 105 393.676.598

14. IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO 106 138.570.843

15. UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 107 255.105.755
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V alori d e ll 'e s e rc iz io  p r e c e d e n t e
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NOTA INTEGRATIVA

PREMESSA

Il p re se n te  Bilancio, ch e  si c o m p o n e  deg li schem i dello  S ta to  P atrim on ia le  e del C on to  E conom ico n o n c h é  della 

N ota In tegrativa e  relativi a llegati ed  è  c o rred a to  dalla R elazione degli A m m inistratori su ll 'a n d a m e n to  della 

g es tio n e  nel suo  com plesso , è  s ta to  red a tto , in o sse q u io  aN'art. 6, co m m a 22, del D.L. 269 /2003 , in co n fo rm ità  alle 

d isposizioni applicabili di cui al D ecreto  Legislativo 7 s e tte m b re  2005 n. 209, al D ecreto  Legislativo 26 m a g g io  1997, 

n. 173 lim ita ta m en te  alle d isposizioni in m ateria  di con ti annua li e  conso lida ti de lle  im p rese  di assicuraz ione , al 

R ego lam en to  ISVAP n. 22 e m a n a to  il 4 ap rile  2008, ove applicabili a SACE. Il b ilancio  è  s o tto p o s to  alla rev isione 

legale, ai sensi de ll'a rtico lo  14 del DLgs 27 g e n n a io  2010 n. 39. L 'assem blea deg li az ionisti del 24 g iu g n o  2010 ha 

a ttr ib u ito  l'incarico della rev isione legale  alla P ricew ate rh o u seC o o p ers  S.p.A. pe r il p e r io d o  2010-2012.

La N ota In tegrativa co m p ren d e :

P arte  A -  Criteri di v a lu taz ione

P arte  B -  Inform azioni sullo  S ta to  P atrim onia le  e  sul C on to  Econom ico  

P arte  C -  Altre inform azioni

Gli im porti riportati in N ota In tegrativa so n o  esp ress i in m igliaia di euro .

Viene infine p re s e n ta to  il Bilancio C onsolidato , che  ai sensi del D.Lgs. 38 del 28 /2 /2005  e s ta to  re d a tto  in conform ità  

ai Principi Contabili In ternazionali (IAS/IFRS) e  al R eg o lam e n to  Isvap n. 7 /2007  ove app licab ile  a SACE.

PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE E DI REDAZIONE DEL 
BILANCIO

Il Bilancio è stato  predisposto  nel rispetto delle vigenti norm e civilistiche e dì quelle specifiche per il setto re assicurativo, 

in terpretate alla luce dei Principi Contabili Nazionali. I richiamati principi contabili e  criteri di valutazione sono, inoltre, ispirati

ai criteri generali della prudenza e  della com petenza, e nella prospettiva della continuazione dell'attività al fine di dare una 

rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrim oniale e  finanziaria e  del risultato econom ico  di SACE S.p.A..

S e z i o n e  I -  i l l u s t r a z i o n e  d e i  c r i t e r i  d i  v a l u t a z i o n e

S ono di s eg u ito  esposti i  criteri utilizzati nella fo rm az io n e  del b ilancio  di esercizio e le even tua li m odifiche risp e tto  

a quelli p re c e d e n te m e n te  ad o tta ti.

Attivi immateriali
S ono iscritti in b ilancio  al co s to  di acq u is to  m a g g io ra to  degli oneri accessori; le p e rd ite  durevoli di valore sono

verificate a n n u a lm e n te  con rigua rdo  alle condizioni di utilizzo. Gli attivi im m ateriali sono  am m ortizzati sulla base
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della vita u tile  s tim ata . Gli am m o rta m en ti , d e te rm in a ti a pa rtire  dal m o m e n to  in cui i b en i d iv e n ta n o  d isponib ili p e r 

l'uso, so n o  im pu ta ti in d im in u z io n e  del valore o rig inario  dei beni.

Terreni e fabbricati
Gli im m obili so n o  iscritti al co sto  d 'a cq u is to  a u m e n ta to  deg li oneri accessori, d e lle  sp e se  in c rem en ta tiv e  e  delle  

rivalutazioni e ffe ttu a te  ai sensi di specifiche leggi. S ono conside ra ti attivi pa trim onia li a utilizzo du rev o le  in q u a n to  

destina ti a p e rm a n e re  d u re v o lm e n te  nel p a trim o n io  az iendale . Il te rre n o  sul q u a le  in siste  il fab b rica to  d es tin a to  

all'esercizio d e ll'im presa  non  v iene  am m o rtizza to , tra tta n d o s i di b e n e  d o ta to  di illim itata u tilizzazione nel te m p o . 

Il valore del fab b rica to  v iene  am m o rtizza to  con  a liq u o ta  del 3% riten u ta  rap p re sen ta tiv a  della vita u tile  del bene .

Partecipazioni
Le p artec ipazion i so n o  iscritte  in iz ia lm en te  al co sto  storico, m a g g io ra to  deg li oneri accessori. T ra ttandosi di fo rm e 

di investim en to  durevo le, le c ita te  p a rtec ipaz ion i so n o  co n s id e ra te  im m obilizzazioni finanziarie. Le p artec ipaz ion i 

in socie tà  co n tro lla te  e co lleg a te  so n o  su ccess iv am en te  v a lu ta te  con  il m e to d o  del p a trim o n io  n e tto , d e te rm in a n d o  

la frazione del p a trim o n io  n e t to  di co m p e te n z a  sulla b a se  de ll'u ltim o  b ilancio  a p p ro v a to  delle  im p rese  m edesim e .

Investimenti
In o ttem peranza  al DM n. 116895 del 10 novem bre 2004, finalizzato ad una gestione  efficiente delle attività, oltre 

che delle deliberazioni assun te  in tal senso  dal Consiglio di A m m inistrazione, gli investim enti di SACE sono  distinti 

nei com parti "durevole" e  "non durevole". I titoli aventi cara tteristiche di investim ento  durevole sono iscritti al costo  di 

acquisto, rettificato della quo ta  di com petenza , positiva o negativa, dello scarto  di negoziazione m atura to  alla da ta  di 

chiusura dell'esercizio, ed  even tu a lm en te  ridotto  in p resenza di perd ite  di valore ritenu te durevoli. Gli interessi e  le cedole 

m aturati sui titoli in portafoglio  sono contabilizzati per com petenza , con l'im putazione in bilancio dei ratei attivi. I titoli ad 

utilizzo non durevole sono  valutati al m inore tra costo  m ed io  po n d era to  e  valore di realizzo desum ibile  dall'andam en to  

del m ercato. Le svalutazioni effe ttua te  sono annullate, in tu tto  o in parte, m ed ian te  ripristini di valore, qualora vengano  

m eno  i motivi che le h anno  originate. L'eventuale trasferim ento  dei titoli da un co m p arto  all'altro avviene sulla base del 

valore del titolo alla d a ta  dell'operazione, d e term inato  secondo  i criteri della classe di provenienza. Successivam ente al 

trasferim ento  i titoli v engono  valutati secondo  i criteri propri della classe di destinazione.

Crediti
I crediti sono  valu tati s eco n d o  il p resum ib ile  valo re di realizzo te n e n d o  co n to  de lle  p robab ili fu tu re  p e rd ite  

p e r inesigibilità . Le p e rd ite  su crediti so n o  iscritte se  su ss is to n o  d o c u m e n ta ti e lem en ti o g gettiv i. Gli interessi 

com pensativ i e  m ora to ri sui cred iti so n o  iscritti p e r la q u o ta  m a tu ra ta  in ciascun esercizio. I crediti p e r sp e se  di 

sa lva tagg io  v an ta ti nei confron ti di assicu rati so n o  iscritti in b ilancio  al valo re n om inale ; in se d e  di va lu taz io n e  si 

tien e  co n to  di tu tti gli e lem en ti ob ie ttiv i ch e  p o sso n o  d e te rm in a re  la pe rd ita  del c red ito  stesso . Con riferim ento , 

infine, alle sp ese  di sa lva tagg io  rich ies te  al c o m m itte n te  es te ro , l'iscrizione in b ilancio  avv iene  al valore di p re su n to  

realizzo. Eventuali d e ro g h e  ai criteri di va lu taz ione , d e te rm in a te  da ca u se  eccezionali, so n o  a n a lit ic am en te  

m o tivate  in N ota In tegrativa ai sensi de ll'a rt. 2423 bis co m m a 2 del C.C..
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Crediti per premi dell'esercizio
I crediti p er prem i dell'esercizio sono  iscritti sulla b ase  delle  d a te  di m a tu razione  previste  in co n tra tto , co rrisponden ti 

al m o m en to  di pe rfez io n am en to  del co n tra tto  stesso , o ltre  che, ove previste, alle d a te  di d eco rren za  del rischio. Ove 

sussistano delle  probabili p e rd ite  fu tu re  per inesigibilità, ¡1 cred ito  v iene svalu tato  fino al p resum ib ile  valore di realizzo.

Attivi materiali e scorte
S ono iscritti al co sto  di acqu isto , m a g g io ra to  degli oneri accessori di d ire tta  im p u taz io n e ; so n o  svalu ta ti p e r 

p e rd ite  durevo li di valo re ed  am m ortizza ti ap p lic a n d o  a liq u o te  rap p re se n ta tiv e  della vita u tile  s tim a ta  dei beni; 

l 'a m m o rta m e n to  ha inizio a p a rtire  dal m o m e n to  in cui i ben i d iv e n ta n o  d isponib ili p e r l'uso.

Riserve tecniche
Sono determ inate , ai sensi dell'art. 31 del D. Igs. 173/97, nel rispetto  del principio genera le  secondo  il quale  l'im porto 

delle riserve d ev e  consen tire  di far fronte, per q u an to  rag ionevo lm ente prevedibile, agli im pegni assunti con i contratti 

di assicurazione. Le riserve su rischi assunti in riassicurazione sono d e te rm in a te  sulla base  delle com unicazioni delle 

im prese ceden ti. Gli im porti delle riserve tecn iche ce d u te  a riassicuratori sono d e te rm in a te  applicando, agli im porti lordi 

delle riserve tecn iche  del lavoro diretto , le percentuali di riassicurazione previste dai relativi con tratti di riassicurazione.

a) Riserva premi
La riserva p e r  frazioni di p rem i è  d e te rm in a ta  con  il m e to d o  del p ro -ra ta  te m p o ris , ap p lica to  an a litic am en te  

per c iascuna polizza sulla b a se  dei p rem i lordi, d e d o t te  le s p e se  di acqu is iz ione  d ire tte . La riserva p rem i è s ta ta  

ino ltre  a d e g u a ta  alla sin istrosità  a tte sa , non  co p e rta  dalla riserva per frazioni di prem i, con  rife rim en to  ai con tra tti 

assicurativi in po rta fo g lio  p erfez ionati e n tro  la d a ta  di ch iu su ra  dell'esercizio. In p artico lare , la Riserva Rischi in 

corso  è s ta ta  d e te rm in a ta  se c o n d o  la m e to d o lo g ia  CreditMetrics. La Riserva Premi, nella sua to ta lità , è co n s id e ra ta  

a d e g u a ta  a coprire  i  rischi inco m b en ti su ll'im presa d o p o  la fine dell'esercizio.

b) Riserva sinistri
Nel rispetto  del principio di p ru d e n te  valu tazione, la riserva v iene d e te rm in a ta  in b ase  all'analisi ogg e ttiv a  del singolo  

sinistro. La riservazione avv iene per l'im porto  co rrisp o n d en te  al "costo ultimo". Nel calcolo della riserva ven g o n o  

accan to n a te  inoltre, tu t te  le spese, incluse quelle  di liquidazione, che  si stim a di d over so sten e re  per ev itare o 

co n ten ere  i d ann i arrecati dal sinistro. Si tra tta  in partico lare, pe r q u a n to  co n c ern e  il ram o credito , delle  sp ese  previste 

pe r le azioni te n d en ti al salvatagg io  del cred ito  stesso. Per il ram o cred ito  e  cauzioni sono  p o rta te  in d im inuzione 

della riserva le so m m e la cui esigibilità e  riscuotibilità sono  certe , sulla b ase  di d o cu m en ta ti e lem en ti oggettiv i. 

Inoltre, s em p re  per il ram o cred ito  la riserva v iene in ogni caso  costitu ita  (p resc indendo  da qualsiasi valu tazione) al 

m o m en to  della com unicaz ione  di sinistro da p a rte  dell’assicurato  e, com u n q u e , al verificarsi di fa tti/a tti che lascino 

rag ionevo lm en te  p resu m e re  la possibilità degli even ti stessi. R elativam ente alle posizioni in con tenzioso , sono 

co n side ra te  le ca ra tte ristiche  del singolo  con tenzio so  e lo s ta to  dell'istru ttoria. Nella va lu taz ione  delle  controversie  

e  nella stim a degli a c can to n a m en ti si tien e  co n to  an ch e  degli interessi e delle  sp ese  legali che  Sace p o tre b b e  essere  

ch iam ata a so sten ere . La q u o ta  di Riserva Sinistri a carico dei riassicuratori è  s ta ta  d e te rm in a ta  ap p lican d o  un criterio 

ana logo  a quello  utilizzato pe r l'assicurazione d ire tta  ed  in o sse rvanza ai tra tta ti vigenti nel periodo. La Riserva Sinistri 

del lavoro ind ire tto  è  ap p o s ta ta  sulla base  di scam bi di com unicazioni con le ced en ti e, allo stato , è  r itenu ta  congrua.
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c) Riserva di perequazione
La Riserva di p e re q u a z io n e  accog lie  gli im porti accan to n a ti al fine di p e re q u a re  le flu ttuaz ion i del ta sso  dei sinistri 

negli ann i fu turi o di coprire  rischi partico lari. La riserva v iene  utilizzata negli esercizi in cui il risu lta to  te cn ico  del 

ram o cred ito  è  nega tivo .

Fondo per trattamento di quiescenza e simili
Il F ondo accog lie  l 'a c c a n to n a m e n to  del fo n d o  in te rn o  di p rev id en za  in teg ra tiva  del p e rso n a le .

Fondi per rischi e oneri
I Fondi p e r rischi ed  oneri so n o  stanz iati pe r fro n te g g ia re  p e rd ite  o passiv ità, r itenu ti di n a tu ra  ce rta  o p robab ile , 

p e r i quali tu ttav ia  alla ch iu su ra  dell'eserciz io  non  so n o  dete rm in ab ili in m o d o  ce rto  l'a m m o n ta re  e /o  il p e rio d o  di

sop ravven ienza . Gli s tanz iam en ti r ifle ttono  la m igliore stim a possib ile  sulla b ase  degli e lem en ti disponib ili.

Fondo imposte
il F ondo accog lie  gli a c ca n to n a m e n ti relativi a ll'even tua le  d iffe rim en to  di im poste .

Trattamento di fine rapporto lavoro subordinato
II d eb ito , al n e t to  delle  an ticipazion i, co p re  tu tti gli im pegn i della  S ocie tà  nei con fron ti del p e rso n a le  alla d a ta  di 

ch iusura dell'esercizio  ed  è ca lco la to  p e r ogn i s ingo lo  lavo ra to re  d ip e n d e n te , in b a se  ai co n tra tti di lavoro e alle 

d isposizioni di Legge vigenti.

Per e ffe tto  della riform a della P revidenza co m p lem en ta re , Legge 27 d ic em b re  2006 n. 296:

• le q u o te  di TFR m a tu ra te  fino al 31 d ic em b re  2006 rim an g o n o  in az ienda;

• le q u o te  di TFR m a tu ra n d e  dal 1 ’ g e n n a io  2007 d ev o n o , a scelta del d ip e n d e n te , se c o n d o  le m oda lità  di ad e sio n e  

esplicita o tacita:

-  esse re  d e s tin a te  a fo rm e  di p rev idenza  c o m p lem en ta re ;

-  essere m a n ten u te  in azienda che provvederà a trasferire le q u o te  di TFR al fondo di Tesoreria istituito presso  l'INPS. 

Debiti
I deb iti sono  iscritti p e r im porti pari al loro valore nom inale .

Ratei e risconti
I ratei e risconti attivi e passivi so n o  iscritti s eco n d o  i criteri della tem p o ra lità , nel r isp e tto  dell'effettiva c o m p e ten z a  

dei costi e  dei ricavi.

Operazioni fuori bilancio e strumenti finanziari derivati
S ono e s p o s te  in b ilancio  e  v a lu ta te  sulla b ase  delle  d isposizioni d e t ta te  dalla L egge n. 342 /2000 . In partico lare , le 

o peraz ion i in derivati, ai sensi del DM n. 116895 del 10 n o v em b re  2004 e delle  d e liberaz ion i a s su n te  dal C onsiglio

di A m m in istraz ione in te m a  di p ro te z io n e  del porta fog lio , sono  p o s te  in esse re  con  finalità di c o p e rtu ra  e  v en g o n o
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v a lu ta te  im p u ta n d o  a co n to  ec o n o m ico  le m inusva lenze  e  le p lu svalenze  da valu taz ione . Il va lo re  dei co n tra tti 

derivati v iene  d e te rm in a to  face n d o  rife rim ento  alle r ispettive  qu o taz io n i di m ercato . Dei valori e  degli im pegn i 

connessi agli s tru m e n ti derivati so n o  fo rn ite  indicazioni nei con ti d 'o rd ine.

Premi Lordi Contabilizzati
I prem i lordi con tab ilizza ti so n o  a ttribu iti all'esercizio s e c o n d o  il criterio  della  "m aturazione". Gli stessi, inoltre, so n o  

contabilizza ti al n e t to  del soli an n u llam en ti di n a tu ra  tecn ica .

Costi del personale e costi generali di amministrazione
A tteso  che  la norm ativa  di rife rim en to  im p o n e  la dup lice  a ttr ib u z io n e  p e r" n a tu ra " e  per "destinazione":

1 ) i costi del p e rso n a le  so n o  d istribu iti a p p lican d o  un c riterio  ana litico  b asa to  sul p e so  p e rc e n tu a le  de lle  co m p e te n z e  

di c iascuna risorsa a ll'in te rno  della s tru ttu ra  di ap p a rte n e n z a ;

2) i costi g enera li di am m in istraz io n e  so sten u ti p e r una  specifica causale  sono  suscettib ili di d ire tta  a ttrib u z io n e ;

3) gli altri costi genera li non  sp ec ificam en te  a ttribuib ili sono  ripartiti ap p lican d o  le p e rce n tu a li d e te rm in a te  con il 

m e to d o  della d is tr ib u z io n e  dei costi del p ersonale .

Poste espresse in valuta estera
Le p a rtite  di d eb ito  e di c red ito  sono  v a lu ta te  al cam o io  a pron ti di fine esercizio, m e n tre  i costi ed  i ricavi in valu ta 

sono  rilevati al cam b io  v ig e n te  al m o m e n to  d ell'e ffe ttu az io n e  d e ll'operazione . Le d iffe renze  cam b io  risu ltan ti da tali 

rettifiche sono  im p u ta te  nelle  voci "Altri Proventi "e 'A ltri Oneri". Gli utili e le p e rd ite  da valu taz io n e  so n o  im p u ta ti al 

co n to  econom ico . In s e d e  di ap p ro v az io n e  del b ilancio  e  c o n s e g u e n te  d e s tin az io n e  dell'u tile  di esercizio, d o p o  aver 

e ffe ttu a to  l'a c c a n to n a m e n to  a riserva legale, l'ev en tu a le  saldo  n e t to  positivo  (utile n e tto ) v iene  ac c a n to n a to  ad 

una "Riserva di P atrim onio  Netto". Tale p o s ta  non  p u ò  esse re  d is tribu ita  fino al realizzo dell'a ttiv ità  o della passività 

che  l'ha g en e ra ta . La riserva in a rg o m e n to  p u ò  an c h e  esse re  u tilizzata a co p e rtu ra  di p e rd ite  di esercizi p rece d en ti.

Criteri di determinazione della quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico
La q u o ta  dell'u tile  deg li investim en ti da trasferire  dal co n to  non  te cn ico  è  d e te rm in a ta  s e c o n d o  le d isposizioni 

de ll’art. 55 del D.Lgs 173/97 e  del reg o lam en to  ISVAP n. 22 /2008, a p p lican d o  a ll'u tile  n e t to  deg li investim en ti il 

rap p o rto  tra  la sem iso m m a delle  Riserve te cn ich e  e la sem iso m m a delle  R iserve te cn ich e  e  dei pa trim o n i netti

all'inizio ed  alla fine deN’esercizio.

Proventi e oneri straordinari
S ono com presi nella voce esc lu siv am en te  i risultati rivenienti da even ti che  p ro d u c o n o  effetti rilevanti sulla stru ttu ra  

az iendale, le alienazion i di investim en ti durevoli e le sop ravven ienze .

Imposte sul reddito
L'onere per im p o ste  sul red d ito  è rilevato sulla b ase  della m igliore stim a del red d ito  im pon ib ile  d e te rm in a to  

nel r isp e tto  delle  n o rm e  v igen ti in m ateria . La S ocie tà, inoltre, nel co rso  del 2012 ha p re se n ta to , in qualità  di
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conso lidan te , la com un icaz ione  per il rinnovo della ta ssaz ione  fiscale conso lida ta  ai fini IRES per il trienn io  2012 -  2014 

an ch e  p e r la contro lla ta  SACE Fct S.p.A.. Si è te n u to  altresì co n to  di q u a n to  sta tu ito  dai principi contabili di riferim ento  

in m ateria  di im poste  differite e  an ticipate. P ertan to  le im poste  an ticipate, così com e il beneficio  fiscale connesso  

a perd ite  riportabili a nuovo, so n o  rilevate qualo ra  vi sia rag ionevo le ce rtezza della loro recuperab illtà  fu tura, e  le

passività per im poste  differite non  sono  rilevate q u a n d o  esistono  scarse possibilità che  il relativo d eb ito  insorga.

Cambi adottati
I cam bi delle  principali valu te , a d o tta ti p e r la c o n v e rs io n e  in eu ro , so n o  i seg u en ti:

31-12-2012 31-12-2011 31-12-2010

Dollaro USA 1.3194 1.2939

Sterlina GB 0.8161 0.8353 0.86075

Franco Svizzero _____| 1.2156 1.2504

Moneta di conto del bilancio
Tutti i valori esp o sti nei m odelli di bilancio sono  espressi in un ità  di euro . I dati della N ota In teg ra tiva  so n o  espressi 

in m igliaia di euro.

S e z i o n e  2  -  r e t t i f i c h e  e d  a c c a n t o n a m e n t i  f i s c a l i

Non so n o  stati e ffe ttua ti a c ca n to n a m e n ti e re ttifiche di valo re in app licaz io n e  di n o rm e  tribu tarie .
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE E 
SUL CONTO ECONOMICO
STATO PATRIMONIALE

31-12-2012 31-12-2011
Attivi immateriali 339 336
nvestimenti 7.301.829 7.429.840
Riserve tecniche carico riassicuratori 6.463 4.553
Crediti 1 015.452 930 430
Altri elementi detrattivo 461 144 87 586
Ratei e risconti attivi 61.164 69 298
Attivo S tato Patrim oniale 8.846.391 8.522.045

Patrimonio Netto:
• Capitale Sociale 4.340.054 4.340.054
- Riserve di Rivalutazione 9616 17.923
- Riserva Legale 169.671 160.473
- Altre Riserve 995.294 972.409
- Utili (perdite) portat a nuovo 38.570 38.384
- Utile d'esercizio 255.106 183.963
Riserve tecniche 2.673.565 2.477.380
Fondi per rischi ed oneri 82.146 89.505
Debit ed altre oassività 282.214 241.725
Ratei e risconti passivi 154 228
Passivo Stato Patrim oniale 8.846.391 8.522.045

CONTO ECONOMICO

(importi in euro migliaia) 31-12-2012 31-12-2011
Conto tecnico dei rami danni
Premi lordi 336.149
Variazione della Riserva premi e dei premi ceduti 29.737
Premi netti di competenza 365.886

Quota deirutile trasferito dal conio non tecnico 126.408 -

Variazione della Riserva di Perequazione 67.363 (40.256)
Altri proventi e oneri tecnici 6.556
Oneri da sinistri al netto dei recuperi (366.102) 113.644
Ristorai e partec pa/ uni ag i i,: (3.733) (1.840)
Spese di gestione (57.694) (56.357)
R isultato del conto tecnico dei rami danni 126.408 387.633

Conto non tecnico
Pioventi da investimenti dei rami danni 1.049.109 896.716
Oneii patr m o’ ali e  finanziari dei rami dar ~ (639.347) (1.125.478)
Quota dell'utile trasferito al conto tecnico dei rami danni (126.408)
Altri proventi 43.821 166.065
Altri oneri (61.254) (52.358)
R isultato del conto non tecnico 265.920 (115.054)

Risultato della ges tione  s traordinaria 1.348 3.066
imposte sul reddito (138.571) (91.681)
Utile d 'esercizio 255.106 183.963
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STATO PA TR IM O N IA LE -  ATTIVO
S e z i o n e  I v o c e  B -  a t t i v i  i m m a t e r i a l i  ( a l l e g a t o  n .  A)

Le v a r ia z io n i  i n t e r v e n u t e  n e l l 'e s e r c i z io  r e l a t i v a m e n t e  a g l i  a t t iv i  i m m a t e r i a l i  s o n o  r i p o r t a t e  n e l l 'A l l e g a to  4 . Il s a l d o  si 

r i f e r i s c e  i n t e r a m e n t e  a l la  v o c e  "A ltri c o s t i  p l u r i e n n a l i "  ¡1 c u i  d e t t a g l i o  è  d i  s e g u i t o  r i p o r t a t o :

robella ! :im porti in euro migliaia) 31-12-2012 31-12-2011

Diritti utilizzo o p e r e  d e ll 'in g e g n o 249 200

M archi e  L icenze 38 43

C osti so ftw a re  _______ 52 93

Totale Altri costi pluriennali (voce BS) 339 336

I costi per so ftw are  (euro  52 mila) si riferiscono p re v a le n te m e n te  ai costi p e r l'im p lem en taz io n e  e  lo sv iluppo  dei 

sistem i inform atici riferiti al p ro g e t to  ESACE.

Nel corso  dell'eserciz io  so n o  stati capitalizzati costi relativi a diritti di utilizzo o p e re  d e ll'in g eg n o  p e r eu ro  173 mila.

S e z i o n e  2  - v o c e  C - I n v e s t i m e n t i  ( A l l e g a t i  n .  5 ,  6 ,  7 ,  8 ,  9 ,  l O )

2.1 - Terreni e fabbricati -  voce C.l

La voce Terreni e fabbricati (eu ro  66.754 mila) è  rap p re sen ta ta :

a. dal valore del fab b rica to  di p ro p rie tà  della S ocietà (euro  16.854 mila), s ito  in Piazza Poli 37 /42  in Roma, utilizzato  

in p a r te  pe r l'esercizio dell'im presa  ed  in p a r te  co n c esso  in lo cazione  alle socie tà  co n tro lla te ;

b. dal valo re del te rre n o  sul q u a le  insiste il fab b rica to  (euro  49 .900 mila).

2.2 - Investimenti in imprese del Gruppo e in altre partecipate - voce C.ll

II to ta le  degli Investim en ti iscritti in b ilancio  alla ca teg o ria  in e sa m e  a m m o n ta , al 31 d ic em b re  2012, ad  eu ro  

1.160.132 mila (la voce si riferisce in te ra m e n te  ad im m obilizzazioni finanziarie). La voce include:

• la p a rtec ip a z io n e  nella socie tà  con tro lla ta  SACE BT S.p.A., co stitu ita  in d a ta  27 m a g g io  2004, il cui cap ita le  sociale, 

pari ad  eu ro  100 milioni, è  s ta to  in te ra m e n te  so tto sc ritto  da SACE;

• la p a rtec ip a z io n e  in SACE Fct S.p.A., co stitu ita  in d a ta  24 m arzo  2009, il cui c a p ita le  sociale, pari ad eu ro  50 

milioni, è  s ta to  in te ra m e n te  so tto sc ritto  da SACE S.p.A.;

• la p a r tec ip a z io n e  in SACE Do Brasil, co s titu ita  in d a ta  14 m ag g io  201 2, con un n u m e ro  di 27.000 q u o te  sociali pari 

ad  un valo re di eu ro  10,9 mila;

• la p a rtec ip a z io n e  n e ll'az ionaria to  di ATI (African Trade In su rance  A gency) con  una q u o ta  di n.100 azioni p e r un 

co n trovalo re  di usd 9,7 milioni;

■ i finanziam enti concessi alla con tro lla ta  SACE Fct S.p.A. pari ad  eu ro  1.000 milioni.

Le partec ipaz ion i so n o  s ta te  v a lu ta te , nel b ilancio  della ca p o g ru p p o , con  il m e to d o  del p a trim o n io  ne tto . 

L 'applicazione di ta le  criterio  ha d e te rm in a to  una riva lu taz ione  di eu ro  8.345 mila, reg istra ta  nei P roventi da 

Investim enti, riferiti alla socie tà  SACE Fct per eu ro  8.301 mila e alla socie tà  ATI p e r eu ro  44  mila ed  una  svalu taz ione

di eu ro  21.277 mila relativa alla socie tà  SACE BT co llocata  tra  gli O neri pa trim onia li e finanziari.
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2.2. ha) Le variazioni in tervenu te nell'esercizio delle azioni e q u o te  sono  rappresen ta te nell'Allegato n. 5.

2.2. l.b) Le in form azion i relative alle im prese partec ipa te  sono  riportate nell'Allegato n. 6 della N o ta  Integrativa.

2.2. he) Il Prospetto analitico delle m ovim en ta zio n i è riportato nell'Allegato n. 7 alla N o ta  Integrativa.

2 .3 -  Altri investimenti finanziari -  Voce C.III

2.3.1 -  R ipartizione degli investim en ti finanziari in base all'utilizzo.

Nell'A llegato 8 è  rip o rta ta  la ripa rtiz ione  deg li investim en ti in b a se  aH 'utillzzo d u rev o le  e  non  du rev o le  n o n c h é  il 

valore di b ilancio  ed  il valore co rren te . Nel co rso  dell'eserciz io  n o n  si è d a to  lu ogo  a tra sfe rim en ti da un  c o m p arto  

all'altro. Gli investim en ti e l 'a ttr ib u z io n e  alla classe in b ase  all’utilizzo so n o  stati e ffe ttu a ti nel r isp e tto  delle  linee 

gu ida  per la g e s tio n e  finanziaria ap p ro v a te  dal Consiglio  di A m m inistraz ione.

Tabella 2 'importi in euro migliaia, 31-12-2012 31-12-2011
Elenco dei Titoli di S tato e obbligazioni con indicazione del so g g e tto  em itten te
Titoli di Stato ergessi dall'Austria 35.090 37.882
Titoli di Stato emessi dal Belgio 6.709
Tìtoli di Stato emessi dalla Francia 2.098
Titoli di Stato emessi dalla Germania 2.068
Titoli di Stato emessi dalla Grecia 12.511 59.136
Titoli di Stato emessi dall ’rlanda 99.635
Titoli di Stato emessi dall'Italia _________ 3.157.651 3.907.158
Titoli di Stato emessi dalla Lituania 2.041
Titoli di Stato emessi dalla Polonia 5299 2.632
Titoli di Stato emessi dalla Slovacchia 4.182 3.077
Titoli di Stato emessi dalla Spagna 13.912
Altri titoli quotati 551.183 684.010
Altri titoli non quotati 73.500
Totale 3.885.313 4.891.817

Gli Altri titoli q u o ta ti fan n o  p rin c ip a lm en te  rife rim ento  a titoli o b b ligazionari em essi da Cassa D epositi e  Prestiti ed  

altri em itte n ti bancari.

I titoli so n o  d e p o s ita ti p resso  istitu ti bancari. Per q u a n to  riguarda  la v a lu taz io n e  dei titoli im m obilizzati al fairvalue, 

si rim anda all'A llegato n. 9.

Con rife rim en to  alle "obbligazioni ed  altri titoli a red d ito  fisso" iscritti nella voce CHI, gli im porti im pu ta ti a con to  

eco n o m ico  nell'esercizio  a tito lo  di sca rto  di em issio n e  e di n eg o z iaz io n e  a m m o n ta n o  a:

Positivi Negativi
Descrizione
Scarti di emissione 89

7.056
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2.3.2 -  Variazioni nell'esercizio degli a ttiv i ad  utilizzo durevole com presi nelle voci di cui al p u n to  2.3.1 (Allegato n. 9)

2.3.3 -  Variazioni nell'esercizio dei finanziam enti -  Voce C.III.4 e dei depositi presso enti creditizi -  voce C.III.6 (Allegato n. 10).

2 .3 .4 -  Indicazione analitica delle posizion i di im porto  significativo del prestiti con garanzia  reale -  Voce C.lll.4.a 

La voce F inanziam enti c o m p re n d e  i m utu i ipo tecari a favore del p e rso n a le  d ip e n d e n te  il cui valore all'inizio 

dell'esercizio era pari ad  eu ro  6.598 mila. Nel co rso  dell'eserciz io  so n o  s ta te  Incassa te  ra te  p e r eu ro  440  mila. Il sa ldo  

pari a eu ro  6 .158 mila riguarda  la q u o ta  cap ita le  residua  relativa ai m u tu i concessi.

2.3.5 Ripartizione in quote di Fondi comuni di investimento -  Voce C.III.2

Tabella 4 {importi in euro migliaia) 31-12-2012 31-12-2011
Q uote in Fondi com uni di Investim ento
Francia 135.510 69.220
Italia 53.837 53.725
Lussemburgo 111 604 124.180
Svezia 29008 36.905
USA 291.988 317.870
Totale 621.947 601.900

2.3.6 -  Ripartizione per durata  d i vincolo dei depositi presso en ti creditizi -  Voce C.III.6

tabella 5 (importi in euro migliaia! 31-12-2012 31-12-2011
D urata vincolo
Entro 3 mesi 630.000 155.000
Totale 630.000 155.000

I Time D eposit so n o  posti in e sse re  p resso  prim ari Istituti Finanziari.

2.3.7 - C om posizione per tipologia degli investim enti finanziari diversi - Voce CHI.7

Tabella 6 fim poni in euro migliaia) 31-12-2012 31-12-2011
Descrizione
Crediti vs. ass. polizza TFR 4.377 4.412
Altri investimenti 888.469 525.465
Investim enti Finanziari diversi 892.846 529.877

2.4 -  Depositi presso imprese cedenti -  Voce C.IV

La v oce accog lie  l 'am m o n ta re  dei dep o siti a garanz ia  tra tte n u ti p resso  le im p rese  c e d en ti rego la ti dai tra tta ti in vigore. 

Gli stessi tra tta ti d isc ip linano  altresì le cond izion i e  le m oda lità  di m o v im en to  di tali conti. Q uesti co m p le ss iv am en te  

a m m o n ta n o  ad  eu ro  265 mila. Non sono  s ta te  o p e ra te  nell'esercizio svalu tazioni dei d ep o s iti in esam e.


