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Per quanto riguarda i principali paesi emergenti, i rendimenti dei rispettivi mercati
azionari non sono stati esaltanti, infatti l'indice di Hong Kong chiude il 2013 con
un+2,8%, il Brasile con -15%, I'India con un +8,9% e la Russia con un +2%. Nel
complesso l'indice MSCI Emerging Markets chiude I'anno con un -4,9%. I crolli mag-
giori si sono verificati prima dell’estate a seguito dell’annuncio di Bernanke sul “taper-
ing” e quindi sulla riduzione del “quantitative easing” che metterebbe in crisi lo schema
del “carry trade”. Gli investitori internazionali hanno cercato di ridurre |'esposizione
verso le valute emergenti attraverso la dismissione di azioni ed obbligazioni in valute
periferiche, cio avrebbe provocato un brusco crollo dei cambi delle valute emergenti
nei confronti di dollaro americano ed euro, nonché dei mercati azionari ed obbligazion-

ari di tali paesi.

Rendimenti titoli di stato governativi

Nel corso del 2013 si e assistito ad un leggero aumento dei tassi decennali dei paesi
non periferici accompagnato da una riduzione dei tassi dei paesi considerati piu rischi-
osi. Ad esempio, in Germania e Francia i tassi di fine anno sono rispettivamente 1,93%
e 2,55% rispetto a valori di fine 2012 pari rispettivamente a 1,31% e 1,99%. Differ-
entemente in Italia il rendimento del decennale & sceso da 4,49% al 4,08%, in Spagna
dal 5,23% al 4,13%, in Grecia dall’'11,68% all'8,27%.

Anche il tasso decennale americano € aumentato dall’l,76% al 3,03% mentre in Giap-
pone il tasso & rimasto stabile passando dallo 0,78% allo 0,73%.

Lo scenario dei tassi sopra descritto indica che a livello globale vi & stato un migli-
oramento delle aspettative di ripresa economica e una riduzione delle tensioni sul deb-
ito sovrano nell’Area Euro.

I premi sui credit default swap (CDS) sovrani e i differenziali di interesse con la Ger-
mania si sono ridotti in misura significativa in tutti i paesi dell'area euro pil
direttamente colpiti dalle tensioni, sia sulle scadenze brevi sia su quelle a medio e a
lungo termine. Nello stesso periodo si sono ridotti i premi per il rischio anche nei mer-
cati del debito privato. I differenziali fra i rendimenti delle obbligazioni emesse dalle
societa non finanziarie e i corrispondenti titoli di Stato si sono ridotti sia nel segmento
dei titoli con elevato merito di credito sia, in misura pit pronunciata, in quello dei titoli
piu rischiosi.

Le condizioni sui mercati finanziari dei paesi emergenti hanno beneficiato dell’aumento
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generalizzato dell’appetito per il rischio, che ha finora pit che compensato l'incertezza

circa 'intensita della ripresa ciclica interna e le decisioni della Riserva federale.

Rendimento dei titoli di stato in alcuni paesi europei
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Fente: elaborazione Prévira Invest su dati Bloomberg

Alla luce delle prospettive di un prolungato periodo di bassa inflazione, della dinamica
contenuta di moneta e credito e della debolezza dell’attivitd economica, nella riunione
di inizio novembre il Consiglio direttivo della BCE ha ridotto il tasso sulle operazioni di
rifinanziamento principali e quello sulle operazioni di rifinanziamento marginale di 25
punti base (allo 0,25 e allo 0,75 per cento, rispettivamente); il tasso sui depositi
overnight presso I’'Eurosistema & rimasto invariato allo 0 per cento. Nella riunione di
gennaio il Consiglio ha ribadito con fermezza la forward guidance che prevede di
mantenere i tassi ufficiali ai livelli pari o inferiori a quelli attuali per un periodo di
tempo prolungato. Il Consiglio ha inoltre deciso di continuare a condurre tutte le op-
erazioni di rifinanziamento mediante aste a tasso fisso con pieno accoglimento delle
domande fino a quando ritenuto necessario e, in ogni caso, almeno fino all’inizio del
luglio 2015.

La liguidita detenuta dalle banche presso I'Eurosistema in eccesso rispetto all‘obbligo di
riserva si € ulteriormente ridotta. Nell'area dell’euro si sono registrati progressi nei

paesi piu colpiti dalle tensioni sui mercati del debito sovrano. Si & concluso il pro-
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gramma di aiuti finanziari internazionali all'Irlanda. L'agenzia di rating Moody’s ha riv-
isto al rialzo il merito di credito della Grecia, Standard & Poor’s guello di Cipro.

Spﬂ'ad del rendimento dei titoli di stato decennali di alcuni paesi dell’ Area Euro rispetto alla Germania
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La Federal Reserve ha avviato la riduzione dello stimolo monetario e ribadito al con-
tempo che l'orientamento della politica monetaria rimarra espansivo ancora a lungo.
Tenendo conto dei segnali di miglioramento della congiuntura, il 18 dicembre il Federal
Open Market Committee (FOMC) ha deciso di ridurre da gennaio gli acquisti di mort-
gage-backed securities (MBS) e di obbligazioni del Tesoro a lungo termine (tapering)
per complessivi 10 miliardi di dollari al mese (portandoli a 75 miliardi).

Contemporaneamente il FOMC ha dichiarato che lintervallo obiettivo dei tassi di in-
teresse ufficiali sara verosimilmente mantenuto ai livelli attuali ben oltre il momento in
cui il tasso di disoccupazione sara sceso al di sotto del 6,5 per cento, specialmente se
le previsioni di inflazione continueranno a collocarsi al di sotto dell’obiettivo di lungo
periodo del 2 per cento. La Banca d'Inghilterra ha sensibilmente rivisto al rialzo le pro-
prie aspettative di crescita e occupazione, ma ha chiarito che un eventuale calo del

tasso di disoccupazione piu rapido rispetto alle previsioni non si tradurrebbe meccan-
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icamente in un aumento del tasso di riferimento di politica monetaria.

Di concerto con il Ministero delle Finanze, ha annunciato che l'estensione del pro-
gramma Funding for Lending fino al gennaio 2015 riguardera esclusivamente i prestiti
rivolti alle imprese, con particolari incentivi a favore di quelle di media e piccola dimen-
sione. La Banca del Giappone ha mantenuto inalterato il proprio orientamento espans-
ivo di politica monetaria, confermando i programmi di acquisto di titoli pubblici e di in-
cremento della base monetaria.

Dallo scorso autunno le politiche monetarie nelle principali economie emergenti hanno
assunto un’intonazione meno accomodante. In Cina la Banca centrale ha ridotto il
ritmo di espansione della liquidita per frenare quello del credito; in India (in ottobre) e
in Brasile (in ottobre, novembre e gennaio) le autorita hanno innalzato i tassi di riferi-
mento di politica monetaria per contenere le pressioni inflazionistiche e contrastare il
deflusso di capitali.

Il rafforzamento dell’'euro & stato in gran parte dovuto agli afflussi di capitale verso
I'area dell’euro connessi con la diminuzione del rischio sovrano. La riduzione dei tassi
ufficiali da parte della BCE ha contribuito solo in via transitoria al deprezzamento del
cambio.

Dopo i deprezzamenti delle valute dei paesi con fondamentali piu deboli, registrati nel
mese di novembre, le condizioni sui mercati valutari emergenti sono rimaste nel

complesso distese, anche successivamente all’avvio del tapering.

Commodities

Nel corso del 2013 il prezzo del petrolio & rimasto abbastanza stabile mantenendosi tra
i 90 e i 100 dollari al barile. Nel corso dell’'estate si & verificata una temporanea salita
delle quotazioni al di sopra dei 100 dollari dovuta alle tensioni in Siria e dalle ridotte
forniture dal Nord Africa. Da settembre tuttavia, con l'attenuazione della situazione in
Siria e con la ripresa alle forniture dalla Libia la quotazione del petrolio si & riportata
sotto i 100 dollari.

L’annuncio dell’accordo sul programma nucleare dell'Iran, raggiunto alla fine di
novembre, non sembra aver inciso significativamente sulle quotazioni. La pressione al
ribasso sui prezzi dell'laumento dell’offerta dell’Arabia Saudita & stata contrastata da
quella al rialzo innescata dalle rinnovate tensioni in Libia, la cui offerta di petrolio resta

ancora largamente al di sotto del potenziale.
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Per quanto riguarda il prezzo dell’'oro, nel 2013 si e assistito ad un forte calo delle
quotazioni passando da 1675 a 1205 dollari per oncia, con una variazione percentuale
del -28%. Ci0o sarebbe da attribuirsi principalmente alla riduzione delle tensioni sul
debito sovrano dell’Area Euro e alla tenuta dell’euro stesso, nonché al basso livello

delle aspettative di inflazione.

Prezzo del petrolio WTI (dollari al barile)
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Forne: elaborazione Prévira Invest su dati Bloomberg
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Prezzo dell’oro (dollari per oncia)
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L'attivita relativa al patrimonio mobiliare del 2013

In linea con quanto effettuato nell'anno 2012, la Cassa ha consolidato,
implementandola, la gestione multi-manager attraverso i quattro comparti Sicav. In
particolare la Commissione investimenti mobiliari e I'advisor Previra Invest SIM Spa,
sono state impegnate in una costante verifica dell’landamento dei comparti e della loro
composizione nel rispetto del benchmark. E' stato mantenuto, nel complesso, un
approccio prudente: esposizione azionaria netta contenuta, esposizione obbligazionaria
superiore al 50% con una netta preferenza per I'Eurozona, ampia diversificazione tra i
gestori attivi.

Oltre all'attivita del multi-manager, la Cassa ha proseguito I'attivita relativa gestione
dei Fondi di Private Equity, incrementato quella relativa ai Fondi Immobiliari e ridotto
I'attivita di gestione diretta, dismettendo per intero tutte le partecipazioni azionarie

detenute fatta eccezione per quella in Banca Popolare di Sondrio.

Comparti Adenium Sicav
La Cassa aveva deciso con delibera del consiglio di amministrazione del 16 febbraio

2012, di realizzare un nuovo modello e una nuova procedura di investimento che ve-
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deva nella gestione multi manager uno dei suoi punti fondanti, rinunciando di fatto,
salvo poche e rare eccezioni, alla selezione diretta degli strumenti finanziari oggetto di
investimento.

In particolare, la Cassa aveva destinato la parte di cash flow degli attivi mobiliari,
all’acquisto di quote di due comparti SICAV. Si tratta in pratica della liquidita generata
dalla gestione corrente al netto dei costi, ivi comprese le prestazioni previdenziali
dell'anno.

I comparti individuati, gestiti da Adenium SGR, sono denominati Adenium Equilibrium
e Adenium Equilibrium Plus; nel 2012 e stata definita I'impostazione strategica dei
portafogli dei due comparti, tenendo conto dei benchmark forniti dall’advisor Prévira
Invest Sim: esposizione azionaria netta contenuta, esposizione obbligazionaria superi-
ore al 50% con una netta preferenza per I'Eurozona, ampia diversificazione tra i
gestori attivi e utilizzo di coperture per modulare I'esposizione azionaria ed ottenere
una volatilita contenuta e drawdown ridotti.

La Cassa ha inoltre sottoscritto un comparto denominato Adenium Macrotrend; tale
comparto, e frutto di un’attivita di sviluppo di modellistica della Direzione Finanza della
Sim improntata sull’analisi macro economica e su una attenta selezione dei gestori.

Nel complesso il 2013 & stato un anno in cui si € mantenuto un approccio prudente
della gestione, con l'obiettivo di implementare un portafoglio stabile di medio e lungo
periodo preferendo fondi absolute return. Nella prima fase dell’anno il portafoglio ha
avuto un buon apprezzamento e soprattutto in linea con il benchmark di riferimento.
Dopo il mese di maggio si & assistito al sell-off di tutte le asset class e in particolare
della componente obbligazionaria. A seguito delllaumento dell'incertezza sui mercati
finanziari, si € deciso, a partire da luglio, di sottoscrivere per la parte azionaria fondi
long short per contenere la volatilita di mercato e contemporaneamente di partecipare
al rimbalzo del mercato azionario. E rimasto il sottopeso della componente obbligazion-
aria legata ai paesi dell’area euro a favore di alcuni fondi corporate bond che ha pen-
alizzato il portafoglio ma ne ha ridotto in alcune fasi di mercato la volatilita. Verso la
fine dell'anno, la copertura sui mercati azionari si € progressivamente ridotta imple-
mentando un portafoglio pil vicino a quello benchmark.

I comparti Equilibrium ed Equilibrium Plus hanno generato performance rispettiva-
mente del 3,59% e del 2,72%, piu contenute rispetto a quella dei relativi indici di

rifermento del 4,17% e 4,11%. Da segnalare che la volatilita si € attestata al 3,06%
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per il comparto Equilibrium e al 3,72% per il comparto Equilibrium Plus contro quella
dei rispettivi benchmark di 3,53% e 3,72%.
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Andamenta del comparto Adenium Equilibrinm, fonte Bloombere

Nel corso del 2013 le buone scelte dei gestori all'interno del fondo Macrotrend hanno
consentito di realizzare una extraperformance rispetto al benchmark di riferimento. In
particolare il comparto ha beneficiato del buon andamento del mercato azionario,

soprattutto grazie alla scelta di fondi tematici che investono nel settore healthcare e
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nel settore Usa equity growth. Anche la componente obbligazionaria ha ben perform-
ato con la selezione di fondi specializzati nella gestione attiva della duration e nella
gestione della componente creditizia. Il comparto nel 2013 ha cosi realizzato una per-
formance del 5,79% con una volatilita del 4,20%. Ad inizio 2014 la CNPR ha deliberato

il disinvestimento complessivo del comparto.
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Di seguito si rappresentano i risultati della gestione complessiva del patrimonio

mobiliare:
Conto economico gestione mobiliare
RICAVI ?rezvoe 1n ;wo szr’::'zt': Pfes:er; I_ezr':;e

riclassificato riclassificato

proventi da partecipazioni - dividendi 600.000 514.361 699.024
proventi da partecipazioni - utile su negoziazione titoli 14.100.000 14.375.025 26.825.926
proventi finanziari - cedole e altri proventi 8.480.000 11.798.527 13.340.858
proventi da Sicav 14.900.000 17.530.901 12.000.000
proventi finanziari — interessi 8§55.000 896.732 1.108.877
plusvalenze da liquidazione Soc. controliata 0 60.517 0
rettifiche di valore - rivalutazioni 0 0 57.468
proventi straordinari — rettifiche di imposte 0 17.310 1.378.216
totale ricavi diretti 38.935.000 45.193.373 55.410.369
Rendimento lordo del patrimonio investito 2,3 2,6 3,49
COSTI
consulenza per investimenti mobiliari 24.000 24.300 24.200
spese bancarie - interessi su liquidita 27.000 20.763 110.396
perdite su negoziazione titoli attivo circolante 0 0 615.387
imposte sulle rendite finanziarie 3.540.000 2.301.176 3.163.913
imposte sui redditi (capitale e diversi) 10.000 8.000 10.267
imposta sostitutiva 2.970.000 3.506.180 3.250.072
imposte esercizio precedente 0 152.178 0
accantonamento per liquidazione Soc. Controllata 0 0 308.000
accantonamento fondo oscillazione titoli [} 30.322.306 441.742
;ig::fgi:i valore - svalutazioni immobilizzazioni o 28.453 678 590.738
rettifiche di valore - svalutazioni attivita finanziarie che
non costituiscono immobilizzazioni 0 0 45.036
totale costi diretti 9.922.000 68.662.145 9.413.847
margine di contribuzione 29.013.000 -23.468.772 45.996.522
Rendimento netto del patrimonio investito 1,7 -1,4 2,8
Il rendimento & stato calcolato sulla consistenza media inizio e fine periodo del patrimonio mobiliare, comprensivo della liquidita.
Non considerando l'accantonamento al fondo oscillazione titoli il rendimento netto sarebbe stato positivo dello 0,4%
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IL PATRIMONIO IMMOBILIARE

Il patrimonio immobiliare dell’Associazione, al 31 dicembre 2013, & costituito da 59

cespiti, di cui 58 sono destinati a generare reddito e un immobile & destinato a sede

dell’Associazione C.N.P.R.

L’Associazione ha attivato le procedure per la dismissione delle unita immobiliari a des-

tinazione ufficio site in Salerno - Via Irno n. 219 (1° piano), Torre Annunziata (NA) -

Piazza Nicotera n. 4 ( 1°piano) e Treviso - Viale della Repubblica n. 205 (1° piano) e

de gli immobili a destinazione industriale siti in Verdellino, Via Madrid n. 7 e Pozzuoli

( NA) - loc. Agnano Via Pisciarelli n. 30.

L’Associazione:
+ il 15 maggio 2012 ha completato I'apportato al fondo immobiliare “Scoiattolo”
dei 38 gli immobili ad uso residenziale;

» 11 25 marzo 2013 ha venduto I'immobile sito in Verdellino Via Madrid n. 87;

+ il 24 luglio 2013 ha apportano al fondo immobiliare “Scoiattolo” gli immobili siti
in Roma Via L.R. Brichetti nn. 11,13 - Via Val d'Ala n. 200 - Via Simone Martini
n. 126 - Via degli Aldobrandeschi nn. 105,107;

* il 1 novembre 2013 ha apportano al fondo immobiliare “Scoiattolo” lI'immobile
sito in Milano Via Pestalozzi n. 18;

+ il 25 marzo 2014 ha apportano al fondo immobiliare “Scoiattolo” I'immobile sito

in Roma Via Sicilia n. 57.

Il patrimonio alla data del 31/12/2013 risulta cosi distribuito:
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Cinsis (enz# a I Vatorclordi | Spese Valore:iordn
Lhicazione: Data f scpisto CAIRA3 patrimwnialeal |, o .Nhﬁw T .
M il 61013 remen 3171272013
ROMA - Via Gi. Caselli } S .
N, 24.26.2%.30.32.34 20012 1969 3 appartamenli Y.91443 9.914,43 18.667,17 Residenziale
ROMA - Via . Paisicllo . 24 WUV1071 ulfivio, cantina, area {359 435 39 1521950 344.644.89 Direzionale
{2 piano) verde
- M hais 1] 24 i e Ina. area s
ROMA - Via G. Puisicllon. 24 264071990 ufficio, canting, arcaa | g yg 263 91 211.384,63 5.201.847,54 691.765,75 Direzionale
(1" piano) verde
- i G Paisic 2.
ROMA - Vid G Paisiclio n. 24. 2102003 ufficio, giardino, box | 2.824.828 00 282482800 Direzionale
25 ( piano terra)
aule, 2 appartamenti,
11 AND - Via GE Pestalosgi autorimessa, 3
MILANO - Via GE Pestalozzi /0271974 12box autosimessa, 3| - 3 43 358 05 3.643358.05 0,00 0,00 Scunta
n. & cantine, 2 magazzini,
63 p.a scopeni
VERDILLINO LOC. ZINGONIA capannonc, p.a. .
Y 3 82 3 ale
50 Vi Mot 5 15/07/1975 Pt 2.000.831.52 2.000.831,52 0,00 0.00 Industriale
CASCIIR, Magarzing,
MILANO - Vi G. Burrella N. 4 181171975 archivh, autorimessa, | 2.470.87741 54.688.37 252556578 0,00 Casernm
53 pa. scopenti
BRINDISI - Vile Pogta Pia n. 3 /10197 aule, palestra, 211681205 9.075.00 2.125.887.05 32713525 Seuala
Istituto T.G. " Perni nagazrini
BRINDISI - Via Moniebelio nn. aule, palestra, <
- Via M 319 : palestra, 33.667.2 X
o v Monpello v 160371977 s 433.667.24 433.667,24 000 Scuola
o aule. palestra,
BRINDISH - Via Montebello n. PN < <
N 27.2
11 - Istitato T. 1. * Majorana” 17/11/1978 [;\1:111'1. Spont.| 261595453 2.615.954,53 227.222.06 Scunla
ufficl magazano,
MILANO - Via Mecenate n. 89 HVOS/1979 autorimessa. Y pa. 2.248.459.34 2248.459,34 11.627,9% Direzinnale
scopenti
P S, B
ROMA - P.za $. Bernardo n. 15106/ 1979 10uffici, S cantine | 2.083.710,13 2.083.710.13 238.940,00 Direzionale
AOULLA - Vi .
PAQUILA - Via Monte Cagno 024071979 ufficio, archivio 254141249 | 11.652.74 2.553.065.23 0,00 Dirczionale
LAQUUA - Viake Aldo Moron 5115195 ulfici, atchivi 2.000.981,32 2.000.981.32 268.261,03 | Dirczionale
ROMA - Via I ]R Brichetii na. 20004/ 1982 ufficio, 3 bax 2.329.769.44 232976944 000 000 Direzionale
VERDIZLO LOC. ZINGONIA . CApANAOIC, Pa. "
. iriale
oI 18/04/ 1983 o 398.666,73 398.666.73 000 Industriale
VERDELLO | OCZINGONIA o capanione, pa. -
i oA 18704/ 1983 g 252.827.88 19221470 445.042.58 40.592,11 Industriale
COLOGNO MON? M- uflici, showroom,
INO MONZESE 27031984 autorimessa, 35 pa. | 1.963.893,95 1.963.803.95 0,00 Direzionale
Via C. Gokdoni n. 15 ok
Y VO - Via Pori i utfei, autorinessa, 38
MILANO - Via Portaluppin. 11 IOV 1985 pa seopertiacaa | 634187869 | 428.52437 6.770.403.06 446.526,77 Direzionate
tex Via Fantol) verde
-4 1 N 3
ROMA - Casalpalocco is. 53 23031985 nesozo, deposio | 1.239.011.51 123901151 190.399,65 Industrize
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Valure tordo:

n. | (piano term)

e - = -
i cash Iy Consisienraal; patehpeniulesl | Spese Valore l"d“_: 1 Canoni
apans Bl 31/12/2013 lacariie.
IACCHIARILIA (M) - 191271986 capannonc, uflici, pa-t - 5 gz¢ 959 32 5.976.789,32 240.000,00 Industriale
Palazro Botticell pad. 2) scoperti
K- Ve i 22 ufli 4
HECCE- V. Adnatica nn. 19, 1500771958 22 uffici. 6 pa. 300972260 | 3143580 3.041.158.40 142.839,95 Direzionale
scopert, urea 4 verde
ROMA - ¥ ojleverde nn. 2/1001988 | appartamento 59.45509 59.455,09 732888 Residenziale
BRINDISI - Via S. Angelo n. 75 27/03/199%0 2L uffich negozio, | 3 5ag 194 44 373819444 Dirczionale
pal A AutoOrMes i
12213153
BRINDISI Via Pasquale 0¥171992 ncgozio, autorimessa | 503.244,43 50324443 Direzonale
Romano nn 15.27 pal G
LACCHIARELLA (MD) - banmone. uffici. b
Palazo Tintorelto pad. 15/, 20/04/1991 capannone, WiLch pa-l - 4 g37.374,97 4.837.374.97 65.001,86 Industriaic
15/b scoperi
& uffici, 7 laboratori, 4¢
GINOVA - Via Merello n. & 15/11/1991 a.coperti, 3 pa. | 1026862540 | 217800 10.270.803,40 127.187.32 Direzionale
p-a. cop p
scoperti
TRENTO - Viale Tries i n. 13 0011994 ufficio, cantinia - sede| gy 795 ¢g 893.772.55 0.00 Dirczionale
(plano cmy) collegio
NAPOLL-Come A-Luccinn. 0021994 24 uffici 10.901.297.01 10.901.297.01 466.14580 | Direriomale
A LERNG - Via Nnoc1e
SALIRNO F‘g‘l‘lf)':‘“ 21901 02081994 ufficio - sede collegio | 913.733.69 913.733,69 15.147.55 Direzionale
o e ufficio, cantina,
ROMA - Via Enrico Petrellan. 4 251001994 soffitta, box-sede | 1.601.693.85 1.601.693,85 §8.954.44 Direzionale
(1* piano int. 3¢ 4) N i
collegio
BOLOGNA 'p“r;f;‘;‘"”" n 11l 17021995 ufticio - sede collegio | 1.500.276.10 1.500276,10 0.00 Direzionale
ROMA - Via Pinciana nn. 35,39 (05/1995 uffich, autotimessa, 1 3391368614 | 544.539,15 34.358.225,29 000 Sede
giandino - sede CNPR
caserm, uffici,
FROSINONE - Via Maria s 25/05/1995 pparniamcnto, 2.229.257.77 2.229.257,77 0,00 Cavernm
camerale. autorinessa)
parcheggio
FORLL- Vi Flavio Biondo n. 24 WU 1995 ufficio, cantina - sedel 59y 66,85 229.606.85 000 Direzionale
(1" pianoy collegio
mm\/l‘(’;]'.(vf’ ‘r',‘:m':;“b“'" S W0/ 1996 2uffici- sede coliegio| 58684534 58684534 000 Dirczionale
NAPOLL- Centro Diresionale - L1199 ufficio, 3p.a weopenil g y56 635 o) 1.456.625.00 72.616,29 Direzionale
Jotte n. 6 edificio B/ (3 prano) - sede collegio
CATANIA - Via Grotte Bunche 1970071996 ullicio. ammezzalo. 1| ¢ gy g 79 69K.709,79 35.360,28 Direrionale
n. 150 (2" piano) box- sede collegio
FIRRARA - Corso Pora Reno 2110199 uflicio, cantina - sede} 435 954 3¢ 435.959.30 000 Direzionale
. 22.28 (2 piane int. 3) collegio
VICENZA - Plazzeita S. Siefano 230171997 ulficio, 2 pa. scoperti|  551.875,65 551.875.68 000 Dirczionale
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Valore locdo

Aldobrandeschinn. 105107

Cansistensaal Canoni & T
Data di poguisto 31713713 ocaziune Destinazione :
1 ;,:f,'j: A‘z‘mzz"‘}z ;\IEX;:‘“ - 130071907 ufficio - sede collegio | 202.864,22 20286422 0.00 Dirczionale
BUSTO ARsl ,"I‘“‘m"\ )V 0 1997 utficio - sede coliegio | 569.948,07 190635 51185442 27.189.49 Direzionate
MILANO - Via Michelangelo uffici, p.a. scoperti, = PSS,
o Miche 18071907 A 1.950.196,20 4.950.196.20 164.995,49 Direzionate
‘ CVin delly . 1 appartancato, 1
ROMA - o della (Fande O/ 108 cantina, 1 box | pa. | 2345559 2345559 1382315 | Residenziale
e s seopert
[acwgﬁgﬁéﬁg‘;l l‘g b ]}f’:‘m ) 02011999 ufficio - sede collegio | 741.240,77 700.240,77 0,00
POZZUOLL ¢ NA) -loc. Agnano capanmone. uffici, .
L NA) loc. & 2260771990 e e rca] 8059415 $05.941,58 0,00 Industriale
1A SPIZIA - Piazzale Kenoedy 12091990 ufficio, cantina - sede] 473 514 g 473.514,50 21.988,08 Dirczionale
. 27 ( 2 piamo) collegio
Corse del P
Rovido- f;‘l‘t‘l’ﬁ‘l":‘:;’f""“ 2210199 ufficio - sede collegio]  313.083,18 313.083,18 14.189,52 Direzionake
PARMA - M Trento n. 12 17112199 ufficio.cantina. | 355 995 g1 355.795,41 0,00 Dircrionale
piana) soffitta - sede collegio
R0 Pz (1::‘1:12 ) 040272000 ufficio - sede collegio ] 502.137,76 502.137,76 20.863,38 Direzionule
ufficio, autorimessa,
ROMA - Via Val d'Alan. 200 23032000 pa scopertianaa | 447473025 147473025 0,00 0,00 Direzionale
verde
3 - Via Terone n. S 1° icio, 2 hox - 5 -
VERONA - Via Tezone n. 5 (1 13/04/2000 uflicio. 2box-sede | g5 247 74 69524174 3339300 Dirczionale
piano) collegio
TORING - Via Guditta Sidolin. OS/5/2000 ”'“‘;')‘; f’\f’cgp conertil  7.079.667.42 50.159.13 7.129.826,95 46152084 Dirczionale
R ] Suffici. 4 negod, 183
AL (M) - Ve UROG200 pa.coperti. 77pa. | 1803813918 | 259.68405 1829782323 | 100207063 | Direzionale
o seopernti
Ma Rowwn. 172 20ATAN0 ufficio. soffita - sede | 4y 510 02 31051092 803103 Dirczionale
pianv} collegio
CASERTA - Via Smnta Qhiara i antorioee:
wne edificio A (Traversa Via IR0 O ™ | 9.023.868.74 9.023.868,74 477.502,52 Direzionale
Appian. 16) 3
ROMA - Via Stmone Martinin. 200072001 uffici. awtonnssa, |- g gr7 ugp 10 5.527.880,10 000 0,00 Dirczionale
26 p.a. scopenti
TRIMSO - Viale della 3pa. scoperti 4 -
Kbl o 20801 o) 1773072001 et £47.280.29 647.280,29 0,00 Direzionale
MASEA :.A]Z/};;A'Rz/\p,:ﬁi)w 1471272001 wtficio - sede collegio | 223.466,21 222.46621 10.084,32 Dircrionale
ROMA - Via depli 2700602002 uffic, autorinessa | 6.309.691.00 6.309.691.00 0,00 0.00 Dirczionale
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Valore lordo Valore lordo
Uicazione Dats & acquisto Consistensaal | uerimonialeal | SPese Endwwions | petrimonisle sl fanoul & Destinazione
01/01/13 T 31 3 Lt
ROMA - Vi dellUmilié n. 33 IRONNL ullici. negusi 11.095.643.90 11.098.643.90 0.00 Direzionale
PUARGATI= s i B 2 AR ulficir. Y p.a.coperti- | 406 338 35 1.306.338.35 56.638.29 Direzlonile
pian ) sede colkegiv
ROMA - Vi Sicilia n, 57 201203 "'“":'_IL““:"“‘_'F‘\.‘_"J‘;""'- 2092161241 | 1927162 2094088403 | 25694198 | Direzionale
LAl "“I w:""h‘:n:?'lfr'“':“'“" n IR AN Ufticin - sede collegio | 365.236,00 365.236.00 .00 Direzionale
CASERTA - Vi Santa Chiara

sne edificio O Claversa Vi o s

A 16) (Buto Dincrnuk IIXANTT wllh, sutonmessi 341517101 541517101 B2.012.87 Direzionale

Regeney)
TOTALE 227808.143.60 | 164093341 | 24.586.260.36 | 20486281665 | 649839616

La consistenza patrimoniale al 31 dicembre 2013 é pari a € 204.861.817 al lordo degli

ammortamenti.

Di seguito si riporta il grafico che rappresenta, a far data dall’'anno 1997, I'andamento

dei valori in bilancio relativi all'intero patrimonio immobiliare.

Valore lordo patrimoniale 31/12/2013
500000000 e - e i

400000000
300000000

200000000

ST

100000000

0
16/06/1905 26/06/1905 03/07/1905
anno

La consistenza del patrimonio immobiliare della Cassa, dettagliato per destinazione

d'uso e per i relativi canoni, & rappresentato dalla seguente tabella:
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In particolare la consistenza del patrimonio risulta cosi distinta:

Valore  lordo o
sup.comm. patrimoniale  al Canoni di
Destinazione d'uso 31/12/2013mg__ |31/12/13 ~ locazione 2013
Residenziale 508 92825  39.819
Direzionale 88.757 146.778.607 5.367.926
Scuole 15.809 5.175.509 554.357|
Caserme 9.379 1 4.754.824 0
Industriale 18.419 13.702.827 536.294I
Sede 5305  34.358.225 0
Totale 138.175|  204.862.817  6.498.396
Valore lordo
sup.comm. patrimoniale  al Canoni di
Destinazione d'uso 31/12/2013mq  31/12/13 locazione 2013
Residenziale 506 92825 - 39.819
Uso diverso | 132.364 170.411.766 6.458.577
Immobili da reddito | 132.870)  170.504.591 6.498.396

La superficie lorda commerciale al 31 dicembre 2013 e pari a mg 138.175 ed e

cosi ripartita su base regionale:

RIPARTIZIONE DELLA SUPERFICIE COMMERCIALE
SU BASE REGIONALE 3111272013

B CALABRIA B SICILIA & TRENTINOG - ALTO ADICE B FRIULL. VENEZIA GILLIA
C &% 0% 0%

VENETO
11%

B PIEMONTE
39%

i EMILIA - ROMAGNA
0%%

29%





