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regolarizzazione degli obblighi di versamento della contribuzione &, di
contro, iscritta tra i debiti per capitalizzazione da accreditare.

I debiti verso iscritti includono altresi:

Debiti per indennita di maternita ed altre prestazioni da erogare.
Debiti per domande di ricongiunzioni passive ricevute.
Contributi da destinare.

Debiti diversi.

O O O ©

“orpedi o mervvorto e
Sono direttamente collegati alle immobilizzazioni materiali, i cui criteri
di valutazione sono stati gia esposti.

Il patrimonio netto comprende il Fondo per le spese di gestione e per la
solidariet3, il Fondo per l'indennita di maternita ed il Fondo di riserva,
cosi come previsto dagli articoli 40, 41 e 43 del Regolamento di
Previdenza.

o Fondo per le spese di gestione e per la solidarieta (di seguito
chiamato per brevita Fondo per la Gestione): accoglie il gettito della
contribuzione integrativa, delle sanzioni incassate, degli interessi per
ritardati o omessi versamenti, degli interessi da sanatoria e contiene
gli utilizzi per le spese d’amministrazione dell’Ente, per le altre
prestazioni e per I'eventuale copertura della capitalizzazione non
assicurata dai rendimenti della gestione finanziaria.

o Fondo per l'indennita di maternita: accoglie il gettito complessivo
della contribuzione di maternita, dovuta da tutti gli iscritti ai sensi
del D. Lgs. 26 marzo 2001, n.151 e contiene gli utilizzi per le
erogazioni.

o Fondo diriserva: sono imputate a tale fondo le differenze positive tra
i rendimenti netti annui, derivanti dagli investimenti mobiliari ed
immobiliari, e la capitalizzazione, di cui all'articolo 24, comma 4 del
Regolamento di Previdenza, accreditata sui conti individuali.

Nella voce ratei e risconti passivi sono iscritti costi di competenza
dell’esercizio pagati nei successivi esercizi e proventi percepiti entro la

data di chiusura dell’esercizio, ma di competenza di esercizi successivi.

I ricavi e i proventi, i costi e gli oneri, comprese tutte le imposte e tasse,
sono iscritti in bilancio in base al principio della competenza economica,
indipendentemente dal momento dell'incasso o del pagamento.
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11 bilancio recepisce, nella sezione del Conto Economico denominata
“Prestazioni previdenziali ed assistenziali”, quanto di seguito
evidenziato:

I'importo delle pensioni erogate nell’esercizio;

la restituzione dei montanti contributivi effettuata nell’esercizio;
le indennita di maternita di competenza dell’esercizio;

le altre prestazioni di competenza dell’esercizio;

le ricongiunzioni passive erogate nell’esercizio.

O 0O O O O

Tale impostazione si rende necessaria, al fine di evidenziare con
chiarezza nel Conto Economico (art. 2423 Codice Civile) le erogazioni
avvenute nell’esercizio per prestazioni previdenziali ed assistenziali.
Poiché, in base alle richiamate linee guida per la predisposizione del
bilancio, 'Ente accantona, ogni anno, nei rispettivi fondi del passivo, la
contribuzione dovuta dagli iscritti, anche se non incassata, nonché la
rivalutazione maturata, il suddetto criterio di contabilizzazione
comporta, necessariamente, l'iscrizione della rettifica di costo tra i ricavi
del Conto Economico.

Si precisa che I'Ente rientra nella categoria degli Enti privati non
commerciali, che sono soggetti passivi dell'IRAP, in base a quanto
disposto dall’art. 3 del D.Lgs. 15 dicembre 1997 n.446.

I proventi di natura immobiliare sono assoggettati ad IRES.

I proventi di natura mobiliare sono assoggettati ad IRES quando non
rientrano nel calcolo della base imponibile dell”imposta sostitutiva
461/97” sul risultato di gestione e non subiscono ritenuta alla fonte a
titolo definitivo.
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ANALISI DELLA CONSISTENZA
DELLE VOCI DELICATTIVO E DEL PASSIVO
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2013 2012 variazioni

Immobilizzazioni immateriali

Costi dimpianto ed ampliamento - - R

Costi di ricerca, sviluppo e di pubblicita - - -
Software di proprieta ed altri diritti 1.956.734 193.622 1.763.112
Conc.ni licenze, marchi e diritti simili - - -

Immobilizzazioni in corso e acconti - - .
Altre 130.104 135.907

.
b
.23
[=}
v

Totale immobilizzazioni immateriali 2.086.838 329.529 1.757.309

L’importo rappresenta il valore contabile, al netto degli ammortamenti,
delle immobilizzazioni immateriali, calcolati a rate costanti per cinque
anni.

Si riferisce a:

Acquisto di licenze software;

Applicazioni software;

Realizzazione del sito Web;

Realizzazione del sistema di controllo interno;

Ristrutturazione beni di terzi per adeguamento locali di Piazza Cola
di Rienzo che, dal febbraio 2013 ospitano gli uffici dell’Area
Previdenza.

O O O O O

In particolare, gli acquisti di software e di licenze derivano dal
programma volto a rendere pienamente operativa la previsione
statutaria in materia di informatizzazione e dematerializzazione delle
relazioni istituzionali con gli assicurati.

Il progetto prevede la contestuale attuazione dei seguenti programmi:

o sviluppo di un nuovo assetto informatico di gestione del
database attraverso:

e acquisizione dei codici sorgenti del software SIPA ed
internalizzazione dei relativi servizi informatici forniti
dalla societa Gospaservice Spa, attualmente in
liquidazione.

Tale scelta & stata preceduta da un’approfondita analisi
tecnica sulla procedura che é& risultata un sistema
informatico privo di organicita e poco coerente con le
esigenze dell’Ente.

Cio e stato funzionale a sviluppare concretamente alcune
riflessioni, relative ad una sua evoluzione verso una
piattaforma integrata ed organica.
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E stato richiesto ad un professionista incaricato di
effettuare una valutazione di SIPA, pervenendo alla
conclusione che il suo valore economico & pari ad €
1.148.393.

Il prezzo di acquisto é stato determinato sulla base della
predetta valutazione ed € stato ulteriormente attestato,
da un’ulteriore perizia di congruiti che ENPAPI ha
affidato ad altro professionista che ha definito il prezzo
“congruo, iscrivibile in patrimonio al 31 dicembre 2013 e
recuperabile attraverso l'utilizzo nel corso dei prossimi
anni attraverso il normale processo di ammortamento”.

e acquisizione delle licenze di nuovi moduli software;

e aggregazione dei nuovi elementi informatici alla
procedura esistente;
o sviluppo di un accesso pitt agevole ed immediato a dati ed

informazioni tramite:
e unanuova area riservata inserita nel portale web;
e un sistema di informazioni telefoniche tramite Interactive

Voice Response (IVR);
o digitalizzazione e  gestione informatica della
documentazione.

L'intera operazione, gia avviata all’inizio del corrente esercizio, sara
suddivisa in singoli step ed interessera le annualita 2013 e 2014.

Il coordinamento dell’'intera operazione ¢ affidato alla societa Skill Srl.,

Di seguito si riporta
avvenuta nell’esercizio:

la tabella riepilogativa della movimentazione

Saldo al Progressivo al Saldo al

BEN! IMMATERIALY 31/42/2012 Incremento ;512;2313 Ammortamento  Decremento 122013

licenze 165.842 432515 598.357 476.971
controllo intemo 135.907 - 135.907 45.302 - 90.605
software 21.780 1.480.534 1.502.314 25.551 - 1.476.763
sito web 6.000 - 6.000 3.000 - 3.000
ristrutturazione beni di terzi - 47.396 47.396 7.896 - 39.500
arrotondamenti - - - - - - K
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2013 2012 variazioni
Immobilizzazioni materiali

Terreni - - -

Fabbricati 30.796.458 30.796.458 -
Impianti e macchinari 9.257 5.324 3.933

Attrezzatura Varia e minuta 1.264 1.264 -

Automezzi 41.412 41.412 -

Immobilizzazioni in corso ed acconti - - -
Altri beni 1.160.699 977.466 183.233

““Totale immobilizzazioni materiali 32.009.090 31.821.924 187.166

Il fabbricato che accoglie la sede dell’Ente & ammortizzato con aliquota
dell’1%. I restanti fabbricati, in ottemperanza a quanto previsto dal
Principio Contabile n. 16 - D.XI punto 5, non sono ammortizzati in
quanto fabbricati civili rappresentanti forma di investimento.

Le restanti immobilizzazioni materiali sono ammortizzate con aliquota
del 20%.

L'importo totale delle variazioni intervenute nel corso dell’esercizio si
riferisce prevalentemente a:

o Forniture hardware in dotazione agli uffici, ivi comprese le
apparecchiature informatiche necessarie alla piena realizzazione del
progetto descritto nelle immobilizzazioni immateriali;

o Completamento degli arredi della sede;

Di seguito si riporta la tabella riepilogativa della movimentazione delle
immobilizzazioni materiali avvenuta nell’esercizio:

Saldo al - 'Saldoal

BENI MATERIALLI Incremento Decremento.

; 3111212012 3111212013
attrezzatura varia 1.264 - - 1.264
apparecchiature hardware 256.294 52.219 - 308.513
mobili e macchine ufficio 7.545 1.212 - 8.757
arredamenti 697.168 125.136 - 822.304
centralino telefonico 1.808 529 - 2.337
telefoni cellulari 10.717 2.737 - 13.454
macchine fotografiche dig. 928 - - 928
accessori telefonia 3.007 - - 3.007
fabbricato trieste 317.071 - - 317.071
fabbricato pescara 505.010 - - 505.010
fabbricato via dei gracchi 29.655.036 - - 29.655.036
fabbricato I'aquila 319.340 - - 319.340
impianto di condizionamento 5.324 3.933 - 9.257
autovetture 41.412 - - 41.412
apparecchiature elettroniche - 1.399 - 1.399

i
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Gli investimenti dell’Ente sono riepilogati nel prospetto che segue:

5

strument 7%

7compc.;f¢:

valore valore

srymento bilancio compario

IMMOBILI | 30796458

totale immobili 30.796.458 8,35%
GOSPASERVICE SPA 1.003.896 0.27%
- CAMPUS BIO MEDICO SPA 1.000.160 0.27%
totale partecipazioni 2.004.056 0.54%
_MUTUI ED AFFIDAMENTI RICEVUTI » - 56.699.246 o -15,38%
totale mutui ed affidamenti ricevuti - 56.699.246 -15,38%
LIQUIDITA' GESTIONE FINANZIARIA 43.131 0.01%
CONTI CORRENTI BANCARI E POSTALI 3.286.716 . 0.89%
totale liquidita 3.329.847 0,90%
CREDIT SUISSE 15AG39 TV 84.000.000 22,78%
totale obbligazionario 84.000.000 22,78%
F2I - FONDO ITALIANO INFR SG 49.622.059 13,46%
FONDO IMMOBILIARE TORRE RE 2.297.500 h 0,62%
FONDO ERACLE 5.000.000 1,36%
FONDO AMBIENTA | 567.744 0.15%
FONDO FIP 4.755.514 1,29%
FONDO OPTIMUM EVOLUTION RE FU 5.000.000 1,.36%
FONDO INV RINNOVABILI - FOND 27.547.754 v 7.47%
FONDO CLEAN ENERGY ONE 10.247.799 2,78%
] PALL MALL TECH VENT VII LP 1.000.067 0.27%
FONDO INVESTIMENTI PER L'ABIT 554.971 0,15%
 FONDO CAESAR 2.347.800 0,64%
FONDO FLORENCE 122.100.000 33.12%
FONDO AUREO FINANZA ETICA 524.657 0,14%
FONDO GESTNORD OPEN FUND SELL 192127 4 0.05%
HI USA REAL ESTATE FUND 8.500.000 2,31%
QUERCUS RENEW ABLE ENERGY I 20.000.000 5,42%
totale fondi 260.257.992 70,59%
POLIZZA BERNESE 3.563.189 0.97%
POLIZZA CATTOLICA 2.295.476 0,62%
POLIZZA CARIGE 1.151.174 0.31%
SWISS LIFE SA POLIZZA N 4002 8.555.874 2,32%
POLIZZAFATA , 20.000.000 5,42%
POLIZZA LOMBARD 9.452.500 2,56%
fotale polizze 45.018.213 12,21%
arrotondamenti 1 1

_ TOTALEPATRIMONIO ~ 348,707.321  368.707.321 1
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Esso, dal punto di vista della composizione, & articolato come segue:

Investimenti

polizze

partecipazioni 10,58%

0,47%
S fondi
r)bhhgazmm 61,18%
19,75%

liquidita
0,78%

immobili
7,24%

Il patrimonio investito € articolato nelle seguenti classi di attivita:

investimenti per classi di attivita

fondi aperti

polizze capl:a]iwazinnc 0 I_’,I::

partecipazioni non
quotate

0,47%

fondi immobiliari
35,67%

obbligazioni
19,90%

fondi

infrastrutture /energie

alternative
25,82%

Nel contesto economico e finanziario descritto 'Ente ha confermato
anche nel 2013 un assetto del patrimonio orientato alla prudenza, in
coerenza con l'indirizzo degli anni precedenti. Tale impostazione
strategica & stata avviata a partire da fine 2007 (inizio della crisi
finanziaria). L’allocazione prudente ha permesso al portafoglio
finanziario di non essere esposto alla volatilita del mercato azionario.
Anche nel corso del 2013 nell’assetto del patrimonio é proseguita la
tendenza di incremento della quota investita in fondi chiusi e classi di
attivo reali che nel medio-lungo termine sono coerenti con gli obiettivi di

conservazione reale del patrimonio.
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Nello specifico una parte consistente del portafoglio finanziario si
conferma costituita da investimenti orientati al raggiungimento degli
obiettivi annui di rivalutazione previsti dalla normativa (media mobile
quinquennale del PIL nominale italiano). Rientrano in tale ambito gli
investimenti in obbligazioni e polizze assicurative che si caratterizzano
per la garanzia del capitale e la corresponsione di redditivita cedolari (o
rivalutazioni} coerenti con gli obiettivi di rivalutazione attuali e
prospettici.

E’ presente una quota investita in fondi, con obiettivi reddituali di medio
periodo e volatilita dei rendimenti medio-basse.

Ammonta invece ad oltre il 40% del patrimonio la componente
finalizzata alla rivalutazione reale del patrimonio dell’Ente,
caratterizzata da un profilo di redditivita attesa pit pronunciato ed in
ragione di ci0 piu orientata al medio-lungo termine. Rientrano in tale
ambito in particolare i fondi chiusi legati al mercato immobiliare che
rappresentano una tipologia di attivo che consente il mantenimento del
valore reale del patrimonio nel lungo periodo e che attraverso i canoni di
locazione hanno una buona compatibilita con i risultati.

Piu orientata al medio lungo termine invece la componente investita in
iniziative connesse allo sviluppo infrastrutturale ed energetico (con
focus sulle risorse rinnovabili), dalla quale ¢ lecito attendersi ritorni nel
medio termine a fronte di richiami degli impegni dilazionati nel tempo e
di un minor grado di liquidabilita dell’investimento.

Nel prospetto che segue sono riepilogati i valori contabili dei fondi a
confronto con i relativi NAV, ove disponibili, al 31/12

valore valore quote

FONDO
contabile 31/12

F2I - FONDO ITALIANO INFRASTRUTTURE 49.622.059 51.118.856
FONDO IMMOBILIARE TORRE R.E. 2.297.500 1.403.682
FONDO ERACLE 5.000.000 5.524.467
FONDO AMBIENTA | 567.744 416.578
FONDOFE.LP. 4.755.514 4.553.049
FONDO OPTIMUM EVOLUTION R.E. FUND 5.000.000 6.934.250
FONDO INVESTIMENTI RINNOVABILI 27.547.754 23.107.852
FONDO CLEAN ENERGY ONE 10.247.799 11.026.919
PALL MALL TECH VENTURES VI LP 1.000.067 1.000.067
FONDO INVESTIMENTI PER L'ABITARE 554.971 482.645
FONDO CAESAR 2.347.800 2.582.148
FONDO FLORENCE 122.100.000 125.524.603
FONDO AUREO FINANZA ETICA 524.657 554.265
FONDO GESTNORD OPEN FUND 192.127 204.053
HI USA REAL ESTATE FUND 8.500.000 9.113.783
QUERCUS RENEWABLE ENERGY I 20.000.000 20.099.600

TOTALE 260.257.992 263.646.817
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Di seguito la movimentazione 2013 degli strumenti finanziari

V.N. 31/12/2012

MOVIMENTAZIONE STRUMENTI FINANZIARI

i strumento incremenfi = decrementi 'V.N.31/12/2013
GOSPASERVICE SPA 1.359.872 - - 1.359.872
CAMPUS BIO MEDICO SPA o - 1.000.160 - 1.000.160
totale partecipazioni - 1.359.872 1.000.160 - 2.360.032
~ CREDIT SUISSE 15AG39 vV o 84.000.000 - - ~84.000.000
totale obbligazionario 84.000.000 - - 84.000.000
_ F2i - FONDO ITALIANO INFR 5G 39.967.913 10.435.776 781.630 49.622.059
FONDO IMMOBILIARE TORRE RE 2.297.500 - - 2.297.500
FONDO ERACLE 5.000.000 - - 5.000.000
FONDO AMBIENTA | 684.979 50.000 167.235 567.744
FONDOFIP V 628.580 4.144.749 17.815 4.755.514
FONDO OPTIMUM EVOLUTION RE FU 5.000.000 - - 5.000.000
FONDO INV RINNOVABILI - FOND 13.589.656 13.958.098 - 27.547.754
FONDO CLEAN ENERGY ONE 10.247.799 - - 10.247.799
FONDO MORO RE 57.100.000 20.000.000 : 77.100.000 -
PALL MALL TECH VENT VII LP 1.000.067 - - 1.000.067
HI USA REAL ESTATE FUND 7.500.000 1.000.000 - - 8.500.000
FONDO INVESTIMENTI PER L'ABITARE 258.333 296.638 - 554.971
QUERCUS RENEWABLE ENERGY i 20.000.000 - - 20.000.000
FONDO ATHENA 30.825.000 14.175.000 45.000.000 -
FONDO CAESAR 689.400 1.658.400 - 2.347.800
FONDO AUREO FINANZA ETICA 520.763 3.894 - 524.657
FONDO GESTNORD OPEN FUND SELL 190.709 1.418 - 192.127
FONDO FLORENCE ! - 122.100.000 - 122.100.000
totale fondi 195.500.699 187.823.973 123.066.680 260.257.992
POLIZZA CARIGE 1.000.000 - - ~1.000.000
POUZZA FATA 20.000.000 - - 20.000.000
POLIZZA BERNESE 3.000.000 - - 3.000.000
POLIZZA CATIOLICA 2.000.000 - - 2.000.000
POLIZZA LOMBARD 9.894.500 - - 9.894.500
POLIZZA LOMBARD 12.540.216,00 200.000 - 4.478.009 8.262.207
totale polizze 48.434.716 200.000 4.478.009 44.156.707
2013 2012 variazioni
Immobilizzazioni finanziarie
Partecipazioni in - - -
imprese controllate - 1.359.872 1.359.872
imprese collegate - - -
altre imprese 1.000.160 - 1.000.160
Crediti - - -
verso imprese controllate - - -
verso imprese collegate - - -
verso personale dipendente - - -
verso iscritti - - -
verso altri - - -
Altri Titoli 330.606.923 327.988.592 2.618.331

Totale immobilizzazioni finanziarie

331.607.083

329.348.464

2.258.619
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In base alla previsione del Codice Civile art. 2424-bis si considerano
immobilizzazioni finanziarie gli elementi patrimoniali destinati a
permanere durevolmente nel patrimonio aziendale. La funzione dell’Ente
é tale da dover considerare l'attivita di gestione del proprio patrimonio
ed in generale di investimento, come effettuata intrinsecamente in
un‘ottica di medio/lungo termine poiché il processo di equilibrio tra
“fonti” (patrimonio) ed “impieghi” (prestazioni) deve essere
programmato tenendo conto di un ampio orizzonte temporale.

Sotto questa ottica si & proceduto a classificare gli investimenti effettuati
nel corso dell’esercizio oggetto di chiusura di bilancio e negli esercizi
precedenti destinati a permanere durevolmente nel patrimonio dell’Ente,
nel coniparto delle immobilizzazioni finanziarie.

Gli strumenti della stessa natura, che sono stati, o potrebbero essere, nel
corso del 2014, oggetto di cessione, sono stati classificati, unitamente ad
altri investimenti di liquidita, tra le attivita finanziarie.

Di seguito lo schema che rappresenta la suddetta riclassificazione

precedente attugle
classificazione classificazione
Immobilizzazioni finanziarie
Partecipazioni in
imprese controllate, 1.003.896
imprese collegate|
altre imprese 1.000.160 1.000.160
Crediti
verso imprese controllate, - -
verso imprese collegate -
verso personale dipendente -
verso iscritti
verso altri -
Altri Titoli 388.559.423 330.606.923
Totale-immobilizzazioni finanziarie 390.563.479 331.607.083
Attivita finanziarie|
Investimenti in liquidita 716.784 59.673.180
Altri Titoli - -

Tatale attivita finapziarie 716,784 59.673.180
L { /|
TOTALE 391.280.263 391.280.263

ALY

L'importo di € 1.000.160 rappresenta il valore di costo della
partecipazione nella societa Campus Bio Medico Spa.

Accoglie il valore degli investimenti in fondi chiusi, titoli obbligazionari, e
polizze assicurative a capitalizzazione effettuati nel corso dell’esercizio
oggetto di chiusura di bilancio e negli esercizi precedenti, destinati a
permanere nel patrimonio dell’Ente.
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| 2013 2012 variazioni
Crediti

Verso imprese controllate - - R
Verso imprese collegate| - - -
Verso personale dipendente| - - -

Verso iscritti 158.550.047 134.369.678 24.180.369
Verso inquilinato - - -

Verso Stato| 1.096.136 771.850 324.286
Verso INPS G.S. - - -

Verso altri 21.155 96.777 |- 75.622

1 159.667.338

Totale crediti

Gli importi

iscritti

in bilancio

135.238.305

in questa voce si

24.429.033

riferiscono,

prevalentemente a crediti verso iscritti, secondo quanto indicato in sede
di esposizione dei criteri di valutazione.

In particolare, 'ammontare dei crediti tiene conto di:

: CREDITI V/ISCRITTI : o

Crediti v/iscritti al 01/01 134.369.678
Accertamento contribuzione 2013 69.650.757
Commissioni recupero crediti - 51.675
Sanzioni 973.447
Interessi dilazione sanatorie - 2.969
interessi ritardato pagamento 4.978.501
Accertamento contrib.ne anni prec.ti 2.737.021
Riscatti 18.269
Riscossioni e riallineamenti - 54.122.982
Arrotondamenti
Totale 24.180.369
Crediti v/iscritti al 31/12 158.550.047

L'importo dei crediti & rettificato, indirettamente, dai seguenti fondi
iscritti nel passivo:

o fondo di svalutazione dei crediti contributivi per € 2.684.763, che
tiene conto anche della presenza di posizioni attive generate da
provvedimenti di iscrizione d’ufficio;

o fondo rischi per interessi di mora, per € 17.641.119
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Dal 01/01/2012 & da considerarsi a regime l'azione di recupero
dei crediti contributivi. L’attivita, preceduta da un’azione
preliminare eseguita da ENPAPI, & svolta dalla societd Unicredit
Credit Management Bank alla quale & stato conferito il
portafoglio dei crediti contributivi.

Si riportano, di seguito, i prospetti che illustrano i versamenti riscossi in
ogni annualita con separata indicazione degli esercizi di riferimento
(correnti e precedenti).

acconti anno

versamenti relativi

30%

25%

20%

15%

10%
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0%

% di recupero annualita pregresse sul totale versato per anno

annualita di I i
e, ELELLUEE) corrente e saldo  totale versamenti
riferimento

pregresse anno precedente
1999 - 6.249.631 6.249.631
2000 - 16.238.207 16.238.207
2001 - 10.819.133 10.819.133
2002 465.445 9.799.599 10.265.044
2003 5.196.687 13.196.779 18.393.466
2004 5.199.647 16.411.494 21.611.141
2005 2.469.761 19.483.675 21.953.436
2006 2.084.576 22.306.517 24.391.093
2007 1.621.740 23.865.255 25.486.995
2008 1.622.642 25.730.703 27.353.345
2009 5.181.882 28.317.524 33.499.406
2010 4.576.527 31.353.984 35.930.511
2011 4.986.790 33.861.340 38.848.130
2012 10.120.910 37.440.992 47.561.902

2013 8.258.195 45.027.690

kL 51.784.802 | 1340.102.523

Il grafico successivo illustra le percentuali di versamento relative ad
esercizi pregressi rispetto al totale versato nell’anno. In evidenza le
annualita interessate dalle azioni di recupero intraprese dall’Ente,
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L’Ente, a supporto di questa azione ha, inoltre, sottoscritto una
Convenzione con ’Agenzia delle Entrate per l'utilizzo dei suoi servizi
telematici, nell’ottica di acquisire i dati reddituali e dei volumi di affari
relativi ai Professionisti che non abbiano ottemperato agli obblighi di
dichiarazione.

oo
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Tale voce, di importo pari ad € 1.096.136, rappresenta il credito per
fiscalizzazione degli oneri di maternita, da rimborsare, da parte dello

Stato, ai sensi dell’art. 78 del D. Lgs. 26 marzo 2001 n.151.

L'importo & cosi suddiviso:

e per € 182.235 residuo credito per le maternitd del 2010
rimborsate solo in parte;

e per € 209.719 residuo credito per le maternitd del 2011
rimborsate solo in parte;

e per € 263.786 residuo credito per le maternita del 2012
rimborsate solo in parte;

e per € 440.396 il credito per fiscalizzazione degli oneri di
maternita 2013 che sara richiesto a rimborso nel 2014.

et ii verso gl

L'importo iscritto si riferisce a crediti verso personale dipendente,
depositi cauzionali ed anticipazioni da restituire.

2013 2012 variazioni
Attivita finanziarie
Investimenti in liquidita 59.673.180 711.472 58.961.708
Altri Titoli - - -

" Totale attivita finanziarie 59.673.180 .. . 711,472 58.961.708

Sulla base delle considerazioni fatte in commento alle attivita finanziarie
immobilizzate, I'importo degli investimenti del presente comparto
esprime il valore degli strumenti finanziari oggetto di negoziazione nel
corso del 2014 o caratterizzati da una pronta liquidabilita (valore delle
quote di fondi aperti sottoscritti nelle annualita precedenti).

La voce contiene, altresi, il valore di € 1.003.896 riferito alla
partecipazione di controllo della societa Gospaservice Spa in
liquidazione.
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La procedura di liquidazione, avviata nel corso del 2013, & legata alla
valutazione espressa dagli enti soci (ENPAPI ed EPAP) sull’opportunita
di proseguire con I'esperienza societaria alla luce, soprattutto, di alcune
criticita di ordine tecnico, correlate, prevalentemente, alla necessita di
rendere la procedura SIPA coerente con le esigenze degli Enti clienti, da
un lato e aderente alle tecnologie informatiche piti moderne ed attuali,
dall’altro.

La societa, d’altra parte, non é pitt sembrata in grado di poter garantire,
autonomamente, il processo evolutivo del suo prodotto di punta, cosi
necessario per migliorare la gestione delle posizioni assicurative e, per
estensione, degli Enti nel suo complesso.

Tra le varie ipotesi di lavoro finalizzate ad una possibile evoluzione della
societa, quella prescelta dagli Enti soci & stata la liquidazione.

Il bilancio della societa Gospaservice Spa in liquidazione al 31/12/2013,
che si allega integralmente al presente documento per maggiore
evidenza, rappresenta un valore del patrimonio netto pari ad €
1.434.137. Tale importo include una riserva per rettifiche di liquidazione
che rappresenta 'ammontare complessivo dei proventi che si prevede di
conseguire al netto dei costi ed oneri ivi inclusi gli oneri tributari che si
prevede di sostenere per tutta la durata della liquidazione.

Di seguito uno schema illustrativo della composizione del patrimonio

netto:
imposte
Capitale Sociale 310.200 - 310.200
Riserva Legale 34.000 - 34.000
Rettifiche di liquidazione 178.464 62.794 115.670
Utile portato a nuovo 136.068 - 136.068
Utile d'esercizio 2013 1.263.491 425.292 838.199

L'iscrizione iniziale nel Fondo di tali costi, oneri e proventi costituisce
una deviazione dai principi contabili applicabili al bilancio ordinario
d’esercizio, che é giustificata dalla natura straordinaria dei bilanci di
liquidazione e, in particolare, dalle finalita prognostiche del bilancio
iniziale di liquidazione.

La frazione del patrimonio netto corrispondente alla quota di
partecipazione del 70% di ENPAPI in Gospaservice Spa in liquidazione, &
pari ad € 1.003.896.

Si & proceduto, pertanto, ad adeguare il valore di partecipazione a quello
rappresentato nel bilancio della partecipata.



