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10.3 Partecipazioni: variazioni annue 

(migliaia di euro) 

10.3 PARTECIPAZIONI: VARIAZIONI ANNUE 

31/12/2013 31/12/2012 

A. Esistenze iniziali 20.757.812 18.774.671 

B. Aumenti 1.675.312 5.440.711 

B.1 Acquisti 232.289 3.884.059 

di cui operazioni di aggregazione aziendale 57.289 89.897 

B.2 Riprese di valore 111 

B.3 Rivalutazioni 1.431.411 1.552.383 

B.4 Altre variazioni 11.501 4.269 

C. Diminuzioni 1.958.678 3.457.570 

C.1 Vendite 8.158 1.968.105 

C.2 Rettifiche di valore 1.251 

C. 3 Altre variazioni 1.949.269 1.489.465 

D. Rimanenze finali 20.474.446 20.757.812 

E. Rivalutazioni totali 4.691.314 3.259.903 

F. Rettifiche totali 4.358 3.107 

Nella sottovoce B.1 "Acquisti" include: 
• per 150 milioni di euro la partecipazione in IQ: si tratta di una joint venture, 

a partecipazioni paritetica, costituita dal Gruppo CDP e da QH, con lo scopo di 
investire in società italiane, che soddisfino prestabiliti requisiti di dimensione 
e di caratteristiche di equilibrio economico-finanziario, operanti nei seguenti 
settori: (i) alimentare e della distribuzione alimentare; (ii) moda e articoli di 
lusso; (iii) arredamento e design; (iv) tempo libero, turismo e lifestyle; 

• per 25 milioni di euro l'aumento della quota di partecipazione, dal 18,63% al 
23,2%, in Kedrion Group S.p.A.; 

• per 57 milioni di euro le partecipazioni in società, sottoposte a controllo 
congiunto o ad influenza notevole, rientranti nel perimetro dell'aggregazione 
aziendale realizzata nel corso dell'esercizio avente ad oggetto la società Vard, 
in relazione alla quale si rimanda, per ulteriori informazioni, al paragrafo Gl 
Sezione 1 - Operazioni realizzate durante l'esercizio. 

Nella sottovoce B.3 "Rivalutazioni" è evidenziata la quota di competenza del 
Gruppo degli utili delle società valutate all"'equity". 
Nella sottovoce C.3 "Altre variazioni" è riportato, principalmente, l'ammontare 
dei dividendi incassati dalle società collegate e portati in diminuzione del valore 
delle stesse. 
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10.4 Impegni riferiti a partecipazioni in società controllate in 
modo congiunto. 

Gli impegni maggiormente significativi relativi alle partecipazioni in società 
controllate in modo congiunto sono riconducibili: 

• all'operazione di compravendita del pacchetto azionario Edicima S.p.A. per 
10,2 milioni di euro; 

• agli impegni correlati alla partecipazione in Kedrion Group S.p.A. così 
dettagliati: 

clausola di earn out: è previsto, a favore di Sestant, socio di Kedrion 
Group, il riconoscimento di un premio, a fronte di un significativo 
incremento di valore della partecipazione, in caso di variazioni della 
compagine sociale della partecipata. Al 31 dicembre 2013 il valore 
dell'opzione è pari a 1,1 milioni circa; 
il Gruppo si è impegnato ad erogare un finanziamento a Kedrion Group 
per un importo pari a 50 milioni di euro, per soddisfare il generale 
fabbisogno finanziario del Gruppo Kedrion mediante tiraggi da effettuare 
in una o più soluzioni su richiesta della società. Kedrion Group 
corrisponderà un tasso di interesse annuo, a condizioni di mercato, pari al 
6% lordo e avrà facoltà di rimborsare per cassa il prestito (capitale e 
interessi) entro 120 giorni dall'erogazione, ovvero 180 giorni se i fondi 
sono utilizzati per finanziare un progetto di crescita condiviso fra le parti. 
In caso di mancato rimborso entro tali termini il Gruppo CDP avrà diritto 
di richiedere che si proceda ad un aumento di capitale per un importo 
pari all'importo del tiraggio. Al 31 dicembre 2013 tale finanziamento non 
risulta tirato ed è trattato contabilmente come un impegno, anche in virtù 
del fatto che l'opzione di conversione deve essere previamente concessa 
da Kedrion Group; 

• agli impegni correlati alla partecipazione in Metroweb Italia S.p.A. così 
dettagliati: 

impegno ad effettuare un versamento in conto capitale a fondo perduto a 
favore di Metroweb Italia per l'importo di 1,3 milioni di euro, laddove la 
posizione finanziaria netta debitoria di Metroweb ad una determinata data 
sia pari od inferiore ad una soglia contrattualmente prestabilita. A fronte 
di tale impegno è stata iscritta tra i "Fondi per rischi ed oneri" una 
passività potenziale pari a 1,3 milioni di euro, in quanto ritenuta 
altamente probabile sulla base dei dati di preconsuntivo 2013 forniti dalla 
società; 
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un diritto di opzione di F2i SGR S.p.A. ("F2i") per l'acquisto della 
partecipazione nella sua interezza detenuta in Metroweb Italia e, laddove 
non esercitata, un diritto di opzione a vendere a F2i la partecipazione 
nella sua interezza detenuta in Metroweb Italia, in entrambi i casi ai 
termini e condizioni fissate negli accordi contrattuali. Sulla base delle 
informazioni disponibili, la possibilità che si verifichino le condizioni per 
l'esercizio di tali opzioni è considerata altamente remota e pertanto alle 
stesse è stato assegnato un valore nullo; 
assegnazione di un determinato numero di warrant che incorporano il 
diritto a ricevere, senza ulteriore versamento, un pari numero di azioni di 
Metroweb Italia nel caso in cui si dovessero verificare passività rilevanti 
non dichiarate negli accordi che hanno portato all'ingresso del Gruppo 
CDP nella compagine sociale di Metroweb Italia. Allo scopo di non 
modificare gli equilibri sociali nell'ipotesi si verifichino i presupposti per 
l'esercizio dei warrant posseduti e gli stessi vengano effettivamente 
esercitati, sono stati assegnati a F2i un determinato numero di warrant 
che danno il diritto F2I di sottoscrivere un pari numero di azioni ad un 
prezzo prestabilito. Non sono stati valorizzati tali warrant in quanto la 
relativa assegnazione avverrà solo successivamente alla verifica 
dell'esistenza di passività rilevanti. 

• agli impegni assunti da Fintecna Immobiliare con i soci delle diverse società 
veicolo. In sintesi, secondo i patti parasociali in essere, gli azionisti sono: 

obbligati reciprocamente ed a favore della società veicolo, (ai sensi e per 
gli effetti di cui all'art. 1411 C.C.) ad assicurare, ove necessario, 
l'eventuale uJteriore sostegno finanziario per far fronte al fabbisogno della 
Società, eccedente i finanziamenti dei terzi, ivi compreso quello 
occorrente per finanziare i costi di gestione e di funzionamento ordinario 
e di start-up e/o per l'erogazione di finanziamenti di terzi; 
obbligati, reciprocamente ed a favore della società veicolo, a coprire le 
eventuali perdite della stessa per un importo almeno non inferiore 
all'ammontare necessario per la ricostituzione del capitale minimo 
stabilito dall'articolo 2327 e.e., ricorrendo, in via primaria, ciascuna parte 
alla rinuncia del credito per finanziamento soci vantato. 
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10.5 Impegni riferiti a partecipazioni in società sottoposte a 
influenza notevole. 

Gli impegni su partecipazioni in società sottoposte ad influenza notevole fanno 
riferimento: 
• a quelli gravanti sulla Capogruppo nella veste di azionista di Galaxy S.àr.I. 

SICAR, una società di diritto lussemburghese che realizza investimenti equity 
o quasi-equity in progetti e infrastrutture nel settore dei trasporti. In base 
allo "Shareholders agreement", a partire dal termine del periodo di 
investimento, che si è concluso il 9 luglio 2008, ulteriori versamenti da parte 
degli azionisti potranno essere richiesti solo per: (i) il pagamento di spese di 
funzionamento della società (quali per esempio spese operative o 
commissioni di gestione), (ii) il completamento di investimenti già approvati. 
Ad oggi non sono previsti ulteriori versamenti da parte degli azionisti posto 
che i proventi attesi dei disinvestimenti da realizzarsi, congiuntamente alla 
liquidità esistente, risultano adeguati e coerenti con le esigenze finanziarie 
connesse all'operatività della società medesima; 

• agli impegni ad incrementare la partecipazione al capitale sociale di alcune 
società collegate impegnate in progetti di costruzione navale partecipate 
tramite la controllata Vard. Tali impegni ammontano a circa 3 milioni per il 
2014. 
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SEZIONE 11 - RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI - VOCE 110 

11.1 Riserve tecniche a carico dei riassicuratori: composizione 

(migliaia di euro) 
11.1 RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI: COMPOSIZIONE 

31/12/2013 31/12/2012 

A. Ramo danni 82.185 106.305 

Al. riserve premi 31.057 41.247 

A2. riserve sinistri 50.770 64.751 

A3. altre riserve 358 307 

B. Ramo vita 

Bl. riserve matematiche 

B2. riserve per somme da pagare 

B3. altre riserve 
C. Riserve tecniche allorchè il rischio 
dell'investimento è sopportato dagli assicurati 
Cl. riserve relative a contratti le cui prestazioni sono 
connesse con fondi di investimento e indici di mercato 

C2. riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 

D. Totale riserve tecniche a carico dei riassicuratori 82.185 106.305 

11.2 Variazione della voce 110 "Riserve tecniche a carico dei 
riassicuratori 

(migliaia di euro) 
11.2 VARIAZIONE DELLA VOCE 110 "RISERVE TECNICHE A CARICO DEI 
RIASSICURATORI" 

Rami danni 

Riserve Riserve Altre 
premi sinistri riserve 

Riserve tecniche cedute all'inizio dell'esercizio 41.247 64.751 307 

a) Incrementi 51 
b) Decrementi (10.190) (13.981) 
Riserve tecniche cedute alla fine dell'esercizio 31.057 50. 770 358 
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SEZIONE 12 - ATTIVITÀ MATERIALI - VOCE 120 

12.1 Attività materiali: composizione delle attività valutate al 
costo 

12.1 ATilVITÀ MATERIALI: COMPOSIZIONE DELLE ATilVITÀ VALllTATE AL COSTO (migliaia di euro) 

Attività/Valori 
Gruppo Gruppo 

Altre imprese 31/12/2013 31/12/2012 
bancario assicurativo 

1. Attività di proprietà 215.082 117.366 13.144.957 13.477.405 12.183.388 
a) terreni 117.406 100.281 168.121 385.808 340.671 
b) fabbricati 61. 794 14.512 1.333.463 1.409. 769 1.189.463 
c) rrobili 2.130 2.181 9.099 13.410 11.959 
d) impianti elettronici 1.302 341 245.837 247.480 171.506 
e) altre 32.450 51 11.388.437 11.420.938 10.469. 789 

2 Attività acquisite in leasing finanziario 475 475 14.916 
a) terreni 
b) fabbricati 475 475 14.916 
c) rrobili 
d) impianti elettronici 
e) altre 

Totale 215.082 117.366 13.145.432 13.477.880 12.198.304 

12.2 Attività materiali detenute a scopo 
composizione delle attività valutate al costo 

di investi mento: 

(migliaia di euro) 
12.2 ATTIVITÀ MATERIALI DETENUTE A SCOPO DI INVESTIMENTO: COMPOSIZIONE DELLE ATTIVITÀ 

31/12/2013 31/12/2012 
Attività/Valori Valore di Fair value Valore di Fairvalue 

bilancio Ll L2 L3 bilancio Ll L2 L3 

1 Attività di proprietà 46.770 36.198 12.447 49.230 49.230 

a) terreni 4.185 5.917 5.578 5.578 

b) fabbricati 42.585 30.281 12.447 43.652 43.652 

2 Attività acquisite in leasing finanziario 
a) terreni 
b) fabbricati 

Totale 46.770 36.198 12.447 4Q.230 49.230 

12.2 Di cui di pertinenza del Gruppo bancario 
(migliaia di euro) 

12.2 Di cui: di pertinenza del GRUPPO BANCARIO 

31/12/2013 31/12/2012 
Attività/Valori Valore di Fair value Valore di Fairvalue 

bilancio L1 L2 L3 bilancio Ll L2 L3 

1 Attività di proprietà 2.948 4.854 
a) terreni 
b) fabbricati 2.948 4.854 

2 Attività acquisite in leasing finanziario 
a) terreni 
b) fabbricati 

Totale 2.948 4.854 
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12.2 Di cui di pertinenza del Gruppo assicurativo 
(migliaia di euro) 

12.2 Di cui: di pertinenza del GRUPPO ASSICURATIVO 

31/12/2013 31/12/2012 

Attività/Valori Valore di Fair value Valore di Fairvalue 
bilancio 

Ll L2 L3 
bilancio 

ll l2 L3 

1 Attività di proprietà 14.274 16.330 14.478 13.981 
a) terreni 4.185 5.917 4.484 4.484 
b) fabbricati 10.089 10.413 9.994 9.497 

2 Attività acquisite in leasing finanziario 
a) terreni 
b) fabbricati 

Totale 14.274 16.330 14.478 13.981 

12.2 Di cui di pertinenza delle Altre imprese 
(migliaia di euro) 

12.2 Di cui: di pertinenza delle ALTRE IMPRESE 

31/12/2013 31/12/2012 
Attività/Valori Valore di Fair value Valore di fair value 

bilancio Ll L2 L3 bilancio Ll L2 L3 

1 Attività di proprietà 29.548 19.868 7.593 34.752 35.249 
a) terreni 1.094 1.094 
b) fabbricati 29.548 19.868 7.593 33.658 34.155 

2 Attività acquisite in leasing finanziario 
a) tenreni 
b) fabbricati 

Totale 29.548 19.868 7.593 34.752 35.249 
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12.5 Attività materiali a uso funzionale: variazioni annue 

12.S ATTIVITÀ MATIORIALI AD USO FUNZIONALE: VARIAZIONI ANNUE 

A. Esistenze iniziali lorde 
A. l Riduzioni di valore totali nette 
A.2 Esistenze iniziali nette 

B. Aumenti: 
B.l Acquisti 
di cui operaziont di aggregazione aziendale 

B.2 Spese per mgliorie capitalizzate 
B.3 Riprese d1 valore 
B.4 Variaz1on1 positive di fair value if11'.)utate a: 

a} patrnronio netto 
b) conto econonico 

8.5 Differenze positive d1 carrtiio 
8.6 Trasferimenti da ilTTIDbìli detenuti a scopo di investimento 
B. 7 Altre variazioni 

C. Diminuzioni: 
C.1 Vendite 
C.2 Arrrrortarrenti 

C.3 Rettifiche di valore da deterioramento ir1'l)utate a: 
a) patrirron10 netto 

b) conto economico 
C.4 Vanazioni negative di fair value 1rrputate a 

a) patrirronio netto 
b) conto economico 

C.5 Differenze negative d1 carrbio 
C.6 Trasfenrrenti a: 

a) attività rrateriali detenute a scopo di investirrento 
b) attività in via di dismss1one 

C. 7 Altre variazioni 

D. Rimanenze finali nette 
D.1 Riduzioni di valore totali nette 
D.2 Rimanenze finali lorde 
E. Valutazione al costo 

Terreni 

340.671 

340.671 

46.097 
17.676 
17.625 

28.421 

960 
79 

68 

68 

298 

515 

385.808 
(68) 

385.876 

Fabbricati 

1.563.513 
(359.134) 

1.204.379 

279.478 
198.041 
171.226 

1.282 

80.155 

73.613 
285 

48.082 

7.994 

17.252 

1.410.244 
(407.216) 

1.817.460 

MD bili 

24.735 
(12.776) 
11.959 

3.733 
3.570 
1.596 

163 

2.282 

2.101 

181 

13.410 
(14.877) 
28.287 

Impianti 
elettronici 

218.655 
(47.149) 

171.506 

127.871 
109.071 

60.248 

18.800 

51.897 
1.008 

42.675 
946 

946 

7.254 

14 

247.480 
(90. 770) 

338.250 

12.5 di cui: di pertinenza del Gruppo bancario 
12.S Di cui: di pertinenza del GRUPPO BANCARIO 

A. Esistenze iniziali lorde 
A.1 RJduzioni cli valore totall nette 
A.2 Esistenze iniziali nette 

B. Aumenti: 
B.1 Acquisti 
B.2 Spese per migliorie capitalizzate 
B.3 Riprese di valore 
B.4 Variazioni positive dì fair value lrlllUtate a: 

a) patrirronio netto 
b) conto economìco 

B.5 Differenze positive di cani:lio 
B.6 Trasferimenti da ìrrrnobili detenuti a scopo di investimento 
B. 7 Alt re variazioni 

C. Diminuzioni: 
C.1 Vendite 
C.2 Arrrrortamenti 
C.3 Rettifiche di valore da detenoramento irrputate a: 

a) patrirronio netto 
b) conto economico 

C.4 Variazioni negative di fair value imputate a 
a) patrirronio netto 
b) conto economìco 

C.5 Differenze negative di cambio 
C.6 Trasfetirrenti a: 

a) attività materiali detenute a scopo di investirrento 
b) attività in via di disrrissione 

c. 7 Altre variazioni 

D. Rimanenze finali nette 
0.1 Riduzioni di valore totali nette 
D.2 Rimanenze finali lorde 
E. Valutazione al costo 

Terreni 

117.406 

117.406 

117.406 

117.406 

Fabbricati 

83.574 
(20.495) 
63.079 

1.282 

1.282 

2.567 

2.536 

31 

61.794 
(23.031) 
84.825 

Mobili 

12.584 
(10.539) 
2.045 

761 
599 

162 

676 

676 

2.130 
[11.215) 
13.345 

Impiantì 
elettronici 

18.481 
(17.193) 

1.288 

518 
249 

269 

504 

504 

1.302 
(17.697) 
18.999 

Altre 

16.521.466 
(6.051.677) 

10.469.789 

1.500.246 
1.482.728 

165.067 

17.518 

549.097 
1.787 

410.805 

9.B03 

126.702 

11.420.938 
(6.462.482) 

17.883.420 

(migliaia di euro) 

Totale 

18.669.040 
(6.470. 736) 

12.198.304 

1.957.425 
1.Bll.086 

415. 762 
1.282 

145.057 

677.849 
3.159 

503.663 
1.014 

1.014 

25.349 

144.664 

13.477.880 
(6.975.413) 

20.453.293 

(migliaia di euro) 

Altre 

43.642 
(20.531) 
23.111 

11.626 
11.626 

2.287 

1.433 

854 

32.450 
(21.964) 
54.414 

Totale 

275.687 
(68. 758) 

206.929 

14.187 
12.474 

1.282 

431 

6.034 

5.149 

885 

215.082 
(73.907) 

288.989 
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12.5 di cui: di pertinenza del Gruppo assicurativo 
12.S Di cui: di pertinenza del GRUPPO ASSICURATIVO 

A. Esistenze iniziali lorde 
A.1 Riduzioni di valore totali nette 
A.2 Esistenze iniziali nette 

B. Aumenti: 
B.1 Acquisti 
B.2 Spese per mgl1one capitahzzate 
B.3 Riprese d1 valore 
B.4 Vanazioni positive d1 fairvalue imputate a: 

a) patnnx:inio netto 
b) conto economico 

B.5 Differenze positive d1 cambio 
B.6 Trasferimenti da 1mrn:::ibil1 detenuti a scopo di investimento 
B.7 Altre vanazioni 

C. Diminuzioni: 
C.1 Vendite 
di cui operazJOni di aggregazione azìenda/e 

C.2 Ammortamenti 

C.3 Rettifiche di valore da deterioramento irrputate a: 
a) patrimonio netto 
b) conto economico 

C.4 Variazioni negative di fair value imputate a 
a) patrimonio netto 
b) conto economico 

C.5 Differenze negatrve dl cambio 
C.6 Trasferimenti a: 

a) attivìtà materiali detenute a scopo d1 investirrento 
b) attività in via d1 dismissione 

C.7 Altre variazioni 

D. Rimanenze finali nette 
0.1 Riduzioni di valore totali nette 
D.2 Rimanenze finali lorde 
E. Valutazione al casto 

Terreni 

100.543 

100.543 

262 

262 

100.281 

100.281 

Fabbricati 

15.257 

15.257 

268 
6 

262 

1.013 

l.013 

14.512 
(1.013) 

15.525 

Mobili 

2.811 

2.811 

282 
282 

912 

731 

181 

2.181 
(731) 

2.912 

12.5 di cui: di pertinenza delle Altre imprese 
12.S Di cui: di pertinenza delle ALTRE IMPRESE 

A. Esistenze iniziali lorde 
A.1 Riduzioni di valore totali nette 
A.2 Esistenze iniziali nette 

B. Aumenti: 
B.1 Acquisti 
di cui operazioni d1 aggregazione aziendale 

B.2 Spese per migliorie capitalizzate 
B.3 Riprese di valore 
B.4 Vanazioni positive di fair value imputate a: 

a) patnrronio netto 
b) conto economico 

B.5 Differenze positive di cambio 
B.6 Trasfenmenti da immobili detenuti a scopo di investimento 
B.7 Altre variaz10ni 

C. biminuzioni: 
C.1 Vendite 
C.2 AmrrortanEnti 

C.3 Rettifiche di valore da deterioramento 1rrputate a: 
a) patnmonio netto 
b) conto economico 

C.4 Variazioni negative di fair value imputate a 
a) patrirronio netto 
b) conto economico 

C.5 Differenze negative d1 cambio 
C.6 Trasferimenti a: 

a} attività materiali detenute a scopo di investirrento 
b) attività in via di d1smissi0ne 

C.7 Altre vanaziorn 

D. Rimanenze finali nette 
D.1 Riduzioni di vabre totali nette 
D. 2 Rimanenze finali lorde 
E. Valutazione al costo 

Terreni 

122.722 

122.722 

46.097 
17.676 
17.625 

28.421 

698 
79 

68 

68 

298 

253 

168.121 
(68) 

168.189 

Fabbricati 

1.465.349 
(339.306) 

1.1215.043 

277.928 
198.035 
171.226 

79.893 

70.033 
285 

44.533 

7.994 

17.221 

1.333.938 
(383.839) 

1.717.777 

Mobili 

9.339 
(2.236) 
7.103 

2.690 
2.689 
1.596 

694 

694 

9.099 
(2.930) 

12.029 

Impianti 
elettronici 

295 

295 

230 
58 

172 

184 

184 

341 
(184) 
525 

Impianti 
elettronici 

200.520 
(30.597) 

169.923 

127.123 
108. 764 
60.248 

18.359 

51.209 
1.008 

41.987 
946 

946 

7.254 

14 

245.837 
(73.530) 

319.367 

Altre 

so 

50 

51 

51 

Altre 

16.526.787 
(6.080.158) 

10.446.629 

1.488.620 
1.471.102 

165.067 

17.518 

546.812 
1.787 

409.372 

9.803 

125.850 

11.388.437 
(6.489.530) 

17.877.967 

(migliaia di euro) 

Totale 

118.956 

118.956 

781 
346 

435 

2.371 

1.928 

443 

117.366 
(1.928) 

119.294 

(migliaia di euro) 

Totale 

18.324.717 
(6.452.297) 

11.872.420 

1.942.458 
1. 798.266 

415. 762 

144.192 

669.446 
3.159 

496.586 

1.014 

1-014 

25.349 

143.338 

13.145.432 
(6.949.897) 

20.095.329 
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12.6 Attività materiali detenute a scopo di investimento: variazioni 
annue 

(migliaia di euro) 
12.6 ATilVUÀ MATERIALI DETENUTE A SCOPO DI INVESTIMENTO: VARIAZIONI ANNUE 

Gruooo bancario Gruooo assicurativo Altre imorese 
Terreni Fabbricati TerTeni Fabbricati Terreni Fabbricati 

A. Esistenze iniziali 4.484 9.994 1.094 33.658 
B. Aumenti 2.963 263 814 

B1. Acquisti 17 
B2. Spese per migliorie capitalizzate 
B3. Variazioni positive di Fair value 
B4. Riprese di valore 
BS. Differenze di carrt>io positive 
B6. Trasferirrenti da imrobili ad uso Funzionale 
87. Altre variazioni 2.963 263 797 

C. Diminuzioni 15 562 719 1.094 4.110 
Cl. Vendite 1.065 
C2. Ammrtarrenti 15 
C3. Variazioni negative di fair value 
C4. Rettifiche di valore da deterioramento 222 
CS. Differenze di cambio negative 
C6. Trasferirrenti ad altri portafogli di attività 

a) immobili ad uso funzionale 
b) attività non correnti in via di dismissione 

C7. Altre variazioni 562 497 1.094 3.045 
D. Rimanenze finali 2.948 4.185 10.089 29.548 
E Valutazioni al fair value 

12.7 Impegni per l'acquisto di attività materiali 

Gli impegni per l'acquisto di attività materiali ammontano a circa 72 milioni di 
Euro e sono relativi: 
• per 50 milioni di euro alla controllata Fincantieri ed hanno ad oggetto 

l'acquisto di impianti e macchinari; 
• per 2 milioni di euro agli impegni assunti per il completamento del cantiere di 

Promar nel 2014 da parte della subholding Vard; 
• per 20 milioni di euro ad impegni riferiti alla controllata Ansaldo Energia 

destinati, oltre che all'acquisto ed alla manutenzione straordinaria di impianti 
ed attrezzature, ad investimenti per migliorare ulteriormente la sicurezza dei 
luoghi di lavoro. 
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SEZIONE 13 - ATTIVITÀ IMMATERIALI - VOCE 130 

13.1 Attività immateriali: composizione per tipologia di attività 

13.1 ATIIVrTÀ IMMATERIALI: COMPOSIZIONE PER TIPOLOGIA DI ATTIVITÀ 

Gruppo bancario Gruppo assicurativo 
Attività/Valori 

A.1 Avviamento 
A.1.1 di pertinenza del Gruppo 
A.1.2 di pertinenza dei terzi 

A.2 Altre attività immateriali 
A.2.1 Attività valutate al costo: 

a} Attività 1rrmater1au generate Internamente 
b) Altre attività 

A.2.2 Attività valutate al fair value: 
a) Attività imnatenah generate intemarrente 
b) Altre attività 

Durata 
definita 

X 

6.281 
6.281 

6.281 

[)urata Durata Durata 
indefinita definita indefinita 

6.930 
6.930 

6.052 

878 

Altre imprese 

Durata Durata 
definita Indefinita 

1.793.787 
1.656.832 

136.955 

982.778 
982.776 

67.627 

915.151 

(migliaia di euro) 

31/12/2013 31/12/2012 

Durata Durata Durata Durata 
definita indefinita definita indefinita 

X 1.793.787 X 485.897 
X 1.656.832 352.454 
X 136.955 133.443 

995.989 406.936 
995.989 406.936 

73.679 34.027 

922.310 372.909 

Totale 6.281 6.930 982.778 1.793.787 995.989 1.793.787 406.936 485.897 

Le Altre attività immateriali sono relative principalmente alla valorizzazione di 
intangible effettuata in occasione di aggregazioni aziendali che hanno interessato 
le diverse società del Gruppo. Si riferiscono principalmente: 
• concessioni e licenze per 179.117 migliaia di euro, che includono, per 89.664 

migliaia di euro, il valore della concessione delle attività di trasmissione e 
dispacciamento dell'energia elettrica nel territorio nazionale; 

• alla valorizzazione delle relazioni commerciali per 244.280 migliaia; 
• al valore dei marchi per 16.000 migliaia; 
• al valore delle conoscenze tecnologiche per 48.694 migliaia; 
• al portafoglio ordini delle società industriali del Gruppo per 222.806 migliaia; 

• 
• 

a costi di sviluppo per 14.276 migliaia; 
alle infrastrutture utilizzate per i servizi di 
applicazione dell'interpretazione "IFRIC 12 
concessione" per 130.989 migliaia di euro. 

dispacciamento iscritte 
Accordi per servizi 

in 
in 
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13.2 Attività immateriali: variazioni annue 
13.2 ATTIVITÀ IMMATERIALI: VARIAZIONI ANNUE 

A. Esistenze iniziali 
A. 1 Riduzioni di valore totali nette 
A.2 Esistenze iniziali nette 

B. Aumenti 
B.1 Acquisti 
di e ui operazioni di aggregazione aziendale 

6.2 Incrementi di attività irrrrateriali interne 
B.3 Riprese d1 valore 
B.4 Variazioni positive di fair value: 

- a patrirronio netto 
- a conto econorrico 

B.5 Differenze di carrbio positive 
B.6 Altre variazioni 

C. Diminuzioni 
C.1 Vendite 
C. 2 Rettifiche di valore 

· Amrrortamenti 
- Svalutazioni: 

+ patrimonio netto 
+ conto econonico 

C.3 Variazioni negative di fair value: 
- a patrirronio netto 
· a conto econonico 

C.4 Trasferimenti alle attività non correnti in via di 
disnissione 

C. 5 Differenze di carrbio negative 
C.6 Altre variazioni 
D. Rimanenze finali nette 
D.1 Rettifiche di valore totali nette 
E. Rimanenze finali lorde 
F. Valutazione al costo 

Legenda 
DEF: a durata definita 
INDEF: a durata indefinita 

Altre attività 
immateriali: generate 

Avviamento internamente 

DEF INDEF 

485.897 52.622 
118.595' 

485.897 34.027 

1.310.458 58.036 
1.310.458 58.036 
1.310.458 42.475 

X 
X 

X 
X 

2.568 18.384 

18.384 
X 18.384 

X 

X 
X 

2.568 

1.793.787 73.679 
136.979) 

1.793.787 110.658 

(migliaia di euro) 

Altre attività immateriali: 
altre Totale 

DEF INDEF 

423.782 962.301 
150.8731 169.468) 

372.909 892.833 

653.748 2.022.242 
653.315 2.021.809 
580.521 1.933.454 

433 433 

104.347 125.299 
4.419 4.419 

74. 758 93. 142 
73.281 91.665 

1.477 1.477 

1.477 1.477 

24.759 27.327 
411 411 

922.310 2.789.776 
1125.631) 1162.610) 

1.047.941 2.952.386 
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13.2 di cui: di pertinenza del Gruppo bancario 

13.2 Di cui: di pertinenza del GRUPPO BANCARIO (migliaia di euro) 

Altre attività 
Altre attività immateriali: 

immateriali: generate 
altre 

Avviamento internamente Totale 

DEF INDEF DEF INDEF 

A. Esistenze inizia li 22.248 22.248 
A.1 Riduzioni di valore totali nette 115.071) (15.071) 
A.2 Esistenze iniziali nette 7.177 7.177 

B. Aumenti 1.470 1.470 
B.1 Acquisti 1.470 1.470 
B.2 Incrementi di attività irrrnateriali interne X 
B.3 Riprese di valore X 
B.4 Variazioni positive di fair value: 

- a patrinnnio netto X 
- a conto econorrico X 

B.5 Differenze di carrllio positive 
B.6 Altre variazioni 

C. Diminuzioni 2.366 2.366 
C.1 Vendite 
C.2 Rettifiche di valore 2.366 2.366 

- Arrrmrtamenti X 2.366 2.366 
- Svalutazioni: 

+ patrimonio netto X 
+ conto economico 

C.3 Variazioni negative di fair value: 
- a patrirmnio netto X 
- a conto econorrico X 

C.4 Trasferimenti alle attività non correnti in via di 
disnisslone 
C.S Differenze di cambio negative 
C.6 Altre variazioni 
D. Rimanenze finali nette 6.281 6.281 
D.1 Rettifiche di valore totali nette 117.437) (17.437) 
E. Rimanenze finali lorde 23.718 23.718 
F. Valutazione al costo 
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13.2 di cui: di pertinenza del Gruppo assicurativo 

13.2 Di cui: di pertinenza del GRUPPO ASSICURATIVO (migliaia di euro) 

Altre attività 
Altre attività immateriali: 

immateriali: generate 
altre 

Avviamento internamente Totale 

DEF INDEF DEF INDEF 

A. Esistenze iniziali 6.037 908 6.945 
A.1 Riduzioni di valore totali nette 
A.2 Esistenze iniziali nette 6.037 908 6.945 

B. Aumenti 1.879 493 2.372 
B.1 Acquisti 1.879 493 2.372 
B.2 Incrementi d1 att1v1tà 1nmateriali interne X 
B.3 Riprese di valore X 
8.4 Variazioni positive di faìr value: 

• a patrirronio netto X 
- a conto econonico X 

B.5 Differenze di carrDio positive 
B.6 Altre variazioni 

C. Diminuzioni 1.864 523 2.387 
C.1 Vendite 
C.2 Rettifiche di valore 1.864 523 2.387 

- Ammortamenti X 1.864 523 2.387 
- Svalutazioni: 

+patrimonio netto X 
+ conto economco 

C. 3 Variazioni negative di fair value: 
- a patrimonio netto X 
- a conto economico X 

C.4 Trasferimenti alle attività non corTenti in via di 
disnissione 
C.5 Differenze di carrllio negative 
C.6 Altre variazioni 
D. Rimanenze finali nette 6.052 878 6.930 
D.1 Rettifiche di valore totali nette rt.8641 (5231 (2.387) 
E. Rimanenze finali lorde 7.916 1.401 9.317 
F. Valutazione al costo 
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13.2 di cui: di pertinenza delle Altre imprese 

13.2 Di cui; di pertinenza delle ALTRE IMPRESE (migliaia di euro) 

Altre attività 
Altre attività immateriali: 

immateriali: generate altre 
Avviamento internamente Totale 

DEF INDEF DEF INDEF 

A. Esistenze iniziali 485.897 46.585 400.626 933.108 
A.1 Riduzioni di valore totali nette (18.595) 135.802) (54.397) 
A. 2 Esistenze iniziali nette 485.897 27.990 364.824 878.711 

B. Aumenti 1.310.458 56.157 651.785 2.018.400 
B.1 Acquisti 1. 310.458 56.157 651.352 2.017.967 
di cui operazioni di aggregazione aziendale 1. 310.458 42.475 580.521 1. 933.454 

B.2 Incrementi di attività irrmateriali interne X 
B.3 Riprese di valore X 
B.4 Variazioni positive di fair value: 

- a patrim:rnio netto X 
- a conto economico X 

B.5 DWferenze di carrbio positive 
B.6 Altre variazioni 433 433 

C. Diminuzioni 2.568 16.520 101.458 120.546 
Cl Vend~e 4.419 4.419 
C.2 Rettifiche di valore 16.520 71.869 88.389 

- Amnortarrenti X 16.520 70.392 86.912 
- Svalutazioni: 1.477 1.477 

+ patrirronio netto X 
+ conto economico 1.477 1.477 

C.3 Variazioni negative di fair value: 
- a patmn::rnio netto X 
- a conto economico X 

C.4 Trasferirrenti alle attività non correnti 1n via di 
dismissione 

C. 5 Differenze di carrt>io negative 2.568 24.759 27.327 
C. 6 Altre variazioni 411 411 
D. Rimanenze finali nette 1.793.787 67.627 915.151 2.776.565 
D.l Rettifiche di valore totali nette (35.115) (107.671) (142. 786) 
E. Rimanenze finali lorde 1.793.787 102.742 1.022.822 2.919.351 
F. Valutazione al costo 
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L'impairment test dell'avviamento 

L'avviamento iscritto in bilancio, pari a 1. 794 milioni di euro, di cui 137 milioni di 
euro di competenza di terzi, è relativo: 

• a Terna quanto a 486 milioni; 

• ad Ansaldo Energia per 1.069 milioni; tale avviamento è frutto 
dell'allocazione provvisoria della differenza tra prezzo di acquisto e 
patrimonio netto della partecipata entrata a far parte del perimetro di 

consolidamento con effetto dal 31 dicembre 2013. Nel rispetto di quanto 
previsto dall'IFRS 3, il processo di allocazione del costo di acquisto (Purchase 
Price Allocation o "PPA") verrà concluso entro dodici mesi dalla data di 

acquisizione; 

• alle società facenti capo a Vard, entrate nel perimetro di consolidamento dal 
2013. Il processo di PPA, in esito al quale è stato iscritto un avviamento per 
239 milioni, è stato concluso nel corso dell'esercizio, come dettagliamente 

descritto nel paragrafo 1 della sezione G al quale si rimanda. 

In considerazione di quanto sopra descritto, l'impairment test dell'avviamento 
previsto dallo IAS 36 è stato effettuato con riferimento al solo contributo di Terna 
essendo state le altre due operazioni concluse nel corso del 2013. 

L'avviamento è allocato, ai fini dell'impairment test, all'insieme delle unità 
generatrici di flussi finanziari individuate da Terna. 

L'impairment test di tale avviamento è effettuato sulla base del valore 
recuperabile che, nel caso specifico è identificato nel fair value. Quest'ultimo è 
individuato nella media dei prezzi di Borsa rilevati negli ultimi ventiquattro mesi. 

Nonostante le negative condizioni della congiuntura economica connesse alla 
perdurante crisi economica, non sono emerse evidenze d'impairment. Il fair 
value, infatti, nel periodo di riferimento si è attestato ad un livello ben superiore 
rispetto al valore della controllata nel bilancio consolidato. 


