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4 La responsabilità della redazione della relazione sulla gestione in conformità a quanto 
previsto dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori della Cassa 
Depositi e Prestiti SpA. E' di nostra competenza l'espressione del giudizio sulla coerenza 
della relazione sulla gestione e della specifica sezione sul governo societario e gli assetti 
proprietari, limitatamente alle informazioni di cui al comma 2, lettera b) dell'articolo 123-
bis del DLgs 58/98, con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le 
procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei 
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro 
giudizio la relazione sulla gestione e le informazioni di cui al comma 2, lettera b) 
dell'articolo 123-bis del DLgs 58/98 presentate nella specifica sezione della medesima 
relazione sono coerenti con il bilancio consolidato della Cassa Depositi e Prestiti SpA al 31 
dicembre 2013. 

Roma, 29 aprile 2014 

PricewaterhouseCoopers SpA 

1~(0 CJT~visor~egale) 
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Attestazione del bilancio consolidato ai sensi dell'art. 81-ter del 
Regolamento Consob n. 11971del14 maggio 1999 e successive modifiche e 
integrazioni 

1. I sottoscritti Giovanni Gorno Tempini, in qualità di Amministratore delegato e 
Andrea Novelli, in qualità di Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili 
societari della società Cassa depositi e prestiti S.p.A attestano, tenuto anche conto di 
quanto previsto dall'art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 
1998, n. 58: 

• l'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e 
• l'effettiva applicazione, 

delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato, 
nel corso dell'esercizio 2013. 

2. Al riguardo sono emersi i seguenti aspetti di rilievo: 
2.1 la valutazione dell'adeguatezza delle procedure amministrative e contabili per la 
formazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2013 si è basata su di un 
processo definito da Cassa depositi e prestiti S.p.A. in coerenza con il modello 
Internal Contrai - Integrateci Framework emesso dal Committee of Sponsoring 
Organizations of the Treadway Commission che rappresenta un framework di 
riferimento generalmente accettato a livello internazionale; 
2.2 il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Cassa 
depositi e prestiti S.p.A. ha, nel corso dell'esercizio 2013, svolto attività di verifica 
dell'adeguatezza e dell'effettiva applicazione delle procedure amministrative e 
contabili esistenti, con riferimento al sistema di controllo interno sull'informativa 
finanziaria. E' proseguito, inoltre, il processo di adeguamento delle procedure relative 
alla componente dell'Information Technology della capogruppo, il quale necessita di 
ulteriori attività al fine del suo completamento. 

3. Si attesta, inoltre, che: 
3.1 il bilancio consolidato: 
a) è redatto in conformità ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti 
nella Comunità europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento 
europeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002; 
b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili; 
c) è idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione 
patrimoniale, economica e finanziaria dell'emittente e dell'insieme delle imprese 
incluse nel consolidamento; 
3.2 la relazione sulla gestione comprende un'analisi attendibile dell'andamento e del 
risultato della gestione nonché della situazione dell'emittente e dell'insieme delle 
imprese incluse nel consolidamento, unitamente alla descrizione dei principali rischi e 
incertezze cui sono esposti. 

Roma, 29 aprile 2014 

L'Amministratore delegato 

/firma/Giovanni Gorno Tempini 

Il Dirigente preposto alla redazione 
dei documenti contabili societari 

/firma/ Andrea Novelli 
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BILANCIO CONSUNTIVO 
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FORMA E CONTENUTO 

DEL BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2013 

Il bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2013 è stato redatto in conformità 

alle vigenti disposizioni normative ed è costituito da: 

> STATO PATRIMONIALE; 

> CONTO ECONOMICO; 

> PROSPETTO DELLA REDDITIVITÀ COMPLESSIVA; 

> PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO; 

> RENDICONTO FINANZIARIO; 

> NOTA INTEGRATIVA. 

La Nota integrativa è costituita da: 

PREMESSA 

PARTE A - Politiche contabili 

PARTE B - Informazioni sullo Stato patrimoniale 

PARTE C - Informazioni sul Conto economico 

PARTE D - Redditività complessiva 

PARTE E - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura 

PARTE F - Informazioni sul patrimonio 

PARTE H - Operazioni con parti correlate 

PARTE L - Informativa di settore 

Nella sezione "Allegati di bilancio", inoltre, che forma parte integrante del 

bilancio, sono stati inseriti l'elenco analitico delle partecipazioni detenute da CDP 

e i prospetti di separazione contabile che evidenziano il contributo della Gestione 

Separata e Ordinaria ai risultati della Società. 
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(unità di euro) 

STATO PATRIMONIALE 
Voci dell' attivo 31/12/2013 31/12/2012 

10. Cassa e dìsponìbilìtà liquide 3.530 4.061 

20. Attìvìtà finanzìarìe detenute per la negoziazione 472.679.479 640.480. 778 

40. Attività finanziarie disponibili per la vendita 4.939.291.611 4.975.191.408 

so. Attività finanziarie detenute sìno alla scadenza 18.327 .082. 721 16. 730.803.183 

60. Crediti verso banche 14.851.354.609 13.178.302. 664 

di cui a garanzia covered bond - 575.161.865 

70. Credìtì verso clientela 242.136.225.003 238.305.758.261 

dì cui a garanzia covered bond - 2.102.395.438 

80. Derìvatì dì copertura 325.064.442 371.592.827 

100. Partecìpazìonì 31. 769.037 .804 30.267 .806. 038 

110. Attìvìtà materiali 217.930.399 206.844. 583 

120. Attività irrmateria li 6.252.398 7.142.943 

130. Attìvìtà fìscalì 1.233.688.891 508.263.385 
a) correnti 1. 065. 965 .451 359.110.010 
b) antìcìpate 167.723.440 149.153.375 

150. Altre attìvìtà 406.692.190 239.289.471 

Totale dell'attivo 314.685.303.077 305.431.479.602 
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(unità di euro) 

STATO PATRIMONIALE 
Voci del passivo e del patrimonio netto 31/12/2013 31/12/2012 

10. Debiti verso banche 24.008.645. 722 34.055.028.612 

20. Debiti verso clientela 261.520.355.925 242.303.149.301 

30. Titoli in circolazione 6.907.470.302 6.672.411.389 

di cui covered bond - 2. 639.474. 757 

40. Passività finanziarie di negoziazione 444.815.354 477.087.678 

60. Derivati di copertura 1.449.143.501 2. 575.862.638 

70. 
Adeguamento di valore delle passività finanziarie 

52.258.202 56.412.601 
oggetto di copertura generica ( +/-) 

80. Passività fiscali 669.026.281 915. 731.204 

a) correnti 565.597.478 818 .196.453 

b) differite 103.428.803 97.534.751 

100. Altre passività 1.479. 946.192 1.527.970.453 

110. Trattamento di fine rapporto del personale 756.139 750.996 

120. Fondi per rischi e oneri 14.928.023 11.789.925 

b) altri fondi 14.928.023 11.789.925 

130. Riserve da valutazione 975.182.823 965.418.317 

160. Riserve 11. 371. 230.455 9.517.249.132 

180. Capitale 3.500.000.000 3. 500.000.000 

190. Azioni proprie (-) ( 57. 220.116) -

200. Utile (Perdita) d'esercizio ( +/-) 2.348. 764.274 2.852.617.356 

Totale del passivo e del patrimonio netto 314.685.303.077 305.431.479.602 
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CONTO ECONOMICO 

Voci 31/12/2013 31/12/2012 

10. Interessi attivi e proventi assimilati 8. 734.350.209 10.590.682.908 

20. Interessi passivi e oneri assimilati (6.194. 954.542) (7.068.867.902) 

30. Margine di interesse 2.539.395.667 3.521.815.006 

40. commissioni attive 40.300.483 38.348.222 

50. Commissioni passive (1.623.148.314) (1.650.123.072) 

60. Commissioni nette (1.582.847.831) ( 1.611.774.850) 

70. Dividendi e proventi simili 3.088.977.849 1.206.749.144 

80. Risultato netto dell'attività di negoziazione 76.056.378 156.407. 006 

90. Risultato netto dell'attività di copertura (14.833.356) (10.120.204) 

100. Utili (Perdite) da cessione o riacquisto di: 15.736. 734 389. 563. 961 

a) crediti 9.219.840 19.469.378 

b) attività finanziarie disponibili per la vendita 6.477.522 366.189.473 

e) attività finanziarie detenute sino alla scadenza 39.372 145.310 

d) passività finanziarie - 3. 759.800 

120. Margine di intermediazione 4.122.485.441 3.652.640.063 

130. Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: (45.290.748) (22.884.956) 

a) crediti (42.802.267) (22.097.331) 

d) altre operazioni finanziarie (2.488.481) (787.625) 

140. Risultato netto della gestione finanziaria 4.077.194.693 3. 629. 755.107 

150. Spese amministrative: (119.717.268) (103.285.487) 

a) spese per il personale (62.335.374) (54.205. 757) 

b) altre spese amministrative (57.381.894) (49.079.730) 

160. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (395.528) (2.058.191) 

170. Rettifiche/riprese di valore nette su attività materiali (5.147.912) (5.225.787) 

180. Rettifiche/riprese di valore nette su attività immateriali (2.345. 796) (2.464.066) 

190. Altri oneri/proventi di gestione 4. 758.168 3.504.759 

200. Costi operativi (122.848.336) (109.528.772) 

210. Ut1l1 (Perdite) delle partecipazioni (1.008.947.000) 147.334.875 

240. Utili (Perdite) da cessione di investimenti 91 (107.901) 

250. Utile (Perdita) della operatività corrente al lordo delle imposte 2.945.399.448 3.667.453.309 

260. Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operatività corrente (596.635.174) (814.835.953) 

270. Utile (Perdita) della operatività corrente al netto delle imposte 2.348.764.274 2.852.617.356 

290. Utile (Perdita) d'esercizio 2.348. 764.274 2.852.617.356 



- 312 -Senato della Repubblica Camera dei deputati 

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 231 

(unità di euro) 

PROSPETTO DELLA REDDITIVITÀ COMPLESSIVA 

Voci 31/12/2013 31/12/2012 

10. Utile (Perdita) d'esercizio 2.348.764.274 2.852.617.356 

Altre componenti reddituali al netto delle imposte con 
rigiro a conto economico 

90. Copertura dei flussi finanziari ( 1.380.880) 24.212.441 

100. Attività finanziarie disponibili per la vendita 11.145.386 (139.907.692) 

130. 
Totale altre componenti reddituali al netto delle 9.764.506 (115.695.251) 
imposte 

140. Redditività complessiva (voce 10+130) 2.358.528.780 2. 736.922.105 
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO: ESERCIZIO CORRENTE 

capitale: 

a) azioni ordinarie 

b) azioni privilegiate 

Sovrapprezzi di emissione 

Riserve: 

a) dì utili 
b) altre 

Riserve da valutazione: 

a) disponibili per la vendita 

b) copertura flussi finanziari 

e) altre riserve 

- rivalutazione imrrobih 

Strumenti di capitale 

Azioni proprie 

Utile (Perdita) d'esercizio 

Patrimonio netto 
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO: ESERCIZIO PRECEDENTE 

Capitale: 

a) azioni ordinane 

b) azioni privilegiate 

Sovrapprezzi di emissione 

Riserve: 

a) di utili 
b) altre 

Riserve da valutazione: 

a) disponibili per la vendita 

b) copertura flussi finanziari 

e) altre riserve 

- rivalutazione immobili 

Strumenti di capitale 

Azioni proprie 

Utile (Perdita) d'esercizio 

Patrimonio netto 
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(unità di euro) 

RENDICONTO FINANZIARIO (metodo indiretto) 
A.ATTIVITA'OPERATIVA 31/12/2013 31/12/2012 

1. Gestione 6.556.718.122 (1.268.664.051) 
- risultato d'esercizio ( +/-) 2.348.764.274 2.852.617.356 
- plus/rrinusvalenze su attività finanziarie detenute per la negoziazione e su 

attività/passività finanziarie valutate al fair value (-/+) (61.608.965) (137.571.535) 
- plus/rrinusvalenze su attività di copertura(-/+) 9.085.774 (200.183.695) 
- rettifiche/riprese di valore nette per deteriorarrento ( +/-) 45.290.748 22.884.956 
- rettifiche/riprese di valore nette su imnobilizzazioni materiali e immateriali ( +/-) 7.493.709 7.689.853 
- accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed altri costi/ricavi ( +/-) 9.965.112 7.428.900 
- imposte, tasse e crediti d'imposta non liquidati ( +/-) 596.635.174 814.835.953 
- rettifiche/riprese di valore nette dei gruppi di attività in via di dismissione al 

netto dell'effetto fiscale ( +/-) - -

- rettifiche/riprese di valore su partecipazioni (+/-) 1.008.947.000 -
- altri aggiustamenti (+/-) 2.592.145.296 ( 4.636.365.839) 

2. Liquidità generata/assorbita dalle attività finanziarie (8.252.843.730) (1.358.378.980) 
- attività finanziarie detenute per la negoziazione 229.410.265 78.171.539 
- attività finanziarie valutate al fair value -

- attività finanziarie disponibili per la vendita 78.249. 706 (2.030.319.043) 
- crediti verso banche: a vista - -
- crediti verso banche: altri crediti (1.347.809.928) 6.948.868.710 
- crediti verso clientela (6.360.054. 751) (6.374.480.471) 
- altre attività (852.639.022) 19.380.285 

3. Licuidità cenerata/assorbita dalle oassività finanziarie 5.145. 738. 562 34.558.471.140 
- debiti verso banche: a vista -

- debiti verso banche: altri debiti ( 10.076.287.893) 14.456.286.818 
- debiti verso clientela 16.500.048.145 20.235.839.912 
- titoli in circolazione 284. 771. 714 ( 1. 720.450.110) 
- passività finanziarie di negoziazione (32.272.324) 5.272.444 
- passività finanziarie valutate al fair value -
- altre passività (1.530.521.079) 1.581.522.076 

Licuidità netta cenerata/assorbita dall'attività ooerativa 3.449.612.954 31.931.428.109 
B. ATTIVITA DI INVESTIMENTO 
1. Liquidità generata da 11.106.483.000 24.715.175.635 

- vendite di partecipazioni - 2.034.309.999 
- dividendi incassati su partecipazioni -
- vendite di attività finanziarie detenute sino alla scadenza 11.106.483.000 22.680. 756.000 
- vendita di attività materiali - 109.636 

2. Liquidità assorbita da (15.095.313.300) (42.581.105.251) 
- acquisti d1 partecipazioni (2.519.511.610) ( 12.660.567 .850) 
- acquisti di attività finanziarie detenute sino a scadenza ( 12.561.075. 775) (29. 903.053.001) 
- acquisti di attività materiali (13.270.664) (12.452.043) 
- acquisti di attività immateriali (1.455.251) (5.032.357) 

Liquidità netta generata/assorbita dall'attività d'investimento (3.988.830.300) (17.865.929.616) 
C. ATTIVITA DI PROVVISTA 

- emissioni/acquisti di azioni proprie (57.220.116) -
- distribuzione dividendi e altre finalità (998.636.033) (371.000.000' 

Liquidità netta generata/assorbita dall'attività di provvista (1.055.856.149) (371.000.000) 
LIOUIDITA NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO (1.595.073.4951 13.694.498.493 

RICONCILIAZIONE 
Voci(*) 

Cassa e disoonibilità liouide all'inizio dell'esercizio 137.729.681.156 124.035.182.663 
Unuidità totale netta aenerata/assorbita nell'esercizio (1.595.073.495) 13.694.498.493 
Cassa e disponibilità liquide: effetto della variazione dei cambi -
Cassa e disoonibilità liauide alla chiusura dell'esercizio 136.134.607.662 137.729.681.156 

(*) La cassa e le disponibilità liquide evidenziate nel Rendiconto finanziario sono costituite dal saldo della voce 
10 "Cassa e disponibilità liquide", dalle disponibilità sul conto corrente presso la Tesoreria centrale dello Stato, 
ricomprese nella voce 70 "Crediti verso clientela", e dal saldo positivo dei conti correnti bancari evidenziati nella 
voce 60 "Crediti verso banche" al netto dei conti correnti con saldo negativo evidenziati nella voce 10 "Debiti 
verso banche" del passivo patrimoniale. 
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PREMESSA 

STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO 

Il bilancio d'esercizio di CDP è stato, in continuità con i precedenti eserc1z1, 
predisposto in base alle disposizioni della Banca d'Italia, definite nella circolare 
per la "Vigilanza creditizia e finanziaria" del 22 dicembre 2005 nella versione 
aggiornata del 21 gennaio 2014, relativa a "Il bilancio bancario - schemi e regole 
di compilazione", che ha recepito l'introduzione nei bilanci bancari dei Principi 
contabili internazionali IAS/IFRS. 
Con il Regolamento Europeo (CE) n. 1606/2002 del 19 luglio 2002, l'Unione 
Europea ha introdotto, infatti, l'obbligo, a partire dall'esercizio 2006, di 
applicazione dei Principi contabili IAS/IFRS nella redazione dei bilanci delle 
società della UE aventi titoli di capitale e/o debito quotati presso uno dei mercati 
regolamentati dell'Unione Europea. 
Il decreto legislativo n. 38 del 20 febbraio 2005 ha, successivamente, disciplinato 
tale obbligo di applicazione dei Principi contabili internazionali: 
• IFRS "International Financial Reporting Standards" emanati dallo IASB 

(International Accounting Standards Board), 

• degli IAS "International Accounting Standards" emessi dallo IASC 
(International Accounting Standards Committee), 

e delle fonti interpretative Implementation Guidance, Basis for Conclusions 

adottati dall'International Financial Reporting Interpretations Committee ("IFRIC" 
ex SIC - Standing Interpretations Committee) e dallo IASB. 
Il bilancio è redatto in euro ed è costituito dallo Stato patrimoniale, dal Conto 
economico, dal Prospetto della redditività complessiva, dal Prospetto delle 
variazioni del patrimonio netto, dal Rendiconto finanziario e dalla presente Nota 
integrativa con i relativi allegati e risulta corredato della Relazione del Consiglio 
di Amministrazione sull'andamento della gestione. 
Il bilancio è redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la 
situazione patrimoniale, la situazione finanziaria e il risultato economico 
dell'esercizio. 
Il bilancio trova corrispondenza nella contabilità aziendale, che rispecchia 
integralmente le operazioni poste in essere nell'esercizio. 
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RAPPRESENTAZIONE DEI DATI 

Gli schemi di Stato patrimoniale e di Conto economico e gli altri prospetti di 

bilancio sono redatti in unità di euro, mentre le tabelle di Nota integrativa sono 
redatte in migliaia di euro. 
Sono omesse le voci che non presentano importi nell'esercizio al quale si riferisce 
il bilancio e in quello precedente. Nel Conto economico i ricavi sono indicati senza 
segno, mentre i costi sono indicati fra parentesi. 
Negli altri prospetti di bilancio e nelle tabelle di Nota integrativa si è proceduto 
agli opportuni arrotondamenti delle voci, delle sottovoci e dei "di cui", 
trascurando le frazioni degli importi pari o inferiori a 500 euro ed elevando al 
migliaio superiore le frazioni maggiori di 500 euro. L'importo arrotondato delle 
voci è ottenuto per somma degli importi arrotondati delle sottovoci. 
La cassa e le disponibilità liquide evidenziate nel Rendiconto finanziario sono 
costituite dal saldo della voce 10 "Cassa e disponibilità liquide", dalle disponibilità 
sul conto corrente presso la Tesoreria centrale dello Stato, ricomprese nella voce 
70 "Crediti verso clientela", e dal saldo positivo dei conti correnti bancari 
evidenziati nella voce 60 "Crediti verso banche" al netto dei conti correnti con 
saldo negativo evidenziati nella voce 10 "Debiti verso banche" del passivo 
patrimoniale. 

COMPARAZIONE E INFORMATIVA 

La Nota integrativa evidenzia, come dettagliatamente illustrato di seguito, tutte 
le informazioni previste dalla normativa, nonché le indicazioni complementari 
ritenute necessarie a dare una rappresentazione veritiera e corretta della 
situazione aziendale. 
Le tabelle previste obbligatoriamente e i dettagli richiesti dalla Banca d'Italia 
sono distintamente identificati secondo la numerazione stabilita dallo stesso 
Organo di Vigilanza ovvero secondo la Parte e la Sezione presenti nell'Appendice 
"A" delle Istruzioni della Banca d'Italia. 
In merito alle tabelle di Nota integrativa, per consentirne il raffronto tra 
l'esercizio 2013 e l'esercizio 2012 sono stati riportati i dati disponibili di 
quest'ultimo anno. 
Sono state omesse le tabelle che non presentano importi sia per il 2013 che per 
il 2012. 

I PATRIMONI SEPARATI DELLA CDP 

A seguito dell'avvenuto rimborso di tutte le emissioni del prestito obbligazionario 
del Covered Bond Programme, avvenuto a fine gennaio 2013, e per quanto 
deliberato dal CdA di febbraio 2013, in data 11 aprile 2013 è stato firmato il 
termination-agreement con tutte le controparti istituzionali per la chiusura di tutti 
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i rapporti giuridici relativi al patrimonio separato e, pertanto, contabilmente si è 
proceduto alla chiusura del patrimonio separato. E' venuto, quindi, meno il 
vincolo sul collateral che, da novembre 2011, era costituito da liquidità vincolata 
presso un conto segregato, reinvestibile su titoli "eligible" (con rating AAA). 
Conseguentemente, con riferimento ai valori al 31 dicembre 2013, non risultano 
valorizzati i "di cui" negli schemi di bilancio. 

REVISIONE DEL BILANCIO 

Il bilancio della CDP viene sottoposto a revisione legale sulla base del D.Lgs. 
39/2010 a cura della società di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A., in 
esecuzione della delibera assembleare del 25 maggio 2011 che ha attribuito a 
detta società l'incarico di revisione del bilancio e controllo contabile per il periodo 
2011-2019. 

ALLEGATI DI BILANCIO 

Al bilancio, per fornire un'adeguata informativa, è allegato un elenco analitico 
delle partecipazioni detenute da CDP. 
Sono allegati, inoltre, i prospetti di separazione contabile che evidenziano il 
contributo della Gestione Separata e Ordinaria ai risultati della società. 


