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La mutata struttura attuale del Gruppo EUR rispetto a quella presa come 
riferimento per l'erogazione del finanziamento nel luglio 2010; 

l'adozione di politiche di bilancio al 31 dicembre 2012 che hanno portato alla 
contabilizzazione di stanziamenti a fondi rischi di natura non ricorrente, 

Gli Amministratori ritengono che i chiarimenti in corso con gli istituti finanziatori 
potranno essere positivamente finalizzati e non si origineranno. quindi, apprezzabili 
conseguenze negative per la Società dal punto di vista operativo né da quel1o 
patrimoniale-finanziario. 

7 La responsabilità della redazione della relazione sulla gestione in conformità a quanto 
previsto dalle norme di legge compete agli amministratori della EUR S.p.A .. E' di nostra 
competenza l'espressione del giudizio sulla coeren1..a della relazione sulla gestione con il 
bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine. abbiamo svolto le procedure indicate dal 
principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti 
e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione 
sulla gestione è coerente con il bilancio d'esercizio della EUR S.p.A. al 31 dicembre 
2012. 

Roma, 16 luglio 2013 

KPMG S.p.A. 

~~~ 
Marco Maffei 
Socio 
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Signori Azjonisti, 

RE.LJt.Z!ONE DEL COLLEGIO SINDACALE 
Al BILANCIO CONSOUOATO Al 3111212012 

il Colleg.io Sindacale dcH'Eur S.p.A .. ha preso in esame il bilancio consolidato del gruppo Eur 
S.p.A .. costituito da: Statn Patrimoniale, Conto Economico e Nota imegratirn. nonché ta Relazione 
sulia gestione. 
li cnnìi.olìdatu al 31 <lkemhre 2012. presenta te seguenti risultanze principali: 
l 'tilt: dì }ll:!rtinen111 dd gruppo 
Patrimonio netto dì pertinenza dei gruppo e di terti al netto dd risultato deil'c~rdzio 
Auho patrimoniale comilllidato 
Passività consolidate 

9.30 l 
()93.992 

1.118.067 
414.774 

Lo staro patrimoniale. il conto economico e la nota inte_graliva appaiono conformi alle disposi1foni 
del decreto legisla1iv~H1. 127!1991 cd a cnrretti principi ctmtabilì. 
Eseguiti i controlli ritenuti necessari. ìl Collegio a1t("sta che i çriteri di valutazione sc:guiti per la 
formazione del bilando consolidato, coincidono sostanzialmentt: con queìli della Capogruppo. 
H metodo di consolidant\'!nto, così come ìlh1strato n~na nota imegrath:a. è stato correttamente 
applicato. 
L'area di c.1..msolidamcnto include le seguenti società C\.lSi come previsto dall'art. 26 dd D. Lg.s. n'· 
!27/91: 

ROMA COì\VEl'TIOK GROUP 
- EUR TEL S.r.l.: 
~ EUR. POWl:.R Sr.1. 
- AQUADROME srl 

Vi ntte~tiamo che i vah-Tri che figurano nel bilancio consolidato corrispondono alle risuiùmze 
contahill della Caposrnppn ed alle informazloni tnasmcsse dalle soci.:tà controllati:. 
La sodt:tà di revisione ha emesso, in data 27 giugno 2013, la relazione di competenza nella quale 
dkhiara di mm essere in grado di esprimere un giudizio sul bilancio cons<iìidato ul 3 l. \2.2012. 
f dCciamo presente che; 
- con riferimento alla controllata Eur Congressi Roma srl, il C\}llegio sindacale ha preso atto della 
trdsìt1rmaz.ionc società per azioni e del contestuale aumento cli capitale socia.le. del mutamento 
della denomirm.zione sodali: in Roma Convention Grol.tp e ddringn::s:so nella compagine \klla 

di Roma srl: 
-con alla controllata Aquadrome .srl. il collegio sindacale ha preso ano che Eur spa, già 
proprietaria dd 49% dcHa società. ha provveduto ad acquistare il restante 5ì% per un corrispettivo 
pari ad Euro 30.961 migliaia. portando la propria quota dì partecipazione al 100% .. Con riferimento 
alle perdik e\iden1.iate nd progetto di hiiando. pari ad euro 737.932.58. la Socielii ha cmnunicatt1 
alla c-0ntrolfa.ta H proprio impegno irrevocabile a continuare a firu:mzfarfa. e ~>.stenerlo 
patrimoniaimente per un periodo di dodici 1ncsi a decorrere dalla data dì appmvazinne. da parte 
delfAsscm blea. dcl bilancio di esercizio al ) l dicembre 2012: 
~con riferimento alla controllata Eur Te! srl, li cnllegio sinda<.:ak ha fll\!>O atto della svalutazione 
dcgh assets per complcs.sivi 5.8W migliaia che hanno influito in maniera 
sulrimponantc i:onsistenJ:a deHa perdita cf escrdz.lo della controllata di Euro 7 .090 
cnmporumdo una svalutazione partecipw:fone nd bilancio di Eur spa di euro 5.771 migliaia. 

/ 
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Gli amministrarori hanno dato infonnarirn, nella Relazione sulla gestione ddla capogruppo. di 
moltcplki significative incerh.•1..1.c che farebhero sorgere s!gnificath·i dubbi sulla continuit;ì 
a.t.i~ndale della società e del Gruppo. Gli mnmìnistrat(Hi hanno tuttavia ritenuto Sll='>:'li~tcrc, allo stato 
auuak. il presupposto della continuità aziendale cd in particolare di quella finaru:ia.ria. 

CONCLUSIONI 

Il Collegio Sind.u.cal~ rileva che. al fine di garantire il presupposto di contim1ìià aziendale per 
r efficace perseguimento del progetto di Gruppo, si rende neces.saria una copertura finanziaria che 
fomisca un adeguato sostegno alla Capo~ppo. sia degli investimenti posti in essere che dei rdativi 
fi nanzimncnti. 
Premesso quam.o supra. anche tttiuto conto delle conclusioni della società di revisltme, il parere 
positivo all'approvazione dd bilancio consolidato è !>Ubordimno alla com:reta \·alidazìooe degli 
S{:enari di so~t~nibilità proposti per E.ur spa e alla positiva appmva:tione del sut1 bilancio 
d'esercizio. 

Roma. 27 giugno 2013 

n Collegio Sindacale 
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Signori Azionisli, 

Addendum alla 
RELAZIONE OEL COLLEGIO SINDACALE 

Al BILA.NCtO CONSOLIDATO AL 3111212012 

in data 27 giugno 2013 questo Collegio sindacale ha emesso la relazione di propria competenza sul 
progetto di bilandv conooliffilto approvato neUa seduta del Consiglio di Amministrazione dei 13 
giugno 20 l 3, 
Cornridemto che: 

- in data 15 luglio 2013 gli Azionisti di Eur spa (Ministero delrEconomia e delle Finaw:e e 
Capimle) hanno inviato aHa società urta lettera con la quale. con riferimento aHe pm­

ore~tictie concernenti i fabbisogni finanziari della sodetà e in particolare quelli relativi al­
deil'iniziath»<:l immobiliare '"Nuovo Centro Congte8Si.... comunicano eh<.: intcn­

.. n.vtii"~i congiuntamente per individuare nel!'mnhito deHe ipotesi finanziarie prospe1-
:·or1Sìil~Uo di Amministrazione nei Piano ··Amliisi deHa S-OStenibilità dei progetto di 

sviluppo del Centro Confurressi" le solwJoni più idonee ad assicurare il completamen­
to de:H'opera garantendo la continuità finanziaria della. società, nei limiti della Jqislazione 
vigente e valutnndo, nel contempo. l'adozione di ~ventuali nuove iniziative anche di tipo 
n.om1ativo; 

• a seguito di. tale nota il consiglio di amministrazione di Eur spa. in data 15 luglio 201.3, ha ap· 
provato un nuovo schema di bilancio dove. nella Relazione sulla gestfone. gli amministratori 
han.no ritenuto $\1.Ssistere il pres~to della continuità aziendale e, in particolare, quelia 
finanziaria sulla base della pre<ktta lettera ricevuta dagli azionisti della Caj>(lgruppo, pur 
considerando che le moh.eplfoi significative incertez.zc- descritte nella stesa Relazione sulla 
gestione pos~no far sorgere significativi dubbi circa la continuità aziern.:lale della Società e 
del Gruppo; 

- la sneietà di revisione. sulla base della richiamata nota degli azionisti, ha ricmes!->u in data l6 
luglio 2013 I.a rclw.ione di propria compctettt..a che si conclude, pur in presenza di un ri­
chiamo di informativa circa le significative incertezze suHa oontinuità finanziarla, con giudi~ 

positivo sul progetto di bilancio wns....,,Jidato. 

Tutto ciò prcmesSil, 
questo rolfogio sindacale, 

CONCLUSIONI 

• alla iuce dell'intervenuta lettera dei soci della capogruppo in data 15 luglio 
• nel richiamare i contenuti della pm;;edente propria relazione del 27 giugno 20 l 3 di cui la pre­

sente oostitwsc.e parte integrante; 
- tenuto conto dei giudizio positivo dalla società dì rnvisione. 

esprime parere favorevole alr appmvaz.ione del prn~tto di bilancio con:i0lide.h1 
approvato dal oonsiglio dì di Eur spa Jd 15 luglio 20] 3. 
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na1oourr1cnte cura dd consiglio di amminil!>1raz.ione della Cap.;>grup;r0 definire le concrete mo-
d.alita di whuiooi prospettate mettendo in tuiti gli swmemi ne...:essari assìcu-
rnndooe ùt loro piena operatività ed efficacia ovvero. in caso assumere ogni opportuna de-
tem1inazione. 

Roma J6 lugHo 2013 

Il Collegio Sindaeale 

I 

i 
' e 
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Relazione del Collegio Sindacale sul bilancio al 31112/2012 
aì sensi delr art. 2429. comma 2, del Codice Civile 

All'assemblea degli Azionisti ddla Sotietà Eur S.p.A. 

S1gnori Azionisti, 

nel corso dell'eserdzio chiuso H 3l dicembre 2012 la nostra attività è stata ispirata alle 
Korme di C<nnporl.nmento del Collegio Sindacale raccomandate dal Consiglio "'.\l'azionale dei 
Dottori CommerdaUsti e dc~li Esperti Contabili. 
f>redsiamo che l'atth:ità di revisione legale, ai sensi del D.L~. 27J.2010 n. 39. è stata svolta 
dalla sooietà di reviskme KPMG S.p.A., iscritta nel Registro dei revisori legali presso il 

HL::> •• ...,.., dell'economia e delle finan;re, incaricata daU' dei Sl'>ci del J9 aprile 20 I O. 

1) ATTfVITA' DI VIGILANZA 

Abbiamo vigjfato suffosservanza della legge e dello statuto e sul rispetto deì prìncipi di 
corretta amministra.1.iom:. 

Abbiamo partecipato alk adunanze del Consi~lio di Aumiinistrazione svoltesi nel ri~petto 
delle nonne statutarie. e r~gola.rnentarì che ne Jisciplimmo il funzionamento c. 
sulla baM: delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni delh1 legge e dello 
srn1uto sociale. né oper.izioni ma.nifostmneme imprudenti o azzardate. in potenziale conm110 
di intcr~8se o tali da eompromettere l'integrità del patrimonio s1.'"lcialc. 

Siamo s.tatì inthmmti, come previsto daU'articolo 2381. comma 5 del Codice fi,ìle . .sul 
generale andamento delta gesti eme sociale ai 30 giugno ed al 30 settembre 2012 e sulla sua 
prevedibile evoluzione. nonchlb sulle operazioni di maggiore rilievo. per ie loro dimensioni o 
carattl!ris1ichc. effettuati.!" dalla Società. e Le azioni p~e in e.ssere sono conformi alla legge ~d 

statuto socia.le. 

Abbiamo acqms1to conoscenza e vi,gilato. per quanto di nostra competenza. mediante 
,..,..,.,,..,t,... di informazioni da parte dei responsabm delle rispeniv~ funzioni. dal soggetto 

incaricato deHa revisione legale dei conti e dalreh'tlme della documì.·ntazionc tra.,messaci. 
~un'adeguatezza de1rassetto organfazatìvo della Società m:mché. sulla base di an1.1fr~i ;.1 
campione dci documenti aziendali. sulle procedure di controllo interno e suUa capacità del 
sistema amministrativo .;;: com.abile di rappresentare correttamente ì fatti di gestione, 

Abbiamo preso visinnc ddle relazioni detrOrganismo Ji Vigilanza e mm sono emerse 
criticità rispetto alla corretta Jd M~'"ldello Org•mizzutivn che debbano ~s$cre 
e\ idcnziate nella presl..'rm .. ~ 
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B (\Jllegio sindacale evidenzia che l 'Organisrno di Vigilanza ha rilevato la tl\:ce-;!'ìtà di 
il :'.'vfoddlo cx D. Lgs n. 231/2()01 luce dt:i nuovi interventi nurmu1h'i in 

materia anticorru.r.ione. 
l l collegio sindacale 
n Collegio Sindacate non ha riscontrato operazfoni atipiche e/o inusuali. comprese quelle 
ellcttuatc con parti correlate o infragruppo. 

Al Collcgit) Sindacale non sono pervenuti esposti o denunce ex articolo 2408 del Codice 
Civile. 

Il Collegio Sindacale. nel corso dclrcserci:tio, non ha rilasciato pareri ai scn!>i di legge. 

Il Collegio Sindacale dà atto che fa Società. risulla in regola con le disposizioni tninimc di 
sicurezza previste dal D. Lgs n. 19612003 avendo aggiornato il Documento Programmatico 
sulla Sicurena {l)PS). 

La società di rcvisiom: ha emesso. in data 27 giugno 2013, la relazione di çompetenza nena 
quale dichiara di nun essere in grado di esprimcri:: un giudizio sul bilancio al 31.12.2012. 

Infine. pn.::dsìarno che nel corso delrattività di vigilanza. come sopra descritta.. non sono 
emersi ulteriori fatti significaiìvi tali da richiedere la menzione neUa presemc r~lazione. 

2) BILANCIO 01 ESERCIZIO 

l\bbiamn esaminato il bilancio di esercizi() chiuso al 3Vl2!20l2, redatto d~glì Amministratori 
ai semi di legge e da questi regolarmente e tempestivamente comunicato al Collegio sindacale 
unitamente ai riro~1"letti ed agli allegati di dettagHo ed alla loro R~lazione sulla Gestione. in 
merito al quale riferimno quanto segue: 

a) ìl bìlando d ·esercizio al 31Il:?.12012 evidenzia un risultato poslti \'O di Euro 6. 700.349: 
b) non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul contenuto del 

bilancio. abbiamo vigilato sulrimposta:zione generale data allo stesso, sulla sua 
generale confumtil.à alla legge _pér quel che riguarda la sua fonmizione e struttura e a 
tal~ riguardo non abbiamo osservazioni particolari da e' idenziare: 

e) iJ ConsigHo di Amministruzìone nella Nota Integrativa ha illu5tratn i criteri di 
valutazione ddk varie appostazioni ed ha fornito le infom1azio11i rìchieste dalla 
normativa. sia suHo Stato Patrimoniale sia sul Conto Economico, fr\mendo ah.resi k 
altre informazioni ritenute necessarie a.Ua più esauriente intellìgibilità dcl bilancio; 

d) il sistema dei Comi d'ordine risulta esaurientemente illustrato secondo le lndica:tionì 
dell'articolo 2424 e dell'articolo 2427, punto n. 9, del Codice Civile; 

e) p.:r quanto a nostra conoscenza. gli Amministratori. nella redazione del bilancio. non 
hannn derogato alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423, quarto comma. di!! Codice 
Civiìe~ 

fj abbiamo YL>ritkuto la rispondenza dcl bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui 
abbiamo conoscenz..a a seguito dell'espletamento dci nustri doveri e non abbiamo 
qsservazioni ai riguardo. 

Per quanto concerne le imposte si rileva che a S\."g.uito delle modifiche normative ìntervenute 
sulla tassazione degli immobili storici (L44/2012l. gli Amministratori hanno rite:iuto 
opportuno iscrivere in bilancio imposte anticipate per Euro I 0.036 migliaia illimitatamente 
riportabili rilevate sulla base deHe perdite pregresse. Le ::.1esse sono state iscritte fra i crediti i.n 
quanto gli Amministratori ritengono vì sia la ragiont!vole certl!u.a deH'es.isten1..a., negli 
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~;,,crc:ir:.i fuLUri. di 1m reddito imponibile n.on inforil)fe all'ammontare delle dìnerenzl.' che si 
andranno ad nnnuliarc. 
Si attesta inoltre che la Nota integrativa 1.:nnlknc le indicazioni e le informazioni rithìc:ste 
dagli artt. 2426 e 2427 codice dviie. 

Lo s.uno patrim(}niale e\'idenzia, dunque, un risultaro if csercÌ/Ìo positivo di Euro 6. 700 J49 e 
si riassume nei seguenti vaìori: 
Arnvo 
lMMOU'.l !Z.ZAllfh'\L 

- ì1nmatt:ria!i 

·materiali 

- finanLiarit: 

Totak imnu;biliz.niiuni 

0RCOL\f' !L 

• rimancnr.e 

·crediti 

• disponibilit;:i liquide 

Totale circolante 

R.'1"11'1 F Rl'iClì'<rl 

TOT ~!E iTTJl 11.Ì 

PASSIVO 
P·\ r R!MH'-H<> "rrro: 
• capitale sociale 
- riserva lè'salc 

• altre rìsen·~ 

• atti! a flH<'">J 

- utile deìl'eserdzio 
Ttrtp!J! piurim0ttìA> ~etto 

fO"ltìì i'ì]:{ RISCfll flJ O">;f R! 

·rl!..".1 r ,,l\ffNTO DI rrr..t· IV'\l'fO!fTO 

DEBITI 

RA 11:"1 t. Jl.JSCO.VTI 

roua r.rss11 ff.·i 

4.942.992 

893.7:.r.:546 

59.HJUO"i 

957. 776.645 

79.624.'.H!9 

SQ.26U92 

LS93.&6! 

161.479.442 

2i6.700 

l.J H».532.787 

64.5.248.i)(){) 

4.878.342 
5tL230.252 

U98365 
6.700349 

714.155.308 
17.266 49;; 

l. IQ4.}32 

262.430.054 

!2·L38fdQ~ 

l.H9.~J2,i87 

L'utile ct• esercizio di f 6. 700.349 trt.na riscontro nel conto ec{momico che in sintesi espone i 
seg.u..:nti risultati: 

COt\TO ECO.SOMfCO 
...• .... ----

Valore dc Ila produzkmi: 

Costi tldln pr0<:!ta.ii'ne 

Diffennza tra Yalurc e Cllsti della pn:lduzfonc 

Prnven;i e onc-ri fimm7iarì 

Renificlu: di valore dì attivlta fimmziru'ie 

Proventi e voçri $traoniirn:iri 

57.685.957 

45Ji30.<.>lm 

12.0$5.l'I 1 

(6 li51J Il::} 

(7 .531 .28.SJ 

31 J.879 
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Totuk ris1lltato prima dell1: impmite 

tmposte ~ul reddito ddl\:scrcif.ìo 
·····~····---

LTILE n·EsERClZIO 

(1. ll IJ.J.33) 

8.819.78:! 

3.1) Richiamiamo la Vostra l!.tb..'Jizione sulle seguenti infom1azioni. rmchc piu ampìamente 
descritte nella Nota integrativa e nella Relazione sulla gestione. 
La Vostra Società detiene partecipazioni di controllo iscritte in bilancio al cosi.(> ed ha redatto 
il bilancio conl.Olidaw di gruppo. Tale p.rog~no di bilancio fornisce un'adeguata intbrma1iva 
complementare aUa situazione patrimnniale, finanziaria e economica della Società. 
facciamo presente che: 
• con rilèrimcnto aUa controllata Eur Congressi Roma srl, 11 n1Hegio sindacale ha preso atto 
della trasformazione in società per azioni e del contestuale aumento di capitale sociale. del 
mutamento della denominazione sociale in Roma Convention Group e dell'ingresso nella 
compagine della societil Fìera di Roma srl~ 
-con riforimento alla controllata Aquadrome srt il collegio sindacale ha preso atto che Eur 
spu. già proprietaria del 49% della società. ha provveduto ad acquìstare il restante 51 ~·'O per un 
C(>rrìspettivo pari ad Euro 30.%1 migliaia. portando la propria quota di partecif)azione al 
1000/o. L'Assemblea dei soci, ad oggL non ha ancora approvato il bilancio di esercizio al 
31.12.2012. Con rifoTimento alle perdite t.'"\iden.ziute nel progetto di bilancio, pari ad curo 
737.932.58. la Società ha comUJ.'licato alla controllata H proprio impegno irrevocabile a 
continuare a finanziarla e sostenerla patrimonialmeme per un periodo dj dodici mesi a 
decorrere dalla data di approvazione, da parte dell'Asscmbka. del bilancio dì esercizio al 31 
dicembre ::!O 12~ 
-con riferimt..-nto alla contrt>llatn Eur Tcl srl, il collegio sindacali! ha preso atto ddìa 
svahnazione degli assets per complessivi Euro 5.8 l O migliaia che hanno in.t1uito in maniera 
significativa sull'importante consistenza della perdita d'esercizio della controllata 4i Euro 
7.090 migliaia, comportando una svalutazione della partecipazfrmc nel bilancio di Eur spa di 
curo S.771 migliaia: 
-<:on riferimento a.Ua collegata Marcu Polo spa. il collegio sindacale ha pre~o atto che la 
sodctà ha approvato una situaziune al 30 dicembre 2012 che evidenziava perdite pari ad Euro 
5.770 migliaia. n collegio ha altresi preso atto che t• Assemblea straordinaria dei soci delr8 
apri\e 2013 ha delibcratù di procedere all'integrale cupe11ura delle perdite. alla trasformazione 
della società in società a respo11Ubilìtà 1in1itata, alla ricostituzione del capitalt: socìale nella 
misura minima di curo 1 O mila. allo scioglimento anticipato della sodetà e alla sua 
liquidazione ai scn!>i dell'art. 2484. n. 6 del e.e .. ciò comportando una svalutazione della 
partedpazionc nel bilando di Eur spa di euro 600 mila oltre ad un accantonamento a fondo 
oneri per ripianamento perditcc future di 1.160 migliaia. 
Fact.:iamo inoltre presente che: 
-per quanto riguarda le imposte MlÌdpale, riscrizionc delle :!>kH~ in bilancio é SUbordìnata, 
nel rispetto dd principio della pnidenza, alla certezza dcl luru r~i..:upero tramite redditi futuri 
attci>i da comprovare con dementi oggettivi di supporto; é evidente dunque che. l'eventuale 
discontinuità a:ziendaJe. influirebbe in maniera significativa su queste poste e. pertanto, sul 
risultato d'esercizio: 
*per quanto riguarda le problematiche rdative alle attività po!'te in essere dalr\!x 
Amminìstratorc Delegato relativamente agli imerventi sul personale della Siicietà., si fo 
pre~te che il nuovo Amm.inistratore pro-tempore ha prm"·ed.uto alla revoca di tali 
nomine.'assunzionL attraverso k in sede di Consiglio di Amministrazione; 
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alla rcalia1u:ione del "luovo <: al rela.tìvo ..::tmtratto Jì 
finanzimncmo. ta Sod..:!.à ha in essere un contratto derivato di tipo '·Interest rate Swap·' con 

tas~n '~triabìlc a fisso step-up che consente di trm;formarc un indebitamento 
rei;tou:no a ta;.;Ml vnriabìk in uno a ta.~so fisso. ll coUt.:.gio sindacale ha a-rnto conìimna da parte 

amministratt.)ri che si tratta di uno 5tmmento derivato di copertura sia dal punto di vista 
gc!>tionalc che comabik 
3.2) H Ct)ìlq;in !'indaatie rileva che il progctIO di bilancio. pur Ìlì preSL'07.11 di criticità in 
termini finaiv.iari. è stato redatto sul presupposto deUa continuità aziendale. in assenza della 
quale, si imporrel:ibe rado7.ione di diversi principi di redazione, basati su <:ritt'ri dì valutazione 
delle attivil..à e d,:nc pas.~ività che tengano conto deiia "disc-0ntinuità". 
Gli amministratori hanno dato informativa. nella Relazione suHa gestione. di m.olteplld 
significativ~ incertcae che sorgere significativi dubbi sulla continuità aLiendale 
della società e dd Gruppo. Gli amministratori hanno tuttavia ritenuto, nella redazione del 
bilancio. sussistere il presupposto della continuità a?iendale ed in particolare di quella 
finan,daria. 
Com~ correttamente ìnustmto neUa relazione sulla gestione, il maggior fattore di ri5.ehi.,1 
legato alla continuità aziendale deriva dai dubbi sulla capaciti.I della società di far fronte ai 
propri impegni finanziari e, in particolare. di quelli connessi alla realì;1.allione 
dclrint·estimcnto immobiliare del .Suovo Centro Congressi. Invero. sullo stesso contratto di 
fuumziwnent1J sottoscritto dalla isncietà con un pool di hWlChe per complessivi 1 ~O milioni di 
euro, il collegio sindacale aveva rappresentato la necessità di valutarne attentamente i 
possibili effetti. in termini di sostenibilità. sui futuri esercizi tlnru.lZiari. 
Dal mm:mmto che: 

finanziamento rìsulru ora per lo più interamente utilizuto e le risorse disponibili non 
.oorw in grado Ji garantire la capacità della società dì far fronte agli impegni finanzìari nel 
breve e medio JJ<."rfodo supportando il fo.hbi$opo generato dagli investimenti in ~orso e dalla 
gestione ordinaria: 
- che la cdsi ec<>nomlca ha rest) ancor più difficile la riscossione dei erediti vt:rso i clienti 
prhali mentre quella verso i clienti pubblici ha subito un rallentamemo; 
- che. pcFdltro. andre le ipotesi {quale ad esempio li cessione della struttura alberghiera 
annc.-ssa al Nuovo Centro Congr~si) prc,·isle nel piano industriale della società, allegato al 
contn1tlo di fina.nzirunento. per una serie di ragioni legate alla congiuntura d~gti ultimi anni, 
1100 sì ::>ono potute verificare; 
- che, inoltre, dai primi mesi d~ff anno 2013 la società si trova di fatto priva 
delramm.inistratore deles.ato cd in una oggettiva situuìone di asse111.a di intt:rventi decisionali 
da parte dei soci, come del resto rilevato anche dal comigfa:re delegato preposto al controllo 
deHa Corte dei Conti. 
la ha inteso \ah11an.: la fattibilità di ipotesi firumziarie alternative. poi condensate ìn 
un denominato "Analisi della sostenibilità finan2fo . .da d~l progetto di sviluppo del 
Nuovo Centro Congressi''. approvato dallo stesso · di amministrazione nella seduta 
del 2013, che pn:vede alternativamente ricorso a nuovi finanziamenti o a 

""'"'""-·" pubblica. la valorizz:u.fone degli assets la dismissioni:! di parte 
l'intervento diretto dei soci. 

Il Collegio Sindacale assume che la sncietà abbia inteso eoncretamemc poter fare affidamento 
su tale ultimo a:>p.:cto per ritenere la sussistenza del presupposto ddla continuità finanziaria c. 
4ui11di. di quella aziendale. 
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CONCLUSIONI 

Il Colkgio Sindacnlc rileva ehe, al fine di g:irantir< alla Società il requisito ddla i.:ontinuità 
;uiendale, si rende necessaria una copertura lìnam:laria fnrnisca Wl adeguato sostegno sia 
degli investimenti posti in essere dalla società che dei relativi finanziamenti. Tali c:opertun'.'. o 
sohufoni alternative di analoga portata. dovr..tnm.l essere solidamente condivise daì soci in 
modo da fornire una <:oncreta garanzia alla capacità della società di assicurare la continuità 
finanziaria e. di cnnseguen;ra, la continuità aziendale. 
il Collegio Sindacale ribadisce che id.oneç frmne di coperture dcv<mo essere c-0ncreti::t.zate con 
immediatezza e risultare coerenti con gli investimemì programmati e oon r ordìnarìo 
fabbisogno aziendale, al fine di assicurare r oJX."1'atività della società in condizioni di 
equilibrio finanzìario. economico, patrimoniale. 
Premesso quanto sopra_ e tenuto conto deUe conclusionì della socìetà di revisione. il parere 
positivQ all'approvazione: del bilancio al 3U2.2012 è subordina!<) alla. concreta e tempestiva 
validazione degli scenari di sostcnibilitit qui proposti. 

Roma, 27 giugno 2013 

U Collegio Sindacai~ 
" 

J1 

?residente 
' j 

Dott. l1'1ncenzo Li 

lfl i . 
I I J t 

Dott. 



- 316 -Senato della Repubblica Camera dei deputati 

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 201 

Addendum alla 
Relazione del Collegio Sindacale sul bilancio al 31/1212012 

ai sensi delPart. 2429. comma 2, del Codice Civile 

Airassemhleu degli Azionisti deUa Soci«à Em S.p.A. 

Signori Azionist.1, 

in data 27 giugno 2013 questo Collegio sindacale ha emesso la relazione di proprìa competenza sul 
progetto bilancio 2012 approvato nella seduta del Consiglio di Ammìnistra2.lone del l 3 giugno 
~on. 

e on.siderato 
~ in ~ 15 luglio :.m 13 gli A;r.ionisti (Ministero dctrE<xHiomia e delie Finanze e Roma Capita­

k} inviato aHa società una iettern con la quale, con rifurimentt1 aUe problematiche 
em:leementi i fabbisogni finanziari di Eur !>'fl<i e in quelli relativi allo sviluppo 
delrini:riativa immobiliare "Nuovo Centro . 1xmmnicaoo che intendono attivarsi 
congiuntamente per individuare nell'um.bito deJ1e ipotesi finanziarie prospettate dal Consi-

di Amministrazione nel Piano "Arra lisi della oostooibilità de1 progetto di sviluppo del 
Noovu Centft1 Congressi" soluzioni più idonee ad a!iSÌcurare il eomp!etamMto dell'opera 
garantendo ìa continuità fiì1W1Zi&ia della S<lt:ietà, nei limiti della legislazione vigente e valu­
tando. nel contempo. l'adozione di eventi.mli nuove iniziative anche di tipo normativo; 

- a seguito dì tale nota il cm'!Sigiio di amministrazione, in data 15 luglio 2013, ha approvato oo 
nuovo schema di bilancio nella Relazione sulla gestione, gli a.mmlnìstr..iori hanno ri­
tenuto sussistere il presupposto della et1ntinuità aziendale e, in particolare. di quella finan­
ziaria s.ulia ~ deUa predetta lettera ricevuta dagli azionisti. pur c-0nsidcra:ndo le mnl~ 
teplici significative incertezze descritte nena stesa Relazione sulla gestione possano far sor­
gere significativi dubbi circa la continuità aziendale della Società e del Gruppo~ 

- !~ di revisione, :.;ulla base deHa richimnata nota degli azionisti. ha riemesso in data 16 
3 la relazione di propria competenz,a si conclude, pur in presenz..a di oo ri-

chiamo di inform.ativa drca le significative continuità finanzJarìa. con giudi-
zio progetto di bilancio. 

Tutto ciò pi'emcsso, 
qticsto collegio sindacale. 

CONCLUSIONI 

- a.Ua J uce dell · int~rvenuta dei soci in Ùtita ! 5 1 ugl io 2013 ~ 
- nel richiamare comunque i oomeuuti della precedente propria relazione dd 

cui la presente costituisce parte i.ntegnmte~ 
. tenuto como del giudizio positivo dalla :o;ocictà di revisione. 

3 di 
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favorevole all'approvazione del progetto di bihmcio i 2, cosi come approvato dal 
di amministrazione dcl 15 luglio 20 l 3. 

Sarà naturalmente cura del coru;iglio di amministrazione definire eoncrcie modalità di attuazione 
ddle soiuziooi prospettate) mettendo in opera tutlc k a:rJoni necessarie alla loro ptt.:'na operatività, 
efficacia e rea.!i:tZ.azione ovvero. in caso divel1!-0. assumere senza indugio ogni opportuna deterrni­
niizfone. 

Roma.. 16 luglio 20 i 3 

U Collegio Sindacai~ 
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BILANCIO CONSUNTIVO 



- 320 -Senato della Repubblica Camera dei deputati 

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 201 

BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31/12/2012 

STATO PATRIMONIALE-ATIIVO 31/1212012 31/12/2011 

B) lMMOBll..lZZAZIONI 

I) IMMOBil,17.1..AZlONI lMMATERJALJ 

I) Costi di impianto e di :unplìnmento 29.202 51.519 

2) C®\1 di ricerca, svilupptl pubblicits' 64.400 100.600 

3) Diritti brevetto ind. e utìlip;. op. ìng. Slì.340 108-106 

4) Concessioni, Ìic., marchi e diriìti sim. 'a.262 4.M! 

7) Ahrc inu11obili=izioni immateriali 4.75~.788 4,682.971 

I) TOTALE IMMOBILI7..7 ... \7mNT IMMATERIALI 4.?42.992 4 .• 947 .. 137 

ll) JMMOBILlZZAZlONJ MATERIALI 

I ) Terreni e fubbric:ati <iR4.378.757 686.916.9.42 

2) lmpinnti e macchin:irio 2.023.477 2.672.665 

4) Altri beni StS.278 '646.837 

S) Imm1>hilìzznzioni in corso e accontì 206.815 ,034 16l.ì07.314 

ll) 1'0TAJ,E lMMOBJLl7..7AZIONI MATERIALI 89). 731.546 852.943. 7.58 

lll} JMM01UL17..7..AZIONI FINANZIARIE 

l) Partecipar.ioni in: 

ti) impre..~e ('()fltrol/a1è 57.660.$80 &.191.657 

b} ~St! c:o/lt"glìlt' o 23.140.000 


