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(ÀtUegjo Sindacale

R E L A Z IO N E  D E L  C O LLE G IO  S IN D A C A LE  

SUL B IL A N C IO  D I E S E R C IZ IO  A L  31 D IC E M B R E  2013 

D I F E R R O V IE  D E L L O  STATO  IT A L IA N E  S.P.A. C O N  SO C IO  U N IC O  

A I SEN SI D E L L ’A R T . 2429, SEC O N D O  C O M M A , C O D . C IV .

A ll’Assemblea degli A z io n is ti d i Ferrovie dello  Stato Ita liane S.p.A. con Socio U nico 

S ignor A zion ista ,

il progetto d i b ilancio  de ll’esercizio chiuso al 31 dicem bre 2013, che viene sottoposto alla 

Vostra attenzione, è stato approvato dal C onsiglio d i A m m inistrazione nella seduta del 

17 aprile 2014. In  p roposito , si ricorda che l ’A zionista ha rinuncia to  ai te rm in i d i cui 

a ll’art. 2429, co. 3, cod. civ.

N el corso de ll’esercizio 2013, abbiam o svo lto  l ’a ttiv ità  d i vigilanza in  adem pim ento ai 

doveri dem andati dalla legge al C ollegio Sindacale, tenuto con to  delle norm e d i 

com portam ento raccom andate dal C onsiglio Nazionale dei D o tto ri C om m ercia listi e degli 

E sperti C ontab ili.

Si ricorda che i l  C o lleg io  Sindacale, nella sua attuale com posizione, è stato nom inato con 

delibera assembleare del 9 agosto 2013.

Si evidenzia che, nel corso de ll’esercizio 2013, la Vostra Società ha acquisito la qualifica  d i 

“ ente d i interesse pubb lico” , ai sensi de ll’art. 16 del D .Lgs. 39/2010; d i conseguenza, il 

Collegio Sindacale assume, ai sensi de ll’art. 19 del D .Lgs. 39/2010, anche le funzion i d i 

C om itato per i l  co n tro llo  in te rno  e la revisione contabile.

Con rife rim en to  a ll’a ttiv ità  svolta, rife riam o quanto segue:

Piazza della C m ce Rossa, t  - ( M l i i l  Roma

l'orrovw- dello Sfcito I tal urne S.p.A. — Sìx :ut.i  con  »»ciò u n ic i  

Scile legale: R izza  citila Croci- Rossa, I  • IHM61 Roma 

O p .  Soe. F-urt» 38.790.-I2S.4B5.WJ

Iscritta ai Registro tid lc  Imprese d i Rom.i 

Cod- rise, t  P. Iv.t (ìfilW SOllKH -  R.K. V  962WK
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1. Abbiam o v ig ila to  su ll’osservanza della legge e de ll’a tto costitu tivo . In  partico lare, sulla 

base delle in fo rm az ion i ricevute e delle apposite analisi condotte, abbiam o accertato la 

conform ità  alla legge, a llo  statuto sociale e ai p rin c ip i d i corretta am m inistrazione delle 

operazioni d i m aggior rilie vo  econom ico, finanziario  e patrim oniale (tenuto conto delle 

dim ensioni e della Società e del suo G ruppo) effettuate nel corso de ll’esercizio, 

verificando che le stesse non fossero m anifestamente im p ruden ti o azzardate, in  

potenziale c o n flitto  d i interessi, in  contrasto con le delibere assunte da ll’Assemblea o 

ta li da com prom ettere l ’in tegrità  del pa trim on io  aziendale della Società. I  p rinc ipa li 

rischi a cu i è esposta la Società e il G ruppo FS sono descritti dagli A m m in is tra to ri nei 

docum enti d i corredo al b ilancio.

2. I l  C ollegio, per quanto d i p ropria  competenza, ritiene  u tile  ricordare che Ferrovie dello 

Stato Ita liane e, p iù  in  generale, il G ruppo FS stanno portando avanti, da diversi 

esercizi, im p o rta n ti in te rven ti d i investim ento in frastru ttu ra le  per ciò  che attiene al 

com parto fe rrov ia rio  (con particolare rife rim en to  alla rete A V ). T a li in te rven ti, in  linea 

con i  p ro p ri o b ie ttiv i d i sviluppo d i business e con i  contenuti del P iano industria le 

vengono realizzati anche m ediante co n tra tti d i appalto e com portano, com e è naturale, 

s ign ifica tiv i im p ieghi d i risorse finanziarie, le quali vengono assicurate anche attraverso 

i l  ricorso a specifiche form e d i finanziam ento. A  tal riguardo, si ricorda che la Società 

ha in  corso un piano d i em issioni obbligazionarie (E M T N  Program ) per un valore 

com plessivo massimo d i 4,5 m ilia rd i d i euro per i l  finanziam ento degli investim enti 

sulla rete A V  e per l ’acquisto d i m ateriale ro tab ile . F ino ad oggi sono state emesse 

obbligazioni per 1,35 m ilia rd i d i euro con scadenza fin o  ad 8  anni. I l  program m a è 

costantemente m on ito ra to  dagli U ffic i com petenti per quanto riguarda il piano d i 

ripagam ento.

I l  C ollegio Sindacale non ha riscontra to , nel corso de ll’esercizio 2013 e 

successivamente alla chiusura dello stesso, operazioni atipiche e /o  inusuali effettuate 

con te rz i e /o  con pa rti correlate.

Con rife rim en to  alle operazioni d i natura ordinaria poste in  essere con società del 

G ruppo e con p a rti correlate (descritte adeguatamente dagli A m m in is tra to ri nei 

docum enti d i corredo al b ilancio , cu i si rim anda per quanto d i com petenza), queste 

risu ltano congrue e risponden ti a ll’interesse della Società.
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3. La Società incaricata della revisione legale dei cond PricewaterhouseCoopers S.p.A. ha 

rilasciato, in  data 30 aprile 2014 ai sensi degli a rtt. 14 e 16 D .Lgs. 39/2010, la Relazione 

d i propria  com petenza sul b ilancio  d i esercizio al 31 dicem bre 2013 d i Ferrovie dello 

Stato Ita liane S.p.A. con Socio U nico in  cu i attesta che “ / /  bilancio d ’esercito delle Ferrovie 

dello Stato Italiane Spa a l 31.12.2013 è confarne agli International Financial Reporling Standards 

adottati da ll’unione Europea, nonché a i provvedimenti emanati in attuatone dell’art. 9 del D.Lgs n. 

3812005; esso è pertanto redatto con M a re tta  e rappresenta in  modo veritiero e corretto la  

situatone patrimoniale e finanziaria , i l  risultato economico ed i  flussi d i cassa delle Ferrovie dello 

Stato Italiane S .pyì per l ’esercito chiuso a tale data”  e che “ la relazione sulla gestione e le 

informazioni d i cui a l comma 2, lettera b) dell’art. 123- bis del D .Lgs 5 8 /9 8  presentate nella 

specifica segone della medesima relazione sono coerenti con i l  bilancio d i esercito delle Ferrovie 

dello Stato Italiane S .pyì a l 31 dicembre 2013” .

Sempre in  data 30 aprile 2014 la Società incaricata della revisione legale dei co n ti ha 

altresì rilasciato, ai sensi degli a rtt. 14 e 16 D .Lgs. 39/2010, la Relazione d i propria 

competenza sul b ilancio  consolidato al 31 dicem bre 2013 del G ruppo Ferrovie dello 

Stato Italiane dalla quale non emergono rilie v i e /o  rich iam i d i in fo rm ativa .

In  relazione aU’a ttiv ità  d i vigilanza su ll’indipendenza della Società incaricata della 

revisione legale dei con ti, d i cu i a ll’art. 19, co. 1, le tt. d), D .Lgs. 39/2010, i l  C ollegio 

Sindacale -  anche in  qualità d i C om ita to  per i l co n tro llo  in te rno  e la revisione contabile

— riferisce che, nella com unicazione del 30 aprile 2014 ai sensi de ll’art. 17, co. 9, 

le tt. a), del c ita to  D ecreto, la PricewaterhouseCoopers S.p.A. ha conferm ato la propria 

indipendenza e ha com unicato i  servizi d i revisione e i servizi d iversi dalla revisione 

prestati alla Società direttam ente o per i l  tram ite d i entità  appartenenti alla propria  rete.

I l  C ollegio, sulla base della docum entazione e delle in fo rm azion i ricevute, non ritiene 

che sussistano aspetti da evidenziare in  m ateria d i indipendenza della 

PricewaterhouseCoopers S.p.A.

4. N e l corso de ll’esercizio 2013 e successivamente alla chiusura de llo  stesso, non sono 

state presentate denunce ex art. 2408 cod. civ. al C ollegio Sindacale.

5. I l  C ollegio Sindacale, nel corso de ll’esercizio e successivamente alla chiusura dello 

stesso, ha rilasciato i pareri d i propria  competenza, laddove previsti.

6 . I l  C ollegio Sindacale, nel corso de ll’esercizio 2013, si è riu n ito  n. 25 vo lte . D i ta li 

in co n tri risu ltano tra sc ritti, ne ll’apposito lib ro , i  re la tiv i verbali.
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I l  C ollegio, in o ltre , ha assistito:

(i) a n. 4 Assemblee degli A z ion is ti;

(ii) a n. 16 sessioni del C onsig lio  d i A m m inistrazione.

Le riu n io n i cita te si sono svolte nel rispe tto  delle norm e legislative, statutarie e 

regolam entari che ne d iscip linano i l  funzionam ento. N e l corso delle riu n io n i consiliari, 

sono stati adem piuti g li obb ligh i d i in fo rm a tiva  periodica al C onsiglio d i 

A m m in istrazione e al C ollegio Sindacale previsti a ll’art. 2381 cod. civ.

7. I l  C ollegio Sindacale ha preso conoscenza e v ig ila to  su ll’adeguatezza del sistema d i 

co n tro llo  in te rno  della Società, nonché, in  qualità d i C om ita to  per i l  con tro llo  in te rno e 

la revisione contabile, ai sensi dell’art. 19, co. 1, le tt. b), D .Lgs. 39/2010, sull’efficacia 

del sistema d i co n tro llo  in te rno  e d i revisione interna. L ’a ttiv ità  d i vigilanza è stata 

condotta attraverso (i) le in fo rm azion i ricevute in  occasione degli in co n tri period ici 

in te rcorsi con i l  D ire tto re  Centrale A u d it; («) l ’esame dei docum enti aziendali e dei 

risu lta ti de l lavoro  svo lto  dalla Società incaricata della revisione legale dei conti 

PricewaterhouseCoopers S.p.A.; (Ut) le in fo rm azion i fo rn ite  da ll’O rganism o d i 

V igilanza is titu ito  ai sensi del D .Lgs. 231/2001.

I l  C ollegio Sindacale fa presente che, come evidenziato anche dagli A m m in is tra to ri, g li 

in te rven ti d i audit hanno interessato i l  G ruppo FS nella sua interezza e che, in  questo 

senso, particolare attenzione è stata posta alle c.d. a ttiv ità  d i “ risk assessment’, fina lizzato 

alla realizzazione d i una gestione organica, a live llo  d i gruppo, delle in fo rm azion i 

relative ai risch i aziendali, nella condivisa convinzione che i l  progetto d i “ risk 

management’ costituisce un efficace strum ento per i ve rtic i delle società del G ruppo e 

per i Ptvcess Owner, nel perseguim ento dei re la tiv i o b ie ttiv i gestionali.

In  tale am bito, e nel rispetto  del “ P rogetto d i G ruppo del Risk Management’, da ll’in iz io  

del 2014 le m aggiori Società del G ruppo stanno provvedendo a is titu ire  la funzione 

aziendale d i Risk Officer per la gestione dei risch i in  am bito societario, ind ividuabile  

a ll’in te rno  d i d irez ion i d i s ta ff delTAm m inistratore Delegato.

I l  C ollegio Sindacale continuerà a svolgere una funzione d i vig ilanza su ll’e ffe ttiva  

im plem entazione d i tale processo.

D alle in fo rm azion i acquisite, non sono emersi elem enti ta li da far dubitare 

de ll’adeguatezza e de ll’efficacia del sistema d i co n tro llo  in te rno  complessivamente 

inteso.
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I l  C ollegio Sindacale, anche in  qualità d i C om itato per i l  co n tro llo  in te rno  e la revisione 

contabile, dà altresì a tto  che — con particolare rife rim en to  a ll’a ttiv ità  d i vigilanza sul 

processo d i in fo rm a tiva  finanziaria, d i cu i a ll’art. 19, co. 1, le tt. a), D .Lgs. 39/2010 -  

la Società incaricata della revisione legale dei con ti, pu r non avendo fina lizzato alla data

ne ll’am bito degli scambi d i in fo rm azion i avuti, ha comunque com unicato che le 

verifiche  svolte sul sistema d i con tro llo  in te rno  in  relazione al processo d i in fo rm ativa  

finanziaria non hanno evidenziato carenze sign ifica tive susce ttib ili d i menzione nella 

Relazione ex art. 19, co. 3, D .Lgs. 39/2010 d i prossim o rilascio.

8 . I l  C ollegio Sindacale ha altresì preso conoscenza e v ig ila to , per quanto d i competenza, 

su ll’adeguatezza della stru ttu ra  organizzativa della Società e sul re la tivo  funzionam ento, 

tram ite l ’acquisizione d i in fo rm azion i dai Responsabili delle com petenti funzion i 

aziendali, in c o n tri e scambi in fo rm a tiv i con la Società incaricata della revisione legale 

dei conti.

Con partico lare riguardo ai presidi d i carattere organizzativo e procedurale posti in  

essere ai sensi del D .Lgs. 231/2001, i l C ollegio Sindacale rife risce  d i aver ricevuto 

un’adeguata in fo rm a tiva  sulle a ttiv ità  svolte nel corso de ll’esercizio 2013, senza che 

fossero segnalati fa tti o situazioni suscettib ili d i m enzione. Si evidenzia che la Società, 

nel corso del 2013, ha approvato l ’aggiornam ento del M ode llo  O rganizzativo 

ex D .Lgs. 231/2001 ai c.d. “ reati am bientali”  d i cui a ll’art. 25-undecies del cita to  D ecreto 

(per come in tro d o tto  dal D .Lgs. 121/2011), m entre sono in  corso d i svolgim ento le 

a ttiv ità  d i aggiornam ento del m odello per i  reati presupposto in tro d o tti dal D .Lgs. 

109/2012 e dalla L . 190/2012. N elle  m ore, la D irezione Centrale A u d it, in  qualità d i 

supporto de ll’O dV , ha elaborato una nota per sensibilizzare i l  personale sui tem i 

interessati dalle nuove fattispecie d i reato e rich iam arlo a ll’osservanza delle norm e 

etiche d i com portam ento. La nota in  esame costituisce parte integrante del m odello 

aziendale d i prevenzione dei reati e, come tale, sarà recepita n e ll’aggiornam ento del 

“ docum ento rappresentativo del m odello” .

I l  C ollegio continuerà a vig ilare su ta li aspetti.

9. I l  C ollegio ha va lu ta to  e v ig ila to  sull’adeguatezza del sistema am m inistrativo-contabile  

e sulla relativa a ffidab ilità  a rappresentare correttam ente i  fa tti d i gestione, m ediante 

(/) le in fo rm azion i e i  docum enti acquisiti nel corso degli in co n tri con il

odierna la relazione d i p ropria  competenza a i sensi de ll’art. 19, co. 3, D .Lgs. 39/2010,
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D irigente preposto alla redazione dei docum enti con tab ili societari e l ’esame delle 

attestazioni da questi rilasciate congiuntam ente a ll’A m m in istra tore Delegato in  data 17 

aprile 2014; («) l ’o tten im ento d i in fo rm azion i dai responsabili delle funz ion i aziendali 

com petenti; (iiì) l ’esame dei docum enti aziendali e dei risu lta ti del lavoro svo lto  dalla 

Società incaricata della revisione legale dei co n ti PricewaterhouseCoopers S.p A .

I l  C ollegio, alla luce de ll’a ttiv ità  d i vigilanza svolta, ritiene, per quanto d i propria 

competenza, che i l  sistema am m in istra tivo contabile sia sostanzialm ente adeguato e 

a ffidab ile  ai fin i della corretta rappresentazione dei fa tti d igestione.

10. N e l corso de ll’esercizio, i l  C ollegio Sindacale ha incontra to  periodicam ente g li 

esponenti della Società incaricata della revisione legale dei co n ti al fine d i scambiare 

con g li stessi da ti e in fo rm azion i rilevan ti, anche ai fin i del dovere d i vigilanza sulla 

revisione legale dei con ti annuali e consolidati, d i cui alFart. 19, co. 1, le tt. c), 

D .Lgs. 39/2010.

Sulla base delle in fo rm azion i ricevute dalla Società incaricata della revisione legale dei 

con ti, non sono emersi fa tti, circostanze o irrego larità  che debbano essere segnalati 

nella presente Relazione.

Relativam ente a ll’incarico d i revisione legale dei con ti, i l  C ollegio fa presente che, come 

ricorda to  in  premessa, nel corso de ll’esercizio 2013, la Società — ricorrendo i 

presupposti d i cu i a ll’art. 16, co. 1 , le tt. a) del D .Lgs. 39/2010 — ha acquisito la qualifica 

d i “ ente d i interesse pubb lico ”  ai sensi e per g li e ffe tti d i cu i al cita to  art. 16 del 

D .Lgs. 39/2010.

Per ta li rag ion i, la Società ha proceduto secondo le ind icazion i de ll’Assemblea del 9 

agosto 2013 e del C onsiglio d i A m m inistrazione del 25 lug lio  2013, al rinnovam ento 

della gara per l ’a ffidam ento de ll’incarico d i revisione legale su base novennale in  

ossequio alla norm ativa d i rife rim en to  .

I l  C ollegio Sindacale ha v ig ila to  e v ig ila  sullo svolgim ento della nuova gara d i appalto 

che è tu tt’ora in  corso. In  ogn i caso, i servizi d i revisione legale dei co n ti sono stati 

assicurati, per l ’esercizio chiuso al 31 dicem bre 2013, senza soluzione d i continu ità  

da ll’attuale revisore, PricewaterhouseCoopers S.pA.. con apposito con tra tto  stipulato 

con la Società in  data 6  dicem bre 2013.

11. D a ll’a ttiv ità  d i vigilanza e con tro llo  svolta dal C ollegio Sindacale non sono emersi fa tti 

s ign ifica tiv i susce ttib ili d i m enzione nella presente Relazione.
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I l  C ollegio Sindacale ha esaminato i l  progetto  d i b ilancio  d ’esercizio chiuso al 

31 dicem bre 2013, in  m erito  al quale riferisce quanto segue:

- abbiam o ve rifica to  la rispondenza del b ilancio  ai fa tti ed alle in fo rm az ion i d i cui 

abbiam o conoscenza, a seguito de ll’espletamento dei nostri doveri, e non abbiam o 

osservazioni al riguardo;

- non essendo dem andato al C ollegio Sindacale i l  con tro llo  ana litico  d i m erito  sul 

contenuto del b ilancio, abbiam o v ig ila to  su ll’im postazione data a llo  stesso, sulla 

sua generale con fo rm ità , per quel che riguarda la sua form azione e stru ttura , alla 

legge e a i p rin c ip i con tab ili d i rife rim en to  e, a tale riguardo, non abbiamo 

osservazioni da rife rire ;

- abbiam o altresi ve rifica to  l ’osservanza delle norm e d i legge ine ren ti alla 

predisposizione della Relazione sulla gestione, nonché la coerenza d i tale 

docum ento con le in fo rm azion i acquisite nel corso delle a ttiv ità  d i vigilanza. 

A  tale riguardo non v i sono osservazioni da rife rire ;

- per quanto a nostra conoscenza, g li A m m in istra to ri, nella redazione del b ilancio, 

non hanno derogato alle norm e d i legge ai sensi de ll’art. 2423, co. 4, cod. civ.

Si evidenzia che l’esercizio al 31 dicem bre 2013 chiude con un risu lta to  positivo  ne tto  pari a 

€ 76.770.293 essenzialmente dovuto  al saldo positivo  delle im poste sul redd ito  (corren ti e 

d iffe rite ) e a quello  della voce p roven ti e oneri finanziari. Sul conto econom ico 

de ll’esercizio 2013 inc idono , in o ltre , in  maniera sign ifica tiva (e negativa) le seguenti 

com ponenti:

- m aterie prim e, sussidiarie, d i consumo e m erci;

- costi per servizi e a ltri costi operativi;

- svalutazioni e perdite d i valore rico n d u c ib ili a ll’area degli investim enti im m ob ilia ri;

- svalutazione della partecipazione in  FS Logistica S.p:A.

*  *  *

In  conclusione -  preso a tto  del b ilancio  d i esercizio al 31 dicem bre 2013 e delle 

in fo rm azion i fo m ite  dagli A m m in is tra to ri, considerate le risultanze d e ll’a ttiv ità  svolta dalla 

società incaricata della revisione legale dei co n ti e tenuto conto d i quanto osservato nella 

presente Relazione -  i l  C ollegio Sindacale, per quanto d i propria  com petenza, non ha 

ob iezion i da form ulare sulla proposta d i deliberazione in  m erito  al p rogetto  d i b ilancio  d i
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L f ,
FERROVIE

D E LLO  STATO

ITALIANE

Collegio Sindacale

R E L A Z IO N E  D E L  C O LLE G IO  S IN D A C A LE  

A L  B IL A N C IO  C O N S O LID A TO  A L  31 D IC E M B R E  2013 

D E L  GRUPPO FER R O V IE  D E L L O  STATO  IT A L IA N E

A ll’Assemblea degli Azionisti di Ferrovie dello Stato Italiane S.p.A.

Signor Azionista,

il bilancio consolidato del Gruppo Ferrovie dello Stato Italiane al 31 dicembre 2013 — 

messo a Vostra disposizione -  si compone dei prescritti prospetti contabili consolidati e 

relative note esplicative; esso risulta redatto conformemente ai principi contabili 

intemazionali (IFRS) adottati dalla Commissione Europea e integrati con gli 

International Accounting Standard (LAS) ed è corredato delia relazione sulla gestione 

nonché dell’attestazione dell’Amministratore delegato e del Dirigente preposto alla 

redazione dei documenti contabili sul bilancio consolidato di Gruppo Ferrovie dello 

Stato Italiane e di un prospetto relativo all’area di consolidamento e partecipazioni del 

Gruppo.

E riportato anche un prospetto di raccordo tra il bilancio di esercizio di Ferrovie dello 

Stato Italiane S.p.A. e il bilancio consolidato del Gruppo FS al 31 dicembre 2013 

relativamente al risultato di esercizio e al patrimonio netto, posti a confronto con i 

corrispondenti dati del bilancio al 31 dicembre 2012.

Il bilancio consolidato presenta un risultato netto d’esercizio (gruppo e terzi) di 460 

milioni di euro (esercizio 2012: 381 milioni di euro).

Nella Relazione sulla gestione, sottoposta all’esame di coerenza da parte della società di 

revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A., gli Amministratori hanno illustrato 

l ’andamento complessivo della situazione economica, patrimoniale e finanziaria del

Piazza della Croce Rossa, 1 - 00161 Roma

l'c rrov ie  dello Sraco Italiane S .p .A  -  S c a t t i  con socio unico

.Sede legale; Pranza della Croce Rossa, 1 - 0016! Roma
Cap. Soc. Ploro 38.790.425.485,00

Ucnrta aJ Registro delle Im prese di Roma

Cod. Fise, e V.  Iva 06359501001 -  R .IÌ.A . 962805
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G ruppo, unitam ente a quanto concerne la C apogruppo, fornendo anche dettag li re la tiv i 

a i s ingo li aspetti d i a ttiv ità  delle Società consolidate e della prevedib ile  evoluzione della 

gestione.

A lle  risultanze della Società incaricata della revisione legale dei con ti, così come al 

b ilancio  consolidato del G ruppo e ai b ilanci separati delle società contro lla te  da Ferrovie 

dello Stato Ita liane S.p.A. al 31 dicem bre 2013, non si è esteso i l  co n tro llo  del C ollegio 

Sindacale, in  con fo rm ità  con quanto disposto da ll’art. 41 del D .Lgs. 127/91 e, pertanto, 

non assumiamo alcuna responsabilità in  ordine alla lo ro  correttezza.

La Relazione sulla gestione de ll’esercizio 2013 redatta dagli A m m in istra to ri, nel 

complesso, illu s tra  in  m odo adeguato la situazione economica, patrim onia le e finanziaria 

del G ruppo, l ’andamento della gestione nel corso del 2013 e la sua evoluzione dopo la 

chiusura de ll’esercizio. Per quanto d i nostra conoscenza, la medesima Relazione sulla 

gestione redatta dagli A m m in is tra to ri risu lta  coerente con i l  b ilancio  consolidato chiuso 

al 31 dicem bre 2013.

I l  C ollegio ha posto una particolare attenzione sui seguenti aspetti che hanno co invo lto  

le Società del G ruppo :

1. A rb itra ti -  Sul fron te  dei contenziosi del G ruppo va rico rda to  qualche elemento 

sugli a rb itra ti con i GC, principalm ente sulla linea d e ll’A V /A C , per lo  p iù  

chiusi o in  via d i conclusione, con una fo rte  riduzione degli oneri rispetto alle 

esorb itan ti richieste.

In fa tti, a fron te  d i richieste pa ri a 4.050 m ilio n i d i euro, sono sta ti riconosciu ti 

alle con tropa rti 528,3 m ilio n i d i euro, d i cu i 453,5 m ilio n i d i euro capita lizzati sul 

valore delle opere, e 74,8 m ilio n i d i euro spesati a conto econom ico, d i cu i 44,4 

m ilio n i d i euro is c ritti in  b ilancio  ne ll’apposito Fondo risch i.
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Per g li a rb itra ti ancora in  corso alla data del 31 dicem bre 2013 non si è 

proceduto ad appositi accantonam enti d i b ilancio  non rico rrendo  le cond izion i 

che i  p rin c ip i con tab ili in ternazionali assumono necessarie.

partecipata da R F I ed ai p rob a b ili oneri che po tranno derivare a ll’esito dei 

contenziosi in  essere è stato e ffe ttua to  un accantonam ento nel b ilancio  d i R F I 

pari a 49 m ilio n i d i euro.

rete, nelle m ote de ll’adeguamento della rete medesima - La questione ha 

assunto rilie vo  in  relazione alla sentenza n. 1345 del C onsiglio d i Stato del 19 

m arzo 2014 con la quale è stato accolto i l  ricorso  in  ottem peranza proposto 

dalle Im prese Ferroviarie (IF ) e disposto che R F I, i l  M in iste ro  delle

diano integrale esecuzione alle pregresse sentenze con ciò  determ inando e

apposito tavo lo  tra  i  p redetti soggetti per giungere alla determ inazione 

de ll’im po rto  da riconoscere alle IF , tra  le quali T ren ita lia ; a tale proposito  nulla 

è stato is c ritto  nei b ilanci 2013, sia societari (d i R F I e T ren ita lia ) che 

consolidato, in  ragione de ll’a rb itrarie tà  che com porterebbe al m om ento qualsiasi 

determ inazione d i im porto . A l riguardo i l  co llegio in v ita  a seguire i  lavori del 

tavo lo  con attenzione per la determ inazione dei ricav i e dei costi che 

incideranno sulle società del G ruppo.

4. N E T IN E R A  - I l  risu lta to  2013 del G ruppo tedesco, acquisito nel febbraio 2011, 

presenta una perdita lim ita ta  a 7 m ilio n i d i euro (le perd ite  2012 erano pari a 16 

m ilio n i) che, considerando g li oneri finanzia ri riconosc iu ti dalla stessa alla 

Capogruppo FS (pari a circa 9 m ilio n i d i euro) portano i l  margine d i

i r

9 S tretto d i Messina Spa - Quest’anno in  relazione alla liqu idazione della Società

3. Sconto “ k2”  riconosciu to  alle imprese fe rrovia rie  sul canone d i u tilizzo  della

In frastru ttu re  e dei T rasporti e l ’U ffic io  per la Regolazione dei Servizi Ferroviari

pagando l ’im p o rto  corrispondente a llo  sconto. E ’ in  fase d i attivazione un
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5. C red iti del G ruppo verso la P A - Sono costantemente m on ito ra ti i  c red iti del 

G ruppo nei co n fro n ti delle R egioni, per i  co n tra tti sul T P L, e dello  Stato, per i 

co n tra tti d i servizio e d i investim ento, in  considerazione degli elevati im p o rti 

che raggiungono. A  quest’u ltim o  proposito  i l  C ollegio sotto linea la necessità d i 

interessare l ’azionista affinché le Società del G ruppo possano concludere i 

co n tra tti in  tem po u tile  ad un ’efficace program m azione degli investim enti, delle 

a ttiv ità  nonché delle risorse finanziarie necessarie.

Roma, 5 maggio 2014

contribuzione a liv e llo  consolidato ad un valore positivo  d i circa 2  m ilio n i d i 

euro.

IL COLLEGIO SINDACALE

P ro f. T iziano O nesti

D ott.ssa Alessandra dal Verm e (Presidente)

D o ttssa  Claudia C attani (Sindaco effe ttive

(Sindaco effe ttive
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R E LA Z IO N E  D E LLA  SO C IETÀ ’ D I R E V IS IO N E  A I SENSI D E G LI A R T IC O L I 1 4  E 1 6  D E L 
DLGS 2 7  G E N N A IO  2 0 1 0 , №  3 9

A ll’Azionista delle
Ferrovie dello Stato Ita liane SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del b ilancio d’esercizio, costitu ito  dal prospetto della 
situazione patrim oniale-finanziaria, dal conto economico, dal prospetto d i conto economico 
complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrim onio netto, dal rendiconto finanziario e 
dalle relative note esplicative, delle Ferrovie dello Stato Ita liane SpA chiuso al 31  dicembre 
2 0 1 3 . La responsabilità della redazione del bilancio in  conform ità agli In ternationa l Financial 
Reporting Standards adotta ti da ll’Unione Europea, nonché ai provvedim enti emanati in  
attuazione de ll’articolo 9  del DLgs n° 3 8 / 2 0 0 5 , compete agli am m inistratori delle Ferrovie 
dello Stato Ita liane SpA. E’ nostra la responsabilità del giudizio professionale espresso sul 
b ilancio e basato sulla revisione contabile.

2  II nostro esame è stato condotto secondo i p rinc ip i e i  c rite ri per la revisione contabile 
raccomandati dalla Consob. In  conform ità ai predetti p rinc ip i e c rite ri, la revisione è stata 
p ianificata e svolta al fine d i acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio 
d’esercizio sia viziato da e rro ri s ign ifica tiv i e se risu lti, nel suo complesso, attendibile. I l 
procedimento d i revisione comprende l ’esame, sulla base d i verifiche a campione, degli 
elementi probativi a supporto dei saldi e delle inform azioni contenuti nel b ilancio, nonché la 
valutazione de ll’adeguatezza e della correttezza dei c rite ri contab ili u tilizza ti e della 
ragionevolezza delle stim e effettuate dagli am m inistratori. R iteniamo che il lavoro svolto 
fornisca una ragionevole base per l ’espressione del nostro giudizio professionale.

Per il g iudizio relativo al b ilancio d’esercizio dell’esercizio precedente, i cui da ti sono presentati 
ai fin i com parativi, si fa riferim ento alla relazione da noi emessa in  data 12 giugno 2 0 1 3 .

3  A  nostro giudizio, il b ilancio d’esercizio delle Ferrovie dello Stato Ita liane SpA al 31 dicembre 
20 13  è conforme agli In ternationa l Financial Reporting Standards adotta ti dall'Unione 
Europea, nonché ai provvedim enti emanati in  attuazione delParticolo 9  del DLgs n° 3 8 / 2 0 0 5 ; 
esso pertanto è redatto con chiarezza e rappresenta in  modo veritie ro  e corretto la situazione 
patrim oniale e finanziaria, i l  risu lta to  economico ed i flussi d i cassa delle Ferrovie dello Stato 
Ita liane SpA per l ’esercizio chiuso a ta le data.

4  La responsabilità della redazione della relazione sulla gestione in  conform ità a quanto previsto 
dalle norme d i legge e dai regolam enti compete agli am m inistratori delle Ferrovie dello Stato 
Ita liane SpA. E’ d i nostra competenza l ’espressione del giudizio sulla coerenza della relazione 
sulla gestione e della specifica sezione sul governo societario, lim itatam ente alle inform azioni 
d i cui al comma 2 , lettera b) de ll’artico lo 123-bis del DLgs 5 8 / 9 8 , con il bilancio, come
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richiesto dalla legge. A ta l fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal princip io  d i revisione 
n° 00 1  emanato dal Consiglio Nazionale dei D o tto ri Com m ercialisti e degli Esperti Contabili e 
raccomandato dalla Consob. A  nostro giudizio la relazione sulla gestione e le inform azioni d i 
cui al comma 2 , lettera b) de ll’artico lo 123-bis del DLgs 5 8 /9 8  presentate nella specifica 
sezione della medesima relazione sono coerenti con il bilancio d’esercizio delle Ferrovie dello 
Stato Ita liane SpA al 31 dicembre 2 0 1 3 .

Roma, 3 0  aprile 2 0 1 4  

PricewaterhouseCoopers SpA

pwc

Leda Ciavarella 
(Revisore legale)
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RELAZIONE DELLA SOCIETÀ’ D I REVISIO NE A I SENSI DEG LI ARTICO LI 14 E 16 DEL 
DLGS 27 GENNAIO 2010, №  39

A ll’Azionista delle
Ferrovie dello Stato Ita liane SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costitu ito  dal prospetto della 
situazione patrim oniale-finanziaria consolidata, dal conto economico consolidato, dal 
prospetto d i conto economico complessivo consolidato, dal prospetto delle variazioni del 
patrim onio netto consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato e dalle relative note 
esplicative, delle Ferrovie dello Stato Ita liane SpA e sue controllate (“Gruppo Ferrovie dello 
Stato Ita liane”) chiuso al 31 dicembre 2 0 1 3 . La responsabilità della redazione del bilancio in  
conform ità agli In ternational Financial Reporting Standards adottati da ll’Unione Europea, 
nonché a i provvedim enti emanati in  attuazione de ll’articolo 9  del DLgs n° 3 8 / 2 0 0 5 , compete 
agli am m in istra tori delle Ferrovie dello Stato Ita liane SpA. E’ nostra la responsabilità del 
g iudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2  II nostro esame è stato condotto secondo i p rinc ip i e i c rite ri per la revisione contabile 
raccomandati dalla Consob. In  conform ità ai predetti p rinc ip i e c rite ri, la revisione è stata 
pianificata e svolta al fine  d i acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio 
consolidato sia viziato da e rro ri s ign ifica tiv i e se ris u lti, nel suo complesso, attendibile. I l 
procedimento d i revisione comprende l ’esame, sulla base d i verifiche a campione, degli 
elementi probativi a supporto dei saldi e delle inform azioni contenuti nel bilancio, nonché la 
valutazione de ll’adeguatezza e della correttezza dei c rite ri contabili u tilizza ti e della 
ragionevolezza delle stim e effettuate dagli am m inistratori. R iteniamo che il lavoro svolto 
fornisca una ragionevole base per l ’espressione del nostro g iudizio professionale.

Per i l  g iudizio relativo al bilancio consolidato de ll’esercizio precedente, i cui da ti sono 
presentati ai fin i com parativi, si fa riferim ento alla relazione da noi emessa in  data 12 giugno 
2 0 1 3 .

3  A  nostro giudizio, i l  b ilancio consolidato del Gruppo Ferrovie dello Stato Ita liane al 31 
dicembre 2 0 13  è conforme agli International Financial Reporting Standards adottati 
da ll’Unione Europea, nonché ai provvedim enti emanati in  attuazione de ll’artico lo  9  del DLgs 
n° 3 8 / 2 0 0 5 ; esso pertanto è redatto con chiarezza e rappresenta in  modo veritie ro  e corretto la 
situazione patrim oniale e finanziaria, i l  risu lta to  economico ed i flussi d i cassa del Gruppo 
Ferrovie dello Stato Ita liane per l ’esercizio chiuso a tale data.

4  La responsabilità della redazione della relazione sulla gestione in  conform ità a quanto previsto 
dalle norme d i legge e dai regolamenti compete agli am m inistratori delle Ferrovie dello Stato 
Ita liane SpA. E’ d i nostra competenza l ’espressione del giudizio sulla coerenza della relazione
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sulla gestione e della specifica sezione sul governo societario, lim itatam ente alle inform azioni 
d i cui al comma 2 , le ttera b) dell’articolo 123-bis del DLgs 5 8 / 9 8 ,con i l  bilancio, come richiesto 
dalla legge. A  ta l fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal princip io  d i revisione n° 0 0 1  
emanato dal Consiglio Nazionale dei D otto ri Com m ercialisti e degli Esperti C ontabili e 
raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione e le inform azioni d i 
cui al comma 2 , lettera b) de ll’artico lo 123-bis del DLgs 5 8 /9 8  presentate nella specifica 
sezione della medesima relazione sono coerenti con il b ilancio consolidato delle Ferrovie dello 
Stato Ita liane SpA al 31 dicembre 2 0 1 3 .

Roma, 3 0  aprile 2 0 14  

PricewaterhouseCoopers SpA

pwc

Leda Ciavarella 
(Revisore legale)




