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C o m e  già e v id e n z ia to  nella  re laz io n e  sulla g e s tio n e  si tra tta  d i u n a  d a to  p e g g io re  

d i q u e llo  fa tto  reg istra re , n e l c o rso  d e l m e d e s im o  an n o , d a ll 'in d ic e  FTSE M1B 

(20 ,50%  to ta l re tu rn  lo rd o )  ch e  r ic o m p re n d e  la q uasi to ta lità  de i tito li az ionari 

dell'E n te .

in v es t im en t i  o b b l ig a z io n a r i

T e n e n d o  c o n to  c h e  l’in v es tim en to  m e d io  o b b lig a z io n a r io  si a t te s ta  su e u ro  

6 8 1 .2 7 0 .4 1 7 ,9 3  il r e n d im e n to  lo rd o  m e d io  reg istra to , p e r  l’eserc iz io  2 0 1 3 , è  

p a r i al 3 ,75% , il r e n d im e n to  n e tto  risulta p ari al 3 ,26%  in lieve p e g g io ra m e n to  

r isp e tto  a q u e llo  d e l 2 0 1 2  (3,48% ).

Tale re n d im e n to  tie n e  c o n to  esc lusivam en te  deg li in teressi e  deg li scarti di 

n eg o z iaz io n e  m atura ti nelPesercizio  2 0 1 3 .

Liqu id i tà

La liq u id ità  sul c o n to  c o r re n te  o rd in a rio  d e ll’Ente al 31 d ic e m b re  2 0 1 3  a m m o n ta  

a d  eu ro  5 9 3 .9 0 5 .8 6 2 ,3 2 . '

Nel c o rso  de ll'e se rc iz io  2 0 1 3  gli in teressi m atu ra ti sul c o n to  c o r re n te  a ttiv a to  

p re s s o  l 'is titu to  d i c re d ito  incarica to  d e l se rv izio  d i cassa  a m m o n ta n o  a d  

e u ro  1 0 .9 8 7 .9 0 1 ,6 3 , p r e n d e n d o  in co n s id e ra z io n e  la g iacen za  m e d ia  della  

liq u id ità  alla d a ta  d i va lu taz io n e ; il re n d im e n to  lo rd o  risulta p a ri a  1 ,98%  co n  un  

re n d im e n to  n e tto  all’ 1,59% . Si e v id en z ia  c h e  il ta sso  a ttivo  ch e  v ien e  rico n o sc iu to  

alPENPAF sulla g iacen za  d i c o n to  c o r re n te  è  pari ad  EURIBOR m e d ia  m ese  cui si 

so m m an o  1 9 0  p u n ti d i sp re a d .

G e s t io n e  im m o b i l ia re

La g e s tio n e  im m o b ilia re  ha  d e te rm in a to , c o n  r ife r im e n to  all'esercizio  2 0 1 2 , un 

to ta le  p ro v en ti p e r  canon i p a ri a e u ro  1 4 .6 4 7 .6 0 1 ,6 3 . Si r isco n tra  u n a  le g g e ro  

in c re m e n to  de i ricavi d e te rm in a to , p rin c ip a lm e n te , d a lla  variaz io n e  d e ll 'in d ic e  

Istat sui canon i di locazione .

Il re n d im e n to  lo rd o  è  9 ,45%  m e n tre  il r e n d im e n to  n e tto , che  t ie n e  c o n to  d e i 

costi d ire tti com prensiv i, tra  l’altro , d e lla  ta ssaz io n e  sugli im m obili (IRES e d  IMU), 

n o n c h é  d e i costi d i g e s tio n e  e  d e tra t to  il r e c u p e ro  d eg li o n e ri accessori, risu lta 

p a r i al 3 ,79%  e  p e r ta n to  in le g g e ro  a u m e n to  r is p e tto  all'esercizio  p r e c e d e n te  in 

cui il re n d im e n ti n e t to  e ra  risu lta to  p a r i a  3,50% .

In fo rm az ion i  sugli s t r u m e n t i  f inanziari  em ess i  d a l l 1 Ente

L'Ente non ha  em esso  strum enti finanziari n é  tale possibilità è  c o m u n q u e  consentita .
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R e n d ic o n to  f inanziar io  al 3 1 .1 2 .2 0 1 3

Il re n d ic o n to  finanziario  al 31 d ic e m b re  2 0 1 3  ch e  d i se g u ito  si e s p o n e , h a  )a 

finalità d i in d ica re  la c a p a c ità  di g e n e ra re  liqu id ità  e  di d esc riv e re  gli im pieghi 

de lla  stessa . N ello  specifico , il re n d ic o n to  finanziario  è  il d o c u m e n to  d i sin tesi e 

d i ra c c o rd o  tra  le variazioni in te rv e n u te  nel c o rso  d e ll’eserc iz io  nel p a tr im o n io  

az ie n d a le  e  le variazioni nella relativa situ az io n e  finanziaria.

31 .12 .2013 31 .12 .2012

Avanzo d ell'esercizio 133 .025 .890 ,00 133 .997 .728 ,00

A m m ortam enti 

A ccan tonam en to  TFR 

Cash Flow lordo

2.236.808,00
23.741,00

135 .286 .439 ,00

2.211.193,00
42.855,00

136 .251 .776 ,00

Variazione crediti verso  iscritti 

Variazione crediti verso  inquilinato 

Variazione altri crediti 

Variazione ratei attivi 

Variazione risconti attivi 

Erogazioni TFR

Variazione debiti v e rso  fornitori 

Variazione debiti tributari 

Variazione debiti previdenziali 

Variazione debiti verso  d ipenden ti 

Variazione debiti verso  iscritti 

Variazione altri debiti 

Variazione risconti passivi 

T ota le Variazioni

-3 .2 8 6 .7 2 2 ,0 0

-332.930,00
210.542.309,00

- 1 .4 8 0 .7 9 1 ,0 0

-35.890,00
-16.000,00
422.924.00 

-256.670,00
-1.628,00
12,613,00

1.449.792,00
405.800.00

207 .4 2 2 .8 0 7 ,0 0

2.215.585.00 
-106.991,00

-113.825.296,00
3.231.415.00 

-30.980,00 
-38.959,00

-699.532,00
552.696.00 

-3.352,00 
-3.022,00

-418.290,00
210.748.00

-1 0 8 .9 1 5 .9 7 8 ,0 0

Cash F low  N etto 34 2 .7 0 9 .2 4 6 ,0 0 27 .335 .798 ,00

Investim enti/d isinvestim enti netti 

Variazione crediti verso  d ipenden ti 

Variazione investim enti finanziari

V ariazione del cap ita le  im m obilizzato  e  finanziario

536.751.00
152.212.00 

179.379.946,00
18 0 .068 .909 ,00

147.407.00
303.526.00 

-13.630.336,00
13 .179 .403 ,00

P osiz ion e finanziaria n etta  in izia le

Cash flow ne tto

Variazione del capitale  imm obilizzato e  finanziario 

P osiz io n e  finanziaria n etta  fina le

4 3 1 .2 6 5 .5 2 5 .0 0

3 4 2 .7 0 9 .2 4 6 ,0 0

-180.068.909,00
593 .9 0 5 .8 6 2 .0 0

3 9 0 .750 .325 .00

2 7 .3 3 5 .7 9 8 .0 0

1 3 .1 7 9 .4 0 3 .0 0

431 .265 .526 .00
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L'Ente ha g e n e ra to  un cash flow  lo rd o  p ari a o ltre  135 m ilioni di eu ro , in leg g era  
d im in u z io n e  r isp e tto  a ll'anno  p re c e d e n te  in co n se g u e n z a  d e lla  d im in u z io n e  di 
o ltre  n o v ecen to m ila  e u ro  dell'av an zo  di eserc iz io . Si in v e rte  la te n d e n z a  sul cash 
flow  n e tto  in co n se g u e n z a  d e lla  d ec isa  r id u z io n e  d e i c red iti van tati dalPENPAF 
in co n n e ss io n e  con  le o p e ra z io n i di PCT  e  d i tim e  d e p o s i t  a ttiv a te  nel 2 0 1 3  e 
tu t te  sc a d u te  nel co rso  de l m e d e s im o  eserc iz io .

La v o ce  leg a ta  alla variaz io n e  de l cap ita le  im m obilizzato  e  finanziario  è  in fo rte  
d im in u z io n e  r isp e tto  a ll 'an n o  p re c e d e n te , ciò  è  co n se g u e n z a  d e ll’a u m e n to  
deg li investim enti o p e ra ti  da ll'E n te  nel s e t to re  d e i valori m obiliari.

La p o siz io n e  finanziaria n e tta  finale, in a u m e n to  r isp e tto  all’a n n o  p r e c e d e n te ,  
n o n o s ta n te  l'au m en ta ta  attiv ità  di investim en to , è in fluenzata  dal n o te v o le  
a u m e n to  d e l cash flow  n e tto .

Il p re se n te  bilancio , c o m p o s to  d a  S ta to  p a tr im o n ia le , C o n to  e c o n o m ic o  e  N o ta  
in teg ra tiva , r a p p re se n ta  in m o d o  v e r itie ro  e  c o r re tto  la s itu az io n e  p a tr im o n ia le  
e finanziaria n o n c h é  il risu lta to  e c o n o m ic o  dell'eserc iz io  e  c o r r is p o n d e  alle 
risu ltanze d e lle  sc rittu re  con tab ili.
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RELAZIONE DELLA SOCIETÀ DJ REVISIONE
AI SENSI DBLL’ART. 2 , COMMA DEL D. LGS* 30 GIUGNO 1994 , N, 509

Al C onsiglio  N azion ale deH’E.N.P.A.F, 
E nte N azionale di P rev id en za  ed  A ssiste n z a  F arm acisti

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio deirE,ISLP.A.F\
- Ente Nazionale di Previdenza ed A ssistenza Farm acisti chiuso al 31 
dicembre 2013, La responsabilità  della redazione del bilancio in conformità 
ai principi, contabili esposti nella n o ta . integrativa, compete agii 
am m inistratori dell’E.N.P.A.F. - Ente Nazionale di Previdenza ed Assistenza 
Farmacisti. E’ nostra  la responsabilità del giudizio professionale espresso 
sul bilancio e basato  sulla  revisione contabile.

2. il nostro esam e è stato  condotto secondo i principi di revisione em anati dal 
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili c 
raccom andati dalla Consob. fri conformità ai predetti principi, la revisione è 
sta ta  pianificata c svolta al fine di acquisire ogni elem ento necessario per 
accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi c so 
risulti, nel suo com plesso, attendibile. II procedim ento di revisione 
comprende l’esam e, su lla  base di verifiche a cam pione, degli elementi 
probativi a  supporto  dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, 
nonché la valutazione dell’adeguatezza e delia correttezza dei criteri 
contabili utilizzati e della ragionevolezza delie stim e effettuate dagli 
am m inistratori. Ri leniam o che il lavoro svolto fornisca u n a  ragionevole 
base per l'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo ai bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono 
presentati ai fini com parativi, si fa riferimento alla relazione da noi em essa 
in data  29 maggio 2013,

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio delTE,N.P,A,F, - Ente Nazionale di 
Previdenza ed A ssistenza Farm acisti al 31 dicem bre 2013  è conforme ai 
principi contabili, cosi come illustrali nella nota integrativa; esso pertanto è 
redatto con chiarezza c rappresen ta  in modo veritiero e corretto la 
situazione patrim oniale e finanziaria e il risu lta to  economico deli’Ente per 
^esercizio ch iuso  a tale data-

Bologna, 30 maggio 2014
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Baker Tilly Revisa S.p.A.

Enzo Spìsni 
Socio Procuratore



Camera dei D eputati -  1 6 6  - Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV N. 174

Relazione del
Collegio Sindacale

ENTE NAZIONALE PREVIDENZA ASSISTENZA FARMACISTI -  E.N.P.A.F.

Verbale  n. 3

Il C ollegio  s indacale , riunitosi alle o re  9 ,3 0  de l 9  g iu g n o  2 0 1 4  nella s e d e  
dell'ENPAF ~  Ente N azionale di P rev idenza e  d i A ssistenza Farmacisti -  viale 
Pasteur n. 4 9  -  0 0 1 4 4  Rom a, ne lle  p e rso n e , Rosanna Russonielio, A ngela  Affinito,
G abriele  R am pino  e  R o m eo  Salvi, ch e  in calce si so tto scrivono , con  la p re se n te  
relazione, re d a tta  ai sensi dell 'a rt. 2 4 2 9  del co d ice  civile, riferisce sull'attività 
svolta n eH 'a d em p im e n to  d e i p ro p ri d o v e ri di vigilanza, n o n ch é  sui risultati 
d e ll 'a n n o  2013  co n te n u ti nel b ilancio  d 'ese rc iz io  d e lib e ra to  dal C onsiglio  di 
A m m inistrazione d e ll 'E n te  nella se d u ta  d e l 2 9  m aggio  2 0 1 4 .

Il bilancio d 'ese rc iz io  al 31 d ic e m b re  2 013 , re d a tto  in b a se  ai p rincip i e  ai criteri di 
valu tazione stabiliti dagli artt. 2 4 2 3  e  seguen ti de l co d ice  civile, rivisitati in b a se  ai 
principi contabili enuncia ti d a ll'O IC  (O rgan ism o  Italiano C ontab ilità), e  se c o n d o  
gli schem i definiti dalla R agioneria  G en era le  d e llo  Stato, è  c o m p o s to  d a llo  s ta to  
patrim oniale , sin te tico  e  analitico, dal co n to  econom ico , s in te tico  e  analitico, dalla 
relazione sulla g es tio n e  n o n c h é  dalla n o ta  integrativa.

C on  riferim ento  ai p rinc ip i d i re d a z io n e  d e l b ilancio  in e sa m e  si p r e n d e  a t to  che  
la valu tazione d e lle  relative p o s te  è  s ta ta  im p ro n ta ta , in p artico la re , su criteri 
generali di c o m p e te n z a  e  di p ru d e n z a , nell'o ttica  della  con tin u az io n e  d e ll’attività 
dell'E n te .

In conform ità  a q u a n to  stab ilito  d a ll’art. 2 4 2 6  de l co d ice  civile, che  d e tta  i p rincip i 
generali p e r  la va lu taz ione  d e lle  c o m p o n e n ti a ttive e  passive d e l p a trim o n io , l'E nte 
ha  risp e tta to  i criteri p e r  l 'im p u ta z io n e  e  l 'a m m o rta m e n to  d e lle  im m obilizzazioni 
im m ateriali e  m ateriali, n o n c h é  quelli p e r  le p o s te  d e ll’a ttiv o  circolante.

Il C ollegio  rileva che  in o ccas io n e  della  p rivatizzazione, il p a tr im o n io  im m obiliare  
im p u ta to  al co s to  s to rico  fin o  ad  allora, è  s ta to  rivalu tato  in b a se  al va lo re  della  
ren d ita  catastale, u lte r io rm e n te  a u m e n ta ta  d e l 5%. Si p r e n d e  a tto  che  l'E n te  non 
h a  o p e ra to  u lteriori rivalutazioni d e i b e n i im m obili non  essen d o si avvalso, in 
co n s id eraz io n e  d e l livello di pa trim onializzazione raggiunto , d e lla  facoltà p rev ista  
ai sensi d e ll’art. 15, c. 16 e  ss. de l d i  n. 1 8 5 /2 0 0 8  co n v e rtito  in legge  n. 2 /2 0 0 9  e 

successive m odificazioni, p e r  l’eserc iz io  200 8 .

STATO PATRIMONIALE

Si r ip o rta n o  di se g u ito  le risu ltanze com plessive d e llo  s ta to  p a tr im o n ia le  al
31 .12 .2013 , co n fro n ta te  co n  q u e lle  riferite a ll'esercizio  p r e c e d e n te , con 
esclusione d e i con ti d 'o rd in e , ch e  p e r  lo ro  n a tu ra  n o n  g e n e ra n o  alcuna variazione 

patrim oniale :
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ATTIVITÀ C on sistenza  
al 3 1 .1 2 .2 0 1 3

Variazioni in 
+  o  in -

C on sistenza  
al 3 1 .1 2 .2 0 1 2

Im m obilizzazioni

Im m ateriali 74.872,01 -23.574,81 98.446,82
Materiali 127.751.283,14 -1.676.482,59 129.427.765,73
Finanziarie 902.656.047,55 389.376.417,00 513.279.630,55

T otale im m obilizzazioni 1 .0 3 0 .4 8 2 .2 0 2 ,7 0 3 8 7 .6 7 6 .3 5 9 ,6 0 6 4 2 .8 0 5 .8 4 3 ,1 0

A ttivo circolante

Crediti 63.570.522,11 -206.922.656,23 270.493.178,34
Attività finanziarie 115.930.569,54 -209.844.257,81 325.774.827,35
Disponibilità liquide 593.905.862,32 162.640.336,26 431.265.526,06

T otale a ttivo  circolante 7 7 3 .4 0 6 .9 5 3 ,9 7 -2 5 4 .1 2 6 .5 7 7 ,7 8 1 .0 2 7 .5 3 3 .5 3 1 ,7 5

Ratei e  risconti attivi 12.318.170,04 1.516.681,07 10.801.488,97

T otale a ttiv ità 1 .8 1 6 .2 0 7 .3 2 6 ,7 1 1 3 5 .0 6 6 .4 6 2 ,8 9 1 .6 8 1 .1 4 0 .8 6 3 ,8 2

DACCT\/TTÀ C on sisten za Variazioni in C on sistenza
rA S d lV l  1 A al 3 1 .1 2 .2 0 1 3 + o  in - al 3 1 .1 2 .2 0 1 2

Fondi rischi ed oneri 

Fondo tra tt. fine rappo rto  

Debiti

Ratei e  risconti passivi

1.336.832,39
17.027.419,05

7.741,04
2.032.831,70

1.329.091,35
14.994.587,35

T ota le passiv ità

P atrim onio n etto

Riserva legale 

Avanzo d 'esercizio

1 8 .3 6 4 .2 5 1 ,4 4

1.664.817.185,12
133.025.890,15

2 .0 4 0 .5 7 2 ,7 4

133.997.727,85
-971.837,70

1 6 .3 2 3 .6 7 8 ,7 0

1.530.819.457,27
133.997.727,85

T otale a p areggio

1 .7 9 7 .8 4 3 .0 7 5 ,2 7

1 .8 1 6 .2 0 7 .3 2 6 ,7 1

1 3 3 .0 2 5 .8 9 0 ,1 5

1 3 5 .0 6 6 .4 6 2 ,8 9

1 .6 6 4 .8 1 7 .1 8 5 ,1 2

1 .6 8 1 .1 4 0 .8 6 3 ,8 2
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Lo s ta to  p a tr im o n ia le  e v id e n z ia  al 3 1 .1 2 .2 0 1 3  u n  to ta le  a ttiv ità  p a r i a  €  

1 .8 1 6 .2 0 7 .3 2 6 ,7 1 , un to ta le  passiv ità  pari a € 1 8 .3 6 4 .2 5 1 ,4 4  e  un  p a tr im o n io  

n e t to  p a r i a € 1 .7 9 7 .8 4 3 .0 7 5 ,2 7  così co m p o s to :

• r iserv a  le g a le  p e r  €  1 .6 6 4 .8 1 7 .1 8 5 ,1 2 , a lim en ta ta  dag li avanzi d i g e s tio n e  

acce rta ti neg li eserc iz i p re c e d e n ti ,  il cui a m m o n ta re  risu lta  s u p e r io re  al 

lim ite d e lle  c in q u e  an n u a lità  d e lle  p en sio n i c o rre n ti  (€  8 1 3 .7 0 5 .3 1 1  ,00 ) ai 

sensi d e ll 'a r t .  1, c. 4, iett. c) de l d.lgs. n. 5 0 9 /1 9 9 4 ;

• a v a n zo  d 'e s e r c iz io  p e r  €  1 3 3 .0 2 5 .8 9 0 ,1 5  c h e  reg istra  un  d e c re m e n to  d i 

€ 9 7 1 .8 3 7 ,7 0  (7,2% ) r isp e tto  al va lo re  rea lizza to  n e ll 'a n n o  p r e c e d e n te  (€  

1 3 3 .9 9 7 .7 2 7 ,8 5 ) d a  r ic o n d u rre  p re v a le n te m e n te  alla d im in u z io n e  della  

vo ce  c red iti (€  -2 0 6 .9 2 2 .6 5 6 ,2 3 ), di cui si d irà  in seg u ito .

In p a rtico la re , p e r  q u a n to  r ig u a rd a  le  voci d e ll 'a tt iv o  p a tr im o n ia le  si rileva c h e  

le im m o b iliz z a z io n i reg is tran o  un in c rem en to  p ari a € 3 8 7 .6 7 6 .3 5 9 ,6 0  (2,5% ), 

im p u ta b ile  p rin c ip a lm e n te  alle se g u e n ti variazioni, di se g n o  o p p o s to :

• a u m e n to  d e lle  im m o b iliz z a z io n i fin a n z ia r ie  p e r  €  3 8 9 .3 7 6 .4 1 7 ,0 0  (3,5% ) 

d o v u to  a ll 'a c q u is to  d i tito li o b b lig az io n ari im m obilizzati (titoli d i S tato , di 

A u to r ità  sovranaz iona li e  ob b lig az io n i c o rp o ra te )  r im b o rsa ti alla sc a d e n z a  al 

va lo re  n o m in a le  e  all’im m obilizzazione de l F o n d o  Im m obiliare  FIEPP, c o m e  

d a  d e lib e ra  de l C onsig lio  di am m in istraz ione  n. 2 7  d e l 29  m ag g io  2014;

- d im in u z io n e  d e lle  im m o b iliz z a z io n i m a ter ia li p e r  €  -1 .6 7 6 .4 8 2 ,5 9  (-1,5% ) 

im p u tab ile  al va lo re  re s id u o  (al n e tto  deg li am m o rta m e n ti)  d e i fab b rica ti e  

te rre n i a c c e r ta to  in bilancio .

Il d e c re m e n to  d e ll 'a tt iv o  c irco lan te  p e r  €  -2 5 4 .1 2 6 .5 7 7 ,7 8  (-27 ,7% ) è  ascriv ib ile  

p r in c ip a lm e n te  alle se g u en ti variazioni, di se g n o  o p p o s to :

• d im in u z io n e  d e i c r e d it i  p e r  €  -2 0 6 .9 2 2 .6 5 6 ,2 3  (“7 6 ,5  % ) d e r iv a n te , in 

p a rtic o la re , d a lla  m an ca ta  e ffe ttu a z io n e  d i o p e ra z io n i p ro n ti c o n to  te rm in e  

(PC T) e  di t im e  d e p o s it ,  avv ia te  nel 2013  e  d e s t in a te  a s c a d e re  nel co rso  

del 2 0 1 4 ;
• in c re m e n to  d e lle  d is p o n ib i l ità  liq u id e  p e r  € 1 6 2 .6 4 0 .3 3 6 ,2 6  (10 ,4% ) sui 

c/c bancari;
• d e c r e m e n to  d e lle  a tt iv ità  f in a n z ia r ie  p e r  € -2 0 9 .8 4 4 .2 5 7 ,8 1  (-64 ,4% ) 

in p a r t ic o la re  r ic o n d u c ib ile  alla m e n z io n a ta  im m o b iliz zaz io n e  d e l  F o n d o  

FIEPP;
• a u m e n to  d e i ra te i e  r isco n ti a ttiv i p e r  €  1 .5 1 6 .6 8 1 ,0 7  (14 ,1% ).

C o n  r ife rim en to  al passiv o  p a tr im o n ia le  si rileva, in p a rtic o la re , c h e  so n o  

s ta te  reg is tra te  variazioni in a u m e n to  p e r  €  2 .0 4 0 .5 7 2 ,7 4  (12 ,5% ) d o v u te  

p r in c ip a lm e n te  a ll 'in c re m e n to  d e i d e b iti  p e r  € 2 .0 3 2 .8 3 1 ,7 0  (-13 ,6% ) e d , in 

p a r tic o la re , d i q u e lli v e rso  gli iscritti e  i p e n s io n a ti e, in p a r te ,  d e i d e b it i  co stitu iti 

d a i d e p o s iti  cauzionali conn essi ai co n tra tti di lo caz io n e  in co rso .

C O N T O  ECONO M ICO

Si r ip o rta n o  d i segu ito  le risultanze com plessive del c o n to  eco n o m ico  al 31 .12 .2013 , 

c o n fro n ta te  con qu e lle  riferite all'esercizio p re c e d e n te :
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COSTI C on sistenza  
al 3 1 .1 2 .2 0 1 3

Variazioni 
in +  o  in -

C onsistenza  
al 3 1 .1 2 .2 0 1 2

Prestazioni previdenziali e  assist.li 167.916.691,91 5.701.111,56 162.215.580,35
O rgani am m inistrativi e  di controllo 300.425,84 6.798,87 293.626,97
Com pensi profess.li e  lav. a u to n o m o 560.589,67 15.866,99 544.722,68
Personale 4.539.654,23 -7.255,79 4.546.910,02
M ateriali sussidiari e  di consum o 152.799,60 -5.561,50 158.361,10
U tenze varie 1.823.888,42 26.223,39 1.797.665,03
Servizi vari 1.211.526,40 -236.382,90 1.447.909,30
S pese  pubblicazione periodico 29.120,00 0 29.120,00
O neri tributari 13.064.106,23 -233.743,84 13.297.850,07
Altri costi 233.655,80 9.328,50 224.327,30
A m m ortam enti, svalut.ni e  altri accan t. 2.478.668,61 -1.152.033,21 3.630.701,82
Oneri straordinari 3.394.540,50 -1.055.209,31 4.449.749,81
Rettifiche di valori 3.092.408,57 665.037,91 2.427.370,66

T otale costi 1 9 8 .7 9 8 .0 7 5 ,7 8 3 .7 3 4 .1 8 0 ,6 7 1 9 5 .0 6 3 .8 9 5 ,1 1

Avanzo d 'esercizio 133.025.890,15 -971.837,70 133.997.727,85

T otale a pareggio 3 3 1 .8 2 3 .9 6 5 ,9 3 2 .7 6 2 .3 4 2 ,9 7 3 2 9 .0 6 1 .6 2 2 ,9 6

DTr'AX/T C on sistenza V ariazioni C onsistenza
K lv A V l al 3 1 .1 2 .2 0 1 3 in + o  in - al 3 1 .1 2 .2 0 1 2

Contributi 

Canoni di locazione 

Altri ricavi

In te ressi e  proventi finanziari 

Proventi straordinari 

Rettifiche di valore

264.700.981,75
14.647.601,63
2.657.201,41

42.968.876,52
3.581.112,59
3.268.192,03

5.453.509,71
150.368,57
340.668,43

-588.645,03
'2.683.792,37

90.233,66

259.247.472,04
14.497.233,06
2.316.532,98

43.557.521,55
6.264.904,96
3.177.958,37

T otale ricavi 3 3 1 .8 2 3 .9 6 5 ,9 3 2 .7 6 2 .3 4 2 ,9 7 3 2 9 .0 6 1 .6 2 2 ,9 6

fn o rd in e  al c o n to  eco n o m ic o , si ra p p re se n ta  ch e  il risu lta to  p o sitiv o  
d e ll'e se rc iz io  d i €  1 3 3 .0 2 5 .8 9 0 ,1 5  d e riv a  dalla  d iffe ren za  tra  i ricavi to ta li p a r i a 

€  3 3 1 .8 2 3 .9 6 5 ,9 3  e  i costi to ta li p ari a €  1 9 8 .7 9 8 .0 7 5 ,7 8 .

N ell 'am b ito  d e i  ricavi, la v o c e  p iù  rilevan te  (79 ,8% ) è  ra p p re s e n ta ta  dai 

c o n t r i b u t i  ch e  a m m o n ta n o  a  €  2 6 4 .7 0 0 .9 8 1 ,7 5  e  risu ltano  co m p o s ti dai 

c o n tr ib u ti  p rev id en z ia li so g g e ttiv i p e r  €  1 6 6 .3 6 1 .0 6 9 ,7 0  e  d a  altri c o n tr ib u ti 

p e r  € 9 8 .3 3 9 .9 1 2 ,0 5 .

C on  r ife r im e n to  ai costi l’o n e re  p iù  r ilevan te  (84 ,5% ) è  c o s titu to  d a lle  p restaz ion i 

p rev id en z ia li isc ritte  p e r  €  1 6 7 .9 1 6 .6 9 1 ,9 1 .
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Si rileva, in p artico la re , ch e  i costi totali reg istrano  un in c rem en to  d i € 3 .7 3 4 .1 8 0 ,6 7  
(1,9% ), r isp e tto  al v a lo re  rea lizza to  n e ll 'a n n o  p r e c e d e n te  (€ 195.063.89*5,11), 
d e te rm in a to  essen z ia lm en te  d a lle  variazioni in in c re m e n to  d e lle  p restaz io n i 
p rev id en z ia li e  assistenziali p e r  € 5 .7 0 1 .1 1 1 ,5 6 .

Si reg istra  u n  d e c re m e n to  d e lle  se g u e n ti voci d i costo :

c o s t i  p e r  il p e r s o n a le  p e r  €  7 .2 5 5 ,7 9 ;

s p e s e  p e r  m a ter ia li su ssid ia r i e  d i c o n su m o  p e r  €  -5 .5 6 1 ,5 0 ;
se r v iz i vari p e r  €  -2 3 6 .3 8 2 ,9 0 ;
o n e r i tr ib u ta r i p e r  €  2 3 3 .7 4 3 ,8 4 .

Alla luce d i q u a n to  so p ra  e s p o s to  e d  ev id en z ia to , alla ch iusura  deH 'esercizio 
c o r re n te  si rileva, ad  e c c e z io n e  d i a lcu n e  p o s te  d i b ilancio , u n a  g e n e ra le  
co n traz io n e  d e i cos ti p e r  consum i in te rm e d i.

C o m e  già e v id e n z ia to  d a  q u e s to  C o lleg io  s in d a ca le  nella re laz io n e  al b u d g e t  
2 0 1 3 , l’ENPAF in a ttu a z io n e  d i q u a n to  d isp o s to  da ll'a rt. 8, c. 3 de l c ita to  d i  
n. 9 5 /2 0 1 2  e  da ll'a rt. 1, co m m a 141 , L egge n. 2 2 8  d e l 2 4 .1 2 .2 0 1 2 , q u a le  Ente 

in se rito  nel c o n to  ec o n o m ic o  c o n so lid a to  de lla  p u b b lic a  am m in istraz ione  
c o m e  in d iv id u a to  dali’ISTAT ai sensi d e ll 'a r t. 1, c. 3, d e lla  leg g e  n. 1 9 6 /2 0 0 9 , 
in se rim en to  co n fe rm a to  c o n  se n te n z a  d e l C onsig lio  d i S ta to  n. 6 0 1 4  d e l 28 
n o v e m b re  2 0 1 2 , h a  a c c re d ita to  sui co n ti d e lla  T eso re ria  d e llo  Stato:

in d a ta  2 0 .0 6 .2 0 1 3  l 'im p o r to  d i €  1 4 6 .5 3 7 ,2 8 , c o r r is p o n d e n te  alla rid u z io n e  
de l 10% p e r  l'anno  2 0 1 3  d e lla  sp e sa  p e r  consum i in te rm e d i, r isp e tto  all'analoga 
sp e sa  so s te n u ta  nel 2010 ;

in d a ta  2 0 .0 6 .2 0 1 3  l’im p o r to  d i €  1 4 .8 5 3 ,4 0 , c o r r is p o n d e n te  all’80%  d e lla  
m ed ia  investita  neg li anni 2 0 1 0 /2 0 1 1  p e r  ac q u is to  di m obili e  a rre d i.

Per gli a sp e tti  app lica tiv i d e lle  p r e d e t t e  d isp o siz io n i ¡’Ente ha  fa tto  r ife rim en to  
alle indicazioni c o n te n u te  nella c irco lare  n. 5 d e l 2 f e b b ra io  2 0 0 9  d e l MEF- 
D ip a r tim e n to  de lla  RGS.

RENDIMENTI PORTAFOGLIO COMPLESSIVO

L'analisi d e ll'a sse t a llocation  e v id en z ia  la s e g u e n te  c o m p o s iz io n e  m e d ia  d e l  
p o r ta fo g lio  m o b ilia re  n e ll 'an n o  2 0 1 3 :

1. o b b lig az io n i (47,11 %);
2. liq u id ità  (36 ,87% );
3. fo n d o  im m o b ilia re  FIEPP (12 ,51  %);
4 . azioni (3 ,51% ).

In p artico la re , l 'in v es tim en to  m e d io  o b b lig az io n a rio  nell'eserc iz io  in e sam e  
si a tte s ta  sui 681 min d i e u ro  (che  ra p p re s e n ta  il v a lo re  d i b ilan c io  d e i titoli 
o b b lig az io n ari im m obilizzati, di quelli in sc ad en za  nel 2 0 1 3  iscritti nell’attivo  
circo lan te), e  risulta c o n c e n tra to  p re v a le n te m e n te  su tito li d e llo  S ta to  sov ran o  
(75% ) e  c o rp o ra te  (20% ), q u e s tu a m i  investiti p r io rita r ia m e n te  nel s e t to re  
b a n c a r io  e  in q u e llo  d i p u b b lic a  u tilità . •
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Le d isponib ilità  liqu ide  am m o n tan o  a 593 .9 0 5 .8 6 2 ,0 0  eu ro , in crescita rispetto  

a ll'anno 2 0 1 2 . L 'elevata liqu id ità  risp ecch ia  una  s itu az io n e  p reg re ssa  riconducib ile  

in p a r tic o la re  a d  u n a  c a u te la  ne ll’acq u is to  di s tru m en ti finanziari.

R ispetto  all'esercizio  p r e c e d e n te ,  il n u m e ro  d e lle  q u o te  d e l  fo n d o  im m obiliare  

FIEPP p o s s e d u te  d all'E n te , è  in a u m e n to  e d  è  pari a  4 0 3  q u o te , p e r  un  v a lo re  
no m in a le  d i so tto sc riz io n e  p ari a 5 0 0  mila eu ro .

L 'investim ento  az io n ario  a m m o n ta  a circa 5 6  min d i e u ro  e  risulta p rin c ip a lm e n te  

c o n c e n tra to  nel m e rc a to  ita liano  (70% ) e  la re s ta n te  q u o ta  (30% ) ne i m ercati 

esteri, inclusi quelli e m e rg e n ti , a ttrav e rso  l’a c q u is to  di ETF, ch e  r a p p re se n ta n o  
stru m en ti finanziari q u o ta ti  sulla Borsa italiana, m a c h e  re p lic a n o  indici d i 

b o rse  s tra n ie re . La su d d iv iso n e  d e i titoli azionari d e te n u t i  dall’Ente p e r  se tto re  

m e rc e o lo g ic o  r im an e  p re v a le n te m e n te  c o n c e n tra to  nel s e tto re  d e lla  p u b b lica  

utilità  ( p o c o  p iù  d e l 30% ), d e ìl’e n e rg ia  (36% ), d e lle  assicurazioni (circa 11%), e  

in q u e llo  b an ca rio /fin an z ia rio  ( p o c o  p iù  d e ll’11 %).

C on  r ife r im e n to  alla g e s t io n e  im m o b ilia re  si reg istra  u n  lieve a u m e n to  p e r  
canoni di lo caz io n e  p ari a circa 14 ,6  m in di e u ro  r isp e tto  al risu lta to  co n seg u ito  

nell'esercizio  2 0 1 2 .

Si r ie p ilo g a n o  nella se g u e n te  ta b e lla  i tassi di re n d im e n to  lo rd i e  netti del 

p a tr im o n io , d is tin ta m e n te  p e r  c lasse d i investim en to :

D escrizione R endim enti R endim enti
lordi °/o netti %

Attività liquida 1 ,98 1,59

Titoli obbligazionari 3 ,7 5  3 ,2 6

Azioni 11 ,24  10,57

F. im m obiliare 1 ,22  0 ,9 7

Imm obili 9 ,4 5  3 ,79

RISULTANZE DEL BILANCIO TECNICO

Ai sensi d e ll 'a r t . 6, c. 4  d e l DM 29  n o v e m b re  2 0 0 7  l'E n te  h a  fo rn ito  i necessari 

riscontri in o rd in e  agli sc o stam en ti tra  i p rinc ipali risultati d e l b ilancio  d i eserc iz io  

2 0 1 2  e  quelli d e l b ilancio  te c n ic o  al 3 1 .1 2 .2 0 1 1 , c o m e  si ev in ce  d a lle  ta b e lle  di 

ra ffro n to  c o n te n u te  nella  re laz io n e  sulla g es tio n e , alle p a g in e  11 e  12.

CONSIDERAZIONI FINALI

Dagli atti e  d a lla  d o c u m e n ta z io n e  esam in a ti, risu lta c h e  la c o n tab ilità  è  s ta ta  
re g o la rm e n te  te n u ta , c h e  il b ilan c io  d i ese rc iz io  tro v a  c o r r is p o n d e n z a  con  le 

risu ltanze d e lle  sc rittu re  con tab ili e  ch e  s o n o  s ta te  o sse rv a te  le d isposiz ion i di 

leg g e  e  d i s ta tu to .
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