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. N ella  T abella  s e g u e n te  v ie n e  r ip o r ta ta  la d e sc riz io n e  p e r  R egione, s e c o n d o  
le ann u a lità , d e lla  c o m p o s iz io n e  de l c re d ito  al 3 1 .1 2 .2 0 1 3  t r a  p re g re sso  e  
c o r re n te . Si p u ò  r ile v are  ch e  la q u a s i to ta lità  d e lle  Regioni, ne l c o rso  d e l 2 0 1 3 , 

h a  a z z e ra to  li c re d ito  p re g re sso  il cui carico  co m p less iv o  re s id u o  è  ascriv ib ile  a 
d u e  so le  Regioni: C am p a n ia  (8 ,3  m in) e  C a lab ria  (1 ,0 3 8  min).

CONTRIBUTO 0,90%  RIPARTITO PER REGIONE - CREDITI DAL 2 0 0 6  AL 2013  __________

REGIONE I Crediti 2 0 0 6 /2 0 1 2 1 Crediti 2013  | Totale

PIEMONTE 281,00 959.811,76 960.092,76
VAL D'AOSTA 0,00 13.293,78 13.293,78
LOMBARDIA 2.442,71 1.589.708,87 1.592.151,58
TRENTINO ALTO ADIGE 0,00 101.938,96 101.938,96
VENETO 0,00 720.641,34 720.641,34
FRIULI VENEZIA GIULIA 0,00 147.318,65 147.318,65
LIGURIA 0,00 243.559,46 243.559,46
EMILIA ROMAGNA 68,84 651.191,68 651.260,52
TOSCANA 0,00 517.094,06 517.094,06
UMBRIA 0,00 134.112,90 134.112,90
MARCHE 0,00 341.906,89 341.906,89
LAZIO 0,00 4.336.134,92 4.336.134,92
ABRUZZO 60,00 235.238,03 235.298,03
MOUSE 46.295,87 222.715,25 269.011,12
CAMPANIA 8.327.797,87 2.303.398,32 10.631.196,19
PUGLIA 0,00 615.722,85 615.722,85
BASILICATA 0,00 73.106,29 73.106,29
CALABRIA 1.038.742,81 . 1.253.559,48 2.292.302,29
SICILIA 1.864,12 894.233,05 896.097,17
SARDEGNA 0,00 464.634,63 464.634,63

9 .4 1 7 .5 5 3 ,2 2 15 .819 .321 ,17 2 5 .236 .874 ,39

N ella  ta b e lla  ch e  se g u e  v ien e  r ip o r ta to  l’a n d a m e n to  d e lla  riscossione  su cred iti 
p reg re ss i, si p u ò  rilevare  c o m e  la p a r te  p iù  c o n s is te n te  d e l re s id u o  risalga ad  
an n i p r e c e d e n t i  (2 0 0 7 , 2 0 0 8  e  2 0 0 9 ) p e r  i quali e v id e n te m e n te  la so sp e n s io n e  
d e lle  p ro c e d u r e  e se c u tiv e  h a  d e te rm in a to  un  n o te v o le  ra lle n ta m e n to  deg li

Crediti al 1 .1 .2013  I Riaccertamenti 2013
(14 .227,77)

(105.876,40)
(10.401,33)

(533.848,13)
664 .353 ,63

2006 160.182,71
2007 1.778.848,93
2008 2.473.467,11
2009 4.237.386,42
2010 1.305.451,78
2011 308.189,50
2012 18.728.741,19
Totali 28 .992 .267 ,64

9 5 5 ,46

456.717,43

338.410,23
327.155,81
87.765,51

17.699.356,34
18 .910 .360 ,78

144.999,48
1.322.131,50
2.473.467,11
3.898.976,19

872.419,57
210.022,66

495.536,72
9 .4 1 7 .553 ,23
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cred iti v e rso  gli inquilini, al 3 1 .1 2 .2 0 1 3 , so n o  così costitu iti:

1 Descrizione Importo |

Affitti di Imm obili

Recuperi s p e se  s o s te n u te  p e r  la g estio n e  im m obiliare

1 .940.047

209.812

Totale 2 .149 .859

lì cred ito  vantato  nei confronti degli inquilini co m p ren d e  anche il recu p ero  
de lle  spese  condominiali e  delle  u tenze  che risultano d istin tam ente  indicate nei 
bollettini mensili di accredito .

Il cred ito  van ta to  nei confronti degli inquilini al 31.12.2013 è, p e r  ogni 
imm obile, il seguente:

IMMOBILE 31.12.2013

AERONAUTICA, 34 

ALLIEVO, 80 A/B 

AUREUA, 429 

COURMAYEUR, 74 

CRISPOLTI, 112 
CRISPOLTI, 76 

CRISPOLTI, 78 

DI DONO, 115/131 

DI DONO, 141 

EUROPA, 100 

EUROPA, 64 

EUROPA, 98 

FANI, 109 A/B 

FLAMINIA VECCHIA, 670 

FRATTINI-BASSINI 

GREGORIO VII, 126 A/B 

GREGORIO VII, 311 

GREGORIO VII, 315 
INNOCENZO XI, 39/41 

MADESIMO, 40 A/B 

MISTRANGELO, 28 A/B 

NANSEN F., 5 

PASTEUR, 49 

PASTEUR, 65 
PORTUENSE, 711 

SABINO, 13 

SABINO, 40 

SAVOIA, 31
GENOVA -  PESCE PIERINO, 5

201.653.33 

63.794,69 

21.937,94

170.772,78
50.624.46 

25.478,19

8.049,09

147.369,52

39.896,71

106.444,06

23.349,79
90.611,26
55.565,84

217.549,96

88.276,15

3.256,60
49.738,10

50.115,97

117.084,95

172.504.33 
30.251,65

56.963.46 

41.314,42 

87.318,29 

42.463,32
1.119,80

22.817,40

96.316,89

67.220,25

Totale generale 2.149.859,20
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C on  d e lib e ra z io n e  d e l C onsig lio  d i am m in istraz ione  n. 20  d e l 4  ap rile  2 0 1 4  so n o  
stati dichiarati inesigibili c red iti relativi alle locazioni d e l p a tr im o n io  im m obiliare, 
in co n fo rm ità  al p r in c ip io  c o n ta b ile  nazionale  n. 15, sez. d ) , e , p rec isam en te : 
e u ro  2 0 5 .0 7 7 ,0 8  p e r  affitti di im m obili; e u ro  2 1 3 ,3 4  p e r  interessi di m ora; e u ro  
10 .350 ,91  p e r  r isca ld am en to ; e u ro  18 .9 8 9 ,7 8  p e r  sp e se  condom in iali; e u ro
1 .5 9 5 ,0 0  p e r  ufficio d e l reg istro ; e u ro  5 .1 9 6 ,3 0  p e r  sp e se  cond o m in ia li via 
F lam inia V ecchia 670 ; e u ro  3 0 0 ,0 0  p e r  re c u p e ro  sp e se  reg istraz io n e  sen ten ze ; 
e u ro  2 1 0 ,2 5  p e r  re c u p e ro  sp e s e  M AV im m obili; e u ro  - 7 2 ,5 7  p e r  re s titu z io n e  
in teressi su d e p o s iti  cauzionali. Per un to ta le  com plessiv o  d i e u ro  2 4 1 .8 6 0 ,0 9 .

I c red iti v e rso  altri, al 3 1 .1 2 .2 0 1 3  so n o  così ripartiti:

Descrizione Importo

Dividendi fondo FIEPP 2.335 .274

R itenute  erariali su  rappo rto  lavoro au to n o m o 27.020

Credito IRES/IRAP 58.999

S pese  legali da  recuperare 47 .588

Anticipi c/inquilini 73 .274

Anticipo TFR 31.700

Depositi garanzia  lavori 10.050

R ateo  interessi cedo le  da recu p erare 100.293

Varie partite  so sp e se 19 .332

M aggioraz. tra tt. pens. art. 6  L. 140 /1985  (e x  co m b a tten ti) 160.978

Fiscalizzazione oneri di m a te rn ità  a rt. 78  D.Lgs 151/2001 2 .424 .824

Im porto  aggiuntivo pensioni a r t.  70  legge 3 8 8 /2 0 0 0 56.607

Valori trasferiti da altri Enti - ricongiunzioni 2 .818 .574

Altri 8.021

Totale 8 .1 7 2 .5 3 4

Q u e s ta  v o c e  d e llo  s ta to  p a tr im o n ia le  risulta in n o te v o le  rid u z io n e  r isp e tto  
all’eserc iz io  p r e c e d e n te  c h e  e ra  s ta to  ca ra tte rizza to  dalla  p re se n z a  d i o p e raz io n i 
di tim e  d e p o s i t  in  e u ro  e  in va lu ta  e  d a  o p e ra z io n i d i p ro n ti c o n tro  te rm in e  a ttivate  
nel c o rso  d e ll 'a n n o  e  d e s t in a te  a  co n c lu d e rs i nel 20 1 3  p a ri co m p less iv am en te  a 
o ltre  2 0 8  min d i eu ro . Per l'esercizio  2 0 1 3  si rileva l'in c re m e n to  de lla  v o c e  leg a ta  

alla fiscalizzazione deg li o n e r i d i m a te rn ità  se g n o  d i un ra llen tam en to  d e lle  
p r o c e d u r e  di r im b o rso  e  la r id u z io n e  di quasi un m ilione di e u ro  d e ll 'am m o n ta re  
d e i c red iti connessi a lle  p ro c e d u re  d i rico n g iu n z io n e  in e n tra ta  ( leg g e  n. 
4 5 /1 9 9 0 ) , co n s is ten ti nella c o n tr ib u z io n e  ch e  d e v e  e s se re  trasfe rita  dagli altri 
e n ti di p re v id e n z a  all’ENPAF success iv am en te  all’a c c e tta z io n e  deg li iscritti e  a! 
p a g a m e n to  d a  p a r te  d eg li stessi d e lla  riserva  m atem atica . Tali p ro c e d u re  di 
tra s fe r im e n to  si cara tte rizzan o , d i n o rm a , p e r  u n a  c e r ta  len tezza , s o p ra ttu tto  p e r  
q u a n to  rig u a rd a  gli Enti d i p re v id e n z a  d i m agg io ri d im en sio n i, e  c iò  d e te rm in a  
il fo rm arsi d e l c re d ito  che , nel te m p o , ha  a ssu n to  u n a  co n sisten za  significativa. Si 
ag g iu n g a  ch e  PENPAF, ne i casi d i r ita rd o  p a r tic o la rm e n te  rilevan te , p ro v v e d e  ad 
inviare  segnalaz ion i d i so llec ito  agli en ti in teressa ti.
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T o ta le  1 4 3 .7 7 4 .8 2 7  8 6 . 6 6 4 .5 6 4  1 1 4 .5 0 8 .8 2 1  1 1 5 .9 3 0 .5 7 0

N ell'attivo  c irco lan te  so n o  iscritti i tito li o b b lig az io n a ri im m obilizzati nel co rso  

d e i p re c e d e n t i  esercizi e  tran sita ti ne ll’a ttiv o  c irco lan te  in v irtù  d e lla  sc ad en za  

deg li stessi p rev is ta  nel 2 0 1 4 .

T rad iz io n a lm en te  iscritti n e ll'a ttiv o  c irco lan te , invece, i tito li az ionari e  gli ETF 

c h e  s o n o  p o te n z ia lm e n te  d es tin a ti all'a ttiv ità  di trad in g . Le azioni s o n o  sta te  

v a lu ta te  al m in o re  tra  il c o s to  d i ac q u is to  e  il v a lo re  d i rea lizzazione  d esu m ib ile  

d a ll 'a n d a m e n to  di m ercato .

Il c o s to  è  d e te rm in a to  s e c o n d o  il m e to d o  d e l c o s to  m e d io  p o n d e r a to  e d  il 

va lo re  di m e rc a to  si r iferisce alla m e d ia  dei p rezzi reg istra ti nell'u ltim o  m ese  

dell'esercizio .

Di se g u ito , le  ta b e lle  re la tiv e  alla c o m p o s iz io n e  d e l p o r ta fo g lio  az io n a rio  e  deg li 

ETF d e ll’Ente ch e  c o n tie n e  i valori di b ilancio  co m p ren siv i d e lle  m inusvalenze, 

d e lle  p lu sv a len ze  im plic ite  e  d e lle  r ip re se  d i v a lo re . Il v a lo re  di m e rc a to  in d ic a to  

rifle tte  il v a lo re  d i m e rc a to  m e d io  re la tiv o  al m e se  d i d ic e m b re  2 0 1 3 .
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Descrizione
Valore 
unit a

titolo bilancio
2012

Riprese Plus
valore implicite

A2A Ord 0,42 0,82 200.000 0,82 163.260,00 163.260,00

Altria Group ord - 27,32 20.000 25,91 518.106,66 546.494,09

Atlantia-Autostrade 13,25 15,95 110.250 15,95 1.758.046,50 1.758.046,50

Bea pop. Sondrio 4,31 4,09 150.000 4,09 614.100,00 614.100,00

Enel ord ragg 3,05 3,11 3.030.000 3,11 9.417.240,00 9.417.240,00

Eni Spa ord 16,39 16,96 750.000 16,96 12.716.250,00 12.716.250,00

General Electric ord - 19,66 30.000 18,12 543.474,94 589.949,97

Generali ass. 13,27 16,56 300.000 16,56 4.967.700,00 4.967.700,00

Intesa S. Paolo 1,29 1,72 1.285.714 1,72 2.212.713,79 2.212.713,79

Mediobanca 4,36 6,13 50.000 6,13 306.650,00 306.650,00

Mediobanca W. - 21.000 - - -

Mps ord 0,21 0,17 264.880 0,17 45.056,09 45.056,09

Pfizer 19,19 23,34 8.000 23,34 186.721,24 186.721,24

SAIPEM 30,40 15,66 80.000 15,66 1.252.560,00 1.252.560,00

Sta toil ord - 16,96 20.000 16,96 339.272,27 339.272,27

Telecom it ord 0,70 0,69 699.799 0,69 481.321,75 481.321,75

Tenaris 15,24 15,87 50.000 15,83 791.427,10 793.500,00

Terna 2,96 3,51 1.000.000 3,09 3.094.907,50 3.513.000,00

Unicredit ord 3,66 5,22 330.000 5,22 1.723.920,00 1.723.920,00

Yara INTL ord . 31,55 10.000 31,55 315.470,29 315.470,29

79.720,00

297.564,75

190.890,00

987.000,00

555.428,44

88.550,00

33.172,66

28.387,43

46.475,03

29.377,10 2.072,90 

60.132,50 418.092,50 

517.440,00

41.448.198,13 41.943.225,99 2.839.275,45 495.027,86



Camera dei D eputati -  1 1 8  - Senato  della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV N. 174

Descrizione
titolo

Valore 
unit, a 

bilancio 
2012

Valore
di

mercato

Giacenza
finale

quantità

Valore 
unit, a 

bilancio

A bilancio 
con minus 
/riprese

Valoriz. 
al mercato ;

i
1

Riprese ; 
valore

Plus
implicite

Ish a re s  Msci T urkey  Etf 2 4 ,22 24,22 15.000 2 4 ,22 3 6 3 .3 0 0 ,0 0 3 6 3 .3 0 0 ,0 0

Ish a re s  S&P 500 Etf 13 ,10 13,10 4 0 .0 0 0 1 1 ,56 4 6 2 .4 4 6 ,7 5 5 2 4 .0 4 0 ,0 0  *' 61 .5 9 3 ,2 5

Ish a re s  S&P G.C. E ner 4 ,3 3 4 ,33 4 0 .0 0 0 4 ,2 4 16 9 .6 6 6 ,0 0 1 7 3 .360 ,00 4 6 .3 4 6 ,0 0 3 .6 9 4 ,0 0

Lyxor Dj Ind  A verage 118,33 118,33 8.000 106 ,35 8 5 0 .8 1 6 ,0 0 9 4 6 .640 ,00 9 5 .824 ,00

L yxorE .M ts A aagb 123,54 123,54 8 .0 0 0 120 ,52 9 6 4 .1 5 3 ,6 0 9 8 8 .3 2 0 ,0 0 24 .1 6 6 ,4 0

Lyxor Estoxx 50  Etf 3 0 ,09 30 ,09 30 .000 3 0 ,09 9 0 2 .7 0 0 ,0 0 9 0 2 .7 0 0 ,0 0 1 1 4 .600 ,00

Lyxor Etf R ussia 2 9 ,5 4 29 ,54 5 .000 2 9 ,5 4 147.700,00 147.700 ,00

Lyxor Msci India 9 ,6 0 9 ,6 0 140.000 9 ,6 0 1 .3 4 4 .1 4 0 ,0 0 1 .3 4 4 .140 ,00

Lyxor Msci Latinam 2 3 ,8 7 2 3 ,87 20 .000 2 3 ,8 7 4 77 .4 0 0 ,0 0 47 7 .4 0 0 ,0 0

Lyxor S&P Asx200 3 5 ,87 3 5 ,87 4.000 3 5 ,8 7 14 3 .4 8 0 ,0 0 143.480,00

Lyxor S.Africa F tse 2 8 ,5 3 28,53 5 .000 2 8 ,5 3 1 4 2 .650 ,00 1 42 .650 ,00

Rafi UslOOO Pwsh 9 ,8 4 9 ,8 4 2 0 .000 9 ,5 1 19 0 .2 0 0 ,0 0 196.800,00 6 .6 0 0 ,0 0

U bs B arcap U 5T.7-10 28,32 28,32 15.600 2 8 ,3 2 4 4 1 .7 9 2 ,0 0 4 4 1 .7 9 2 ,0 0

U bs Etf C anada Q .I 2 3 .0 8 9 ,5 0 2 3 .089 ,50 2 2 2 3 0 8 9 ,5 0 5 0 7 .9 6 9 ,0 0 5 07 .969 ,00

U bs F tse 100  CI.I 15 .085 ,00 15.085 ,00 33 15 0 85 ,00 4 9 7 .8 0 5 ,0 0 497 .8 0 5 ,0 0

U bs M. Iboxx Liquid C 9 5 ,2 8 9 5 ,28 5 .195 9 5 ,2 8 4 9 4 .9 7 9 ,6 0 4 9 4 .9 7 9 ,6 0

15 . 119 .029,85  15 .340 . 223,60  289 .561,00  221 . 193,75

lì p o r ta fo g lio  az io n ario  d e ll'E n te , in v estito  p re v a le n te m e n te  in tito li italiani a  

larga cap ita lizzaz ione , è  le g g e rm e n te  a u m e n ta to  r is p e tto  all’a n n o  p re c e d e n te ,  

al p a ri d e g li in v estim en ti in ETF p e r  i quali si è  re g is tra to  un  p iù  m a rc a to  
in c re m e n to  p ari a  p o c o  m e n o  d i q u a ttro  milioni d i eu ro . In m e rito  a  q u e s ti ultim i, 
in v irtù  d e lla  rep lica  d i indici d i Borse s tran ie re  o v v e ro  indici relativi a  se tto ri di 
p ro d u z io n e  o  finanziari, è  s ta to  p o ss ib ile  a llocare riso rse  su titoli e s te ri, sen za  

d o v e re  so s te n e re  l 'o n e re  d e lla  a ttiv ità  di in d iv id u az io n e  e  se lez io n e  d e i m igliori 
valori d ir e t ta m e n te  sulle p ia z z e  b o rs is tich e  d i n eg o z iaz io n e . Il re n d im e n to  
co m p lessiv o  n e t to  d e l p o r ta fo g lio  EN PAF è  s ta to  d e l 10 ,57% , al d i so tto  d e i valori 

fatti reg is tra re  da lla  Borsa ita liana. O c c o rre  te n e re  p re se n te , c o m u n q u e , che la 
c o m p o n e n te  az io n aria , ETF inclusi, è  p o c o  significativa r isp e tto  al p a tr im o n io  

m o b ilia re  co m p less iv o  delPENPAF, si tra tta , infatti d i p o c o  p iù  d e l  3%.

Di segu ito , a  fini co m p ara tiv i, le ta b e lle  re la tive  ai re n d im e n ti d e i p rin c ip a li indici 
b orsistic i sia s o tto  il p ro filo  d e l r e n d im e n to  se m p lic e  ch e  to ta l re tu rn  c h e  t ie n e  
c o n to  d e i d iv id e n d i d is trib u iti. Si rileva c h e  le  e le v a te  p e r fo rm a n c e  d e lla  B orsa 
am erican a  e  g ia p p o n e s e  si r id u c o n o  in s e d e  di co n v e rs io n e  in e u ro  a  cau sa  d e lla  

p a rtic o la re  fo rza d i q u e s ta  v a lu ta  r isp e tto  a q u e lle  locali.
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Price return % I Total return % I

FTSE MIB 16,56 20,50

FTSE ALL SHARES 14,34 18,37

DAX 2 5,48 25,48

CA C40 17,99 22,22

IBEX 35 21,42 27,75

EUROSTOXX 50 17,95 21,51

FTSE 100 £ 14,43 18,66

FTSE 100 € 19,07 23 ,48

S &P 500  $ 29,60 32,39

S &P 500 € 20,87 24,78

NASDAQ C om posite $ 38,32 40 ,12

NASDAQ C om posite € 16,52 20,46

Japan  Nikkei 225 ¥ 56,72 N.D.

Japan  Nikkei 225 € 23,35 N.D.

La ta b e lla  so tto s ta n te  riep ilo g a , p e r  se tto ri m erceo log ic i, i soli tito li azionari 
p o s s e d u ti  dall'ENPAF al 3 1 .1 2 .2 0 1 3 .

I SETTORE BILANCIO PESO °/o SETTORE |

PUBBLICA UTILITÀ' 12 .675 .407 30,58

ENERGIA 15 .099 .509 36,43

ASSICURAZIONI 4.967 .700 11,99

BANCARIO/FINANZIARIO 4 .9 02 .440 11,83

BENI E SERV. INDUSTRIA 543 .475 1,31

TELECOMUNICAZIONI 4 8 1 .3 2 2 1,16

CHIMICO/ FARMACEUTICO 502.192 1,21

PRODOTTI AL CONSUMO 518.106 1,25

TRASPORTI 1.758.047 4,24

4 1 .4 4 8 .1 9 8 100,00

I tito li o b b lig az io n a ri c o n  sc a d e n z a  nell'esercizio  2 0 1 4  iscritti ne ll’attivo  circo lan te  

d e l p a tr im o n io  so n o  i seg u en ti:

Valore a bilancio Valore nominale

FROO10136366  AFD 250T 14  3 ,8 5 %  EUR

X S0193947271 AUTOSTRADE 9GN14 5%

XS0193947271 AUTOSTRADE 9GN14 5%

X S0611215103 B. SANT. 07AP14 4 ,2 5 %

X S0624833421 BANCA INTESA EUR 12MG14 TV

9 9 6 .400 .00  

1 .494 .000 ,00  

1.487.967,00

9 9 8 .850 .00

997 .700 .00

1 . 000 . 000,00

1.500 .000 .00

1 .500 .000 .00

1 .000 .000.00  

1. 000 .000,00
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ISIN Titolo 1 Valore a bilancio | Valore nominate

BE0000303124 BELGIO 28ST14 4 ,2 5 %  EUR 1.993.000,00 2.000.000,00
IT 0004707995 BTP 01AP14 3% 4.960.990,00 5.000.000,00
IT 0004505076 BTP 01GN14 3 ,5 % 4.962.490,00 5.000.000,00
IT 0003625909 BTP 15ST14 HCPI LINK 2 ,1 5 % 1.496.984,56 ' 1.500.000,00
IT 0004321813 CCT 01DC14 TV% 4.897.980,00 5.000.000,00
IT 0004321813 CCT 01DC14 TV% 4.903.480,00 5.000.000,00
IT 0004321813 CCT 01DC14 TV% 4.895.930,00 5.000.000,00
IT 0004224041 CCT 01MZC14 'W o 9.368.370,00 10.000.000,00
X S0400780887 ENI EUR 20GE14 5 ,8 7 5 % 4.030.284,00 4.000.000,00
X S0294490312 GE CAP 03AP14 TV% 1.936.408,00 2.000.000,00
X S0S53035840 GE CAP 2 8 0 T 1 4  2 ,8 7 5 % 1.996.760,00 2.000.000,00
X S0857458086 ICCREA 26NV14 4 % 998.540,00 1.000.000,00
X S0197079972 MER LYN EUR LG14 TV% 999.975,00 1.000.000,00
X S0616865688 SBAB 130T 14  3 ,50 998.800,00 1.000.000,00
X S0603232165 SWEDBANKH. 10SY14 2 ,75% 991.998,00 1.000.000,00
X S0254905846 TELECOM 19MG14 4 ,7 5 % 990.938,00 1.000.000,00
X S0185030698 UNICREDIT FB14 4 ,375 1.981.400,00 2.000.000,00
X S0304458564 VODAFONE EUR 06GN14 TV% 984.097,00 1.000.000,00

Totale com plessivo 5 9 .3 6 3 .3 4 1 ,5 6 6 0 .5 0 0 .0 0 0 ,0 0

Dalla ta b e lla  e m e rg e  c h e  n e l c o rso  d e l 2 0 1 4  è  d e s t in a to  a  s c a d e re  u n  r ilev an te  
n u m e ro  di titoli o b b lig az io n a ri p e r  un  c o n tro v a lo re  no m in a le  d i 60 ,5  min d i 

e u ro , ciò  d e te rm in e rà  un  u lte r io re  a u m e n to  d e lle  d isp o n ib ilità  l iq u id e  d e ll'E n te  
a fro n te , p e ra ltro , d e lla  p rev is ta  d iffico ltà  d i re p e r ire  sul m e rc a to  tito li in g ra d o  

d i o ffrire il m e d e s im o  re n d im e n to  g a ran tito  d a  quelli scadu ti.

La so m m ato ria  a lg eb rica  tra:

1. il v a lo re  d e i tito li azionari e  gli ETF p ari ad  e u ro  5 6 .5 6 7 .2 2 7 ,9 8  co n  le 

r ip re se  d i va lo re  e  al n e tto  d e lle  m inusvalenze;
2. il v a lo re  d e i tito li o b b lig az io n a ri c ircolanti p ari ad  e u ro  5 9 .3 6 3 .3 4 1 ,5 6 ;

d e te rm in a  il v a lo re  co m p less iv o  d e i tito li iscritti nell'a ttivo  c irco lan te  p ari 
a e u ro  1 1 5 .9 3 0 .5 6 9 ,5 4  la fo r te  c o n tra z io n e  che  si reg istra  r isp e tto  al 2 0 1 2  

(attiv ità  finanziarie  e u ro  3 2 5 .7 7 4 .8 2 7 ,3 5 )  è  d e te rm in a ta  d a lla  in te rv e n u ta  
im m obilizzazione  d e lle  q u o te  d e l fo n d o  im m obilia re  FIEPP e  d a lla  c irco stan za  
c h e  nel c o rso  d e l 2 0 1 3  è  sc a d u ta  u n a  m ag g io re  q u a n ti tà  d i tito li o b b lig az io n ari.

Tutti i tito li risu ltan o  acce n tra ti in un d e p o s i to  am m in istra to  p re ss o  I is titu to  

incarica to  d e l se rv iz io  d i cassa, fa tta  e c c e z io n e  p e r  le q u o te  d e l  fo n d o  

im m obiliare , d e p o s i ta te  p re sso  la Banca in d ica ta  d a lla  so c ie tà  d i g e s tio n e  d e l 

fo n d o  stesso . •
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Dalla T abella  e m e rg e  c h e  la m ag g io re  q u o ta  d i m inusvalenze  si r iscon tra  

sugli ETF, in p a r tic o la re  su quelli relativi ai m erca ti e m e rg e n ti le cui eco n o m ie  
nel c o rso  d e l 2 0 1 3  h a n n o  fa tto  re g is tra re  indici d i c resc ita  p iù  bassi, a  causa  
p r in c ip a lm e n te  d e l l 'a n d a m e n to  d e lle  re la tiv e  valu te , s o v e n te  le g a te  al co rso  

d e l d o lla ro  am erican o , e  d a lle  p ro sp e tt iv e  n o n  p o s itiv e  d e ll'in flaz io n e . Sì è  
così m an ife s ta to  un  significativo fe n o m e n o  d i p ro g re ss iv a  rid u z io n e  deg li 

investim en ti v e rso  q u e s ti  m ercati.

S u d d iv isione  in v es tim en to  az io n ario  p e r  m erca to

La c o m p o s iz io n e  d e l p o r ta fo g lio  az ionario , p e r  m e rc a to  d i rife rim en to , risulta 

la se g u e n te :
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I ra te i e  i risconti ^ttivi r a p p re se n ta n o  p ro v e n ti e d  o n e ri la cui c o m p e te n z a  è  

an tic ip a ta  o  p o stic ip a ta  r isp e tto  alla m an ifestaz io n e  n u m era ria  e /o  d o c u m e n ta le ; 

essi p re s c in d o n o  dalla  d a ta  dì p a g a m e n to  o  risco ssio n e  d e i relativi p ro v e n ti e d  

o n eri, com un i a d u e  o  p iù  esercizi e  ripartib ili in ra g io n e  d e l te m p o .

Al 3 1 .1 2 .2 0 1 3  si reg istran o  ratei attivi aven ti d u ra ta  su p e r io re  a  c in q u e  anni, si 

t ra t ta  deg li scarti di e m iss io n e  (ossia le d iffe ren ze  tra  il v a lo re  nom in a le  e  il p rezzo  

d i acq u is to  d e i tito li r ip a r t i te  p e r  la d u ra ta  u tile  d e l t i to lo  s te sso ) connessi a  titoli 

o b b lig az io n a ri im m obilizzati aven ti u n a  sc a d e n z a  successiva al 3 1 .1 2 .2 0 1 8 , di 

a m m o n ta re  com p lessiv o  pari ad  e u ro  1 .4 6 2 .2 2 3 ,0 0 .

La co m p o s iz io n e  d e i ra tei attivi sui tito li si riferisce , co m e  già d e tto , in p a r te ,  

agli in teressi su titoli o b b lig az io n a ri d i c o m p e te n z a  2 0 1 3  co n  sta cco  c e d o la  

n ell'eserc iz io  successivo  n o n c h é  agli scarti d i em issione .

I ra te i attivi d e l F o n d o  im m o b ilia re  p e r  e u ro  2 .3 3 5 .2 7 4  ra p p re se n ta n o  gli utili 

d e riv an ti da l p o sse sso  d e lle  q u o te  d e l f o n d o  im m o b ilia re  d e lib e ra ti  dalla  SGR, 

m a  n o n  a n c o ra  d is trib u iti al te rm in e  dell'esercizio .

Da ta le  p r o s p e t to  si ev in ce  ch e  i ra te i attivi a b re v e  te rm in e  am m o n ta n o  ad  
e u ro  1 .0 3 8 .6 8 1 ,8 3 , m e n tre  la p a r te  a  m e d io  e  lu n g o  te rm in e , o v v e ro  lo sc a rto  

m a tu ra to  sui tito li n o n  in sc a d e n z a  nel 2 0 1 4 , a m m o n ta  a d  e u ro  2 .7 5 1 .5 5 9 ,6 2 .

La v o ce , re la tiva  ai riscon ti attivi, n o n  p re s e n ta  un  v a lo re  significativo e  si riferisce 

p r in c ip a lm e n te  a d  o n e r i d iversi d i c o m p e te n z a  d e ll 'e se rc iz io  successivo  a n ch e  

se  la m an ife staz io n e  finanziaria  è  risu lta ta  an tic ip a ta .
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La v ariaz io n e  d e l f o n d o  è  così costitu ita :

Variazioni 3 1 .12 .12 Incrementi Decrem enti 31 .12 .13

TFR, m ovim enti del periodo 1.329 .091 23.741 16.000 1.336.832

Il f o n d o  a c c a n to n a to  ra p p re s e n ta  il d e b i to  dell'E n te , al 3 1 .1 2 .2 0 1 3 , v e rso  
i d ip e n d e n t i  in se rv iz io  a ta le  d a ta . In p ro p o s i to  o c c o rre  p re c isa re  c h e  gli 
increm en ti, a  d e c o r r e re  dal 1° g e n n a io  2 0 0 7 , so n o  co stitu iti dalla  rivalu tazione 
d i le g g e  d e l f o n d o  a c c a n to n a to . Infatti, in b a s e  a  q u a n to  p re v is to  dal d e c re to  
legislativo  n. 2 5 2 /2 0 0 5 , s e m p re  a d e c o r r e re  dal 1° g e n n a io  2 0 0 7 , se c o n d o  
l 'o p z io n e  e sp re s sa  dai d ip e n d e n ti ,  le  q u o te  d i TFR m a tu ra te  v e n g o n o  v e rsa te  
al f o n d o  d i te s o re r ia  IN PS o v v e ro  al f o n d o  d i p re v id e n z a  c o m p le m e n ta re  
in d iv id u a to  dalla  c o n tra tta z io n e  az ien d a le .

A  f ro n te  d e l TFR, l'E nte h a  in p a s sa to  acceso , p e r  alcuni d ip e n d e n ti  in serv izio  
alla d a ta  d i e n tra ta  in v ig o re  d e lla  leg g e  n. 7 0 /1 9 7 5 , a lcu n e  po lizze  assicurative 
tali d a  g a ran tire  la c o r re sp o n s io n e  d e l TFR al d ip e n d e n te  al m o m e n to  d e lla  

cessaz io n e  d e l ra p p o r to .

Il re la tivo  c o n tro v a lo re  d i ta le  p re m io  m a tu ra to  è  se g n a la to  tra  i co n ti d 'o rd in e .

D e b iti

Saldo al 31 .12 .2013 Saldo al 3 1 .1 2 .2012 Variazioni

17.027.419 14.994 .587 2 .032 .832

I d e b iti  al 31 d ic e m b re  2 0 1 2  so n o  valu tati al lo ro  v a lo re  n o m in a le  e  la sc a d e n z a  

deg li stessi è  così suddivisa:

1 Descrizione Oltre 5 anni Totale

Debiti v e rso  fornitori 1 .000 .807 1 .000.807

Debiti tributari 6 .508 .610 6.508 .610

Debiti verso  enti previdenziali 245 .520 245 .520

Debiti verso  il p e rsonale  dip. 484 .774 484 .774

Debiti v e rso  iscritti 4 .2 5 3 .9 6 2 4.253 .962

Altri debiti 1 .475 .893 3.057 .853 4.533 .746

Totale 13 .969 .566 3 .057 .853 17 .027 .419

I d e b it i  o ltre  i c in q u e  anni so n o  co stitu iti d a i d e p o s iti  cauzionali c h e  l ’Ente è  
te n u to  a re s titu ire  ai p ro p r i  inquilini in o c c a s io n e  d e lla  cessaz io n e  d e i ra p p o rti  

d i locaz io n e .
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Si r ip o r ta  d i se g u ito  il d e tta g lio  d e i  d e b it i  che , al 3 1 .1 2 .2 0 1 3 , fan n o  carico  
all'ENPAF.

D e b iti  t r ib u ta r i

Descrizione Importo

Im p o s te  e  ta s s e  sul patrim onio  m obiliare 1 .696.676

R itenute  erariali su  pensioni e  d ipenden ti 4 .771 .581

R itenu te  redditi di lavoro au tonom o 39.633

Im p o s te  e  ta s s e  su  patrim onio  im m obiliare 720

Totale debiti tributari 6 .508 .610

T ra i d e b iti  tr ib u ta r i  la v o c e  p iù  significativa è  r a p p re se n ta ta  d a lle  r i te n u te  
fiscali o p e ra te  sulle p en s io n i e  sulle re trib u z io n i e ro g a te  nel m ese  di d ic e m b re  
2 0 1 3  c h e  so n o  v e rsa te  n e l c o rso  d e l m e se  d i g e n n a io  dell'e se rc iz io  2 0 1 4 , cui si 
a g g iu n g o n o  le im p o s te  e  ta s se  re la tiv e  a  ratei d i c e d o le  m a tu ra te  nel c o rso  d e l 
2 0 1 3  il cui incasso  è  p o s tic ip a to  a ll'an n o  successivo.

A ltr i d e b i t i

Nella tabella che segue so n o  elencati in analitico tutti gli im porti relativi agli altri deb iti

Descrizione Importo

Depositi cauzionali 

Pensioni da riem ettere 

Contributi da rim borsare 

Im posta sostitutiva rateo 

Contributo BPS da impiegare 

Deposito a garanzia locazione 

Interessi su  depositi cauzionali 

Accantonamenti 1/5 pensioni da  versare 

Spese per gli organi dell'Ente 

Contributo 0,15%  da trasferire 

Affitti da definire

Ricongiunzioni/ riscatti da restituire 

Diversi

3.057.853

351.113

336.156

67.318

122.609

38.025

13.775

86.738

15.097

319.506

85.413

23.711

16.432

Totale altri debiti 4 .533 .7 4 6

I d e p o s iti  cauzionali si r ico llegano  ai co n tra tti d i lo caz io n e  in e s se re  e  c h e  sa ran ­
n o  o g g e tto  d i re s titu z io n e  a ll’a tto  d e lla  r iso luzione  d e l re la tivo  co n tra tto .
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N egli altri d e b it i  o ltre  ai d e p o s iti  cauzionali so n o  rilevati p r in c ip a lm e n te  d e b iti 

riferiti a c o n tr ib u ti sogge ttiv i p ag a ti in ecce sso  dag li iscritti e, d u n q u e , d a  
r im b o rsa re  e  im p o rti relativi a  p en s io n i v e rsa te  e  success iv am en te  riacc red ita te  
all’ENPAF p e r  m otivazion i d iv e rse  (nei casi p iù  f re q u e n ti p e r  d e c e sso  

d e ll 'in te re ssa to  e  ch iusu ra  d e l c o n to  c o r re n te )  e  d a  r ie m e tte re  a favore  deg li 

aven ti d iritto .

D ebiti v e rso  iscritti

Descrizione Importo

Pensioni

Indenn ità  di m atern ità  libere p ro fession iste  D.Lgs. 151/2001 

Debiti verso  iscritti prestazioni di a ss is ten za

677.331

362 .820

3.213 .811

Totale altri debiti 4 .2 5 3 .9 6 2

In linea di m assim a, b u o n a  p a r te  d e i d e b iti  in e s se re  p e r  p e n s io n i e  in d e n n ità  
d i m ate rn ità , al 31 d ic e m b re  2 0 1 3 , d o v r e b b e  e s se re  in te g ra lm e n te  liq u id a ta  
nel c o rso  d e i prim i m esi de ll'e se rc iz io  2 0 1 4 . Si tra t ta  di diritti alle s u d d e t te  
p re s taz io n i m a tu ra ti nel c o rso  d e l 2 0 1 3  e  n o n  a n c o ra  liq u id a ti alla chiusura 

d e ll’esercizio .

Q u a n to  ai d e b iti  p e r  le p re staz io n i d i assistenza, ne lla  v o c e  è  r ic o m p re so  l'avanzo 
tra  le  e n tra te  c o n tr ib u tiv e  e  le  p re s taz io n i re g is tra to  nel co rso  dell'eserc iz io  
c h e  so m m a to  a  q u e llo  p re g re sso  ra g g iu n g e  l 'am m o n ta re  co m p lessiv o  di o ltre  

t r e  m ilioni di e u ro , d a  d e s tin a re  a d  u lte rio ri iniziative n e l co rso  dell'esercizi 
successivi, s e c o n d o  q u a n to  s ta b ilito  da l C onsig lio  di am m in istraz ione  nella 
d e l ib e ra  ch e  p e r io d ic a m e n te  d isc ip lina  le  p re s taz io n i assistenziali.

D ebiti v e rso  fo rn ito ri

Descrizione Importo

S pese  pe r a cqu isto  di cancelleria 3 .446

M anutenzione e  noleggio a ttre z za tu re  te cn ich e 10.747

S p ese  funzionam en to  com m issioni e  com itati 3 .806

S p ese  acce rtam en ti m edico-fiscale g e s tio n e  p revidenza 3.515

M anutenzione locali ufficio 4 .785

S p ese  te lefon iche 12.798

C onsulenze legali, tecn iche , a ttuaria li e  am m in istra tive 24 .096

O neri c en tro  e laborazione  dati 35 .799

Energia e le ttrica  ed  acqua  uffici 5 .346
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S p ese  varie di am m in istraz ione  g en era le  4 .337

Servizio pulizie uffici 3.767

Oneri servizio riscossione tributi 49 .760

Servizio idrico e  illum inazione ' 55 .416

M anutenzione ed  a d a t ta m e n to  immobili 152.429

C onsulenze tecn iche  e  am m in istra tive  32 .606

S p ese  p e r il servizio di r iscaldam en to  210.982

S p ese  varie 22.151

A pparecch iatu re  ed  a ttre z za tu re  te cn ich e  p e r elabor. dati 47.714

S p ese  increm en tative  immobili 290.321

C om pensi interinali portieri 26 .986

Totale debiti verso fornitori 1 .000.807

Le voci p iù  significative si r ife risco n o  ai d e b it i  p e r  il se rv iz io  d i r isca ld am en to  e  
p e r  la m an u ten z io n i im m obili, che, r isp e ttiv a m e n te  in tu t to  e  in p a r te , v e rra n n o  
re c u p e ra ti so tto  fo rm a  di o n e r i accessori a  carico  deg li inquilini.

D e b iti v e r so  il p e r s o n a le  d ip e n d e n te

Descrizione Importo

Debiti p e r ferie 120.968

C om pensi p e r lavoro strao rd inario  e  prem i 328.135

Altri debiti 35 .671

Totale debiti verso il personale dipendente 484 .774

Debiti verso enti previdenziali

Descrizione Importo

O neri previdenziali a  carico ENPAF 

R itenute  previdenziali e  assistenziali

216.008

29 .512

Totale debiti verso enti previdenziali 245 .520

C o n ti d ’o rd in e

I co n ti d ’o rd in e  so n o  così costitu iti:


