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Q u a n to  so p ra  p ro d u rrà  c o n se g u e n z e  sul b ilancio  d i eserc iz io  a  p a r t ire  dal 2 0 1 4 , 
infatti, o ltre  alla ridass ifìcaz ione  d i cui so p ra , d o v rà  e sse re  p re d isp o s to , in b ase  
alla n u o v a  d isc ip lina co n ta b ile , un  re n d ic o n to  finanziario  in te rm in i dì liqu id ità  
(u n o  sc h em a di r e n d ic o n to  è, p e ra ltro , g ià d a  te m p o  p re s e n te  nella p a r te  
conclusiva de lla  n o ta  in teg ra tiva) s e c o n d o  le  p rev ision i d e l p rin c ip io  co n tab ile  

naz io n a le  n. 12 d e ll’O lC , e d  un c o n to  co n su n tiv o  d i n a tu ra  finanziaria.

C r i t e r i  d i  v a l u t a z i o n e

Si e v id en z ia  ch e  p e r  la co n tab ilizzaz io n e  d e i ricavi p e r  c o n tr ib u ti e  degli o n e ri 
p e r  p re s taz io n i istituzionali, so n o  stati a d o tta t i  c riteri con tab ili c o e re n ti con 
il sis tem a p re v id e n z ia le  "a r ip a rtiz io n e"  tip ic o  di un e n te  ad  a p p a r te n e n z a  
o b b lig a to ria , ch e  e sc lu d o n o  la co rre la z io n e , p e r  c o m p e te n z a , tra  ricavi p e r  
c o n tr ib u ti e  o n e r i p e r  p restaz io n i p rev idenzia li, c o n fo rm e m e n te  a q u a n to  
s ta b ilito  da lla  no rm ativ a  sugli e n ti p rev idenzia li, p e r . i  quali l 'equ ilib rio  de lla  
g e s tio n e  v ien e  g a ra n tito  dal p a tr im o n io  n e tto  d e ll’Ente. Q u es ti canoni di 
v a lu taz io n e  n o n  h a n n o  su b ito  m od ificaz ion i in c o n seg u en za  d e ll’e n tra ta  in 

v ig o re  d e ll’art. 24, c. 2 4  del d.l. n. 2 0 1 /2 0 1 1  (c o n v e r tito  in l. n. 2 1 4 /2 0 1 1 )  e 
successive m odificazion i a cui si è  fa tto  c e n n o  nella  re laz io n e  sulla g e s tio n e  e 
ch e  c o n s id e ra  in d isp e n sa b ile  assicu rare  l'eq u ilib rio  t r a  e n tra te  co n tr ib u tiv e  
e  sp e sa  p e r  p re s taz io n i p en s io n is tich e , s e c o n d o  bilanci tecn ici riferiti ad  un 
arco  te m p o ra le  di c in q u a n ta  anni. Tale p rev isio n e , ch e  p re s e n ta  c o m u n q u e  un 
c a ra tte re  d t ecce z io n a lità , infatti, co in v o lg e  la p ro sp e tt iv a  a ttu a ria le  a n c o rc h é  sia 

c o m u n q u e  o g g e tto  d i c o s ta n te  verifica d i c o e re n z a  co n tab ile .

L a v a l u t a z i o n e  d e l l e  v o c i  d i  b i l a n c i o  è  s t a t a  i s p i r a ta  a  c r i te r i  g e n e r a l i  d i  p r u d e n z a  e  

c o m p e t e n z a ,  n e l l a  p r o s p e t t i v a  d e l l a  c o n t i n u a z i o n e  d e l l 'a t t i v i t à  d e l l a  F o n d a z i o n e  

n o n c h é  t e n e n d o  c o n t o  d e l l a  f u n z i o n e  e c o n o m i c a  d e l l ’e l e m e n t o  d e l l 'a t t i v o  o  d e l  

p a s s iv o  c o n s i d e r a t o .

In a p p lic a z io n e  d e l p r in c ip io  d i p ru d e n z a , si è  p r o c e d u to  alla rilevazione  di 
p e r d i te  p ro b a b ili  n o n  a n c o ra  m an ifesta tes i (in via esem plificativa, si p en s i alle 

m inusvalenze  su titoli azionari n o n  im m obilizzati co n tab ilizza te  a n c h e  se  non  
e ffe ttiv am en te  rea lizzate  in c o n se g u e n z a  d e lla  cessio n e  d e i tito li stessi), m e n tre  
non  so n o  sta ti rilevati gli utili d a  n o n  r ic o n o sc e re  in q u a n to  n o n  realizzati (in via 
esem plifica tiva , si rich iam a il caso  de lla  m an ca ta  rilevazione  d e lle  p lu sva lenze  

im p lic ite  sui tito li azionari e  sulle q u o te  d e l fo n d o  im m obiliare).

In  o t t e m p e r a n z a  al p r i n c i p i o  d i  c o m p e t e n z a ,  l’e f f e t t o  d e l l e  o p e r a z i o n i  e  d e g l i  

a l tr i  e v e n t i  è  s t a t o  r i l e v a t o  c o n t a b i l m e n t e  e d  a t t r i b u i t o  a l l 'e s e r c iz io  a l q u a l e  ta li  

o p e r a z i o n i  e d  e v e n t i  si r i f e r i s c o n o ,  e  n o n  a  q u e l l o  in  c u i  si c o n c r e t i z z a n o  i r e la t iv i  

m o v i m e n t i  d i  n u m e r a r i o  ( in c a s s i  e  p a g a m e n t i ) .  R e l a t i v a m e n t e  a l l e  o p e r a z i o n i  

la  c u i  c o m p e t e n z a  s i s i t u a  a  c a v a l lo  d i  p iù  e s e r c i z i  è  s t a t o  a p p l i c a t o  1 i s t i t u to  

c o n t a b i l e  d e i  r a t e i  e  r i s c o n t i .

Infine, la va lu taz io n e , ch e  t ie n e  c o n to  d e lla  fu n z io n e  ec o n o m ic a  d e ll 'e le m e n to  
d e ll’a ttiv o  o  d e l passivo  c o n s id e ra to , c o n d u c e  a d  e sp rim e re  il p rin c ip io  de lla  
p re v a le n z a  d e lla  so s tan za  sulla fo rm a  e  c o n s e n te  la ra p p re s e n ta z io n e  d e lle  
o p e ra z io n i s e c o n d o  la rea ltà  e c o n o m ica  so tto s ta n te  gli a sp e tti  form ali.
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Deroghe

C o n  rife rim en to  all'esercizio  ch iuso  al 31 d ic e m b re  2 0 1 3 , n o n  si reg istran o  
d e ro g h e  ai p rinc ip i g en era li fin q u i m enz io n a ti. Ai fini di u n a  m igliore tra sp a re n z a  
e  ch iarezza nei d a ti di b ilancio  si è  r i te n u to  di e s p o rr e  le  im m obilizzazioni 
m ateriali, i tito li e  i c red iti v e rso  iscritti, al n e t to  d e i relativi fo n d i rettificativi.

I criteri d i v a lu taz io n e  a d o tta ti  nella fo rm a z io n e  de l b ilan c io  s o n o  stati i se g u en ti:

Immobilizzazioni

Immateriali

S o n o  iscritte al c o s to  s to rico  di acq u is iz io n e  e d  e s p o s te  al n e tto  deg li 
am m o rta m e n ti e ffe ttu a ti ne l co rso  d eg li eserc iz i e  im p u ta ti d ire tta m e n te  alle 

singo le  voci.

I d iritti di b r e v e tto  in d u str ia le  e  i diritti d i u tilizzazione d e lle  o p e r e  d e ll'in g eg n o , 
le  licenze, co ncession i e  m archi so n o  am m o rtizza ti con  u n a  a liq u o ta  an n u a  del 

20%.

Q u alo ra , in d ip e n d e n te m e n te  d aH 'a m m o rtam en to  già con tab ilizza to , risulti una  

p e rd i ta  d u re v o le  d i v a lo re , l'im m obilizzazione  v ie n e  c o r r is p o n d e n te m e n te  
svalu tata . Se, in eserc iz i successivi, v e n g o n o  m e n o  i p re su p p o s ti  d e lla  svalu tazione, 

v ien e  r ip ris tin a to  il va lo re  o rig inario , re ttifica to  d e i soli am m o rta m e n ti.

M ateriali

S o n o  iscritte al c o s to  di a c q u is to  e  re ttif ica te  d a i c o r r is p o n d e n ti  fo n d i di 

am m o rta m e n to .

Tale criterio , p e r  q u a n to  si d irà  in se g u ito , è  s ta to  in p a r te  d e ro g a to  p e r  i 
fab b rica ti già p re se n ti  nel p a tr im o n io  alla d a ta  d e lla  in te rv e n u ta  d e lib e ra  di 

p riva tizzazione  deH'ENPAF.

Le q u o te  di am m o rta m e n to , im p u ta te  a c o n to  eco n o m ico , so n o  s ta te  ca lco la te  
a ttesi l’utilizzo, la d e s tin a z io n e  e  la d u ra ta  e c o n o m ic o - te c n ic a  d e i cesp iti, sulla 
b a s e  de l c rite rio  d e lla  re s id u a  p o ss ib ilità  di u tilizzazione.

Le a liq u o te  d i a m m o rta m e n to  a p p lic a te  n e lle se rc iz io  c o r re n te  so n o  le seg u en ti:

- te r re n i e  fab b rica ti: 1,5%
- a ttrezza tu re : 20%
- altri b en i: 10%

C o m e  p e r  le  im m obilizzazion i im m ateria li, a n ch e  p e r  le m ateriali, q u a lo ra  
in d ip e n d e n te m e n te  d aH 'a m m o rtam en to  g ià  co n tab ilizza to , risulti u n a  p e rd ita  
d u re v o le  d i va lo re , l'im m obilizzazione  v ie n e  c o r r is p o n d e n te m e n te  svalu ta ta . 
Se, in esercizi successivi, v e n g o n o  m e n o  i p re s u p p o s ti  d e lla  sva lu taz ione , v ien e  
rip ris tin a to  il va lo re  o rig inario , re ttif ica to  d e i soli am m o rta m e n ti.
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Il p a tr im o n io  im m obilia re , iscritto  al c o s to  sto rico  fino alla p rivatizzazione, in 
o ccas io n e  d e lla  tra sfo rm az io n e  d e ll’Ente in p e r s o n a  g iu rid ica  di d ir itto  p rivato , 
è  s ta to  riv a lu ta to  sulla b a s e  de l va lo re  catasta le , a sua v o lta  u lte r io rm e n te  
in c re m e n ta to  nella  m isura d e l 5% , ciò  è  av v e n u to  in fo rza  d e lla  d e lib e ra z io n e  
d e l  C onsig lio  N azionale  d e ll'E n te  n. 3 d e l 28  g iu g n o  2 0 0 0 . Il b ilancio  co n su n tiv o  
2 0 0 0 , nel q u a le  è  s ta ta  e s p o s ta  p e r  la p rim a  v o lta  d e t ta  rivalu tazione, è  s ta to  
e sam in a to  se n za  rilievi dal M in istero  d e l Lavoro e  d e lle  Politiche Sociali con n o ta  
3 1 9 1 6 /2 0 0 1 . N o n o s ta n te  ta le  riva lu taz ione , i valori d eg li im m obili in b ilancio  
r isu ltan o  c o m u n q u e  in ferio ri a ll 'ev en tu a le  realizzo  d esu m ib ile  d a ll 'a n d a m e n to  

d e l m erca to .

Q u e lla  o p e ra ta  in s e d e  d i p riva tizzazione  è  s ta ta  l’un ica riva lu taz ione  del 
p a tr im o n io  im m obilia re , PEN PAF, infatti, n o n  si è  a w a ls  o  d e lla  faco ltà , riconosciu ta  
a tu tti i so g g e tti IRES dall’a r t. 15, com m i 16 e  ss. d e l di n. 1 8 5 /2 0 0 8  c o n v e rtito  
in I. n. 2 /2 0 0 9  e  success iv am en te  m o d ifica to  dal d i n. 5 /2 0 0 9  (co n v e rtito  in I. 
n .3 3 /2 0 0 9 ) , di riva lu ta re  i b e n i im m obili risultanti dal b ilancio  in co rso  al 31 
d ic e m b re  2 0 0 7  e  p re se n ti an ch e  nell'esercizio  successivo. L’ap p licaz io n e  d e lla  
d isp o s iz io n e , finalizzata a d  a t te n u a re  le c o n se g u e n z e  con tab ili d e lla  g rave crisi 
finanziaria, m anifestatasi nel 2 0 0 8 , è  s ta ta  r ite n u ta  n o n  necessa ria  c o n s id e ra to  il 
livello d i p a trim o n ia lizzaz io n e  rag g iu n to  dall'ENPAF.

In m e rito  al v a lo re  de l p a tr im o n io  im m obilia re , infine, si ev id en z ia  che  gli 
ev en tu a li o n e r i di m a n u te n z io n e  strao rd in a ria , ch e  p re se n tin o  i requ isiti p e r  la 
cap ita lizzaz ione , in q u a n to  d e te rm in a n o  un in c re m e n to  di va lo re  d e l b e n e  cui 
si riferiscono , a m p lia n d o n e  l'utilità fu tu ra , so n o  iscritti a d ire t to  in c re m e n to  del 
b e n e  m e d e s im o . Il re la tivo  o n e re  è  am m o rtizz a to  in b a s e  alla re s id u a  possib ilità  
d i u tilizzazione  s tim ata  s e c o n d o  le  a liq u o te  so p ra  m en z io n a te .

Crediti

I c red iti so n o  e sp o s ti al p re su m ib ile  va lo re  d i realizzo . Q u a n d o  in re laz io n e  alle 
co n d iz io n i d e l d e b i to r e  il r e c u p e ro  d e i c red iti n o n  risu lta p o ss ib ile  o  c o m u n q u e  
si p re se n ta  e s tre m a m e n te  difficile si p ro c e d e  alla sva lu taz ione  d eg li stessi. 
L’e v e n tu a le  successivo  incasso  di c red iti svalutati v ien e  co n tab ilizza to  t r a  le  
so p ra v v e n ie n z e .

Debiti

I d e b it i  s o n o  rilevati al lo ro  v a lo re  nom inale , m o d ifica to  in o c c a s io n e  d i resi o  di 

re ttifiche  d i fa ttu raz io n e .

Ratei e risconti

S o n o  d e te rm in a ti  s e c o n d o  il c r ite rio  dell'e ffe ttiv a  c o m p e te n z a  te m p o ra le  

d ell'esercizio .

Per i ra tei e  i risconti d i d u ra ta  p lu r ie n n a le  so n o  s ta te  verificate  le cond izion i 
che  n e  av ev an o  d e te rm in a to  l'iscrizione o rig inaria , a d o tta n d o , o v e  necessario , 

le o p p o r tu n e  variazioni.
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Immobilizzazioni finanziarie  .

I tito li im m obilizzati, so n o  stati, co m e di co n su e to , innanzitu tto , quelli 
o b b ligazionari, ind iv iduati con  d e lib e ra  d e l C onsig lio  d i am m in istrazione, 
d es tin a ti a  rim a n ere  nel p o r ta fo g lio  d ell'E n te  fino alla lo ro  n a tu ra le  sc ad en za , so n o  
iscritti al co s to  di acq u is to  e  so n o  ri classificati tra  le im m obilizzazioni finanziarie.

N el va lo re  d i iscrizione si è  te n u to  c o n to  deg li o n e r i accesso ri d i d ir e t ta  
im p u ta z io n e  e  si è  in o ltre  p ro v v e d u to  alla rilevazione  del p re m io  o  d e ll ' o n e re  
d i so ttoscriz ione .

II p re m io  o  l 'o n ere  d i so tto sc riz io n e  c o n c o rre  alla fo rm az io n e  d e l r isu lta to  d i 
eserc iz io , s e c o n d o  c o m p e te n z a  eco n o m ica , con  r ip a rtiz io n e  in ra te  costan ti p e r  
t u t to  il t e m p o  del p o ss e s so  d e l tito lo , di n o rm a  c o in c id e n te  co n  !a d u ra ta  d e ilo  
stesso .

A llo  s c o p o  d i c o n tro lla re  c h e  r isp e tto  ai tito li im m obilizzati n o n  si configuri u n a  
p e rd i ta  d u re v o le  d i v a lo re  ta le  d a  r ic h ie d e re  u n a  sv a lu taz io n e  d e l tito lo , q u e s ti  
v e n g o n o  m en s ilm en te  m o n ito ra ti.

O c c o rre  a g g iu n g e re  c h e  e c c e z io n a lm e n te  u n a  p a r te  d e i tito li o b b lig az io n a ri p u ò  
n o n  e s se re  o g g e tto  d i im m obilizzazione  la d d o v e , a  se g u ito  d i u n a  v a lu taz io n e  
co m p ara tiv a  tra  il flusso  c e d o la re  a tte so  e  il va lo re  di m e rc a to  in u n a  p ro sp e ttiv a  
d i a p p re z z a m e n to , v e n g a  r ite n u to  c o n v e n ie n te  c o n s e rv a re  i tito li nell'a ttivo  
c irco lan te  p e r  d e s tin a rlo  all’a ttiv ità  di trad ing .

Ai titoli o b b lig az io n a ri si è  agg iun ta , re la tiv am en te  all’eserc iz io  2 0 1 3 , la 
im m obilizzazione  d e lle  q u o te  d e l fo n d o  im m o b ilia re  FIEPP d i cui I Ente è  
q u o tis ta  unico; la  d u ra ta  d e l fo n d o  fissata a  30  anni, u n ita m e n te  alla c irco stan za  
c h e  i’Ente n e  d e t ie n e  le q u o te  in in te rro tta m e n te  dal g iu g n o  d e l  2 0 0 8 , h a n n o  
in d o tto  il C onsiglio  di am m in istraz ione  a  r ite n e re  s tra te g ic o  l’asse t in q u e s tio n e  
e  a d  inserirlo  tra  le  im m obilizzazioni finanziarie . C iò  n o n  to g lie  ch e  c o m e  p e r  le 
o b b lig az io n i im m obilizzate , nella n o ta  in teg ra tiv a  si d a rà  c o n to  d e ll 'a n d a m e n to  
d e l v a lo re  d e lla  q u o ta  e  d e lle  ev en tu a li rivalu tazioni o  svalu tazioni d e lla  stessa.

Titoli non immobilizzati .

I tito li n o n  im m obilizzati, iscritti tra  le a ttiv ità  finanziarie , so n o  stati valu tati al 
m in o re  t r a  il c o s to  d i a c q u is to  e  il v a lo re  d i realizzo  d esu m ib ile  d a lP a n d a m e n to  
di m ercato , a p p lic a n d o  il m e to d o  d e l c o s to  m e d io  p o n d e ra to .

N m erca to  cui si fa rife r im en to  p e r  c o m p a ra re  il c o s to  è  so p ra t tu t to  la B orsa 
V alori di M ilano. Per i tito li e s te ri, si fa r ife r im e n to  alle q u o ta z io n i d e i relativi 
m ercati ufficiali.

II va lo re  d i m e rc a to  c o r r is p o n d e  alla m e d ia  d e lle  q u o ta z io n i d e ll 'u ltim o  m ese  
d e ll’eserc iz io .

Le ev en tu a li m inusvalenze  d e riv an ti d a ll 'a p p lic a z io n e  d e l  c r ite rio  valu ta tiv o  
m e n z io n a to  so n o  isc ritte  nel c o n to  e c o n o m ic o  tra  le  "R ettifiche d i v a lo re ”.

Per i tito li n o n  q u o ta ti , si fa r ife r im en to  a q u o ta z io n i d i tito li similari (al v a lo re  
n o m in a le  re ttif ica to  in b a s e  al ta sso  di r e n d im e n to  d i m erca to ).
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.Per i titoli, p re c e d e n te m e n te  svalutati, re la tiv am en te  ai quali so n o .v e n u te  m e n o  le  

ragioni che  avevano  reso  necessa rio  l 'a b b a ttim e n to  a! valo re di realizzo, il ripristino  

d e l co s to  o rig inario  avv iene a ttrav e rso  la rilevazione d e lle  r ip rese  di valore tra  le 

"R ettifiche d i valore" a ll'in te rn o  d e lle  p o s te  positive  de l c o n to  econom ico .

Fondi p e r  rischi e d  oneri

S o n o  stanziati p e r  c o p r ire  p e r d i te  o  d e b iti  di esis ten za  c e r ta  o  p ro b a b ile , d e i 
quali, tu ttav ia , alla ch iusura dell'e se rc iz io  non  e ra n o  d e te rm in a b ili l’am m o n ta re
0  la d a ta  d i so p rav v en ien z a .

La v a lu taz io n e  d i tali fo n d i r isp e tta  i c rite ri genera li di p ru d e n z a  e  c o m p e te n z a . 
N on  si è  p ro c e d u to  alla c o s titu z io n e  d i fo n d i rischi g enerici privi di g iustificazione 

e co n o m ica .

Le passività p o tenzia li v e n g o n o  rilevate in b ilancio  in q u a n to  rite n u te  p ro b ab ili e  
a co n d iz io n e  che  sia stim abile con  rag ionevo lezza  l'am m o n tare  dei relativo o n e re .

F ondo  TFR

R a p p re se n ta  il d e b i to  m a tu ra to  v e rso  i d ip e n d e n ti ,  in co n fo rm ità  d e lla  leg g e  e 
d e i co n tra tti co llettiv i nazionali di lav o ro  v igenti.

Il fo n d o  c o r r is p o n d e  ai to ta le  d e ile  in d e n n ità  m a tu ra te  a fav o re  de i d ip e n d e n ti  
alla d a ta  di ch iusura d e l bilancio , al n e t to  d eg li accon ti e ro g a ti, e d  è  p a r i a q u a n to  
si s a re b b e  d o v u to  c o r r is p o n d e re  ai d ip e n d e n ti  n e ll 'ip o te s i di cessaz io n e  del 
r a p p o r to  di lav o ro  in ta le  d a ta .

Im pos te  sul r e d d i to

L 'accertam en to  d e lle  im p o s te  av v ien e  se c o n d o  il p r in c ip io  d i c o m p e te n z a  
eco n o m ica , o ltre  alle im p o s te  liq u id a te  v e n g o n o  rilev a te  le  im p o s te  d a  liq u id a re  
p e r  l'esercizio  (se c o n d o  il m eccan ism o  d e ll 'a c c o n to  e  d e l sa ldo ), d e te rm in a te  
s e c o n d o  le a liq u o te  e  le  n o rm e  v igenti.

C o n s id e ra to  c h e  l'Ente n o n  è  s o t to p o s to  alia n o rm ativ a  sul r e d d i to  d ’im presa , 
n o n  sussis to n o  i p re s u p p o s ti  con tab ili e  g iu rid ici p e r  la rilevazione  d e lle  im p o ste  
d iffe rite  a ttiv e  e  p assiv e  le quali e m e rg o n o , co m e  è  n o to , la d d o v e  il v a lo re  
c o n ta b ile  n o n  co in c id e  con  il v a lo re  ai fini fiscali e  c iò  d e te rm in a , in s e d e  di 

ca lco lo  d e lle  im p o s te , u n a  d isc rasia  tr a  risu lta to  e c o n o m ic o  e  b a s e  im p o n ib ile .

R iconoscim ento  de i  ricavi

! ricavi d e riv an ti da lia  c o n tr ib u z io n e  so g g e ttiv a  e d  o g g e ttiv a  so n o  acce rta ti al 
m o m e n to  d e lla  m a tu ra z io n e  te m p o ra le  d e l relativo  d ir it to  d e ll’Ente a  r iscu o te re .
1 ricavi d i n a tu ra  finanziaria  v e n g o n o  riconosciu ti in b a se  alla m a tu raz io n e  de l 

d ir it to  sulla b a s e  d i un  c r ite rio  d i c o m p e te n z a  te m p o ra le .
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I ricavi e d  i p ro v e n ti, ma a n c h e  i costi e  gli o n e ri, relativi a d  o p e ra z io n i finanziarie 
in valu ta , so n o  d e te rm in a ti al c a m b io  c o r re n te  alla d a ta  nella q u a le  la relativa 

o p e ra z io n e  è  co m p iu ta .

I p ro v e n ti e  gli o n e r i relativi a d  o p e ra z io n i di c o m p ra v e n d ita  co n  o b b lig o  di 

re tro c e ss io n e  a  te rm in e , ivi c o m p re sa  la d iffe ren za  tra  p re z z o  a  te rm in e  e  p re z z o  
a p ro n ti, so n o  iscritti p e r  le q u o te  d i c o m p e te n z a  d e ll'eserc iz io  in p re se n z a  di 
o p e ra z io n i ch e  si co lloch ino  a cavallo d i d u e  esercizi finanziari.

R i l e v a z i o n e  d e g l i  o n e r i  d e l l ’e s e r c i z i o

A n a lo g a m e n te  alla rilev az io n e  d e i p ro v e n ti d e lla  g e s tio n e , i costi ra p p re se n ta ti  
p rin c ip a lm e n te  d a lle  p re s taz io n i p rev id en z ia li, assistenziali e  di m a te rn ità , 
r isu ltan o  iscritti al m o m e n to  de lla  m a tu raz io n e  te m p o ra le  d e l re la tiv o  o n e re , 
ch e  c o in c id e  con  l’acq u is iz io n e  de l d ir itto  d a  p a r te  d e i so g g e tti  assistiti dalFEnte. 
S e m p re  rife ren d o s i al m o m e n to  d i m a tu ra z io n e  te m p o ra le  d e ll 'o n e re  si è  

p ro c e d u to  p e r  tu tti gli a ltri costi.

C r i t e r i  d i  c o n v e r s i o n e  d e i  v a l o r i  e s p r e s s i  in  v a l u t a

II va lo re  deg li s tru m en ti finanziari in valu ta  e s te ra  è  iscritto  al ta sso  d i cam b io  

v ig en te  al 3 1 .1 2 .2 0 1 3 .

I c red iti e  i d e b it i  e sp ress i o rig in a ria m e n te  in va lu ta  e s te ra , iscritti in b a s e  ai 
cam bi in v ig o re  alla d a ta  in cui so n o  so rti, s o n o  allineati ai cam bi c o rre n ti  alla 

ch iusu ra  d e l b ilancio .

C o n t i  d ' o r d i n e

Gli im p eg n i so n o  sta ti ind ica ti nei co n ti d 'o rd in e  al v a lo re  nom in a le , d e s u n to  
da lla  re la tiva  d o c u m e n ta z io n e . Risulta, in p a r tic o la re , in d ic a to  il d e b i to  p e r  
la g e s tio n e  d e l c o n tr ib u to  0 ,15%  ex  a r t . 17  D.P.R. 3 7 1 /9 8 , c h e  è  g e s tito  
se p a ra ta m e n te  r isp e tto  all'attiv ità istituz ionale  dell'E n te .

S o n o  in o ltre  ind icati i valori d e lle  p o lizze  TFR s tip u la te  p e r  far f ro n te  alla 
liq u id az io n e  d e l tra tta m e n to  d i fine r a p p o r to  p e r  alcuni d ip e n d e n t i ,  in se rv iz io  

alla d a ta  d i e n tra ta  in v ig o re  d e lla  leg g e  n. 7 0 /1 9 7 5 .
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D ati s u l l 'o c c u p a z io n e  .

L 'organico dell'E n te , r ip a rtito  p e r  ca te g o ria  e  rilevato  al 3 1 .1 2 .2 0 1 3 , Ha su b ito  le 
se g u e n ti  variazion i r is p e tto  al p r e c e d e n te  esercizio :

Organico 31 .12 .13 31 .12 .12 Variazioni

D irigen ti

Im piegati

Portieri
Altri

T otale

1 Di cui 2 tempo determinato
2 Di cui 3 tempo indeterminato

2
631
12

0
77

3
612
13

0
77

-1 
+2 
-  1

Per i p o r tie r i  d e i fab b rica ti di p ro p r ie tà , il CCNL tu tto ra  ap p lic a to  è  q u e llo  p e r  i 
d ip e n d e n t i  d a  p ro p rie ta r i  d e i fabb rica ti, r in n o v a to  il 21 a p rile  2 008 .

Ino ltre  l'Ente, in fo rza  d e lla  d e lib e ra z io n e  n. 10 de l 30  m arzo  2 0 0 4 , a  far d a ta  dal 
1° a p rile  2 0 0 4 , im p ieg a  i c o n tra tti d i so m m in is traz io n e  p e r  la so s titu z io n e  d e i 
p o r t ie r i  cHe riso lv o n o  il r a p p o r to  di lavo ro  d ip e n d e n te .

Per q u a n to  c o n c e rn e  il p e rso n a le  deg li uffici, si o sse rv a  cHe la d o ta z io n e  organica 
è  p rev is ta  in com p lessiv e  73  un ità , sulla b a se  d e lla  d e lib e ra z io n e  d e l C onsiglio 
di am m in istraz ione  n. 4 7  de l 23  s e tte m b re  2 0 0 9 .

D o p o  av ere  illustrato  i c rite ri genera li, si p u ò  p a ssa re  all'analisi d e lle  singo le 
p o s te  d i b ilancio , p a r te n d o  d a llo  S ta to  Patrim oniale .

ATTIVITÀ'

Immobilizzazioni

1. Immobilizzazioni immateriali

Saldo al 31 .12 .2013 Saldo al 31 .1 2 .2 0 1 2 Variazioni

74.872,01 98.446,82 (23.574,81)

Totale  m o v im e n ta z io n e  de lle  Immobilizzazioni Immateriali

Descrizione Valore Increm enti Decrementi Amm.to Valore
costi esercizio esercizio esercizio

Softw are di proprietà  ed  altri diritti 

C oncessioni, licenze, m archi e  diritti simili 

Im m obilizzazioni in corso  e  accon ti 

Altre

98.447 22.120 (45.695) 74.872

Totale 9 8 .4 4 7 22 .120 (4 5 .6 9 5 ) 74 .872
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Rivalutazioni e svalutazioni e f fe t tu a te  nel corso d e l l 'a n n o  .

N on  si è  p ro v v e d u to  a d  e ffe ttu a re  rivalu tazioni d e lle  im m obilizzazioni im m ateria li 
n é  svalutazioni, in q u a n to  n o n  so n o  s ta te  r isc o n tra te  p e r d i te  d u re v o li d i va lo re. 
N el b ilancio  n o n  so n o  p re se n ti im m obilizzazion i im m ateriali d i d u ra ta  

in d e te rm in a ta .

II. Immobilizzazioni materiali

1 Saldo al 31 .1 2 .2 0 1 3 Saldo al 3 1 .1 2 .2 0 1 2 Variazioni |

127.751.283 129.427.766 (1 .6 7 6 .4 8 3 )

D i s e g u i t o ,  la  m o v i m e n t a z i o n e  i n t e r v e n u t a  p e r  l e  s in g o le  v o c i  c h e  c o m p o n g o n o  

q u e s t a  c a t e g o r i a  d i im m o b i l iz z a z io n i :

Terreni e  fabbricati

1 Descrizione Importo 1

C osto  sto rico 2 8 .3 7 9 .7 6 7

R ivalutazione m onetaria -

R ivalutazione econom ica 2 7 0 .5 0 2 .6 7 8

In c rem en ti/d ec rem en ti (1 0 5 .7 3 1 .9 7 1 )

A m m ortam enti esercizi p receden ti (6 3 .9 2 1 .0 8 9 )

Svalu tazione esercizi p receden ti -

Saldo al 31 .1 2 .2 0 1 2 129 .229.385

A cquisizione dell’esercizio 

R ivalutazione m onetaria  

Rivalutazione econom ica dell'esercizio 

Svalu tazione dell'esercizio 

Cessioni n e tte  deireserciz io  

Giroconti positivi (riclassificazione) 

Giroconti negativi (riclassificazione) 

In te ressi capitalizzati neireserciz io

3 5 7 .1 0 9

A m m ortam enti dell'esercizio (2 .0 9 6 .6 7 0 )

Saldo al 31 .12 .2013 127 .489 .824

Attrezzature

1 Descrizione Importo |

C osto  storico  

R ivalutazione m onetaria  

R ivalutazione econom ica

1 .0 5 5 .7 2 6

Ammortamenti, incrementi e decrem enti esercizi precedenti 

Svalutazione esercizi precedenti

(9 1 3 .4 2 6 )

Saldo al 31 .12 .2012 142.300
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Descrizione Importo 1

A cqu isiz ione  d e ll’e s e rc iz io 155.774

R iva lu taz ione  m o n e ta r ia

R iv a lu taz io n e  e c o n o m ic a  d e ll 'e se rc iz io

S v a lu ta z io n e  d e ll'e se rc iz io

C essio n i d e l l'e se rc iz io

G irocon ti positiv i (r ic la ss if ic a z io n e )

G irocon ti n eg a tiv i ( r ic la ss if ica z io n e )

In te re s s i  c a p ita liz z a ti n e ll 'e se rc iz io

A m m o rta m e n ti d e ll’e se rc iz io (82 .985)

Saldo al 31 .12 .2013 215 .089

M o b ili  e  m a c c h in e  u ff ic io

I Descrizione Importo 1

C osto storico 367.527

R ivalutazione m onetaria

Rivalutazione econom ica

A m m ortam enti esercizi p receden ti (313 .132)

Svalutazione esercizi p receden ti

Saldo al 31 .12 .2012 54.395

Acquisizione dell'esercizio 1 .384

R ivalutazione m onetaria

Rivalutazione econom ica dell'esercizio

Svalutazione dell'esercizio

Cessioni dell'esercizio

Giroconti positivi (riclassificazione)

Giroconti negativi (riclassificazione)

In te ressi capitalizzati neH’ese rd z io

A m m ortam enti dell'esercizio (10 .772)

Saldo al 31 .12 .2013 45 .007

Attrezzatura varia e  m inuta

Descrizione Im porto |

C o sto  s to r ic o  

R iv a lu taz io n e  m o n e ta r ia  

R iva lu taz ione  e c o n o m ic a
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La c o m p o s iz io n e  d e i b e n i  im m obili alla d a ta  di r e d a z io n e  d e l b ilancio  al 31 

d ic e m b re  2 0 1 3  risu lta la  s e g u e n te :

Fabbricato
Valore al 

31.12.2013
Tot. fondo amm. 

31.12.2012
Quota 

amm.to 2013
Tot. fondo amm. 

31.12.2013
Netto al 

31.12.2013

ROMA

Complesso p.zza A.C. Sabino 3.051.876,98 903.926,76 34.831,63 938.758,39 2.113.118,59

v. Allievo, 80 5.415.406,32 1.537.336,24 62.879,21 1.600.215,45 3.815.190,87

v. Aurelia, 429 . 3.242.099,34 951.661,29 36.945,51 988.606,80 2.253.492,54

v. Bassini/Frattini, 16
11.938.495,13 3.037.693,53 144.255,93 3.181.949,46 8.756.545,67

v. Bassini/Frattini, 255/259 

v. Courmayeur, 74 E-F-H 7.822.080,52 2.011.028,41 93.785,49 2.104.813,90 5.717.266,62

v. dei Crispolti, 76 5.444.666,42 1.458.038,83 64.553,73 1.522.592,56 3.922.073,86

v. dei Crispolti, 78 4.893.643,72 1.385.316,65 56.855,62 1.442.172,27 3.451.471,45

v. dei Crispolti, 112 4.742.710,05 1.277.293,42 56.063,81 1.333.357,23 3.409.352,82

v. dei Tìzii, 10 410.844,69 122.020,87 4.683,63 126.704,50 284.140,19

v. Fani, 109 7.190.170,94 1.975.520,59 84.501,22 2.060.021,81 5.130.149,13

v. Flaminia Vecchia, 670 10.208.454,68 2.973.929,41 117.271,58 3.091.200,99 7.117.253,69

v. Gregorio VII, 126 7.447.841,88 2.095.910,17 86.768,54 2.182.678,71 5.265.163,17

v. Gregorio VII, 311 5.815.339,89 1.589.585,13 67.726,19 1.657.311,32 4.158.028,57

v. Gregorio VII, 315 5.883.306,78 1.712.959,30 67.617,32 1.780.576,62 4.102.730,16
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Fabbricato
Valore al 

31.12.2013
Tot. fondo amm. 

31.12.2012
Quota 

amm.to 2013 j
Tot. fondo amm. 

31.12.2013
Netto al 

31.12.2013

v. Innocenzo XI, 39/41 11.914.945,77 3.346.197,59 138.880,04 3.485.077,63 8.429.868,14

v. Madesimo, 40 6.861.596,29 1.817.354,06 81.598,35 1.898.952,41 4.962.643,88

v. Mistrangelo, 28 3.646.341,64 1.038.086,15 42.238,88 1.080.325,03 2.566.016,61

v. Nansen, 5 8.632.200,80 2.373.157,64 101.289,43 2.474.447,07 6.157.753,73

v. P. di Dono, 115-131 8.652.689,16 2.402.353,18 101.339,95 2.503.693,13 6.148.996,03

v. P. di Dono, 141 8.498.329,02 2.342.467,64 98.892,82 2.441.360,46 6.056.968,56

v. Portuense, 711 1.497.552,57 426.342,94 17.340,82 443.683,76 1.053.868,81

v. Savoia, 31 4.672.616,09 1.267.306,56 54.754,41 1.322.060,97 3.350.555,12

v.le Aeronautica, 34 7.800.254,09 2.135.046,97 91.833,76 2.226.880,73 5.573.373,36

v.le Europa, 64 4.621.037,70 1.349.620,49 53.047,25 1.402.667,74 3.218.369,96

v.ie Europa, 98 5.374.681,83 1.555.278,74 61.925,47 1.617.204,21 3.757.477,62

v.le Europa, 100 6.491.872,91 1.885.188,13 74.690,63 1.959.878,76 4.531.994,15

v.le Pasteur, 65 6.096.275,65 1.681.635,17 71.562,91 1.753.198,08 4.343.077,57

Carrara - v. Don Minzoni, 23 201.342,79 59.798,80 2.295,31 62.094,11 139.248,68

Oristano - v. B. Croce 45.754,72 13.589,12 521,60 14.110,72 31.644,00

Ragusa - v. Archimede, 183 78.715,03 23.378,35 897,35 24.275,70 54.439,33

Ravenna - v. Faentina, 30 91.509,71 27.178,37 1.043,21 28.221,58 63.288,13

Roma - v.le Pasteur 49 7.995.815,28 2.183.648,01 93.521,64 2.277.169,65 5.718.645,63

sede ENPAF (bene strum.) 2.428.688,05 562.814,14 30.256,68 593.070,82 1.835.617,23

TOTALE 179.109.156,44 49.522.662,65 2.096.669,92 51.619.332,57 127.489.823,87

Si o sse rv a  ch e  l’Ente nei co rso  d e l 2 0 1 3  h a  incarica to  un e s p e r to  in d ip e n d e n te , 
d i e f fe ttu a re  u n a  v a lu taz io n e  di m e rc a to  d e i  cesp iti im m obiliari d i p ro p r ie tà  al 
fine d i v e rifica rn e  ìe  c o n g ru ità  r isp e tto  ai valori iscritti in b ilancio . Dalla p r e d e t ta  
v a lu taz io n e  e m e rg e  ch e  al 31 d ic e m b re  2 0 1 3  il va lo re  di m e rc a to  deg li im m obili 
d i p ro p r ie tà  deH 'Ente risu lta  b e n  a! di so p ra  de l v a lo re  iscritti in bilancio.
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Crediti verso  p e rso n a le  d i p e n d e n t e

Descrizione I  31 .1 2 .2 0 1 2 \ Increm ento | Decrem ento 1 3 1 .12 .2013

Personale sede 

T otale

1 .5 1 5 .9 2 7

1 .5 1 5 .9 2 7

370.000

3 7 0 .0 0 0

(217.788)

(2 1 7 .7 8 8 )

1.668.139

1 .668 .139

R ipart iz ione  del c red i to  e ro g a to  al p e rso n a le  d i p e n d e n t e

Tipologia di credito Saldo al 
erogato 31 .1 2 .2 0 1 2 Capitale erogato Quota capitale  

rimborsata

Mutui
Prestiti Personali 

Totale

1 .024 .088

4 9 1 .8 3 9

1 .5 1 5 .9 2 7

220.000

150.000

370 .000

( 2 9 .1 0 8 )

(188.680)

(2 1 7 .7 8 8 )

1 .2 1 4 .9 8 0

4 5 3 .1 5 9

1 .6 6 8 .1 3 9

1 c red iti e ro g a ti al p e rso n a le  d ip e n d e n te ,  con  l 'ecc ez io n e  d e i  m utu i ip o te c a r i p e r  
l 'acqu isto  d e lla  p r im a  casa, so n o  privi di garanzia  rea le  e  l 'a cc red ito  d e lle  ra te  
m ensili avv ien e  tram ite  tra t te n u ta  sullo  s tip e n d io ; i c re d iti so n o  tu tti p ro d u ttiv i 
di interessi.

Titoli obbligaz ionari

Descrizione 1 31 .1 2 .2 0 1 2 1 Increm ento |i Decrem ento 1 31.12 .2013

Titoli emessi dallo Stato e  assimilati 

Totale

511.763.704 247.087.546 (59.363.342) 699.487.908

5 1 1 .7 6 3 .7 0 4  2 4 7 .0 8 7 .5 4 6  (5 9 .3 6 3 .3 4 2 )  6 9 9 .4 8 7 .9 0 8

I titoli o b b lig az io n a ri im m obilizzati (tito li di S tato , di A u to rità  sovranaz iona li 
e  o b b lig az io n i c o rp o ra te ) , in linea d i m assim a, co s titu isco n o , ad  avviso del 
C onsiglio  d i am m in istraz io n e  ENPAF, ch e  alla im m obilizzazione  p ro v v e d e  con  
d e lib e ra , un  in v es tim en to  d i lunga d u ra ta  in q u a n to  tali d es tin a ti a  p e rm a n e re  
nel p o r ta fo g lio  f in o  alla lo ro  sc ad en za . I tito li im m obilizzati r isu ltano  iscritti 
in b ilancio  al c o s to  di a c q u is to  co m p ren siv o  d eg li o n e ri accessori d i d ire tta  
im p u taz io n e . Per q u a n to  r ig u a rd a  i tito li o b b lig az io n a ri acqu is ta ti nel 2 0 1 3 , i! 
C onsig lio  di am m in istraz ione  co n  d e lib e ra z io n e  n. 8 d e l 21 g e n n a io  2 0 1 4  ne  
ha  d ec iso  la in teg ra le  im m obilizzazione , a d o t ta n d o  la m ed es im a  m isura p e r  
q u e i tito li ch e , acq u is ta ti ne l co rso  d e ll 'a n n o  2 0 1 2 , n o n  e ra n o  stati im m obilizzati 
r i te n e n d o  ch e  si s a re b b e ro  p r e s e n ta te  nel co rso  d e l 2 0 1 3  c o n v e n ie n ti co nd iz ion i 
di m erca to  p e r  la v e n d ita . Il d e c r e m e n to  e s p o s to  nella  ta b e lla , d i cui so p ra , si 
riferisce alle o b b lig az io n i co n  sc a d e n z a  n e ll'an n o  2 0 1 4  ch e  al 3 1 .1 2 .2 0 1 3  so n o  
tran sita te  da lle  im m obilizzazioni a ll'a ttivo  c irco lan te . Per i tito li in q u e s tio n e  è 
s ta to  rilevato  lo sc a rto  d i n eg o z ia z io n e  p o sitiv o  e /o  n egativo .
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L'Ente n o n  h a  m ai p ro v v e d u to  ad  im m obilizzare  tito li.azionari; il lo ro  p o ssesso  
p ro lu n g a to  n o n  è  mai s ta to  r ite n u to  s tra teg ico  in q u a n to  d es tin a ti alla g es tio n e  

in tra d in g .

ISIN Descrizione titolo A bilancio Valore di rimborso |

XS0951567030 A2A 10GE21 4,375% 198.685,80 200.000,00

XS0859920406 A2A 28NV19 4,5% 99.738,04 100.000,00

XS0542522692 ATLANTIA 18ST17 3,375% 2.926.285,00 3.000.000,00

XS0986174851 ATLANTIA 26FB21 2,875% 997.860,03 1.000.000,00

U0004869985 ATLANTIA 30NV18 3,625% 1.130.346,50 1.135.000,00

XS0744125302 ATLANTIA 8FB19 4,5% 993.419,85 1.000.000,00

FR0011372622 AUCHAN 12DC22 2,375% 295.709,10 300.000,00

FR0010962134 AUCHAN 15NV17 2,875% 982.553,50 1.000.000,00

XS0624668801 B. SANT. 18MG15 4,5% 994.699,00 1.000.000,00

XS0235394037 BANCA INTESA EUR 23NV15 TV 1.996.400,00 2.000.000,00

IT0004653124 BANCA INTESA SP 04NV15 3% 1.992.078,00 2.000.000,00

IT0004679368 BANCA INTESA SP27GE21 5% 496.944,50 500.000,00

XS0479945353 BARCLAYS BK 20GE17 4% 1.994.238,00 2.000.000,00

DE000A1R0XG3 BASF EUR 05DC22 2% 987.958,00 1.000.000,00

XS0259400918 BCA ITALEASE 28GN16 1.995.780,00 2.000.000,00

X50235012951 BCO VR-NO 18NV15 TV% 1.995.000,00 2.000.000,00

XS0212225188 BEAR ST. EUR 21FB17 TV% 902.200,00 1.000.000,00

XS0975634204 BEI 140T33 3% 1.991.758,00 2.000.000,00

XS0765766703 BEI EUR 04GE22 TV% 2.000.000,00 2.000.000,00

XS0732490668 BEI EUR 15GE15 1,625% 4.993.050,00 5.000.000,00

XS0630398534 BEI EUR 15LG16 2,8755% 1.988,798,00 2.000.000,00

XS0503331323 BEI EUR 15MZ16 2,625% 4.982.895,00 5.000.000,00

XS0518184667 BEI EUR 15MZ18 2,625% 9.930.190,00 10.000.000,00

XS0541909213 BEI EUR 16ST19 2,5% 1.988.198,00 2.000.000,00

XS0544644957 BEI EUR 28ST22 3% 1.992.838,00 2.000.000,00

US298785FX98 BB USD 15LG15 1% 1.614.151,86 1.450.221,16

XS0583801997 BMW 28GEST16 3,25% 998.840,00 1.000.000,00

XS0877622034 BMW FIN. EUR 24GE23 2,375% 981.756,00 1.000.000,00

XS0558847579 BNG EUR 15NVST17 2,5% 961.622,00 1.000.000,00

XS0562852375 BNP PARIBAS 25NV20 3,75% 999.000,00 1.000.000,00

US105756BU30 BRASILE 05GE23 2,625% USD 739.562,74 725.110,58

IT0004019581 errp 01AG16 3,75% 4.940.490,00 5.000.000,00

IT0004361041 BTP 01 AG 18 4,5% 19.780.950,00 20.000.000,00

IT0004009673 ETTP 01AG21 3,75% 4.994.050,00 5.000.000,00

]T0004356843 ETTP 01AG23 4,75% 19.747.950,00 20.000.000,00

1T0003535157 BYP 01AG34 5% 4.865.450,00 5.000.000,00

IT0004568272 EfTP 01AP15 3% 4.978.745,00 5.000.000,00

IT0004957574 ETTP 01DC18 3,5% 4.995.250,00 5.000.000,00

IT0004273493 ETTP 01FB18 4,50% 9.714.940,00 10.000.000,00

U0003493258 5TP01FB19 4,25% 2.383.977,50 2.500.000,00
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IT0003934657 EfTP 01FB37 4% 4.543.660,00 5.000.000,00

IT0004820426 BTP 01GN17 4,75% 1.922.384,00 2.000.000,00

IT0004907843 BTP 01GN18 3,5% 22.889.180,00 23.000.000,00

IT0004793474 ETP01MG17 4,75% 4.855.970,00 5.000.000,00

IT0004966401 BTP 01MG21 3,75% 5.007.900,00 5.000.000,00

1T0004898034 BTP 01MG23 4,5% 14.280.605,50 14.500.000,00

U0004536949 BTP 01MZ20 4,25% 35.644.125,00 35.000.000,00

IT0004634132 EfTP 01MZ21 3,75% 40.307.054,00 41.000.000,00

ÎT0004759673 BTP 01MZ22 5% 4.918.485,00 5.000.000,00

IT0004953417 ETTP 01MZ24 4,5% 19.996.305,00 20.000.000,00

IT0004513641 BTP 01MZ25 5% 9.928.735,00 10.000.000,00

U0004656275 BTP 01NV15 3% 14.500.700,00 15.000.000,00

IT0004867070 BTP 01NV17 3,5% 14.777.955,00 15.000.000,00

rT0004848831 BYP 01NV22 5,5% 8.827.062,00 9.000.000,00

IT0001086567 ETP 01NV26 7,25% 1.981.396,00 2.000.000,00

IT0001174611 BTP 01NV27 6,5% 1.997.420,00 2.000.000,00

IT0001278511 EfTP 01NV29 5,25% 7.475.470,00 7.500.000,00

IT0004594930 BTP 01ST20 4% 34.758.955,00 35.000.000,00

TT0004695075 BTP 01ST21 4,75% 4.959.990,00 5.000.000,00

IT0004889033 ETTP 01ST28 4,75% 14.804.028,00 20.000.000,00

IT0003745541 BTP 01ST35 HCPI LINK 2,35% 5.378.889,27 5.000.000,00

IT0004532559 BTP 01ST40 5% 9.627.075,00 10.000.000,00

U0004923998 EfTP 01ST44 4,75% 9.473.145,00 10.000.000,00

IT0004969207 EfTP 12NV17 2,15% LKD 10.000.000,00 10.000.000,00

rr0004712748 EfTP 15AP16 3% 4.984.145,00 5.000.000,00

IT0004917792 EfTP 15MG16 2,25% 19.926.580,00 20.000.000,00

IT0004423957 BTP 15MZ19 4,50% 4.994.000,00 5.000.000,00

IT0004761950 EfTP 15ST16 4,75% 2.904.161,50 3.000.000,00

H0004890882 BTP 15ST18 HCPI LINK 4.993.176,06 5.000.000,00

IT0004917958 EfTP 22AP17 FOI LKD 15.000.000,00 15.000.000,00

U0004863608 BTP 220T16 FOI LKD 5.000.000,00 5.000.000,00

XS0499243300 CARREFOUR 09AP20 4% 999.170,00 1.000.000,00

XS0694766279 CARREFOUR 240T18 5,25% 99.768,05 100.000,00

IT0004518715 CCT 01LG16 TV% 4.873.975,00 5.000.000,00

U0004584204 CCT 01MZ17 TV% 19.281.507,50 20.000.000,00

170004922909 CCT 01NV18 TV% 9.804.887,50 5.000.000,00

IT0004404965 CCT 01ST15 TV% 29.159.585,00 30.000.000,00

IT0004716319 CCT 15AP18 TV% 9.785.205,00 10.000.000,00

1T0004620305 CCT 15DC15 TV% 1.937.586,80 2.000.000,00

IT0004652175 CCT 150T17 TV% 19.457.390,00 20.000.000,00

U0004809809 CCT 15GN17 TV% 4.888.480,00 5.000.000,00

IT0004734973 CDP EUR 14ST16 4,25% 996.539,00 1.000.000,00

XS0526903827 CREDIT AGRICOLE 20LG15 3% 1.988.398,00 2.000.000,00

XS0349765627 CREDIT SUISSE 10MZ15 TM% 2.499.250,00 2.500.000,00

DE000A1PGWA5 DAIMLER 12ST22 2,375% 995.449,00 1,000.000,00
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DE000A1R0TN7 DAIMLER 21GE20 1,75% 994.369,00 1.000.000,00

XS0546424077 DENMARK EUR 020T15 1,75% 978.666,00 1.000.000,00

XS0850057588 DEUT. TEL, 290T19 2% 1.994.923,50 2.000.000,00

U5N27915AA03 DEUT. TEL 6MZ17 USD 1.505.256,07 1.450.221,16

XS0494953820 DEUT. TEL INT FIN 16MZ2Q 995.099,00 1.000.000,00

FROO11318658 EDF EUR 10MZ23 2,75% 1.982.356,00 2.000.000,00

XS0557897203 EDISON 10NV17 3,875% 994.774,00 1.000.000,00

EU000A1G0AE8 EFSF EUR 04FB15 1,625% 3.983.596,00 4.000.000,00

IT0004794142 ENEL 20FB18 4,875% 3.390.202,50 3.391.000,00

n*0004576978 ENEL 26FB16 3,5% 800.551,20 801.000,00

XS0827692269 ENELF. 11MZ20 4,875% 148.852,20 150.000,00

XS0647288140 ENEL F. 12LG17 4,125% 1.144.614,80 1.200.000,00

XS0647298883 ENEL F. 12LG21 5% 198.993,80 200.000,00

XS0842659343 ENEL F. 17AP18 3,625% 198.985,80 200.000,00

XS0842659426 ENEL F. 17AP23 4,875% 98.918,98 100.000,00

IT0004503766 ENI29GN15 TV% 190.851,40 200.000,00

X50970852348 ENI EUR 12ST25 3,75% 993.189,00 1.000.000,00

XS0996354956 ENI EUR 22NV21 2,625% 299.931,00 300.000,00

XS0411044653 ENI EUR 28GE16 5% 995.499,00 1.000.000,00

XS0563739696 ENI EUR 29GE18 3,5% 976.075,00 1.000.000,00

XS0521000975 ENI EUR 29GN20 4% 6.965.344,00 7.000.000,00

XS0861828407 FINMEC. F. 05DC17 4,375% 198.881,80 200.000,00

XS0825855751 FORTUM 06ST22 2,25% 997.910,00 1.000.000,00

FR0010854182 FRANCE OAT 25AP20 3,5% 2.492.372,50 2.500.000,00

FR0010216481 FRANCE OAT 250T15 3% 2.985.327,00 3.000.000,00

XS0827999318 FRANCE T. 01MZ23 2,50% 971.234,00 1.000.000,00

XS0954248729 FS 22LG20 4% 99.088,80 100.000,00

USF42768GM14 GDF SUEZ 100T22 2,875% 4% USD 989.222,53 957.145,96

XS0541454467 GE CAP 17ST15 2,875% 1.995.231,20 2.000.000,00

US36962G6F61 GECC A 07ST22 3,15% USD 732.164,55 725.110,58

XS0934529768 GECC A 22MG18 4%  AUD 3.700.508,87 3.241.911,43

US38147MAA36 GS 191G18 2,9% USD 747.921,39 725.110,58

XS0243960290 HERA EUR 16FB16 4,125% 995.700,00 1.000.000,00

IT0004872328 INTESA-SP 05DC22 3,625% 99.049,80 100.000,00

XS0802960533 INTESA-SP 10LG15 4,875% 999.200,00 1.000.000,00

US46115HAJ68 INTESA-SP 15LG18 3,875%  USD 899.881,50 870.132,70

XS0997333223 INTESA-SP 28GE19 3% EUR 997.929,50 1.000.000,00

XS0986194883 INTESA-SP 300T23 4% EUR 992.023,00 1.000.000,00

XS0222189564 ITALY 15GN20 EUR TV% 5.000.250,00 5.000.000,00

US465410BV92 ITALY 26GE15 USD 3,125% USD 2.988.397,57 2.900.442,32

DEOOOA1DAMJ6 KFW EUR 10AP15 2,25% 2.990.547,00 3.000.000,00

XS0190541101 KFW EUR MG161V% 2.981.200,00 3.000.000,00

ES0414970212 LA CAIXA EUR 05MG15 3,25% 1.956.600,00 2.000.000,00

XS0758640279 LUXOTTICA 19MZ19 3,625 99.473,99 100.000,00
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XS0842193046 MEDIOBCA 120T15 3,75% 199.768,00 200.000,00

IT0004689912 MPS EUR 9FB18 5% 996.969,00 1.000.000,00

US63254AAE82 NTL AUS 20GE23 3% USD 756.502,69 725.110,58

NL0009348242 OLANDA EUR 15LG20 3,5% 2.494.925,00 . 2.500.000,00

XS0944435121 P.ITALIANE 18GN18 3,25% 199.359,80 200.000,00

XS0503734872 RABOK EUR 21AP17 3,375% 1.992.798,00 2.000.000,00

XS0454984765 RBS 30ST19 5,375% 962.102,00 1.000.000,00

US822582AW21 SHELL 10AG18 1,9% USD 747.287,13 725.110,58

XS0803479442 SNAM 11LG16 4,375% 249.617,50 250.000,00

XS0853682069 SNAM 13FB20 3,5% 199.331,80 200.000,00

XS0853679867 SNAM 13NV15 2% 99.867,00 100.000,00

XS0806449814 SNAM 18GE19 5% 99.871,00 100.000,00

XS0829183614 SNAM 19MZ18 3,875% 997.254,00 1.000.000,00

XS0829190585 SNAM 19ST22 5,25% 149.195,85 150.000,00

XS0914294979 SNAM 29GE21 3,375% 199.421,80 200.000,00

XS0498717163 SOC. GEN EUR 31MZ15 3% 992.879,00 1.000.000,00

XS0546725358 ST GOBAN 080T18 4% 986.257,00 1.000.000,00

XS0486101024 TELECOM 10FB22 5,25% 1.489.243,50 1.500.000,00

XS0794393040 TELECOM 15GN15 4,625% 997.049,00 1.000.000,00

XS0693940511 TELECOM 20GE17 7% 99.425,98 100.000,00

XS0868458653 TELECOM 21GE20 4% 198.407,60 200.000,00

XS0605214336 TERNA EUR 15MZ21 4,75% 1.488.522,00 1.500.000,00

XS0747771128 TERNA EUR 17FB17 4,125% 499.145,00 500.000,00

XS0843310748 TERNA EUR 16FB18 2,875% 199.511,80 200.000,00

US89152UAG76 TOTAL 10AG18 2,125% USD 747.695,95 725.110,58

IT0004649700 UBI 180T15 3,125% 950.850,00 1.000.000,00

XS0986090164 UBI BCA 28AP17 2,75% 249.367,25 250.000,00

XS0850025627 UBI BCA 300T15 3,75% 499.360,00 500.000,00

XS0526073290 UBS EUR 15LG15 3,50% 1.993.858,00 2.000.000,00

XS0863482336 UNICREDIT 01GE18 3,375% 299.120,70 300.000,00

XS0232989532 UNICREDIT 02NV15 TV% 1.995.600,00 2.000.000,00

XS0973623514 UNICREDIT 24GE19 3,625% 996.299,00 1.000.000,00

XS0955112528 UNICREDIT 24LG15 TV% 2.997.630,00 3.000.000,00

XS0232989532 UNICREDIT EUR 02NV15 TV% 1.997.000,00 2.000.000,00

US92857WAZ32 VODAFONE 26ST22 2,5% USD 1.755.152,96 1.740.265,39

Totale obbligazionario 699.487.908,17 706.788.003,59

Allo sc o p o  d i e v id e n z ia re  il re a le  va lo re  d e i titoli im m obilizzati è  s ta ta  p re d is p o s ta  

la tab e lla  c h e  se g u e , co m p ren siv a  a n c h e  d e lle  o b b lig az io n i in sc a d e n z a  nei
2 0 1 4 , al fine di ev id e n z ia re  p lusva lenze  e  m inusvalenze  la ten ti nel p o rta fo g lio  

o b b lig az io n ario .

N e ll a  t a b e l l a  v i e n e  p o s t o  a  c o n f r o n t o  iì v a l o r e  n o m i n a l e ,  o s s i a  q u e l l o  c h e  s a r à  il 

v a l o r e  d i  r i m b o r s o  d e l  t i t o l o  a l la  s u a  s c a d e n z a ,  c o n  il v a l o r e  m e d i o  d i  m e r c a t o  

al m e s e  d ì  d i c e m b r e .


