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Prospetto dell'utile consolidato complessivo
rilevato nell’esercizio

Milioni di euro Note
2011

2012 restated ™
Risultato netto deli’esercizio 2075 5.323
Altre componenti di Conto economico complessivo
Quota efficace delle variazioni di fair value della copertura di flussi finanziari (760) (161)
Quota di risultato rilevata a patrimonio netto da societa valutate con il metodo det
patrimonio netto 7 (9)
Variazione di fair value degli investimenti finanziari disponibili per la vendita (416) (61}
Differenze di cambio 73 (731}
Utili e perdite rilevati direttamente a patrimonio netto 28 (1.110) (962)
Utile complessivo rilevato nell’'esercizio . 965 4.361
Quota di interessenza:
- del Gruppo (374) 3.639
- di terzi 1.339 722

(1) Il Prospetto dell’utile consolidato complessivo rilevato nell’esercizio € stato oggetto di restatement per una migliore rappresentazione degli effetti rilevati nel prece-
dente esercizio correlati a un cambiamento nei criteri di contabilizzazione dei certificati di efficienza energetica. Per maggiori dettagli si rinvia alla successiva Nota 4.
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Stato patrimoniale consolidato

Milioni di euro Note
al 31.12.2011 al01.01.2011
ATTIVITA al31.12.2012 restated restated !
dicuicon di cui con di cui con

parti correlate parti correlate parti correlate

Attivita non correnti

Immobili, impianti e macchinari 15 83.115 80.592 78.094
Investimenti immobiliari 197 245 299
Attivita immateriali 16 35970 39.049 39535
Attivita per imposte anticipate 17 6.305 6.116 6.069
Partecipazioni valutate con il metodo
del patrimonio netto 18 1.115 1.085 1.033
Attivita finanziarie non correnti 19 5.518 74 6.325 4.701
Altre attivita non correnti 20 897 55 512 1.078
[Totale] 133.117 133.924 130.809
Attivita correnti
Rimanenze 21 3.338 3.148 2.803
Crediti commerciali 22 11.719 893 11.570 1473 12.505 1.065
Crediti tributari 23 1631 1.251 1.587
Attivita finanziarie correnti 24 9.381 39 10.466 i 11.922 69
Altre attivita correnti 25 2.262 46 2136 71 2176 79
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 26 9.891 7.015 5.164
[Totale] 38.222 35.586 36.157
Attivita possedute per la vendita 27 317 381 1.618
TOTALE ATTIVITA 171.656 169.891 168.584

(1) Lo Stato patrimoniale consolidato & stato oggetto di restatement per una migliore rappresentazione degli effetti rilevati nel precedente esercizio correlati a un
cambiamento nei criteri di contabilizzazione dei certificati di efficienza energetica. Per maggiori dettagli si rinvia alla successiva Nota 4.



Senato della Repubblica - 563 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 157

Milioni di euro Note
. al31.12.2011 al 01.01.2011
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA al 31.12.2012 restated " restated "
di cui con di cui con di cui con
parti carrelate parti correlate parti correlate
Patrimonio netto del Gruppo
Capitale sociale 9.403 9.403 9.403
Altre riserve 9109 10.348 10.791
Utili e perdite accumulati @ 18.259 18.899 17.690
[Totale] 36.771 38.650 37.884
Interessenze di terzi 16.387 15.650 15.877
Totale patrimonio netto 28 53.158 54.300 53.761
Passivita non correnti '
Finanziamenti a lungo termine 26 55.959 48.703 52.440
TFR e altri benefici ai dipendenti 29 3.063 3.000 3.069
Fondi rischi e oneri 30 8.648 8.057 9.153
Passivita per imposte differite 17 11.753 11.505 11.336
Passivita finanziarie non correnti 31 2.553 2307 2.591
Altre passivita non correnti 32 1.151 2 1.313 1.244
[Totale] 83.127 74.885 79.833
Passivita correnti
Finanziamenti a breve termine 26 3.970 4799 8.209
Quote correnti dei finanziamenti
alungo termine 26 4.057 ) 9672 2.999
Debiti commerciali 33 13.903 3.496 12931 3.304 12.373 2.777
Debiti per imposte sul reddito 364 671 687
Passivita finanziarie correnti 34 3.138 1 3.668 2 1672
Altre passivita correnti 35 9931 39 8.907 15 8052 13
[Totale] 35363 40.648 33.992
Passivita possedute per la vendita 27 8 58 998
Totale passivita 118.498 115.591 114.823
TOTALE PATRIMONIO NETTO
E PASSIVITA 171.656 169.891 168.584

(1) Lo Stato patrimoniale consolidato e stato oggetto di restaternent per una migliore rappresentazione degli effetti ritevati nel precedente esercizio correlati a un
cambiamento nei criteri di contabilizzazione dei certificati di efficienza energetica. Per maggiori dettagli si rinvia alla successiva Nota 4.
(2) Gliutili e perdite accumulati al 31 dicembre 2011 restated sono al netto degli acconti sul dividendo dell'esercizio pari a 940 milioni di euro.
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Prospetto delle variazion
del patrimonio netto consolidato

Capitale sociale e riserve del Gruppo

Riserva
Riserva da conversione
sovrapprezzo Altre bilanciin valuta
Milioni di euro Capitale sociale azioni  Riserva legale riserve estera
Al 1° gennaio 2011 9.403 5.292 1.881 2.262 456
Effetto modifica policy titoli di efficienza energetica - - - -
Al 1° gennaio 2011 restated 9.403 5.292 1.881 2.262 456
Distribuzione dividendi e acconti - - - -
Variazione area di consolidamento
Cessioni quote azionarie senza perdita di cantrollo
Operazioni su non controlling interest
Utile complessivo rilevato - - - - (336)
di cui:
- Utile/(Perdita) rilevato direttamente a patrimonio netto - - - - (336)
- Utile dell’esercizio
Al 31 dicembre 2011 restated 9.403 5.292 1.881 2.262 120
Distribuzione dividendi e acconti - - - - -
Variazione area di consolidamento - - - -
Utile complessivo rilevato - - - - (28)
di cui:
- Utile/(Perdita) rifevato direttamente a patrimonio netto - - - - (28)

- Utile dell’esercizio - - . .
Al 31 dicembre 2012 9.403 5.292 1.881 2.262 922
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Riserva per
cessioni Riserva da
quote partecipazioni
Riserve da azionarie Riserva per valutate con
valutazione senza  operazionisu il metodo del
strumenti  perditadi  non controlling patrimonio  Utili e perdite  Patrimonio netto Interessenze di  Totale patrimonio
finanziari controllo interest netto accumulati del Gruppo terzi netto
80 796 - 24 17.795 37.989 15.877 53.866
(105) (105) - (105)
80 796 - 24 17.690 37.884 15.877 53.761
- - - (2.635) (2.635) (719) (3.354)
- - (269) (269) (237) (506)
- (47) - 47) - (47)
- - 78 - 78 7 85
(129) (9) 4113 3.639 722 4.361
(129) 9) (474) (488) (962)
- 4113 4.113 1.210 5.323
(49) 749 78 15 18.899 38.650 15.650 54.300
- - - - (1.505) {1.505) (628) (2.133)
- - - - - - 26 26
(1.204) - - 7 865 (374) 1.339 965
(1.204) - 7) - (1.239) 129 (1.110)
- - - 865 865 1210 2.075
(1.253) 749 78 8 18.259 36.771 16.387 53.158
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Rendiconto finanziario consolidato

Milioni di euro Note
2012 2011 restated "
di cui con di cui con

parti correlate parti correlate
Risultato dell'esercizio prima delle imposte 4.820 8.350
Rettifiche per:
Ammortamenti e perdite di valore di attivita immateriali 3.516 1.102
Ammortamenti e perdite di valore di attivita materiali non correnti 4.899 4.730
Effetti adeguamento cambi attivitd e passivita in valuta (incluse disponibilita liquide
e mezzi equivalenti) (66) 417
Accantonamenti ai fondi 1.540 486
(Proventi}/Cneri finanziari 2.404 2.219
(Plusvalenze)/Minusvalenze e altri elementi non monetari 514 (73)
Cash flow da attivita operativa prima delle variazioni del capitale circolante netto 17.627 17.231
Incremento/{Decremento) fondi (1.517) (1.749)
(Incremento)/Decremento di rimanenze (190) (334)
(Incremento)/Decremento di crediti commerciali (825) 580 335 (408)
(Incremento)/Decremento di attivita/passivita finanziarie e non 1 (117) 560 80
Incremento/(Decremento) di debiti commerciali 978 (192) 567 527
Interessi attivi e altri proventi finanziari incassati 1.168 13 1371 28
Interessi passivi e altri oneri finanziari pagati (3.898) (3.897) (7)
Imposte pagate (2.929) (2.371)
Cash flow da attivita operativa (a) 10.415 11.713
Investimenti in attivita materiali non correnti (6.522) (6.957)
Investimenti in attivita immateriali (627) (632)
Investimenti in imprese (o rami di imprese) al netto delle disponibilita liguide e mezzi
equivalenti acquisiti (182) (153)
Dismissione di imprese (o rami di imprese) al netto delle disponibilita liquide e mezzi
equivalenti ceduti 388 165
(Incremento)/Decremento di altre attivita di investimento 355 177
Cash flow da attivita di investimento/disinvestimento (b) (6.588) (7.400)
Nuove emissioni di debiti finanziari a lungo termine 26 13.739 10.486
Rimborsi e altre variazioni nette di debiti finanziari (12.505) (9.427)
Incasso (al netto degli oneri accessori) da cessione di quote azionarie senza perdita
di controllo - (51)
Dividendi e acconti sui dividendi pagati (2.229) (3.517)
Cash flow da attivita di finanziamento (¢} (995) (2.509)
Effetto variazione cambi su disponibilita liguide e mezzi equivalenti (d) 29 (74)
Incremento/(Decremento) disponibilita liquide e mezzi equivalenti (a+b+c+d) 2.861 1.730
Disponibilita liguide e mezzi equivalenti all'inizio dell'esercizio @ 7.072 5.342
Disponibilita liguide e mezzi equivalenti alla fine dell’esercizio 9.933 7.072

(1) W Rendiconto finanziario consolidato é stato oggetto di restatement per una migliore rappresentazione degli effetti rilevati nel precedente esercizio carrelatia un
cambiamento nei criteri di contabilizzazione dei certificati di efficienza energetica. Per magagiori dettagli si rinvia alla successiva Nota 4.

{2) Dicui"Disponibilita liquide e mezzi equivalenti” per 7.015 milioni di euro al 1° gennaio 2012 (5.164 milioni di euro al 1° gennaio 2011), “Titoli a breve” pari a 52
milioni di euro al 1° gennaio 2012 (95 milioni di euro al 1° gennaio 2011) e “Disponibilita liquide e mezzi equivalenti” delle “Attivita possedute per la vendita” pari
a 5 milioni di euro al 1° gennaio 2012 (83 milioni di euro al 1° gennaio 2011).

(3) Dicui”Disponibilitaliquide e mezzi equivalenti” per 9.891 milioni di euro al 31 dicembre 2012 (7.015 milioni di euro al 31 dicembre 2011), “Titoli a breve” paria 42
mitioni di euro al 31 dicembre 2012 (52 milioni di euro al 31 dicembre 2011} e “Disponibilita liquide e mezzi equivalenti” delle "Attivitd possedute per |a vendita”
pari a 0 milioni dieuro al 31 dicembre 2012 (5 milioni di euro al 31 dicembre 2011).
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Note di commento

Forma e contenuto del bilancio

La societa Enel SpA, operante nel settore delle utility ener-
getiche, ha sede in Italia, a Roma, in viale Regina Marghe-
rita 137. Il Bilancio consolidato della Societa per Vesercizio
chiuso al 31 dicembre 2012 comprende i bilanci della So-
cieta, delle sue controllate e delle imprese a controllo con-
giunto ("il Gruppo”), nonché la quota di partecipazione
del Gruppo in societa collegate. L'elenco delle societa con-
trollate, coltegate e a controllo congiunto incluse nell’area
di consolidamento e riportato in allegato.

La pubblicazione del presente Bilancio consolidato ¢ stata
autorizzata dagli Amministratori in data 12 marzo 2013.

Conformita agli IFRS/IAS

Il Bilancio consolidato relativo all’esercizio chiuso al 31 di-
cembre 2012 & stato predisposto in conformita ai principi
contabili internazionali (International Accounting Stan-
dards - |AS e International Financial Reporting Standards
- IFRS) emanati dall'international Accounting Standards
Board (IASB) e alle interpretazioni emesse dall'internatio-
nal Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
e dallo Standing Interpretations Committee (SIC), ricono-
sciuti nell’'Unione Europea ai sensi del Regolamento (CE) n.
1606/2002 e in vigore alla chiusura dell'esercizio. Linsieme
di tutti i principi e le interpretazioni di riferimento soprain-
dicati & di seguito definito "IFRS-EU". Il presente bilancio &
stato predisposto in attuazione del comma 3 dell’art. 9 del
decreto legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005.

Base di presentazione

Il Bilancio consolidato & costituito dal Conto economico
consolidato, dal Prospetto dell’utile consolidato comples-
sivo rilevato nell’esercizio, dallo Stato patrimoniale conso-
lidato, dal Prospetto delle variazioni del patrimonio netto
consolidato, dal Rendiconto finanziario consolidato, non-
ché dalle relative Note di commento.

Nello Stato patrimoniale consolidato la classificazione
delle attivita e passivita & effettuata secondo il criterio
“corrente/non corrente” con specifica separazione delle
attivita possedute per la vendita e delle passivita associa-
te ad attivita possedute per la vendita, qualora presenti.
Le attivitd correnti, che includono disponibilita liquide e
mezzi equivalenti, sono quelle destinate a essere realizza-
te, cedute o consumate nel normale ciclo operativo della
Societa o nei 12 mesi successivi alla chiusura dell’esercizio;
le passivita correnti sono quelle per le quali & prevista I'e-
stinzione nel normale ciclo operativo della Societa o nei
dodici mesi successivi alla chiusura dell’'esercizio.

Il Conto economico consolidato & classificato in base alla
natura dei costi, mentre il Rendiconto finanziario consoli-
datc & presentato utilizzando il metodo indiretto.

La valuta utilizzata dal Gruppo per la presentazione del
Bilancio consolidato e V'euro, valuta funzionale della Ca-
pogruppo Enel SpA; tuttii valori sono espressi in milioni di
euro tranne quando diversamente indicato.

Il bilancio & redatto nella prospettiva della continuita
aziendale applicando il metodo del costo storico, con I'ec-
cezione delle voci di bilancio che secondo gli IFRS-EU sono
rilevate al fair value, come indicato nei criteri di valutazio-
ne delle singole voci.

Gli schemi del Conto economico consolidato, dello Sta-
to patrimoniale consolidato e del Rendiconto finanziario
consolidato evidenziano le transazioni con parti correlate,

per la cui definizione si rimanda al paragrafo successivo.
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/

Principi contabili e criter
di valutazione

Uso di stime e giudizi del management

La redazione del bilancio, in applicazione degli IFRS-EU, ri-
chiede che il management prenda decisioni ed effettui sti-
me e assunzioni che possono aver effetto sui valori deirica-
vi, dei costi, delle attivita e delle passivita di bilancio e sulla
relativa informativa, nonché sulle attivita e passivita poten-
ziali alla data di riferimento. Le stime e le decisioni assun-
te dal management si basano sulle esperienze pregresse e
su altri fattori considerati ragionevoli nella fattispecie; esse
vengono adottate quando il valore contabile delle attivita e
passivita non ¢ facilmente desumibile da altre fonti. 1 risul-
tati che si consuntiveranno, pertanto, potrebbero differire
da tali stime. Le stime e le assunzioni sono riviste periodi-
camente e gli effetti di ogni variazione sono riflessi a Conto
economico, qualora la stessa interessi solo quell’esercizio.
Nel caso in cui la revisione interessi esercizi sia correnti sia
futuri, la variazione é rilevata nell'esercizio in cui la revisione
viene effettuata e nei relativi esercizi futuri.

Al fine di una migliore comprensione del bilancio, di se-
guito sono indicate le principali voci di bilancio interessate
dall'uso di stime contabili e le fattispecie che risentono di
una significativa componente del giudizio del manage-
ment, evidenziando le principali assunzioni utilizzate nel
loro processo di valutazione, nel rispetto dei sopra richia-
mati principi contabili internazionali. La criticita insita in
tali valutazioni & determinata, infatti, dal ricorso ad assun-
zioni e/0 a giudizi professionali relativi a tematiche per
loro natura incerte.

Le modifiche delle condizioni alla base delle assunzioni e
dei giudizi adottati potrebbero determinare un impatto

significativo sui risultati successivi.
Uso di stime

Rilevazione dei ricavi
I ricavi delle vendite ai clienti sono rilevati secondoiil princi-
pio della competenza. | ricavi delle vendite di energia elet-

trica e gas ai clienti al dettaglio sono rilevati al momento

della fornitura e comprendono, oltre a quanto fatturato
in base a letture periodiche (e di competenza dell'eserci-
zio), una stima deli’energia elettrica e del gas distribuiti
nell’esercizio ma non ancora fatturati, quale differenza tra
I'energia elettrica e il gas complessivamente immessi nella
rete di distribuzione e quelli complessivamente fatturati
nell’'esercizio, calcolata tenuto conto delle eventuali per-
dite di rete. | ricavi tra la data di ultima lettura e la fine
dell’esercizio si basano su stime del consumo giornaliero
del cliente, fondate sul suo profilo storico, rettificato per
riflettere le condizioni atmosferiche o altri fattori che pos-

sono influire sui consumi oggetto di stima.

Pensioni e altre prestazioni post-pensionamento

Una parte dei dipendenti del Gruppo beneficia di piani
pensionistici che offrono prestazioni previdenziali basate
sulla storia retributiva e sui rispettivi anni di servizio.
Alcuni dipendenti beneficiano, inoltre, della copertura di
altri piani di benefici post-pensionamento.

I calcoli dei costi e delle passivita associate a tali piani sono
basati su stime effettuate da consulenti attuariali, che uti-
lizzano una combinazione di fattori statistico-attuariali,
tra cui dati statistici relativi agli anni passati e previsioni
dei costi futuri.

Sono inoltre considerati come componenti di stima gli
indici di mortalita e di recesso, le ipotesi relative all'e-
voluzione futura dei tassi di sconto, dei tassi di crescita
delle retribuzioni, dei tassi inflazionistici, nonché l'ana-
lisi dell'andamento tendenziale dei costi dell’assistenza
sanitaria.

Tali stime potranno differire sostanzialmente dai risultati
effettivi, per effetto dell'evoluzione delle condizioni eco-
nomiche e di mercato, di incrementi/riduzioni dei tassi di
recesso e della durata di vita dei partecipanti, oltre che di
variazioni dei costi effettivi dell’assistenza sanitaria.

Tali differenze potranno avere un impatto significativo
sulla quantificazione della spesa previdenziale e degli altri
oneri a questa collegati.

Recuperabilita di attivita non correnti

Il valore contabile delle attivita non correnti e delle atti-
vita destinate alla dismissione viene sottoposto a verifica
periodica e ogni qualvolta le circostanze o gli eventi ne ri-
chiedano una pilu frequente verifica. L'avviamento viene
sottoposto a verifica almeno annualmente.

Tali verifiche di recuperabilita vengono svolte secondo i
criteri previsti dallo IAS 36 e pil dettagliatamente descritti

nella successiva Nota 16.
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Nel caso di attivita destinate alla dismissione le valutazioni
non sono effettuate secondo logiche di determinazione
del valore basate sull'utilizzo di tali beni, bensi sull’am-
montare ritenuto recuperabile attraverso la loro alienazio-
ne, tenuto conto anche delle offerte gia raccolte da terze
parti interessate all’acquisto.

Qualora si ritenga che il valore contabile di un gruppo di
attivita immobilizzate abbia subfto una perdita di valore,
lo stesso & svalutato fino a concorrenza del relativo valore
recuperabile, stimato con riferimento al suo utilizzo e ces-
sione futura, a seconda di quanto stabilito nei pil recenti
piani aziendali.

Si ritiene che le stime di tali valori recuperabili siano ragio-
nevoli; tuttavia, possibili variazioni dei fattori di stima su
cui si basa il calcolo dei predetti valori recuperabili potreb-
bero produrre valutazioni diverse. L'analisi di ciascuno dei
gruppi di attivita immobilizzate & unica e richiede alla di-
rezione aziendale |'uso di stime e ipotesi considerate pru-
denti e ragionevoli in relazione alle specifiche circostanze.

Valore ammortizzabile di alcuni elementi
degli impianti della filiera idroelettrica italiana
a seguito della legge n. 134/2012
La legge n. 134/2012 recante “"Misure urgenti per la cre-
scita del Paese”, pubblicata nella Gazzetta Ufficiale in data
11 agosto 2012, ha profondamente innovato la disciplina
delle concessioni idroelettriche italiane prevedendo, tra
I'altro, che cinque anni prima dello scadere di una conces-
sione di grande derivazione per uso idroelettrico e nei casi
di decadenza, rinuncia € revoca, ove non sussista un pre-
valente interesse pubblico a un diverso uso delle acque,
incompatibile con il mantenimento deli'uso a fine idroe-
lettrico, I'amministrazione competente indice una gara a
evidenza pubblica per I'attribuzione a titolo oneroso della
concessione per un periodo di durata da 20 fino a un mas-
simo di 30 anni.
Al fine di garantire la continuita gestionale, la legge di
cui sopra ha altresi stabilito le modalita di trasferimento
dal concessionario uscente al nuovo concessionario del-
la titolarita del ramo di azienda necessario per l'esercizio
della concessione, comprensivo di tutti i rapporti giuridici
afferenti alla concessione stessa, dietro il riconoscimento
di un corrispettivo da determinarsi in contradditorio tra il
concessionario uscente e I'amministrazione concedente,
tenuto conto dei sequenti elementi:
> per le opere di raccolta, di regolazione e di condotte
forzate e i canali di scarico, considerati gratuitamente

devolvibili dal Testo unico delle disposizioni di legge

sulle acque e impianti elettrici (art. 25 del Regio Decre-
ton. 1775/1933), il corrispettivo sara determinato sulla
base del costo storico rivalutato, calcolato al netto dei
contributi pubblici in conto capitale (anch’essi rivaluta-
ti) ricevuti dal concessionario per la realizzazione di tali
opere, diminuito della misura del’ordinario degrado;

> per i beni materiali diversi dai precedenti, il corrispet-
tivo sara determinato sulla base del valore di mercato,
inteso come valore di ricostruzione a nuovo, diminuito
della misura dell’ordinario degrado.

Pur riconoscendo che la nuova normativa introduce im-

portanti novita in materia di trasferimento della titolarita

del ramo di azienda relativo all'esercizio delle conces-

sioni idroelettriche, risultano evidenti tutte le difficolta

legate ail'applicazione pratica dei suddetti principi cui

rimangono associate alcune incertezze che non consen-

tono di effettuare una stima affidabile del valore che po-

tra essere recuperato al termine delle attuali concessioni

(valore residuo).

I principali elementi di incertezza sono i seguenti:

> il corrispettivo per il trasferimento del ramo di azienda
dovra essere concordato con I'amministrazione con-
cedente cinque anni prima della scadenza della con-
cessione, sulla base di parametri tecnico-economici,
attualmente non disponibili e che saranno resi noti con
decreto del Ministero dello Sviluppo Economico, su pa-
rere dell’Autorita per I'energia elettrica e il gas (AEEG);

> & verosimile ritenere che {'iter per la quantificazione di
tale valore passi per un processo di accertamento ca-
ratterizzato da elementi aleatori non marginali, in par-
ticolare con riferimento all'identificazione del normale
deperimento subito dai beni in discussione e agli atteg-
giamenti che potranno assumere le diverse controparti;

> la legge stessa, riconoscendo l'esistenza di obiettive
incertezze legate alla determinazione del corrispettivo,
sin d'ora prevede che in caso di mancato accordo tra
concessionario e concedente si debba far ricorso a tre
soggetti terzi qualificati e indipendenti;

> a oggi, non ¢ disponibile alcun dato storico cui poter
fare riferimento poiché lanorma non ha ancora trovato
applicazione.

In ragione dei suddetti elementi di indeterminatezza, it ma-

nagement ha ritenuto di non poter procedere a una stima

ragionevole e affidabile del valore residuo.

Questa modifica normativa, la cui applicazione impone co-

munque al concessionario subentrante di riconoscere un

corrispettivo al concessionario uscente, ha indotto il ma-

nagement a riconsiderare il periodo di ammortamento dei
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beni definiti come gratuitamente devolvibili prima della
legge n. 134/2012 (fino allo scorso esercizio, stante la loro
gratuita devolvibilita, il periodo di ammortamento era com-
misurato al termine pili ravvicinato fra quello della conces-
sione o della vita utile del singolo bene), commisurandolo
non piu alla durata della concessione ma, se pil ampia, alla
vita economico-tecnica del singolo bene. Qualora si rende-
ranno disponibili elementi ulteriori per effettuare una stima
affidabile del valore residuo, si procedera alta modifica pro-
spettica dei valori contabili delle attivita coinvolte.

Recupero di imposte anticipate

Al 31 dicembre 2012 il hilancio comprende attivita per im-
poste anticipate, connesse alla rilevazione di perdite fiscali
utilizzabili in esercizi successivi e a componenti di reddito
a deducibilita tributaria differita, per un importo il cui re-
cupero negli esercizi futuri & ritenuto dagli Amministratori
altamente probabile.

La recuperabilita delle suddette imposte anticipate & su-
bordinata al conseguimento di utili imponibili futuri suf-
ficientemente capienti per ['assorbimento delle predette
perdite fiscali e per I'utilizzo dei benefici delle altre attivita
fiscali differite.

La valutazione della predetta recuperabilita tiene conto del-
la stima dei redditi imponibili futuri e si basa su pianificazioni
fiscali prudenti; tuttavia, nel momento in cui si dovesse con-
statare che la Societa non sia in grado di recuperare negli
esercizi futuri a totalita o una parte delle imposte anticipate
rilevate, la conseguente rettifica verrebbe imputata al Conto

economico dell’esercizio in cui si verifica tale circostanza.

Contenziosi

Il Gruppo Enel & parte in giudizio in diversi contenziosi le-
gali relativi alla produzione, al trasporto e alia distribuzione
di energia elettrica. Data la natura di tali contenziosi, non &
sempre oggettivamente possibile prevedere I'esito finale di
tali vertenze, alcune delle quali potrebbero concludersi con
esito sfavorevole.

Sono stati costituiti fondi destinati a coprire tutte le passi-
vita significative peri casi in cui i legali abbiano constatato
la probabilita di un esito sfavorevole e una stima ragione-
vole dell'importo della perdita.

Fondo svalutazione crediti

Il fondo svalutazione crediti riflette le stime delle perdite
connesse al portafoglio crediti del Gruppo. Sono stati effet-
tuati accantonamenti a fronte di perdite attese su crediti, sti-

mati in base all'esperienza passata con riferimento a crediti

con analoga rischiosita creditizia, a importi insoluti correnti
e storici, storni e incassi, nonché all'attento monitoraggio
della qualita del portafoglio crediti e delle condizioni cor-
renti e previste dell'economia e dei mercati di riferimento.

Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli
effetti di ogni variazione sono riflessi a Conto economico

nell'esercizio di competenza.

Smantellamento e ripristino siti

Nel calcolo della passivita relativa allo smantellamento
e ripristino dei siti, in particolare per lo smantellamento
degli impianti nucleari e per lo stoccaggio delle scorie o
altri scarti di materiali radioattivi, la stima dei costi futuri
rappresenta un processo critico in considerazione del fatto
che si tratta di costi che verranno sostenuti in un arco tem-
porale molto lungo, stimabile fino a 100 anni.
L'obbligazione, basata su ipotesi finanziarie e ingegneristi-
che, ¢ calcolata attualizzando i futuri flussi di cassa attesi che
la Societa ritiene di dover pagare a seguito dell’operazione
di smantellamento.

Il tasso di sconto impiegato per I'attualizzazione della pas-
sivita & quello cosiddetto privo di rischio, al lordo delle im-
poste (risk free rate), e si basa sui parametri economici del
Paese dove l'impianto e dislocato.

Tale passivita & quantificata dalla direzione aziendale sulla
base della tecnologia esistente alla data di valutazione ed
& rivista, ogni anno, tenendo conto dello sviluppo nelle tec-
niche di smantellamento e ripristino, nonché della continua
evoluzione delle leggi esistenti in materia di protezione del-
la salute e della tutela ambientale.

Successivamente il valore dell’obbligazione & adeguato
per riflettere il trascorrere del tempo e le eventuali varia-
zioni di stima.

Altro

Oltre alle voci elencate in precedenza, 'uso di stime ha ri-
guardato la valutazione di strumenti finanziari, di operazio-
ni di pagamento basate sulle azioni e il processo di valuta-
zione del fair value delle attivita acquisite e delle passivita
assunte con operazioni di aggregazioni aziendali. Per tali
vodi, la stima e le assunzioni effettuate sono contenute nei
rispettivicommenti ai principi contabili adottati

Giudizi del management
Identificazione delle cash generating unit (CGU)

In applicazione delle disposizioni dello “IAS 36 - Riduzione di
valore delle attivita", I'avviamento iscritto nel Bilancio con-
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solidato del Gruppo, in virtu di operazioni di aggregazione
aziendale, & stato allocato a singole CGU o a gruppi di CGU,
che si prevede beneficeranno dall’aggregazione. Una CGU
rappresenta il piu piccolo gruppo di attivita che genera flus-
si finanziari largamente indipendenti.

Nel processo di individuazione delle predette CGU, it mana-
gement ha tenuto conto della natura specifica dell’attivita
e del business cui essa appartiene (area territoriale, aree
di business, normativa di riferimento ecc.), verificando che
i flussi finanziari derivanti da un gruppo di attivita fossero
strettamente interdipendenti e ampiamente autonomi da
quelli derivanti da altre attivita (o gruppi di attivita).

Le attivita incluse in ogni CGU sono state individuate an-
che sulla base delle modalita attraverso le quali il manage-
ment le gestisce e le monitora nell’ambita del c.d. “busi-
ness model” adottato.

In particolare, le CGU individuate nell’ambito della Divisio-
ne Iberia e America Latina sono rappresentate da gruppi
di attivita di generazione, distribuzione e vendita di ener-
gia elettrica/gas localizzate nella penisola iberica e in ta-
funi Paesi dell'’America Latina che sono gestiti in maniera
unitaria dal Gruppo a seguito della stretta interdipenden-
za dei relativi flussi di cassa, anche in ragione delle simi-
larita geografiche, culturali e sociali dei Paesi e mercati in
cui operano, di aspetti tecnici, regolatori e di performance
gestionali. Le CGU individuate nell’ambito della Divisione
Generazione ed Energy Management e della Divisione
Mercato sono rappresentate da attivita risultanti da ope-
razioni di business combination effettuate sulle operation
relative alla rigassificazione del gas in Italia e sul merca-
to domestico retail del gas o da gruppi di asset omoge-
nei operanti nel business della vendita o generazione di
energia elettrica. Le CGU individuate nell’ambito della
Divisione Energie Rinnovabili sono rappresentate (a meno
diqualche marginale eccezione applicata in ltalia e in Spa-
gna per riflettere il modello organizzativo elaborato dal
Gruppo) dall'insieme delle attivita inerenti esclusivamen-
te alla generazione di energia elettrica da fonti rinnovabili
dislocate in aree territoriali definibili omogenee in relazio-
ne ad aspetti regolatori, contrattuali e in quanto soggette
a una elevata interdipendenza dei processi di business e
a una significativa integrazione nell'ambito della medesi-
ma area geografica. Le CGU individuate nell'ambito della
Divisione Internazionale sono rappresentate dalle attivita
di generazione e distribuzione/vendita di energia elettri-
ca identificate con operazioni di aggregazione aziendale
e che costituiscono, per area territoriale e per business,
singole unita generatrici di flussi finanziari autonomi. Le

CGU identificate dal management cui & stato allocato I'av-
viamento iscritto nel presente Bilancic consolidato sono
riportate nel paragrafo relativo alle attivita immateriali,
cui si rimanda.

I numero e il perimetro delle CGU sono sistematicamente
aggiornati per riflettere gli effetti di nuove operazioni di
aggregazione e riorganizzazione realizzate dal Gruppo.

Valutazione dell’esistenza dei requisiti del controllo

Lo "IAS 27 - Bilancio consolidato e separato” definisce il
controllo come il potere di determinare le strategie azien-
dali della controllata, definendone gli indirizzi operativo-
finanziari, al fine di ottenere i benefici derivanti dalla sua
attivita.

L'esistenza del controllo prescinde dal mero possesso del-
la maggioranza azionaria dell’acquisita o dalla forma con-
trattuale adottata per I'acquisizione; pertanto, & richiesto
il giudizio del management nel valutare la presenza di si-
tuazioni che delineano il potere del Gruppo nel definire
I'indirizzo strategico e operativo della partecipata.

Per le societa controllate consolidate integralmente nel pre-
sente bilancio il cui controllo non deriva dal possesso della
maggioranza dei diritti di voto, il management ha analizzato
gli accordi con gli altri investitori al fine di acclarare se questi
garantiscano al Gruppo il predetto potere di indirizzo stra-
tegico, pur essendo in possesso di una quota di minoranza
dei diritti di voto. In tale processo valutativo, il management
ha tenuto conto anche dei diritti di voto potenziali (call op-
tion, warrant ecc.), al fine di valutarne ia pronta esercitabilita
alla data di riferimento. A seguito di tale analisi, il Gruppo ha
consolidato integralmente talune societa (Emgesa, Coden-
sa e SE Hydropower) pur non detenendone la maggioranza
dei diritti di voto, cosi come meglio dettagliato nell’allegato
“Imprese e partecipazioni rilevanti del Gruppo Enel al 31 di-
cembre 2012" al presente bilancio.

Im

Applicazione dell”IFRIC 12 - Accordi per servizi in con-
cessione” alle concessioni

L""FRIC 12 - Accordi per servizi in concessione” dispone che
in presenza di determinate caratteristiche dell’atto di con-
cessione, le infrastrutture asservite all’erogazione di servizi
pubblici in concessione siano iscritte nelle attivita immate-
riali e/o nelle attivita finanziarie, a seconda se — rispettiva-
mente — il concessionario abbia diritto a un corrispettivo
da parte del cliente per il servizio fornito e/0 abbia diritto a
riceverlo dall’'ente pubblico concedente.

In particolare, 'lFRIC 12 si applica agli accordi per servizi in
concessione da pubblico a privato se il concedente:
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> controlla o regolamenta quali servizi il concessionario
deve fornire con l'infrastruttura, a chi li deve fornire e a
quale prezzo; e

> controlla, tramite la proprieta o in un altro modo, qual-
siasi interessenza residua significativa nell’infrastruttu-
ra alla scadenza dell’accordo.

Al fine di valutare |'applicabilita di tali disposizioni per il

Gruppo, il management ha provveduto a effettuare un’at-

tenta analisi delle concessioni esistenti.

Sulla base di tali analisi, le disposizioni dell'lFRIC 12 sono risul-

tate applicabili alle infrastrutture asservite alle concessioni del

servizio di distribuzione di energia elettrica di talune societa

della Divisione Iberia e America Latina operanti in Brasile.

Parti correlate

Per parti correlate si intendono principalmente quelle che
condividono con Enel SpA il medesimo soggetto controllante,
le societa che direttamente o indirettamente, attraverso uno
o pitintermediari, controllano, sono controllate, oppure sono
soggette a controllo congiunto da parte di Enel SpA e quelle
nelle quali la medesima detiene una partecipazione tale da
poter esercitare un'influenza notevole. Nella definizione di
parti correlate rientrano i Fondi pensione FOPEN e Fondenel,
i Sindaci effettivi e i loro stretti familiari, i dirigenti con respon-
sabilita strategiche e i loro stretti familiari, di Enel SpA e delle
societa da questa direttamente e/o indirettamente controlla-
te. | dirigenti con responsabilita strategiche sono coloro che
hanno il potere e la responsabilita, diretta o indiretta, della
pianificazione, della direzione, del controllo delle attivita della
Societa € comprendono i relativi Amministratori.

Societa controllate

Per societa controllate si intendono tutte le societa su cui
il Gruppo ha il potere di determinare, direttamente o in-
direttamente, le politiche finanziarie e operative al fine di
ottenere i benefici derivanti dalle loro attivita. Nel valutare
I'esistenza del controllo, si prendono in considerazione an-
che i diritti di voto potenziali effettivamente esercitabili o
convertibili. I valori delle societa controllate sono consolidati
integralmente linea per linea nei conti consolidati a partire
dalla data in cui it Gruppo ne acquisisce il controllo e sino alla
data in cui tale controllo cessa di esistere.

L'acquisto di ulteriori quote di partecipazione in societa con-
trollate e la vendita di quote di partecipazione che non im-
plicano la perdita del controllo sono considerati transazioni
tra azionisti; in quanto tali, gli effetti contabili delle predette

operazioni sono rilevati direttamente nel patrimonio net-
to di Gruppo.

La cessione di quote di controllo comporta, invece, |a rile-
vazione a Conto economico dell’eventuale plusvalenza {o
minusvalenza) da alienazione e degli effetti contabili rive-
nienti dalla misurazione al fair value, alla data della cessio-

ne, dell'eventuale partecipazione residua.

Societa collegate

Per partecipazioni in imprese collegate si intendono quel-
le nelle quali it Gruppo ha un‘influenza notevole. Nel va-
lutare I'esistenza dell'influenza notevole si prendono in
considerazione anche i diritti di voto potenziali effettiva-
mente esercitabili o convertibili.

Tali partecipazioni sono rilevate inizialmente al costo di ac-
quisto allocando I'eventuale differenza tra il costo delia par-
tecipazione e la quota di interessenza nel fair value netto
delle attivita, delle passivita e delle passivita potenziali iden-
tificabili della collegata in modo analogo a quanto previsto
per le aggregazioni di imprese e successivamente sono valu-
tate con il metodo del patrimonio netto. Gli utili o le perdite
di pertinenza del Gruppo sono rilevati nel Bilancio consoli-
dato dalla data in cui l'influenza notevole é stata acquisita e
fino alla data in cui tale influenza cessa di esistere.

Nel caso in cui la perdita di pertinenza del Gruppo ecceda
il valore contabile della partecipazione e la partecipante
sia obbligata ad adempiere a obbligazioni legali o impli-
cite dell'impresa partecipata o comunque a coprirne le
perdite, I'eventuale eccedenza rispetto al valore contabile
e rilevata in un apposito fondo del passivo nell'ambito dei
fondi rischi e oneri.

La cessione di quote di partecipazione che implica la per-
dita dell'influenza notevole, comporta la rilevazione a
Conto economico dell’eventuale plusvalenza (o minusva-
lenza) da alienazione, nonché degli effetti contabili rive-
nienti dalla misurazione al fair value alla data della cessio-

ne dell’'eventuale partecipazione residua.

Societa a controllo congiunto

Per societa a controllo congiunto (joint venture) si inten-
dono tutte le societa nelle quali il Gruppo esercita un con-
trollo sull’attivita economica congiuntamente con altre
entita. Tali partecipazioni sono consolidate con il metodo
proporzionale rilevando, linea per linea, le attivita, le pas-
sivita, i ricavi e i costi in misura proporzionale alla quota di
pertinenza del Gruppo, dalla datain cui ha inizio il control-
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lo congiunto e fino alla data in cui lo stesso cessa.

Nella seguente tabella sono riepilogati i valori delle prin-

cipali societa a controllo congiunto incluse nel presente
Bilancio consolidato.

Hydro Dolomiti

Milioni di euro Enel RusEnergoSbyt Nuclenor Atacama Tejo
al 31.12.2012
Percentuale di consolidamento 49,0% 49,5% 50,0% 50,0% 38,9%
Attivita non correnti 307 53 18 222 180
Attivita correnti 20 126 102 87 57
Passivits non correnti 87 1 104 34 141
Passivita correnti 30 .82 14 39 44
Ricavi 120 1409 95 99 92
Costi 85 1.279 147 62 80

La cessione di quote di partecipazione che implica la per-
dita del controllo congiunto, comporta la rilevazione a
Conto economico dell’eventuale plusvalenza (o minusva-
lenza) da alienazione, nonché degli effetti cantabili rive-
nienti dalla misurazione al fair value, alla data della cessio-

ne, dell’eventuale partecipazione residua.

Procedure di consolidamento

I bilanci delle societa partecipate utilizzati ai fini della pre-
disposizione del Bilancio consolidato al 31 dicembre 2012
sono elaborati in accordo con i principi contabili adottati
dalla Capogruppo.

Tutti i saldi e le transazioni infragruppo, inclusi eventuali
utili o perdite non realizzati derivanti da operazioni inter-
venute tra societa del Gruppo, sono eliminati al netto del
relativo effetto fiscale teorico. Gli utili e le perdite non re-
alizzati con societa collegate e joint venture sono eliminati
per la quota di pertinenza del Gruppo.

In entrambi i casi, le perdite non realizzate sono eliminate
a eccezione del caso in cui esse siano rappresentative di

perdite di valore.

Conversione delle poste in valuta

Le transazioni in valuta diversa dalla valuta funzionale
sono rilevate al tasso di cambio in essere alla data dell’o-
perazione. Le attivita e le passivita monetarie denominate
in valuta diversa dalla valuta funzionale sono successiva-
mente adeguate al tasso di cambio in essere alla data di
chiusura dell’'esercizio. Le attivita e passivita non mone-
tarie denominate in valuta e iscritte al costo storico sono
convertite utilizzando il tasso di cambio in vigore alla data
diiniziale rilevazione dell’'operazione. Le attivita e passivi-

ta non monetarie denominate in valuta e iscritte al fair va-
lue sono convertite utilizzando il tasso di cambio alia data
di determinazione di tale valore.

Le differenze cambio eventualmente emergenti sono ri-
flesse nel Conto economico.

Conversione dei bilanci in valuta

Nel Bilancio consolidato i risultati, le attivita e le passivita
sono espressi in euro, che rappresenta la valuta di presen-
tazione del Bilancio consolidato.

Ai fini della predisposizione del Bilancio consolidato, i bi-
lanci delle partecipate con valuta funzionale diversa da
quella di presentazione del Bilancio consolidato, sono
convertiti in euro applicando alle attivita e passivita, inclu-
si I'avviamento e le rettifiche effettuate in sede di consoli-
damento, il tasso di cambio in essere alla data di chiusura
deli’esercizio e alle voci di Conto economico i cambi medi
dell'esercizio se approssimano i tassi di cambio in essere
alla data delle rispettive operazioni.

Le relative differenze cambio sono rilevate direttamente a
patrimonio netto e sono esposte separatamente in un’ap-
posita riserva dello stesso; tale riserva & riversata propor-
zionalmente a Conto economico al momento della cessio-
ne della partecipazione (parziale o totale).

Aggregazioni aziendali

In sede di prima applicazione degli IFRS-EU, il Gruppo ha
scelto di non applicare I'lFRS 3 (Aggregazioni di imprese)
in modo retrospettivo alle acquisizioni effettuate antece-
dentemente al 1° gennaio 2004. Pertanto [‘avviamento
derivante da acquisizioni antecedenti la data di transi-

zione agli IFRS-EU & stato mantenuto al valore registrato
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nell’ultimo Bilancio consolidato redatto sulla base dei pre-
cedenti principi contabili (31 dicembre 2003).

Le aggregazioni aziendali antecedenti al 1° gennaio 2010
e concluse entro il predetto esercizio, sono state rilevate in
base a quanto previsto dall'IFRS 3 (2004).

In particolare, dette aggregazioni sono state rilevate uti-
lizzando il metodo dell’acquisto (purchase method), ove
il costo di acquista € pari al fair value alla data di scambio
delle attivita cedute, delle passivita sostenute o assunte,
pil i costi direttamente attribuibili all’acquisizione. Tale
costo & stato allocato rilevando le attivita, le passivita e le
passivita potenziali identificabili dell’acquisita ai relativi
fair value. L'eventuale eccedenza positiva del costo di ac-
quisto rispetto al fair value della quota delle attivita nette
acquisite di pertinenza del Gruppo & stata contabilizzata
come avviamento o, se negativa, rilevata a Conto econo-
mico. Nel caso in cui i fair value delle attivita, delle pas-
sivita e delle passivita potenziali potessero determinarsi
solo prowvisoriamente, I'aggregazione aziendale & stata
rilevata utilizzando tali vaiori provvisori. L'ammaontare del-
le partecipazioni di minoranza & stato determinato in pro-
porzione alla quota di partecipazione detenuta dai terzi
nelle attivita nette. Nelle aggregazioni aziendali realizzate
in piu fasi, al momento dell'acquisizione del controllo, le
rettifiche ai fair value relativi agli attivi netti precedente-
mente posseduti dall’acquirente sono state riflesse a pa-
trimonio netto. Le eventuali rettifiche derivanti dal com-
pletamento del processo di valutazione sono state rilevate

entro dodici mesi dalla data di acquisizione.

Le aggregazioni aziendali successive al 1° gennaio 2010
sono rilevate in base a quanto previsto dall'IFRS 3 (2008),
ne! prosieguo IFRS 3 (Revised).

In particolare, queste aggregazione aziendali sono rilevate
utilizzando il metodo dell’acquisto (acquisition method),
ove il costo di acquisto (corrispettivo trasferito) & pari al
fair value, alla data di acquisizione, delle attivita acquisite,
delle passivita sostenute o assunte, nonché degli eventuali
strumenti di capitale emessi dall’acquirente.

I costi direttamente attribuibili all'acquisizione sono rile-
vati a Conto economico.

Il costo di acquisto & allocato rilevando le attivita, le pas-
sivita e le passivita potenziali identificabili dell’acquisita
ai relativi fair value alla data di acquisizione. L'eventuale
eccedenza positiva tra il corrispettivo trasferito, valutato al
fair value alla data di acquisizione, e I'importo di qualsiasi
partecipazione di minoranza, rispetto al valore netto degli
importi delle attivita e passivita identificabili nell'acquisita

stessa valutate al fair value, € rilevata come avviamento
ovvero, se negativa, a Conto economico.

Il valore delle partecipazioni di minoranza & determinato
in proporzione alle quote di partecipazione detenute dai
terzi nelle attivita nette identificabili dell’acquisita, ovvero
al loro fair value alla data di acquisizione.

Nel caso in cui i fair value delle attivita, delle passivita e del-
le passivita potenziali possano determinarsi solo provviso-
riamente, I'aggregazione aziendale & rilevata utilizzando
tali valori prowvisori. Le eventuali rettifiche, derivanti dal
completamento del processo di valutazione, sono rilevate
entro dodici mesi a partire dalla data di acquisizione, ride-
terminando i dati comparativi.

Qualora 'aggregazione aziendale fosse realizzata in pil
fasi, al momento dell’acquisizione del controllo le quote
partecipative detenute precedentemente sono rimisurate
al fair value e I'eventuale differenza (positiva o negativa) &

rilevata a Conto econcmico.

Immobili, impianti e macchinari

Gli immobili, impianti e macchinari sono rilevati al costo
storico, comprensivo dei costi accessori direttamente im-
putabili e necessari alla messa in funzione del bene per
I'uso per cui & stato acquistato.

Il costo € incrementato, in presenza di obbligazionilegali o
implicite, del valore attuale del costo stimato per lo sman-
tellamento e il ripristino dell'attivita. La corrispondente
passivita & rilevata in un fondo del passivo nell'ambito dei
fondi per rischi e oneri. Il trattamento contabile delle re-
visioni di stima di questi costi, del trascorrere del tempo
e del tasso di attualizzazione sono indicati nel paragrafo
"Fondi rischi e oneri”.

Gli oneri finanziari relativi a finanziamenti direttamente
attribuibili all’acquisto o costruzione di beni che richiedo-
no un rilevante periodo di tempo prima di essere pronti
per I'uso o la vendita (c.d. "qualifying asset”) sono capi-
talizzati come parte del costo dei beni stessi. Gli oneri fi-
nanziari connessi all’acquisto/costruzione di beni che non
presentano tali caratteristiche sono rilevati a Conto eco-
nomico nell'esercizio di competenza.

Alcuni beni, oggetto di rivalutazione alla data di transizio-
ne agli IFRS-EU, o in periodi precedenti, sono stati rilevati
sulla base del fair value, considerato come valore sostituti-
vo del costo (deemed cost) alla data di rivalutazione.
Qualora parti significative di immobili, impianti e macchi-
nari abbiano differenti vite utili, le componenti identifica-

te sono rilevate e ammortizzate separatamente.
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| costi sostenuti successivamente all’acquisto sono rilevati
aincremento del valore contabile dell’elemento cui si rife-
riscono, qualora sia probabite che i futuri benefici derivan-
ti dal costo, affluiranno al Gruppo e il costo dell’elemento
possa essere determinato attendibilmente. Tutti gli altri
costi sono rilevati nel Conto economico nell'esercizio in
cui sono sostenuti.

| costi di sostituzione di un intero cespite o di parte di esso,
sono rilevati come incremento del valore del bene a cui
fanno riferimento e sono ammortizzati lungo la loro vita
utile; il valore netto contabile dell’'unita sostituita & impu-
tato a Conto economico rilevando I'eventuale plusvalenza
o minusvalenza.

Gli immobili, impianti e macchinari sono presentati al net-
to dei relativi ammortamenti accumulati e di eventuali
perdite di valore, determinate secondo le modalita de-
scritte nel seguito. L'ammortamento é calcolato a quote
costanti in base alla vita utile stimata del bene, che & rie-
saminata con periodicita annuale; eventuali cambiamenti
sono riflessi prospetticamente. Lammortamento ha inizio
quando il bene & disponibile all'uso.

La vita utile stimata dei principali immobili, impianti e

macchinari e di seguito riportata.

Vita utile
Fabbricati civili 10-61 anni
Centrali idroelettriche 35-65 anni
Centrali termoelettriche ' 25-60 anni
Centrali nucleari 15-40 anni
Centrali geotermoelettriche 10-30 anni
Centrali con fonti energetiche alternative 11-40 anni
Linee di trasporto 15-50 anni
Impianti di distribuzione 14-40 anni
Contatori 6-18 anni

(1) A esclusione dei beni gratuitamente devolvibili che sono ammortizzati lungo
il periodo di durata della concessione, se inferiore alla vita utite.

| terreni, sia liberi da costruzione sia annessi a fabbricati
civili e industriali, non sono ammortizzati in quanto ele-
menti a vita utile illimitata.

I beni rilevati nell’'ambito degli immobili, impianti e mac-
chinari sono eliminati contabilmente o al momento della
loro dismissione o quando nessun beneficio economico
futuro & atteso dal loro utilizzo o dismissione. L'eventua-
le relativo utile o perdita, rilevato a Conto economico, &
determinato come differenza tra il corrispettivo netto de-
rivante dalla dismissione, qualora esista, e il valore netto
contabile dei beni eliminati.

Beni in locazione

Gli immobili, impianti e macchinari acquisiti median-
te contratti di feasing finanziario, attraverso i quali sono
sostanzialmente trasferiti tutti i rischi e i benefici legati
alla proprieta, sona inizialmente rilevati come attivita del
Gruppo al loro fair value o, se inferiore, al valore attuale
dei pagamenti minimi dovuti per il leasing, incluso I'even-
tuale importo da corrispondere al locatore per I'esercizio
dell’'opzione di acquisto. La corrispondente passivita ver-
so il locatore é rilevata tra le passivita finanziarie. | beni in
locazione finanziaria sono ammortizzati in base alla loro
vita utile stimata; nel caso in cui non esista la ragionevole
certezza che il Gruppo ne acquisti la proprieta al termine
della locazione, detti beni sono ammortizzati lungo un
arco temporale pari al minore fra la durata del contratto di
locazione e la vita utile stimata del bene stesso.

Le locazioni nelle quali il locatore mantiene sostanzial-
mente tutti i rischi e i benefici legati alla proprieta dei
beni, sono classificate come leasing operativi. | costi riferiti
ai leasing operativi sono rilevati linearmente a Conto eco-
nomico lungo la durata del contratto di feasing.

Pur non essendo formalmente qualificabili come accordi
di feasing, alcune tipologie contrattuali sono considerate
come tali se il loro adempimento & dipendente dall’utiliz-
zo di una o piu attivita specifiche e se tali contratti confe-
riscono, in sostanza, il diritto a utilizzare tali attivita. Mag-
giori informazioni relativamente agli accordi di feasing del
Gruppo sono contenuti nella successiva Nota 15.

Beni gratuitamente devolvibili

Gli impianti del Gruppo includono beni gratuitamente de-
volvibili asserviti alle concessioni prevalentemente riferibili
alle grandi derivazioni di acque e alle aree demaniali de-
stinate all'esercizio degli impianti di produzione di energia
termoelettrica. Per gli impianti ubicati in Italia, la scadenza
della concessione ¢ fissata, rispettivamente, al 2020-2040
(per gli impianti ubicati nella Provincia Autonoma di Tren-
to e per gli impianti ubicati nella Provincia Autonoma di
Bolzano) e al 2029 (per gli altri). Nel contesto regolatorio
vigente fino allo scorso anno, alle date di scadenza delle
concessioni, salvo loro rinnovo, tutte le opere di raccolta e
di regolazione, le condotte forzate, i canali di scarico e gli
impianti che insistono su aree demaniali avrebbero dovuto
essere devoluti gratuitamente allo Stato, in condizione di
regolare funzionamento. Conseguentemente, gli ammor-
tamenti dei beni gratuitamente devolvibili risultavano per-
tanto commisurati sulla base della minore tra la durata della

concessione e la vita utile residua del bene.
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A seguito delle novita normative introdotte con la legge n.
134 del 7 agosto 2012, i beni precedentemente qualificati
come “gratuitamente devolvibili” asserviti alle concessioni
di derivazione d’acqua a uso idroelettrico sono ora conside-
rati alla stregua delle altre categorie di "Immobili, impianti
e macchinari”, e pertanto ammortizzati lungo la vita eco-
nomico-tecnica (laddove questa ecceda la scadenza della
concessione), come gia illustrato in sede di commento del
precedente paragrafo “Valore ammortizzabile di alcuni ele-
menti degli impianti della fitiera idroelettrica italiana”, cui si
rimanda per maggiori dettagli.

In accordo con le leggi n. 29/1985 e n. 46/1999, anche le
centrali idroelettriche in territorio spagnolo operano in re-
gime di concessione amministrativa, al termine della quale
gli impianti verranno riconsegnati allo Stato in condizione
di regolare funzionamento. La scadenza di tali concessioni
si estende fino al 2067.

Talune societa operanti nella generazione in Argentina,
Brasile € Messico sono titolari di concessioni amministrati-
ve le cui condizioni risultano analoghe a quelle applicabili
in base al regime concessorio spagnolo. La scadenza di tali
concessioni si estende dal 2013 at 2088.

Per quanto riguarda la distribuzione di energia elettrica, il
Gruppo & concessionario in ltalia di tale servizio. La conces-
sione, attribuita dal Ministero dello Sviluppo Economico, & a
titolo gratuito e scade il 31 dicembre 2030. Qualora, alla sca-
denza, la concessione non venisse rinnovata, il concedente
dovra corrispondere un indennizzo per il riscatto. Il predetto
indennizzo sara determinato d'intesa tra le parti secondo
adeguati criteri valutativi, basati sia sul valore patrimoniale
dei beni oggetto del riscatto sia sulla redditivita degli stessi.
Nella determinazione dell'indennizzo, I'elemento reddi-
tuale dei beni oggetto del riscatto sara rappresentato dal
valare attualizzato dei flussi di cassa futuri. Le infrastruttu-
re asservite all'esercizio della predetta concessione sono
di proprieta e nella disponibilita del concessionario; sono
iscritte alla voce “Immobili, impianti e macchinari” e sono
ammortizzate lungo la loro vita utile.

Enel opera altresi in regime di concessione amministrativa
nella distribuzione di energia elettrica in altri Paesi (tra cui
Spagna e Romania); tali concessioni garantiscono il diritto
a costruire e gestire le reti di distribuzione per un orizzonte
temporale indefinito.

Investimenti immobiliari

Gli investimenti immobiliari rappresentano proprieta im-

mobiliari del Gruppo possedute al fine di conseguire ca-

noni di locazione e/o per l'apprezzamento del capitale
investito, piuttosto che per I'uso nelia produzione o nella
fornitura di beni/servizi.

Sono inizialmente rilevati al costo, determinato attraver-
so le stesse modalita indicate per gli immobili, impianti e
macchinari. Successivamente, sono rilevati al costo al net-
to dei relativiammortamenti, determinati nel caso di fab-
bricati in ragione di una vita utile di 40 anni, e di eventuati
perdite di valore.

Le perdite divalore sono determinate secondo i criteri suc-
cessivamente illustrati.

Il fair value degli investimenti immobiliari detenuti & deter-
minato in considerazione dello stato dei singoli asset, pro-
iettando, in ragione della performance del mercato immo-
biliare e del presumibile andamento del valore degli asset
stessi, le valutazioni relative all'esercizio precedente. Il fair
value degli investimenti immobiliari iscritti in bilancio al 31
dicembre 2012, determinato sulla base di perizie effettuate
da esperti indipendenti, & pari a 225 milioni di euro.

Gli investimenti immobiliari sono eliminati contabilmente
0 al momento della loro dismissione o quando sono per-
manentemente inutilizzati e nessun beneficio economico
futuro & atteso dalla loro dismissione. L'eventuale relativo
utile o perdita, rilevatc a Conto economico, € determinato
come differenza tra il corrispettivo netto derivante dalla
dismissione, qualora esista, e il valore netto contabile dei
beni eliminati.

Attivita immateriali

Le attivita immateriali riguardano le attivita prive di con-
sistenza fisica, identificabili, controllate dall'impresa e in
grado di produrre benefici economici futuri, nonché I'avia-
mento, quando acquisito a titolo oneroso. Esse sono rile-
vate al costo di acquisto o di produzione interna, quando
& probabile che dal loro utilizzo vengano generati benefici
economici futuri e il relativo costo pud essere attendibil-
mente determinato.

Il costo & comprensivo degli oneri accessori di diretta impu-
tazione necessari a rendere le attivita disponibili per I'uso.
Le attivita immateriali, aventi vita utile definita, sono espo-
ste al netto dei relativi ammortamenti accumulati e delle
eventuali perdite di valore, determinate secondo le moda-
lita di sequito descritte.

L'ammortamento € calcolato a quote costanti in base alla
vita utile stimata, che & riesaminata con periodicita alme-
no annuale; eventuali cambiamenti dei criteri di ammorta-

mento sono applicati prospetticamente.



