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G e n e r a z i o n e  e d  Energy M a n a g e m e n t

Dati  o p e r a t iv i

Produzione netta  di energia elettrica

Milioni di kWh

2012 2011 2012-2011

Termoelettrica 49.623 50.708 (1.085) -2,1%

dielettrica 14.348 16.480 (2.132) -12,9%

Altre fonti 9 9 - -

Totale produzione netta 63.980 67.197 (3.217) -4,8%

- di cui Italia 62.797 67.197 (4.400) -6,5%

- di cui Belgio 1.183 - 1.183 -

Nel 2012 la produzione netta  di energia elettrica della Di­

visione a m m onta  a 63.980 milioni di kWh, registrando un 

decrem ento  del 4,8% rispetto al 2011. Tale riduzione è  da 

riferire sia alla minore produzione idroelettrica per 2.132 

milioni di kWh connessa alle peggiori condizioni di idrauli­

cità del periodo, sia alla minore produzione termoelettrica 

per 1.085 milioni di kWh. In particolare, la minore produ­

zionetermoelettr ica  realizzata in Italia per 2.268 milioni di

Contributi alla produzione termica lorda

Milioni di kWh

kWh, riferibile alla riduzione nella richiesta di energia e le t­

trica e  al diverso m ix produttivo correlato all 'incremento 

dell 'incidenza del fotovoltaico nel mercato nazionale, è 

stata  solo in parte  compensa ta  dalla maggiore produzio­

ne realizzata in Belgio per 1.183 milioni di kWh (da riferire 

all’entra ta  in esercizio deir impianto a ciclo combinato di 

Marcinelle Energie in da ta  1° aprile 2012 e gestito dalla 

Divisione attraverso un tolling agreem ent).

2012 2011 2012-2011

Olio combustibile pesante (S>0,25%) 849 1,6% 753 1,4% 96 12,7%

Olio combustibile leggero (S<0,25%) 455 0,9% 311 0,6% 144 46,3%

Totale olio combustibile 1.304 2,5% 1.064 2,0% 240 22,6%

Gas naturale 13.913 26,2% 18.771 34,8% (4.858) -25,9%

Carbone 37.379 70,3% 33.578 62,2% 3.801 11,3%

Altri combustibili 553 1,0% 538 1,0% 15 2,8%

TOTALE 53.149 100,0% 53.951 100,0% (802) -1,5%

La produzione termoelettrica lorda del 2012 si a ttesta  a stituisce ormai il 70% del mix  termoelettrico e anche della

53.149 milioni di kWh, registrando un decrem ento  di 802 produzione da olio combustibile (+0,2 TWh), quest'ulti-

milioni di kWh (-1,5%) rispetto al 2011. Il mix  di combusti- ma, in particolare, legata all 'emergenza gas verificatasi

bili utilizzato evidenzia un incremento particolarmente si- nei primi mesi del 2012, a fronte di una minor richiesta di

gnificativo della produzione a carbone (+3,8 TWh) che co- produzione a gas (-4,9 TWh).
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P o t e n z a  e f f i c i e n t e  n e t t a  i n s t a l l a t a

MW

al 31.12.2012 al 31.12.2011 2012-2011

Impianti termoelettrici111 24.687 24.790 (103)

Impianti idroelettrici 12.168 12.136 32

Impianti con fonti alternative l2) . 41 41 -

Totale 36.896 36.967 (71)

(1) Di cui 1.640 M W  indisponi bili per aspetti tecnici di lunga durata (1.574 M W  al 31 dicembre 2011 ).
(2) Di cui 35 M W  indisponibili per attività di trasformazione al 31 dicembre 2011.

Risultati  e c o n o m i c i

Milioni di euro

2012 2011 restateci 2012-2011

Ricavi 25.237 23.144 2.093

Proventi/(Oneri) netti da gestione rischio commodity 131 232 (101)

Margine operativo lordo 1.271 2.209 (938)

Risultato operativo 685 1.617 (932)

Dipendenti a fine esercizio (n.) 6.043 6.277 (234)

Investimenti 403 431 (28)

I ricav i del 2012 ammontano a 25.237 milioni di euro, in 
aumento di 2.093 milioni di euro (+9,0%) rispetto al 2011. 
Se si esclude da tale variazione il provento, rilevato nel 
2011 per 237 milioni di euro, derivante daN'adeguamento 
al fair value delle attività e passività di Hydro Dolomiti Enel 
nella misura corrispondente alla quota di partecipazione 
residua del Gruppo dopo la perdita di controllo (avvenu­
ta a seguito della modifica dell'assetto di govemance), i 
ricavi risultano in aumento di 2.330 milioni di euro. Tale 
ultimo incremento è prevalentemente riconducibile ai se­
guenti fattori:
> maggiori ricavi da vendite di energia elettrica per 1.625 

milioni di euro, da riferire prevalentemente all'incre­
mento dei ricavi per vendite sulla Borsa dell'energia 
elettrica per 690 milioni di euro (sostanzialmente 
connessi ai maggiori volumi intermediati e a crescenti 
prezzi medi di vendita), all'aumento dei ricavi per ven­
dite di energia elettrica ad altri rivenditori operanti sul 
mercato nazionale (per 841 milioni di euro), nonché ai 
maggiori ricavi per vendita di energia elettrica alle altre 
Divisioni del Gruppo (per 178 milioni di euro) e in parti­
colare alla Divisione Mercato,

> maggiori ricavi pertrading di combustibili pari a 978 milio­
ni di euro sostanzialmente attribuibili a operazioni su gas 
naturale (per 955 milioni di euro), parzialmente compen­
sati dai minori ricavi per attività di trading nei mercati in­
ternazionali dell'energia elettrica, per 379 milioni di euro,

correlati alle minori quantità intermediate (-8,8 TWh);
> maggiori ricavi per vendita di diritti di emissione C02 e 

certificati verdi (308 milioni di euro), nonché maggiori 
ricavi per il corrispettivo riconosciuto agli impianti es­
senziali per la sicurezza del sistema elettrico (58 milioni 
di euro);

> minori ricavi per contributi spettanti ai "nuovi entran­
ti" nel sistema deW'emission trading per 160 milioni di 
euro, riconducibili essenzialmente al riconoscimento 
avvenuto nel 2011 di talune partite pregresse relative 
all'esercizio commerciale della sezione 4 della centrale 
di Torrevaldaliga Nord;

> riduzione dei ricavi a seguito della variazione del me­
todo di consolidamento di Hydro Dolomiti Enel per 28 
milioni di euro e ulteriori minori ricavi per servizi di shop­

ping per 34 milioni di euro.

Il margine operativo lordo del 2012 si attesta a 1.271 
milioni di euro registrando un decremento di 938 milioni 
di euro (-42,5%) rispetto ai 2.209 milioni di euro registrati 
nel 2011. Se si esclude da tale variazione il provento de­
rivante dal citato adeguamento al fair value delle attività 
e passività di Hydro Dolomiti Enel e l'effetto del cambio 
del metodo di consolidamento di Hydro Dolomiti Enel e 
della cessione della quota degli asset costituenti il ramo 
di azienda di San Floriano Energy (pari complessivamente 
a 30 milioni di euro), il margine operativo lordo risulta in
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diminuzione di 671 milioni di euro. Tale decrem ento  è so­

stanzialmente riconducibile:

> alla riduzione del margine di generazione (pari a 233 mi­

lioni di euro) riferibile essenzialmente alle più sfavorevoli 

condizioni di idraulicità e ai maggiori oneri ambientali 

sostenuti, solo parzialmente compensati dalla maggiore 

competitività e  disponibilità degli impianti a carbone;

> all 'effetto, già co m m enta to  nei ricavi, dei contributi a t ­

tribuiti nel 2011 ai "nuovi entranti" nel sistema dell'e- 

mission trading;

> alla riduzione del margine da vendita e  trading di gas 

naturale  per 45 milioni di euro, ten u to  conto degli ef­

fetti positivi della rinegoziazione di alcuni contratti  a 

lungo termine di acquisto di combustibile;

In v e s t i m e n t i

> all 'incremento del costo per la compliance  relativa ai 

certificati verdi, cui si associa l'effetto di maggiori costi 

operativi.

Tali effetti negativi sono stati in parte  compensati  dall'in­

crem ento  del margine realizzato sul mercato dei servizi di 

dispacciamento per 86 milioni di euro.

Il risultato operativo si a ttesta  a 685 milioni di euro e, per 

effetto di maggiori am m ortam enti  per 31 milioni di euro 

e  minori perdite di valore per 37 milioni di euro (queste 

ultime anche a seguito del ripristino di valore eseguito nel

2012 suN'impianto a biomasse di Mercure), risulta in dimi­

nuzione di 932 milioni di euro (-57,6%) rispetto ai 1.617 

milioni di euro registrati nel 2011.

Milioni di euro

2012 2011 2012-201 1
Impianti di produzione:

- termoelettrici 247 285 (38)
- idroelettrici : : . 113 119 (6)
- con fonti energetiche alternative 22 11 11
Totale impianti di produzione 382 415 (33)

Altri investimenti in immobilizzazioni materiali 21 16 5
TOTALE 40 3  431 (28)

Gli investimenti a m m o n tan o  a 403 milioni di euro, di cui 

382 milioni di euro in impianti di produzione. I principali 

investimenti del 2012 riguardano la prosecuzione di attivi­

tà sugli impianti termoelettrici  per 247 milioni di euro, tra

cui il com ple tam ento  della riconversione a carbone della 

centrale di Torrevaldaliga Nord per 22 milioni di euro e di­

verse attività presso l'impianto di Brindisi per complessivi

60 milioni di euro.

nfras trut ture  e  Reti

Dati  o p e r a t iv i

Rete di distribuzione e trasporto  di energia elettrica

2012 2011 2012-2011
Linee media tensione a fine esercizio (km) 347.927 345.586 2.341 0,7%
Linee bassa tensione a fine esercizio (km) 777.039 767.341 9.698 1,3%

Totale linee di distribuzione di energia elettrica (km) 1.124.966 1.112.927 12.039 1,1%

Energia trasportata sulla rete di distribuzione di Enel
(milioni di kWh)ni 238.164 246.434 (8.270) -3,4%

(1) Il d a to  del 2011 t ie n e  c o n to  di u n a  più p u n tu a le  d e te rm in a z io n e  d e lle  q u a n t i tà .
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La consistenza della rete di distribuzione di energia elettri­ sulla rete Enel in Italia nel 2012 si attesta a 238.164 milioni di

ca nel 2012 registra un incremento di 12.039 km, dovuto kWh, registrando un decremento del 3,4% rispetto al perio­

essenzialmente agli allacci effettuati per connettere gli au­ do precedente; non tenendo conto dell'energia trasportata

toproduttori alle reti di distribuzione. L'energia trasportata da Devai, ceduta nel corso del 2011, il calo è pari al 3,0%.

Risultati  e c o n o m i c i

M ilio n i d i e u r o

2012 2011 res ta te d n) 2012-2011
R icavi 8.117 7.460 657

M argine operativo lordo . 4.138 4.173 (35)

R is u l ta to  o p e r a t i v o 3.144 3.259 (115)

D ip e n d e n t i  a  f i n e  e s e r c i z io  (n .) 18.632 18.951 (319)

I n v e s t im e n t i 1.497 1.383 1 1 4

(1 ) I d a ti ec o n o m ic i so n o  so n o  stati r id e te rm in a ti {restateci) p e r e f fe t to  del c a m b ia m e n to , co n  efficacia re tro a ttiv a , della  policy c o n ta b ile  u tiliz za ta  p e r  i Titoli di
Efficienza E nergetica .

1 ricavi del 2012 am m o n tan o  a 8.117 milioni di euro, in euro ed evidenzia un decrem ento  di 35 milioni di euro

au m en to  di 657 milioni di euro (+8,8%) rispetto a quan to (-0,8%) sostanzia lmente  riconducibile:

registrato nell'esercizio precedente.  Tale variazione è con­ > all'effetto delle sopracitate modifiche alle modalità di

nessa essenzialmente: rimborso dell 'onere FPE (per 517 milioni di euro);

> alla rilevazione del diritto al rimborso dell 'onere per la > all 'incremento del margine da trasporto  di energia

soppressione del Fondo Pensione Elettrici (FRE) come elettrica per 200 milioni di euro, dovuto  principalmente

previsto dalla delibera dell'Autorità per l'energia elet­ aH'aggiornamento delle tariffe di distribuzione e misu­

trica e il gas (AEEG) n. 157/12, al ne tto  della com po­ ra, nonché all'effetto positivo della perequazione per­

nente  riconosciuta in tariffa nel 2011 per analoga ra­ dite. Tali fenomeni sono solo parzialmente compensati

gione (pari a 517 milioni di euro); dall 'effetto negativo degli altri meccanismi di pe requa­

>  all 'incremento dei ricavi tariffari per 185 milioni di euro. zione e della rilevazione, nei d u e  esercizi a confronto,

In particolare, all'effetto positivo derivante dalla revi­ di partite pregresse con saldo ne tto  negativo per 72

sione delle tariffe di distribuzione e misura a seguito milioni di euro relative a conguagli e revisioni di stime,

dell 'applicazione della sopracitata delibera n. 157/12 > a minori margini sui contributi di connessione e sui

si aggiunge  l'effetto derivante  dalla perequazione per­ premi per la continuità  del servizio per complessivi 139

dite (per 122 milioni di euro) a seguito dell'applicazio- milioni di euro;

ne delle delibere dell’AEEG n. 196/11 e n. 559/12; tali > a maggiori costi operativi, prevalentemente  riferiti al

fenomeni sono stati parzialmente compensati  dalla ri­ personale (anche a seguito della revisione di stima del­

levazione di parti te pregresse negative (per 60 milioni le passività per incentivazione anticipata avvenuta nel

di euro), dagli altri meccanismi di perequazione e  dalla 2011 per 155 milioni di euro) e agli accantonamenti

variazione di perimetro connessa alla cessione di Devai; netti al fondo rischi per vertenze e contenziosi;

> a maggiori contributi da Cassa Conguaglio Settore Elet­ > all'effetto della variazione di perimetro relativa a Devai

trico per Titoli di Efficienza Energetica per 63 milioni di (negativa per 15 milioni di euro).

euro;

> a maggiori ricavi (per 35 milioni di euro) per vendita di Il risu lta to  opera tivo , ten u to  conto di a m m o rtam en ­

contatori  elettronici e servizi correlati alla Divisione Ibe- ti e perdite di valore per 994 milioni di euro (914 milio­

ria e  America Latina; ni di euro nel 2011), si a ttesta  a 3.144 milioni di euro, in

> a minori contributi di connessione per 86 milioni di diminuzione di 115 milioni di euro rispetto all'esercizio

euro, nonché minori premi per la continuità  del servizio precedente  (-3,5%). L'incremento degli amm ortam enti  e

per 60 milioni di euro. perdite di valore è sostanzia lmente  riferito alle maggiori

perdite di valore rilevate sui crediti commerciali e ai m ag­

Il m arg ine  o p era tivo  lordo  am m onta  a 4.138 milioni di giori am m ortam enti  sugli impianti.
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I n v e s t i m e n t i

Milioni di euro

2012 2011 2012-2011

Reti di distribuzione di energia elettrica 1.447 1.334 113

Altri investimenti In Immobilizzazioni materiali e immateriali 50 49 1

Totale 1.497 1.383 114

Gli in v e s tim e n ti  del 2012 am m o n tan o  a 1.497 milioni 

di euro, in crescita di 114 milioni di euro rispetto al valo­

re registrato nell'esercizio precedente,  e sono da riferire 

principalmente agli interventi finalizzati al po tenziam ento  

degli impianti per il dispacciamento della produzione da

fonti rinnovabili e sulla rete elettrica a media e  bassa t e n ­

sione finalizzati al miglioramento della qualità del servizio, 

in linea con gli standard  definiti dall'AEEG con delibera n. 

198/11.

Iberia e Amer ica  Latina

Dati  o p e r a t iv i

Produzione netta di energia elettrica

Milioni di kWh
2012 2011 2012-2011

Termoelettrica 73.928 73.549 379 0,5%

Nucleare 26967 25.177 1.790 7,1%

Idroelettrica 40.386 39.855 531 1,3%

Eolica 153 132 21 15,9%

Totale produzione netta 141.434 138.713 2.721 2,0%

- d i cui Penisola iberica 77.387 75.131 2.256 3,0%

- d i cui Argentina 1 5 2 2 2 15.960 (738) -4,6%

- d i cui Brasile 5.177 4.155 1.022 24,6%

- d i cui Cile 20.194 20.722 (528) -2,5%

- d i cui Colom bia 13.294 12.090 1.204 10,0%

- d i cui Perù 9.231 9.840 (609) -6,2%

- d i cui altri Paesi 929 815 114 14,0%

La produzione netta  della Divisione è  pari a 141.434 mi­

lioni di kWh, con un incremento di 2.721 milioni di kWh 

rispetto all’esercizio 2011.

In particolare, nel 2012 la produzione netta  nella Peniso­

la iberica si incrementa di 2.256 milioni di kWh (+3,0%) 

per effetto della maggiore produzione nucleare (+7,1%), 

che nel 2011 scontava l'effetto di alcuni interventi m anu­

tentivi, e termoelettrica (+3,0%). Tali incrementi sono solo 

parzialmente compensati  dalla minore produzione idroe­

lettrica a seguito di più sfavorevoli condizioni di idraulicità. 

In America Latina, la produzione netta  di energia elettrica

registra un incremento netto  di 351 milioni di kWh. In par­

ticolare, la maggiore  produzione idroelettrica in Colom­

bia, Brasile e Argentina ha più che com pensa to  la minore 

produzione in Cile a seguito della siccità che ha colpito il 

paese  andino. Per quan to  riguarda la generazione da fo n ­

te  termoelettrica, quest 'u lt ima ha beneficiato del nuovo 

impianto a carbone Bocamina II in Cile, i cui effetti sono 

stati più che compensati  dalla riduzione della produzione 

termoelettrica in Argentina (a seguito di maggiori inter­

venti di manutenzione), Perù e Cile (limitatamente agli 

impianti a ciclo combinato).
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Contributi alla produzione termica lorda

Milioni di kWh
2012 2011 2012-201 1

Olio combustibile pesante (5>0,25%) 8.541 8,1% 8.629 8,4% (88)

Gas naturale 28.471 26,8% 30.626 29,9% (2.155)

Carbone 35,167 33,2% 30.400 29,6% 4.767

Combustibile nucleare 28.166 26,6% 26.289 25,6% 1.877

Altri combustibili 5.667 5,3% 6.704 6,5% (1.037)

Totale 106.012 100,0% 102.648 100,0% 3.364

La produzione termica lorda della Divisione nel 2012 è favorire l'utilizzo di carbone  nazionale, sia di un più favo-

pari a 106.012 milioni di kWh e registra un incremento 

di 3.364 milioni di kWh rispetto all'esercizio p reced en ­

te. In particolare, il m ix  produttivo in Spagna è ca ra t te ­

rizzato da  un maggiore  impiego del carbone  a seguito 

sia dell 'en tra ta  in vigore del sussidio governativo volto a

revole scenario dei prezzi per l 'importazione di tale  com ­

bustibile. La minore produzione da gas naturale riflette, 

pertanto,  oltre che il citato m aggior impiego del carbone 

in Spagna, il minor funz ionam en to  di alcuni impianti in 

Perù e  Cile.

Potenza efficiente netta installata

MW

al 31.12.2012 al 31.12.2011 2012-201 1

Impianti termoelettrici 21.166 21.997 (831) -3,8%

Impianti nucleari 3.535 3.526 9 0,3%

Impianti idroelettrici 13.305 13.261 44 0,3%
Impianti eolici 78 78 -
Totale potenza efficiente netta 38.084 38.862 (778) -2,0%

- di cui Penisola iberica 2 2 .0 6 7 22 .155 (88) -0,4%

- di cui Argentina 4 .403 4.403

- di cui Brasile 972 973 (V -0,1%

- di cui Cile 5 .905 5.5 55 3 50 6,3%

- di cui Colom bia 2 .8 6 6 2 .866 - -

- d i cui Perù 1.748 1.774 (26) -1.5%

- d i cui altri Paesi 123 1.136 (1.013) -89,2%

La potenza  efficiente netta  installata al 31 dicembre  2012 

registra un decremento  di 778 MW rispetto alla fine del 

2011, essenzialmente a seguito della cessione degli im­

pianti termoelettrici  di Endesa Ireland (-1.013 MW), av­

venuta nel corso del quarto  trimestre 2012. Tale effetto  è 

parzialmente com pensa to  dall 'incremento della potenza 

efficiente netta  in Cile, a seguito dell 'entrata  in esercizio 

dell 'impianto a carbone  di Bocamina II (+350 MW).
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Reti di distribuzione e trasporto di energia elettrica

2012 2011 2012-2011
Linee alta tensione a fine esercizio (km) 31.193 30.533 660 2,2%
Linee media tensione a fine esercizio (km) 274.663 270.833 3.830 1,4%
Linee bassa tensione a fine esercizio (km) 332.145 322.563 9.582 3,0%
Totale linee di distribuzione di energia elettrica (km) 638.001 623.929 14.072 2,3%

Energia trasportata sulla rete di distribuzione di Enel
(milioni di kWh) 161.131 158.882 2 .249 1,4%

- di cui Penisola iberica 101.407 101.788 (381) -0,4%

- di cui A rgen tina 14.758 14.280 4 7 8  3,3%

- di cui Brasile 18.000 16.797 1.203 7,2%

- di cui O le 12.485 11.959 5 26  4,4%

- di cui Colom bia 8.193 8.041 152 1,9%

- di cu i Perù 6.288 6.017  271 4,5%

Al 31 dicembre 2012, la consistenza della rete di distribuzio­ L'energia trasportata, nel 2012, è pari a 161.131 milioni di

ne di energia elettrica della Divisione Iberia e  America Latina kWh e registra un incremento di 2.249 milioni di kWh, dovu­

registra un incremento di 14.072 km, con una variazione par­ to  essenzialmente alla maggiore dom anda di energia elet­

ticolarmente concentrata nel Paesi sudamericani. trica nei Paesi latinoamericani, in particolar modo in Brasile.

Vendita di energia elettrica

Milioni di kWh

2012 2011 2012-2011
Mercato libero 108.586 112.333 (3.747) -3,3%
Mercato regolato 53.904 48.838 5.066 10,4%
Totale 162.490 161.171 1.319 0,8%

- di cui Penisola iberica 102 765 104.935 (2.170) -2,1%

- di cui A rgentina 14.758 14.280 4 78  3,3%

- di cui Brasile 18.000 16.407 1.593 9,7%

- di cui Cile 12.485 11.493 992  8,6%

- di cui Colom bia 8.193 8.039 154 1,9%

- di cui Perù 6.289 6.017  272  4,5%

Le vendite di energia elettrica ai clienti finali effe ttuate particolar m odo  in Brasile, Cile e  Argentina, conseguente

nel 2012 sono pari a 162.490 milioni di kWh, in a u m e n ­ all 'aumento  della dom an d a  di energia elettrica, è stato

to  di 1.319 milioni di kWh rispetto al 2011. L'incremento parzialmente com pensa to  dalla riduzione delle quantità

delle vendite in America Latina (+3.489 milioni di kWh), in vendu te  nella Penisola iberica (-2.170 milioni di kWh).

Risultati  e c o n o m i c i

Milioni di euro
2012 2011 resta ted  2012-2011

Ricavi 34.169 32.647 1.522
Proventi/(Oneri) netti da gestione rischio co m m o d ity (161) 28 (189)
M argine operativo tordo 7.212 7.251 (39)

Risultato operativo 1.657 4057 (2.400)
Dipendenti a fine esercizio (n ) 111 22.807 22 877 (70)

investimenti ' 2.497 2.491 6

(1 ) Include 113 unità riferite al perimetro classificato come "posseduto per la vendita" al 31 dicembre 2011.
(2) Il dato non include 73 milioni di euro riferiti al perimetro classificato come "posseduto per la vendita'1 al 31 dicembre 2012 (101 milioni di euro al 31 dicembre 2011).
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Nella s eguen te  tabella sono evidenziati i risultati economici suddivisi per ciascuna delle aree geografiche di attività.

Milioni di euro Ricavi Margine operativo lordo Risultato operativo

2012
201 1 

restated 2012-2011 2012
2011 

restated 2012-201 1 2012
2011

restated 2012-2011

Europa 23.367 22.592 775 4.001 3.994 7 (400) 2.020 (2.420)

America Latina 10.802 10.055 747 3.211 3.257 (46) 2.057 2.037 20

Totale 34.169 32.647 1.522 7.212 7.251 (39) 1.657 4.057 (2.400)

I ricavi del 2012 sono in aumento di 1.522 milioni di euro,

per effetto di:

> maggiori ricavi in Europa per 775 milioni di euro. Tale 

variazione, in presenza di ricavi da  vendita e trasporto 

di energia elettrica sostanzialmente invariati (i m ag ­

giori ricavi da vendita di energia elettrica ai clienti fi­

nali sono stati infatti sostanzia lmente  compensati  dal­

la riduzione dei ricavi da trading di energia elettrica e 

dal decremento  dei ricavi nell'attività di distribuzione 

dell 'energia elettrica connesso all 'entrata  in vigore, nel 

sistema elettrico spagnolo, del Regio Decreto Legge n. 

13/2012, a partire dal 1° gennaio  2012), è sostanzial­

m ente  riferibile:

- ai maggiori ricavi (405 milioni di euro) per vendita di 

gas ai clienti finali a seguito  delle maggiori quantità  

vendute  e dell ' incremento dei prezzi medi di vendita;

- ai maggiori contributi assegnati per la generazione 

nell 'area extrapeninsulare per 192 milioni di euro;

- ai maggiori ricavi da  vendita di combustibili per tra­
ding (167 milioni di euro) per effetto essenzialmen­

te  dei maggiori volumi intermediati e dei maggiori 

prezzi medi di vendita.

I ricavi in Europa risentono delle operazioni di cessio­

ne del ramo Information & Communication Techno­

logy che hanno de term inato  l'esposizione dei risulta­

ti relativi nella voce "Altro, elisioni e rettifiche";

> maggiori ricavi in America Latina per  747 milioni di 

euro, riferibili sos tanzia lmente  alle maggiori quanti tà  

di energia elettrica ven d u te  e a l l 'andam en to  dei tassi 

di cambio tra ciascuna m oneta  nazionale e l'euro. In 

particolare, l 'incremento dei ricavi in Colombia, Perù 

e Brasile è s ta to  solo parzialmente  com p en sa to  dalla 

riduzione dei ricavi in Cile, che risente della siccità nel 

Paese e della riduzione dei prezzi unitari di vendita, 

nonché  dalla rilevazione nel 2011 della plusvalenza 

derivante  dalle cessioni di CAM e Synapsis (per 15 mi­

lioni di euro).

II m arg ine  o p era tivo  lordo  am m onta  a 7.212 milioni di

euro, in diminuzione di 39 milioni di euro (-0,5%) rispetto 

al 2011, a seguito di:

> un decrem ento  del margine operativo lordo in America 

Latina per 46 milioni di euro, riferibile essenzialmente 

al decrem ento  dei margini di generazione, che hanno 

risentito della siccità in Cile, e ai maggiori costi opera­

tivi. Tali fenomeni sono solo parzialmente compensati  

dall 'aumento  dei margini di distribuzione, dall 'effetto 

derivante dalla rilevazione, nel 2011, di un 'imposta  pa­

trimoniale (per 109 milioni di euro) in Colombia, non­

ché dall 'effetto positivo deH 'andamento dei tassi di 

cambio rispetto all'euro;

> un incremento del margine operativo lordo in Europa 

per 7 milioni di euro, da riferire essenzialmente:

- a ll 'aumento  del margine di generazione e vendi­

ta, connesso sostanzia lmente  ai maggiori prezzi di 

vendita e a ll 'annullamento del meccanismo di finan­

ziamento del bonus sociale spagnolo a carico delle 

società di generazione (con un beneficio pari a 83 

milioni di euro) previsto dal Regio Decreto Legge n. 

13/2012;

- alla riduzione del margine di distribuzione sul mer­

cato regolato spagnolo che risente negativamente  

dell 'entrata  in vigore delle disposizioni previste dal 

sopra citato decreto;

- alla variazione di perimetro di attività relativa al ramo 

Information & Communication Technology con un ef­

fe tto  negativo per 23 milioni di euro.

Il risu lta to  opera tivo  del 2012 è pari a 1.657 milioni di euro 

ed evidenzia rispetto al 2011 un decremento di 2.400 mi­

lioni di euro, connesso essenzialmente a maggiori ammor­

tamenti  e perdite di valore per 2.361 milioni di euro (5.555 

milioni di euro nel 2012 rispetto a 3.194 milioni di euro del

2011 ). Se si escludono i maggiori ammortamenti  riferibili a 

taluni impianti di generazione, l'incremento delle perdite di 

valore, al netto  del ripristino effettuato sul alcuni asset nelle 

Isole Baleari a seguito della pronuncia favorevole dell'Au­

torità giudiziaria spagnola, è relativo principalmente all'a-
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d egu am en to  di valore, pari a 2.392 milioni di euro, rilevato 

suH'avviamento iscritto sulla cash generating unit (CGU) 

Endesa-Penisola iberica e aW'impairment, pari a 67 milioni 

di euro, sulle attività nette  possedute per la vendita relative 

a Endesa Ireland al fine di allinearne il valore a quello presu­

mibile di cessione. In particolare, l 'adeguam ento  di valore 

effe ttuato sul goodwill associato alla CGU Endesa-Penisola 

iberica riflette i minori flussi di cassa che si stima potranno

derivare dalle attività inerenti alla CGU, anche a seguito dei 

recenti provvedimenti adottati  dal Governo spagnolo in 

materia di energia, nonché l' incremento del rischio Paese 

fattorizzato nel tasso di sconto utilizzato nella determina­

zione quantitativa del valore d'uso. La voce includeva nel 

2011 limpairment sul valore delle reti di distribuzione elet­

trica in Argentina (pari a 153 milioni di euro) e  sull'avvia- 

m en to d i  Endesa Ireland per 105 milioni di euro.

Investimenti
M ilio n i d i e u r o

2012 2 0 1 1  2 0 1 2 - 2 0 1 1

Impianti di produzione:

- t e r m o e le t t r i c i 372 514 (142)

- i d r o e l e t t r i c i 406 242 164

- n u c l e a r e 148 161 (13)

- c o n  f o n t i  e n e r g e t i c h e  a l t e r n a t i v e 5 - 5

Totale impianti di produzione 931 917 14

R e ti d i d i s t r i b u z i o n e  d i e n e r g i a  e l e t t r i c a 1.199 1.106 93

A ltr i i n v e s t im e n t i  in  im m o b i l i z z a z io n i  m a te r ia l i  e  i m m a te r i a l i 367 468 (101)

TOTALE 111 2.497 2.491 6

(1) Il d a to  n o n  include 73 milioni di e u ro  relativi al p erim e tro  classificato c o m e  " p o sse d u to  p e r la v end ita"  al 31 d ice m b re  2012 (101 m ilioni di e u ro  al 31 d ice m b re  2011).

Gli investimenti a m m o n ta n o  a 2.497 milioni di euro,  con 

un incremento  di 6 milioni di euro rispetto all'esercizio 

precedente .  In particolare, gli investimenti del 2012 si 

riferiscono sopra t tu t to  a interventi sulla rete  di distribu­

zione di energia  elettrica (per 1.199 milioni di euro, di 

cui 799 milioni di euro  in Europa e 400 milioni di euro

in America Latina che includono anche  gli investimenti 

sugli impianti eserciti in regime di concessione). Gli in­

vestimenti  su impianti di generaz ione  (pari a 931 milioni 

di euro) si sono  focalizzati principalmente sulle attività 

relative alla realizzazione della centrale idroelettrica El 

Quim bo in Colombia.

5 I n t e r n a z i o n a l e

Dati operativi
Produzione netta di energia elettrica
M ilio n i d i  k W h

2012 2 0 1 1  2 0 1 2 - 2 0 1 1

T e r m o e l e t t r i c a 46.687 47316 (629) -1,3%

N u c le a r e 14.411 14 340 71 0,5%

I d r o e l e t t r i c a  . 4.105 3 791 314 8,3%

A lt r e  f o n t i 28 25 3 12,0%

Totale produzione netta 65.231 65.472 (241) -0,4%

- di cui Russia 44.511 42.433 2.078 4,9%

- di cui Slovacchia 20.720 20.415 305 1,5%

- d i cui Bulgaria - 2.624 (2.624) -
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La produzione netta  effe t tua ta  nel 2012 è pari a 65.231 

milioni di kWh, con un decrem ento  di 241 milioni di kWh 

rispetto al 2011. Tale variazione negativa è riferibile prin­

cipalmente al decremento  della produzione conseguen­

te  alla vendita di Enel Maritza East 3 e ffe ttuata  a giugno 

2011 (-2.624 milioni di kWh).

Tali effetti sono solo parzialmente compensati  dalla mag-

giore produzione di Enel OGK-5 (+2.078 milioni di kWh), 

che risente dell 'entrata  in funzione delle nuove centrali a 

ciclo combinato di Sredneuralskaya e Nevinnomysskaya, 

nonché dalla maggiore produzione idroelettrica (dovuta 

alle più favorevoli condizioni di idraulicità del periodo) e 

nucleare di Slovenské elektràme.

Contributi alla produzione termica lorda
Milioni di kWh

2012 2011 2012-2011

Olio combustibile pesante (S>0,25%) 257 0,4% 200 0,3% 57 28,5%
Gas naturale 24.646 38,0% 23 242 35,5% 1.404 6,0%

Carbone 24.411 37,7% 26.672 40,7% (2.261) -8,5%

Combustibile nucleare 15.495 23,9% 15.411 23,5% 84 0,5%
Totale 64.809 100,0% 65.525 100,0% (716) -1,1%

La produzione termica lorda del 2012 registra un decre­

m ento  di 716 milioni di kWh, attestandosi a 64.809 mi­

lioni di kWh. Il decremento  è sostanzia lmente  relativo alla 

minore produzione da carbone da riferirsi alla già citata

cessione di Enel Maritza East 3, parzialmente com pensa­

to dalla maggiore produzione da gas naturale connessa 

all 'entrata  in funzione degli impianti di Enel OGK-5.

Potenza efficiente netta installata
MW

al 31.12.2012 al 31.12.2011 2012-2011

I m p ia n t i  t e r m o e le t t r i c i  01 10.706 10.272 434 4,2%

I m p ia n t i  n u c l e a r i 1.816 1.818 (2) -0,1%

I m p ia n t i  id r o e l e t t r i c i 2.329 2.329 - -

I m p ia n t i  a l t r e  f o n t i 7 9 (2) -22,2%

Totale potenza efficiente netta 14.858 14.428 430  3,0%

- di cui Russia 9.052 9.027 25 0,3%

- di cui Slovacchia 5.400 5.401 (1) -
- di cui Belgio 01 406 - 406 100,0%

(1)11 d a to  in c lu d e  4 0 6  M W  riferiti al p e r im e tro  c lassificato  c o m e  " p o s s e d u to  per a v e n d i ta " a l  31 d ic e m b re  2012 .

La potenza efficiente netta  installata del 2012 registra un 

incremento di 430 MW rispetto all'esercizio precedente. 

Tale incremento è prevalentemente  riferibile all 'entrata in 

esercizio, in da ta  1° aprile 2012, dell 'impianto di Marcinel- 

le Energie gestito fino a fine esercizio dalla Divisione Ge-

nerazione ed Energy M anagem en t  (attraverso un tolling 

agreem ent) e riposizionato nella Divisione Internazionale 

a seguito della classificazione tra le attività possedute  per 

la vendita degli asset della società belga.

Reti di distribuzione e trasporto di energia elettrica
2012 2011 2012-2011

Linee alta tensione a fine esercizio (km) 6.586 6.584 2 -

Linee media tensione a fine esercizio (km) 34.956 34.665 291 0,8%

Linee bassa tensione a fine esercizio (km) 48.852 48.695 157 0,3%

Totale linee di distribuzione di energia elettrica (km) 90.394 89 .944 450 0,5%

Energia trasportata sulla rete di distribuzione di Enel (milioni di kWh) 14.606 14.263 343 2,4%
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Al 31 dicembre 2012, la consistenza della rete  di distri­ guenti  agli investimenti realizzati.

buzione di energia  elettrica della Divisione (tutta  con­ L'energia t rasporta ta  registra un increm ento  del 2,4%

centrata  in Romania) registra un incremento di 450 km, passando  da 14.263 milioni di kWh a 14.606 milioni di

sos tanzia lmente  riferibile alle nuove connessioni conse- kWh nel 2012.

Vendita di energia elettrica

M ilio n i d i  kWh

2012 2011 2012-2011

M e r c a t o  l ib e r o 41.109 36.030 5.079 14,1%

M e r c a t o  r e g o l a t o 10.914 10.410 504 4,8%

Totale 52.023 46.440 5.583 12,0%

- di cui Romania 9.158 8.785 373 4,2%
- di cui Francia 13.077 11.398 1.679 14,7%
- di cui Russia 25.562 22.642 2.920 12,9%
- di cui Slovacchia 4226 3.615 611 16,9%

Le vendite di energia effe t tua te  dalla Divisione Internazio­ ta in vigore dal 1° luglio 2011 del meccanismo ARENH

nale nel 2012 si a tte s tano  a 52.023 milioni di kWh, con ("Accès Régulé à l'Electricité Nudéaire Historique");
una crescita di 5.583 milioni di kWh (+12,0%) riferibile: > alle maggiori vendite in Slovacchia e  Romania per com­

> al mercato russo per 2.920 milioni di kWh a seguito plessivi 984 milioni di kWh; in particolare, l ' incremento

delle maggiori operazioni effe t tua te  da RusEnergoSbyt delle vendite in Romania è da  riferire alla crescente libe­

per l 'ampliamento del portafoglio clienti; ralizzazione del mercato e  all 'incremento dei consumi

> alle maggiori vendite effettuate da  Enel France per 1.679 da parte  dei clienti non residenziali.

milioni di kWh, sostanzialmente per effetto dell'entra-

Risultati  e c o n o m i c i

Milioni di euro

2012 2011 restated 2012-2011

Ricavi .8.703 7.715 988

Proventi/(Oneri) netti da gestione rischio commodity 57 (22) 79

Margine operativo lordo 1.650 1.642 8
Risultato operativo 978 1.062 (84)

Dipendenti a fine esercizio (n.)n) 12.652 13.779 (1.127)

Investimentii?) 1.161 1.450 (289)

(1 ) Inc lude 37  u n ità  rife rite  al p e r im e tro  c lassificato  c o m e  " p o s s e d u to  p e r la v en d ita"  al 31 d ic e m b re  2012 .
(2) Il d a to  n o n  in c lu d e  4  m ilioni di e u ro  riferiti al p e r im e tro  c lassificato  c o m e  " p o s s e d u to  p e r la v e n d ita "  al 31 d ic e m b re  2011 ,

Nella seguente  tabella sono evidenziati i risultati economici suddivisi per ciascuna delle aree  geografiche di attività.

M ilio n i d i  e u r o  R icavi M a r g in e  o p e r a t i v o  lo r d o  R is u l t a to  o p e r a t i v o

2011
2012 restated 2012-2011

2011 2011 
2012 restated 2012-2011 2012 restated 2012-2011

Europa c e n t r a l e  4.551 3.876 675 894 863 31 524 615 (91)

Europa sud-orientale 1.029 1.112 (83) 231 289 (58) 203 110 93

Russia 3.123 2.727 396 525 490 35 251 337 (86)

Totale 8.703 7.715 988 1.650 1.642 8 978  1.062 (84)
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1 ricavi del 2012 sono pari a 8.703 milioni di euro, in cresci­ OGK-5 (43 milioni di euro), correlato alle maggiori quantità
ta di 988 milioni di euro (+12,8%) rispetto ai 7.71 5 milioni prodotte anche a seguito del completamento delle nuove
di euro dell'esercizio precedente. Tale andamento è connesso: centrali seppur in presenza di minori prezzi medi di ven­
> ai maggiori ricavi in Europa centrale per 675 milioni di euro, dita, è stato parzialmente compensato dal minor margine

prevalentemente riferiti all'incremento dei ricavi in Slovac­ registrato da RusEnergoSbyt (8 milioni di euro);
chia (538 milioni di euro), a seguito di maggiori volumi di > incremento del margine operativo lordo In Europa centrale

energia generata e venduta, e in Francia (119 milioni di per 31 milioni di euro, da riferire sostanzialmente al mag­
euro), per effetto essenzialmente delle maggiori quantità gior margine di generazione di Slovenské elektràrne a se­
vendute; guito dei maggiori prezzi medi di vendita, dei minori costi

> all'incremento dei ricavi in Russia per 396 milioni di euro, operativi e di taluni rimborsi assicurativi (per 18 milioni di
prevalentemente riferibile ai maggiori volumi di energia euro). Tali effetti sono stati parzialmente compensati dai
generata e venduta; minori margini sulle vendite dei diritti di emissione C02;

> ai minori ricavi in Europa sud-orientale per 83 milioni di > a un minor margine in Europa sud-orientale per 58 mi­

euro, da riferire essenzialmente alla variazione di perime­ lioni di euro, riferito in particolare alla citata variazione di
tro (per 132 milioni di euro) connessa alla cessione delle perimetro connessa alla cessione delle società bulgare (82
società bulgare (Enel Maritza East 3, Enel Operations Bul­ milioni di euro), solo parzialmente compensata dall'incre­
garia e relative holding di controllo), avvenuta nel mese di mento del margine rilevato in Romania, dove le migliori
giugno 2011, il cui effetto è stato parzialmente compen­ performance delle società di distribuzione sono state solo
sato dall'aumento dei ricavi delle società rumene riferibile parzialmente compensate dal peggioramento dei risultati
ai maggiori volumi di energia venduta e all'incremento dei delle società di vendita.
prezzi medi di vendita.

Il risultato operativo del 2012 è pari a 978 milioni di euro ed
Il margine operativo lordo ammonta a 1.650 milioni di euro evidenzia un decremento di 84 milioni di euro rispetto all'eser­
ed è sostanzialmente in linea con l'esercizio 2011 (1.642 milio­ cizio precedente, tenuto conto della perdita di valore rilevata
ni di euro). In particolare, l'incremento dell'esercizio è sostan­ suH'avviamento iscritto sulla cash generating unit Enel OGK-5
zialmente relativo ai seguenti fattori: per 112 milioni di euro per riflettere un decremento nella sti­
> incremento del margine operativo lordo in Russia per 35 ma dei flussi reddituali futuri connesso alle attuali incertezze

milioni di euro; il miglioramento dei risultati rilevato da Enel regolatorie che caratterizzano il business operato da Enel.

I n v e s t i m e n t i

M i li o n i  d i  e u r o

2012 2011 2012-2011

Impianti di produzione:

- t e r m o e l e t t r i c i 333 473 (140)

- i d r o e l e t t r i c i 10 9 1

- n u c l e a r e 654 717 (63)

- c o n  f o n t i  e n e r g e t i c h e  a l t e r n a t i v e 6 - 6

Totale impianti di produzione 1.003 1.199 (196)

R e t i  d i  d i s t r i b u z i o n e  di  e n e r g i a  e l e t t r i c a 136 228 (92)

Al t r i  I n v e s t i m e n t i  in  i m m o b i l i z z a z i o n i  m a t e r i a l i  e  I m m a t e r i a l i 22 23 (1)

TOTALE r 1.161 1.450 (289)

(1) Il d a t o  n o n  include 4 milioni  di e u r o  riferiti al p e r im e tr o  classif icato c o m e  " p o s s e d u t o  per  la ve nd i t a"  al 31 d i c e m b r e  2011.

Gli investimenti ammontano a 1.161 milioni di euro, in di­ sugli impianti di distribuzione dell'energia elettrica in Ro­
minuzione di 289 milioni di euro rispetto all'esercizio pre­ mania, ai minori investimenti sugli impianti di generazione
cedente, da riferire sostanzialmente ai minori investimenti in Russia e ai minori investimenti nucleari in Slovacchia.
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6  Energie Rinnovabili

Dati  o p e r a t i v i

Produzione netta  di energia elettrica

M ilio n i d i  k W h

2012 2 0 1 1 2 0 1 2 - 2 0 1 1

I d r o e l e t t r i c a 9.836 1 0 .0 9 7 ( 2 6 1 ) -2 ,6 %

G e o t e r m o e l e t t r i c a 5.492 5 .5 6 8 (7 6 ) -1,4%

E o lica 8.985 6 .1 4 2 2 .8 4 3 4 6 ,3 %

A lt r e  f o n t i 801 6 7 3 1 2 8 1 9 ,0 %

Totale 25.114 22.480 2.634 11,7%

- di cui Italia 11.639 11.791 (152) -1,3%

- di cui Penisola iberica 4.341 3.712 629 16,9%

- di cui Francia 364 2 45 119 48,6%

- di cui Grecia 4 76 3 49 127 36,4%

- di cui Rom ania e  Bulgaria : 671 199 472 237,2%

- di cui Stati Uniti e  Canada 3 .899 2.921 978 33,5%

- di cui Panama, Messico, G uatem ala e  Costa Rica 2.801 2 .299 502 21,8%

- di cui Brasile e  Cile . : 9 23  9 64  (41) -4,3%

La produzione netta della Divisione è pari a 25.114 milioni 
di kWh, in aumento nel 2012 di 2.634 milioni di kWh. Tale 
incremento è attribuibile per 2.786 milioni di kWh alla mag­
giore generazione all'estero, principalmente per effetto 
della maggiore capacità installata eolica negli Stati Uniti e 
in Canada (+1.083 milioni di kWh prodotti), nella Penisola 
iberica (+659 milioni di kWh) e in Romania (+457 milioni di

kWh). La produzione elettrica in Italia nel 2012 registra un 
decremento di 152 milioni di kWh rispetto all'esercizio 2011, 
risentendo della minore produzione da fonte idroelettrica 
(-403 milioni di kWh), a fronte di condizioni di idraulicità 
più sfavorevoli, e da fonte geotermoelettrica (-65 milioni di 
kWh), i cui effetti sono stati solo parzialmente compensati 
dalla maggiore produzione da fonte eolica e solare.

Potenza efficiente netta  installata

M W

al 31.12.2012 a l  3 1 .1 2 .2 0 1 1 2 0 1 2 - 2 0 1 1

I m p ia n t i  i d r o e l e t t r i c i 2 .6 3 4 2 .5 3 9 9 5 3 ,7 %

I m p ia n t i  g e o t e r m o e l e t t r i c i 7 6 9 7 6 9

I m p ia n t i  e o l ic i 4 .3 1 6 3 .5 4 1 7 7 5 2 1 ,9 %

I m p ia n t i  c o n  a l t r e  f o n t i 2 8 2 2 3 0 5 2 2 2 ,6 %

Totale 8.001 7.079 922 13,0%

- di cui Italia 3 .044 2 .915 129 4,4%

- di cui Penisola iberica 1.864 1.817 4 7 2,6%

- di cui Francia 166 166 -

- di cui Grecia 2 48 191 5 7 29,8%

- di cui Rom ania e  Bulgaria 540 311 2 29 73,6%

- d i cui Stati Uniti e  Canada 1.239 1.010 2 29 22,7%

- d i cui Panama, Messico, G uatem ala e  Costa Rica 715 484 231 47,7%

- di cui Brasile e  Cile 185 185 - -
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La potenza efficiente netta complessiva registra un incre­
mento di 922 MW, di cui 793 MW all'estero. In particolare, 
la maggiore capacità installata netta da fonte idroelettrica 
si riferisce sostanzialmente a taluni impianti in Guatema­
la (per 87 MW); quella da fonte eolica si riferisce preva­

lentemente ai nuovi impianti in Romania (per 229 MW), 
Nord America (per 227 MW), Messico (per 144 MW), Italia, 
Grecia e Spagna; infine, la capacità installata netta da altre 
fonti risente dell'entrata in esercizio di alcuni impianti so­
lari principalmente in Italia e Grecia.

Risul tat i  e c o n o m i c i

M ilio n i d i e u r o

2012 2 0 1 1  resta ted 2 0 1 2 - 2 0 1 1

R icavi 2.696 2 .5 3 9 1 5 7

P r o v e n t i / ( O n e r i )  n e t t i  d a  g e s t i o n e  r is c h io  co m m o d ity (6) (1 0 ) 4

M argine operativo  lordo 1.681 1.585 96

R is u l t a to  o p e r a t i v o 1.121 1 .0 8 0 41

D ip e n d e n t i  a  f i n e  e s e r c i z io  (n .) 3.512 3 .2 2 9 2 8 3

I n v e s t im e n t i 1.257 1 .5 5 7 (3 0 0 )

Nella seguente tabella sono evidenziati i risultati economici suddivisi per ciascuna delle aree geografiche di attività.

M ilio n i d i e u r o R icavi M a r g in e  o p e r a t i v o  l o r d o R is u l t a to  o p e r a t i v o

2012
2 0 1 1

res ta ted  2 0 1 2 - 2 0 1 1 2012
2 0 1 1

resta ted  2 0 1 2 - 2 0 1 1 2012
2 0 1 1

resta ted  2 0 1 2 - 2 0 1 1

I ta lia  e  r e s to  d 'E u r o p a 1.601 1 .4 7 1  1 3 0 987 9 0 5 8 2 733 6 4 9  8 4

P e n iso la  ib e r ic a  e  A m e r ic a  L a tin a 792 8 8 3  (9 1 ) 497 5 7 3 (7 6 ) 272 3 7 6  ( 1 0 4 )

N o r d  A m e r ic a 303 1 8 5  1 1 8 197 1 0 7 9 0 116 5 5  61

Totale 2.696 2.539 157 1.681 1.585 96 1.121 1.080 41

I ricavi sono in aumento di 157 milioni di euro (+6,2%), 
passando da 2.539 milioni di euro a 2.696 milioni di euro. 
Tale variazione è connessa:
> all'incremento dei ricavi in Italia e nel resto d'Europa 

per 130 milioni di euro, sostanzialmente a seguito di:
- maggiori ricavi per 163 milioni di euro, riferibili alla 

maggiore produzione registrata,
- minori ricavi di Enel.si per 33 milioni di euro a seguito 

di minori vendite di pannelli fotovoltaici;
> ai maggiori ricavi in Nord America per 118 milioni di 

euro, per effetto principalmente delle maggiori quan­
tità prodotte e della rilevazione di maggiori ricavi per 
fax partnership. Tali effetti sono stati solo parzialmente 
compensati dalla rilevazione, nel 2011, di un indenniz­
zo ricevuto dalle autorità canadesi per la definizione di 
un contenzioso (per 16 milioni di euro);

> ai minori ricavi nella Penisola iberica e in America Latina 
per 91 milioni di euro. Se si escludono da tale variazio­
ne i proventi rilevati nel 2011 a seguito:
- dell'adeguamento al fa ir value delle attività nette re­

lative a Sociedad Eòlica de Andalucía e TP - Sociedade 
Térmica Portuguesa per la parte posseduta ante l'ac­

quisizione dell'ulteriore pacchetto azionario che ne ha 
consentito il pieno controllo (45 milioni di euro), non­
ché della rideterminazione al fa ir value delle attività 
nette già possedute in Enel Unión Fenosa Renovables 
(76 milioni di euro);

- della rilevazione della plusvalenza (44 milioni di euro) 
derivante dalla cessione a Gas Naturai degli asset di 
Enel Unión Fenosa Renovables, nonché della plusva­
lenza relativa alla cessione di Explotaciones Eólicas 
de Aldehuelas (18 milioni di euro); 

i ricavi risultano in aumento di 92 milioni di euro, pre­
valentemente riconducibili alle maggiori quantità pro­
dotte in America Latina.

Il margine operativo lordo ammonta a 1.681 milioni di 
euro, in crescita di 96 milioni di euro (+6,1%) rispetto al 
2011. Tale variazione è riferibile:
> all'aumento del margine nell'area Nord America per 90 

milioni di euro; se si esclude da tale variazione l'indenniz­
zo citato nel commento ai ricavi, il margine operativo lor­
do evidenzia un incremento di 106 milioni di euro, prin­
cipalmente per effetto delle maggiori quantità prodotte;
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> all'incremento del margine realizzato in Italia e nel re­
sto d'Europa per 82 milioni di euro, dovuto principal­
mente all'incremento delle quantità prodotte;

> alla riduzione per 76 milioni dì euro del margine 
operativo lordo nella Penisola iberica e in Ameri­
ca Latina, anche a seguito degli effetti dei proven­
ti rilevati nel 2011 già citati al commento dei ricavi.

Il risultato operativo, pari a 1.121 milioni di euro, regi­

stra un incremento di 41 milioni di euro, tenuto conto di 
maggiori ammortamenti e perdite di valore per 55 mi­
lioni di euro, da riferire sostanzialmente all'effetto netto 
dell'entrata in esercizio di alcuni impianti e della revisione 
di stima della vita utile degli impianti eolici, in linea con la 
prassi del settore. Si evidenzia che le perdite di valore del
2011 includevano un adeguamento per 70 milioni di euro 
dell'avviamento allocato sulla cash ge re ra ting  un it Enel 
Green Power Hellas.

I n v e s t i m e n t i

M ilio n i d i  e u r o

2012 2 0 1 1 2 0 1 2 - 2 0 1 1

Impianti di produzione:

- I d r o e l e t t r i c i 1 2 7 1 4 6 (1 9 )

- g e o t e r m o e l e t t r i c i 2 1 4 1 1 3 101

- c o n  f o n t i  e n e r g e t i c h e  a l t e r n a t i v e 878 1 .1 8 3 (3 0 5 )

Totale impianti di produzione 1.219 1.442 (223)

A ltr i i n v e s t i m e n t i  in  I m m o b i l iz z a z io n i  m a te r ia l i  e  i m m a te r i a l i 38 1 1 5 (7 7 )

TOTALE 1.257 1.557 (300)

Gli investimenti del 2012 ammontano a 1.257 milioni 
di euro, con un decremento 300 milioni di euro rispet­
to all'esercizio precedente. Gli investimenti operativi si 
riferiscono principalmente a impianti eolici in Italia ed 
Europa (per 316 milioni di euro), in Iberia e America La­
tina (per 260 milioni di euro) e in Nord America (per 110

milioni di euro), a impianti solari in Grecia (per 109 mi­
lioni di euro), a Impianti fotovoltaici in Italia (per 74 mi­
lioni di euro), a impianti idroelettrici in Italia, Guatemala, 
Costa Rica e Nord America (per 127 milioni di euro) e 
a impianti geotermici in Italia e Nord America (per 214 
milioni di euro).

/  Altro, elisioni e rettifiche

Dat i  o p e r a t i v i

Riserve di idrocarburi e produzione annua

2012

Riserve di idrocarburi

R is e rv e  c e r t e  ( P I ) d i i d r o c a r b u r i  a  f i n e  e s e r c i z io  (m il io n i  d i  b a r il i  d i  o l i o  e q u i v a l e n t e ) 9 1 7

- di cui riserve certe  (PI ) d i gas naturale a fine esercizio (miliardi d i m ’) 117

R is e rv e  c e r t e  e  p r o b a b i l i  (P 2 )  d i i d r o c a r b u r i  a  f i n e  e s e r c i z io  (m il io n i  d i b a r il i  d i  o l io  e q u i v a l e n t e ) 1 .4 9 0

- di cui riserve certe e  probabili (P2) d i gas naturale a fine esercizio  (miliardi d i m s) 187

Produzione annua

P r o d u z i o n e  d i  i d r o c a r b u r i  (m il io n i  d i b a r il i  d i  o l io  e q u i v a l e n t e ) 1 2

- d i cui p ro d u zio n e  d i gas naturale (miliardi d i m 3) 1,7
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Nell'ambito della Funzione Upstream Gas si è avviato nel 2012 è stata approvata dall'Autorità algerina la Dichia­
2012 il processo di certificazione delle riserve degli asset razione di Commercialità per l'avvio della fase di svi­
in sviluppo per la cui attività la Funzione si è avvalsa di un luppo del giacimento Ain Tsila (Isarene). Nell'area del
certlficatore indipendente, DeGolyer & McNaughton. In bacino South-East lllizi (sud-est del Paese) è stata com­
base alla valutazione effettuata, la quota di partecipazione pletata la campagna sismica e avviata la perforazione
Enel risulta pari a 917 milioni di barili di olio equivalente di di cinque pozzi esplorativi, il primo dei quali è stato di­
riserve certe e a 1.490 milioni di barili di olio equivalente di chiarato "scoperta esplorativa" confermando la poten­
riserve certe e probabili. In particolare, i progetti di svilup­ zialità del giacimento;
po sono così dislocati geograficamente: > in Egitto, dove il Gruppo partecipa con il 10% delle quo­
> in Russia, dove, attraverso SeverEnergia (detenuta da te, in collaborazione con Total (nel ruolo di operatore) e

Enel al 19,6%), in collaborazione con Eni e le russe No- BG, in attività esplorative di un campo offshore antistan­
vatek e Gazpromneft si è avviata la produzione di gas te il Delta del Nilo. Durante il 2012 sono state completa­
in Siberia tramite il giacimento di Samburkoye, la cui te le attività preparatorie per la prima perforazione del
capacità produttiva è stata raddoppiata, raggiungendo primo pozzo esplorativo previsto nell'anno 2013;
i 96,5 barili di petrolio al giorno e i 4,6 miliardi di metri > in Italia, dove, attraverso Enel Longanesi Development,
cubi di gas annui; il Gruppo dispone di 12 istanze, quattro permessi di ri­

> in Algeria, dove il Gruppo è presente con partecipazio­ cerca e un'istanza di concessione. Nel 2012, continuan­
ni in permessi di ricerca e sfruttamento di idrocarburi do le attività di studio, la società ha presentato due
rispettivamente del 18,4% nella licenza di "Isarene", in nuove istanze di permesso di ricerca di idrocarburi in
collaborazione con Petroceltic International e Sona- Puglia. Si aspetta il completamento dell'/ferautorizzati-
trach (compagnia di Stato algerina), e del 13,5% nella vo dell'istanza di concessione di coltivazione di idrocar­
licenza di "South-East lllizi", in collaborazione con Rep- buri di Bagnacavallo e l'avvio della fase di produzione è
sol (nel ruolo di operatore) e GDF Suez. Nel dicembre previsto a fine 2014.

Risul tat i  e c o n o m i c i

Milioni di euro

2011
2012 restateci 2012-2011

Ricavi (al netto delle elisioni) 2.017 2.356 (339)

Margine operativo lordo 97 1 84  (87)

Risultato operativo (33) 62 (95)

Dipendenti a fine periodo (n.)M! 6.382 6.502 (120)

Investimenti{2Ì 163 82 81

(1 ) Include 22 unità riferite al perimetro classificato come "posseduto per la vendita" alI 31 dicembre 2011.
(2) Il dato non include 1 milione di euro di investimenti riferiti al perimetro classificato come "posseduto per la vendita" al 31 dicembre 2012.

I ricavi, al netto delle elisioni, del 2012 risultano pari a > a minori ricavi per 87 milioni di euro per attività di inge­
2.017 milioni di euro, con un decremento di 339 milioni di gneria, connessi al completamento di alcuni importanti
euro rispetto all'esercizio precedente (-14,4%). Tale ridu­ progetti, tra cui la riconversione a carbone della centra­
zione è essenzialmente riferibile: le di Torrevaldaliga Nord e la costruzione deirimpianto
> a minori ricavi per vendite di energia all'Acquirente di Marcinelle Energie;

Unico (per 373 milioni di euro) da parte della Holding > alla rilevazione nel 2011 della plusvalenza sulla cessio­
Enel SpA da ricondurre esclusivamente alla scadenza, ne del 51 % di Devai per 21 milioni di euro;
avvenuta il 31 dicembre 2011, del contratto con Alpiq > a maggiori ricavi per servizi per 147 milioni di euro, so­
di importazione pluriennale di energia elettrica sulla stanzialmente riferibili alla presentazione nell'area di
frontiera elvetica; attività "Altro, elisioni e rettifiche" dei risultati relativi


