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Milioni di euro
Saldo

contabile
Quote

correnti
Quote con 

scadenza Quote scadenti nel

al
31.12 .2012 <12 mesi >12 mesi 2014 2015 2016 2017 Oltre

Obbligazioni:

- tasso fisso quotate 11.518,4 749,7 10.768,7 994,5 1 973,3 1 494,4 6 306,5

- tasso variabile quotate 4.019,1 4.019,1 999,0 1.296,2 987,5 736,4

- tasso fisso non quotate

- tasso variabile non quotate 1.593,7 59,2 1.534,5 61,3 62,8 63,9 65,0 1.281,5

Totale 17.131,2 808,9 16.322,3 1.060,3 2.353,5 3.024,7 1.559,4 8.324,4

Finanziamenti bancari:

- tasso variabile 492,5 492,5 100,0 392,5

Totale 492,5 - 492,5 100,0 - 392,5 - -

Finanziamenti da società 
del Gruppo:

- tasso fisso 2.500,0 2 500,0 2.500,0

Totale 2.500,0 - 2.500,0 - - - - 2.500,0

TOTALE 20 .123 ,7  808 ,9  19 .314,8  1 .160,3  2 .353 ,5  3 .417,2  1 .559,4  10 .824 ,4

Il saldo delle obbligazioni è al n e t to  dell ' im porto  di 633,1 Viene di segui to  ra p p re sen ta to  l’in d e b i tam en to  finanzia-

milioni di eu ro  relativo alle obbligazioni a tasso  variabile rio a lungo  te rm ine  per  valuta di origine con l' indicazione

non  q u o ta t e  "Serie speciale riservata al personale  1994- del tasso  di interesse.

2019" d e te n u t e  da  Enel SpA.

Milioni di euro Saldo contabile
Valore

nozionale

Tasso 
di interesse 

in vigore

Tasso 
di interesse 

effettivo

al 31.12.2011 al 31 .12 .2012 al 31 .12 .2012

Euro 20.848,5 18.743,7 18.907,6 4,11% 4,35%

Sterline inglesi 1.347,6 1.380,0 1.396,8 5,99% 6,10%

Totale valute non euro 1.347,6 1.380,0 1.396,8

TOTALE 22.196,1 20 .123 ,7 20 .304 ,4

La movimentazione del periodo del valore nozionale dell 'indebitamento a lungo termine è  riepilogata nella seguen te  tabella.
Obbligazioni

Valore Nuove proprie Differenze Valore
Milioni di euro nozionale Rimborsi emissioni riacquistate di cambio nozionale

al 31.12.2011 al 31 .12 .2012

Obbligazioni 15.444,7 (1.057,5) 3.000,0 (113,6) 32,1 17.305,7

Finanziamenti bancari 4.386,1 (3.887,4) - - 498,7

Finanziamenti da società del Gruppo 2.500,0 - - 2.500,0

Totale 22 .330 ,8  (4 .944 ,9 ) 3 .000 ,0  (113,6) 32,1 20 .304 ,4

Rispetto al 31 d icem bre  2012 il valore nozionale  de ll ' inde­

b i ta m en to  a lungo  te rm in e  p resen ta  nel com plesso  una 

r iduzione di 2 .026,4  milioni di eu ro  qua le  saldo di 4.944,9 

milioni di eu ro  riferiti a rimborsi, di 3.000,0  milioni di euro  

relativi a nuove  emissioni, di 113,6 milioni di eu ro  riferiti al 

riacquisto di obbligazioni proprie e  di 32,1 milioni di euro  

relativi a d ifferenze negative  di cambio.

Tra le principali operazioni e f fe t tu a te  nel corso del 2012 

si segnalano:

> l 'emissione di un prestito obbligazionario  a tasso  fisso e 

a t as so  variabile, con scadenza  20 febbra io  2018, desti­

n a to  a risparmiatori reta il italiani, per un im por to  c o m ­

plessivo di 3.000,0 milioni di euro,  le cui caratteristiche 

so n o  le seguenti:

- 2.500,0  milioni di euro  a tasso  fisso del 4 ,875%;

- 500,0 milioni di euro  a tasso  variabile;
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> ¡1 rimborso delle linee di credito  bancarie  per un a m ­

m o n ta re  complessivo di 1.900,0 milioni di euro;

> i rimborsi delle tranche  in scadenza  di prestiti o b b l ig a ­

zionari per  un a m m o n ta re  complessivo di 1.057,5 mi­

lioni di euro;

> i rimborsi naturali e  volontari, per  un a m m o n ta r e  c o m ­

plessivo di 1.987,4 milioni di euro,  relativi alla linea di 

credito  s indaca ta  di originari 35 miliardi di euro,  di cui:

- 1.156,4 milioni di euro  relativi alla tranche  scadu ta  

nel m ese  di aprile 2012;

- 831,0 milioni di eu ro  relativi alla tranche  in scadenza  

nel 2014.

A seguito di tali rimborsi, al 31 dicembre 2012 il valore nozio- 

nale del Credit Facility di originari 35 miliardi di euro in capo a 

Enel SpA e alla sua controllata Enel Finance International NV 

risulta pari a 617,4 milioni di euro (dei quali 398,7 milioni di

euro in capo a Enel SpA) e  in scadenza nell'aprile 2016.

La linea di credito  revolving  d a  10 miliardi di eu ro  a c inque 

anni, s t ipulata nel m ese  di aprile 2010  da Enel SpA e da 

Enel Finance In ternational NV, risulta essere inutilizzata da 

pa r te  di Enel SpA al 31 d icem bre  2012.

Nella s e g u e n te  tabe l la  è riporta to  il confronto ,  p e ro g n i  ca ­

tegoria  di in d eb i tam en to  a lungo  term ine, tra il saldo c o n ­

tabile e il fair value, comprensivo della q uo ta  in scadenza  

nei prossimi 12 mesi. Per gli s trum enti  di d e b i to  quotat i  il 

fair value è d e te rm in a to  util izzando le quo taz ion i  ufficiali. 

Per gli s trum enti  di deb ito  non quo ta t i  il fair value  è d e te r ­

m inato  m ed ia n te  modelli di valu tazione appropria ti  per 

ciascuna categoria  di s t ru m en to  finanziario e util izzando i 

dati  di m ercato  relativi alla d a ta  di chiusura dell'esercizio, 

ivi inclusi gli spread  creditizi del Gruppo.

Milioni di euro Saldo contabile Fair value Saldo contabile Fair value

al 31.12.2012 al 31.12.2011

Obbligazioni:

- tasso fisso 11.518,4 12.642,7 9.641,8 9.396,3

- tasso variabile 5.612,8 5.266,4 5.691,1 5.074,0

Finanziamenti bancari:

- tasso fisso - - 0,1 0,1

tasso variabile 492,5 513,4 4.363,1 4.310,7

Finanziamenti da società del Gruppo:

- tasso fi 5so 2.500,0 2.744,8 2.500,0 2.283,0

Totale 20.123,7 21.167,3 22.196,1 21.064,1

Nelle successive tabelle  è indicata la composiz ione dei finanziamenti ;3 lungo termine (saldo contabile) d istinguendo tra

q uo te  con scadenza superiore a 12 mesi e q u o te  correnti, confrontati con i medesimi valori al 31 dicembre 2011

Finanziamenti a lungo termine (escluse le quote correnti)

Milioni di euro

al 31.12.2012 al 31.12 2011 2012-2011

Obbligazioni:

- tasso fisso 10.768,7 9.042,1 1.726,6

- tasso variabile 5.553,6 5.233,7 319,9

Finanziamenti bancari:

- tasso variabile 492,5 1.307,0 (814,5)

Finanziamenti da società del Gruppo:

- tasso fisso 2.500,0. 2.500,0

Totale 19.314,8 18.082,8 1.232,0
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Quote correnti dei finanziamenti a lungo termine

Milioni di euro

al 31.12.2012 al 31.12.2011 2012-2011

Obbligazioni:

- tasso fisso 749,7 599,7 150,0

- tasso variabile 59,2 457,4 (398,2)

Finanziamenti bancari:

tasso fisso - 0,1 (0,1)

- tasso variabile - 3.056,1 (3.056,1)

Totale 808.9 4.113.3 (3.304,4)

I principali debiti  finanziari a lungo te rm in e  c o n te n g o n o stito in o g g e t to  che diviene im m e d ia ta m e n te  esigibile;

impegni ("co ven a n t") tipici della prassi internazionale. > clausole di "rimborso antic ipato" in caso di nuove  im­

I principali co ven a n t fa n n o  riferimento alle emissioni o b ­ posizioni fiscali, in base  alle quali è consen ti to  il rimbor­

bligazionarie  e f fe t tu a te  ne ll 'ambito  del p ro g ram m a  di so alla pari in qualsiasi m o m e n to  in relazione a tu t t e  le

Global M ed iu m  Term N otes, al Credit A g re e m e n t  2009 e obbligazioni in circolazione.

alla linea di credito  revolving  da  10 miliardi di euro,  so t­

toscrit ta  nel m ese  di aprile 2010. Nessuno di tali covenan t I principali covenan t previsti per  il Credit A g re e m e n t  2009

risulta a oggi disatteso. e fDer la linea di credito  revolving  da 10 miliardi di euro, so-

Gli impegni relativi alle emissioni obbligaz ionarie  e f fe t ­ s tan z ia lm en te  simili, possono  essere  riassunti c o m e  segue:

tu a t e  ne ll 'am bito  del p ro g ram m a  di Global M ed iu m  Term > clausole "negative  pledge", in base  alle quali  il borro-

N otes  possono  essere  riassunti com e segue: w er  (e le sue  contro llate  rilevanti) non posso n o  creare

> clausole "negative pledge", in base alle quali l 'emittente o m a n te n e re  in essere (con eccez ione  delle  garanzie

non può creare o m an ten ere  in essere (se non per effet­ perm esse)  ipoteche, pegni o altri vincoli su tu tt i  o par te

to  di disposizione di legge) ipoteche, pegni o altri vinco­ dei propri beni, per ga ran t ire  qualsiasi in d eb i tam en to

li su tutt i  o parte  dei propri beni, per garantire  qualsiasi finanziario p re sen te  e futuro;

prestito obbligazionario  q u o ta to  o che si preveda venga > clausole "pari passu", in base  alle quali  gli impegni  di

quotato ,  a m en o  che le stesse garanzie non siano estese p a g a m e n to  costituiscono diretto, incondiz ionato  e non

pariteticam ente  o prò quota  alle obbligazioni in oggetto ; ga ran t i to  obb ligo  del debitore,  e sono  senza p re fe ren ­

> clausole “pari passu", in base  alle quali  i titoli costitui­ za tra  loro e a lm en o  allo stesso livello di "seniority" degli

scono diretto, incondiz iona to  e non  g a ran t i to  obbligo altri f inanziam enti  presenti e futuri;

de ll 'em it ten te ,  e sono  senza preferenza  tra loro e a lm e­ > clausola di "change o f  control" che  scatta  nel caso in cui

no allo stesso livello di “seniority" degli altri prestiti o b ­ (I) Enel d ivenga  controllata  da  u n o  o più sogge t t i  diver­

bligazionari  presenti  e  futuri de l l 'em it ten te ; si dallo Stato  ita liano ovvero (ii) se Enel o a lcuna delle

> fatt ispecie di “e v e n t o f  default", in base  alle quali, al ve­ società da  essa controllate  conferiscano una  rilevante

rificarsi di alcuni d e te rm ina ti  eventi (quali, per  esempio , porz ione  delle attività del G ruppo  a soggetti  a esso

insolvenza, ovvero m a n c a to  p a g a m e n to  di q u o te  capi­ esterni tale  che l'affidabilità so t to  il profilo finanziario

tale  o di interessi, m essa  in l iquidazione de l l 'em it ten te . del G ruppo  risulti s ignificativamente com prom essa .  Il

ecc.), si c onf igu re rebbe  un 'ipotesi  di inadem pim en to ; verificarsi di una  delle d u e  s u d d e t te  ipotesi p u ò  dare

in base  alle clausole di "cross default", nel caso si verifi­ luogo  (a) alla rinegoziazione dei termini e delle co n ­

chi un ev en to  di in ad e m p im en to  su un  qualsiasi inde­ dizioni del f in anz iam en to  o (b) al r imborso antic ipato

b i ta m en to  finanziario (superiore a de te rm ina ti  importi) obbliga tor io  del f inanz iam en to  da  p a r te  del borrovver;

em esso  da l l 'e m i t te n te  o dalle società controllate  rile­ > fattispecie di "even t o f  default", in base  alle quali, al ve­

vanti (definite c o m e  società consolida te  i cui ricavi lordi rificarsi di alcuni de te rm ina ti  eventi (quali, per  esempio ,

o il cui to ta le  dell 'a tt ivo rappresen t ino  non m en o  del m a n c a to  p ag am en to ,  m an c a to  rispetto  del contra tto ,

10% dei ricavi lordi consolidati o del to ta le  dell 'att ivo falsa dichiarazione, insolvenza o  dichiarazione di insol­

consolidato),  si verifica in ad e m p im en to  an ch e  sul pre- venza del borrow er  o di a lcune  delle contro llate  rile-
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vanti, c es saz io n e  dell 'a t t iv ità ,  in te rv en to  del G overno  

e / o  n az ional izzaz ione ,  p rocesso  o p r o c e d im e n to  a m ­

m in istra tivo  con  p o ten z ia le  e f f e t to  negativo ,  att ività  

illegali, naz io n a l izzaz io n e  ed  e sp ro p r iaz io n e  g o v e r ­

nativa o a cq u is to  c o a t to  del b o rro w er  o  di u n a  sua 

c o n tro l la ta  r i levante),  si c o n f ig u re re b b e  u n ' ip o te s i  di 

i n a d e m p im e n to .

Tale in a d e m p im e n to ,  se  non  s a n a to  in un d e t e r m i n a ­

to  p e r io d o  di t e m p o ,  c o m p o r ta ,  in virtù della  c lausola 

di "acceleration", l 'o b b lig o  del r im borso  a n t ic ip a to  

del f in a n z ia m e n to  che  d iv iene  i m m e d ia t a m e n te  esi­

gibile;

> in ba se  alle c lausole  di "cross defau lt'', nel caso  si ve ­

rifichi un  e v e n to  di i n a d e m p im e n t o  su un quals iasi 

i n d e b i t a m e n to  f inanz ia r io  (super io re  a d e te rm in a t i  

importi)  e m e ss o  d a l l 'e m i t t e n te  o dalle  soc ie tà  c o n ­

t ro l la te  rilevanti (defin i te  c o m e  soc ie tà  co n so l id a te  i 

cui ricavi lordi o il cui t o ta l e  d e l l 'a t t iv o  ra p p re se n t in o  

n o n  m e n o  di u n a  precisa p e rce n tu a le ,  pari al 10%  dei 

ricavi lordi conso l ida t i  o del t o ta l e  d e l l 'a t t ivo  conso l i ­

da to ) ,  si verifica i n a d e m p im e n to  a n c h e  sul p res t i to  in 

o g g e t t o  ch e  d iv iene im m e d ia t a m e n t e  esigibile;

> obb l igh i  di in fo rm at iva  periodica .

Nel Credit A g r e e m e n t  2 0 0 9  so n o  inoltre  p re sen t i  i s e ­

g u e n t i  co ven a n t.

> c lausole  di " r im borso  o b b l ig a to r io  antic ipa to" ,  in

ba se  alle quali ,  al verificarsi di d e te rm in a t i  even ti  rile­

vanti  (quali,  per  e sem pio ,  em iss io n e  di s t ru m e n t i  sul 

m e rc a to  dei capitali,  a c c en s io n e  di prestit i  bancari,  

emissioni az io n ar ie  o a sse t disposai), il b o rro w er  d o ­

vrà r im borsare  a n t i c ip a ta m e n te  i fondi  cosi o t te n u t i  

p e r  u n a  q u o ta  pari a spec if iche  pe rcen tua l i  d e c r e ­

scenti  d e t e r m i n a t e  sulla b a se  dell 'u t il izzo  della  linea;

> c lausola  di "gearing", in b a se  alla q u a le  al t e rm in e  di 

ogni  p e r io d o  di m isu raz io n e  (sem estra le ) ,  l ' in d e b i ta ­

m e n to  f inanz ia r io  n e t to  del G ru p p o  Enel non  deve 

e c c e d e re  6 volte  l'EBITDA c o n so l id a to  su ba se  a n n u a ­

le;

> c lauso la  di “subsid iary  financial i r d e b te d n e ss", in 

b a se  alla q u a le  l ' im p o r to  a g g r e g a to  n e t to  d e l l ' i n d e ­

b i t a m e n to  f inanz iar io  delle  subsid iary  c o n tro l la te  da 

Enel (a e cc ez io n e  d e l l ' i n d e b i t a m e n to  f inanz ia r io  d e l ­

le p e rm itte d su b s id ia ry ) n o n  d eve  e c c e d e re  il 2 0 %  del 

t o ta l e  de l l 'a t t ivo  lordo conso l ida to .

Al sensi del C redit A g r e e m e n t  2009 ,  a p a r t i re  dal 201 2, 

al t e rm in e  di ogni  pe r io d o  di m isu raz ione  (semestra le):

(i) la c lausola  di “gearing"  p re v ed e  che  l ' in d e b i ta m e n to  

f inanz iario  n e t t o  del G ru p p o  Enel non  dovrà  su p e ra re  

4,5 volte  il va lo re  del l'EBITDA c o n so l id a to  su b ase  a n ­

nuale ; e (ii) il r a p p o r to  tra  il valore  dell'EBITDA c o n s o ­

l idato su b ase  a n n u a le  e l ' in te resse  n e t to  c o n so l id a to  

passivo n o n  dovrà  esse re  inferiore  a 4.

1 9 . 2  F i n a n z i a m e n t i  a  b r e v e  t e r m i n e  - Euro 4 .952,6  milioni
L 'indeb itam ento  a breve te rm ine  è suddiviso nella tabella  che segue.

Milioni di euro

al 31.12.2012 al 31.12.2011 2012-2011

Verso terzi 825,5 1.278,5 (453,0)

Verso società del Gruppo 4.127,1 1.193,3 2.933,8

Totale 4.952,6 2.471,8 2.480,8

L'indeb itam ento  verso terzi, pari a 825,5 milioni di euro, 

p resen ta  un  d e c re m e n to  di 453,0 milioni di euro  e sse n ­

zia lm ente  per  e ffe t to  dei minori utilizzi delle linee di c re­

dito (498,8 milioni di euro),  in p a r te  co m pensa ti  dai più 

elevati cash collateral ricevuti dalle con troparti  per l 'opera ­

tività su contratt i  derivati over th è  co u n ter  su tassi e  cambi 

(45,8 milioni di euro).

L 'indebitam ento  verso le società del Gruppo, pari a 4.127,1 

milioni di euro, registra un increm en to  pari a 2 .933,8  milio­

ni di euro da  im pu ta re  al p e g g io ra m e n to  della posizione 

debitoria  sul co n to  co rren te  intersocietario in tra t ten u to  

con le società contro llate  (1.733,8 milioni di euro) e all'uti- 

lizzo della linea di credito  verso la società controllata  Enel 

Finance International (1.200,0 milioni di euro).
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1 9 . 3  A t t i v i t à  f i n a n z i a r i e  n o n  c o r r e n t i  i n c l u s e  n e l l ' i n d e b i t a m e n t o  - 

Euro 306 ,7 milioni

Milioni di euro

al 31.12.2012 al 31 12 2011 2012-2011

Crediti finanziari:

- verso imprese controllate 138,2 165,5 (27,3)

- verso terzi 163,1 156,1 7,0

- altri 4,8 3,3 1,5

Totale 306.1 324,9 (18,8)

La voce "Crediti finanziari verso imprese  controllate",  

pari a 138,2 milioni di euro,  si riferisce a crediti derivanti  

dall 'accollo da  p a r te  delle società del G ruppo delle q u o te  

di c o m p e te n z a  d e l l ' in d eb i tam en to  finanziario I termini 

degii accordi p re v ed o n o  il r iaddebito  dei relativi oneri  fi­

nanziari di c o m p e ten z a ,  degli oneri e proventi  m aturat i  sui 

contratt i  di coper tu ra  con tro  il rischio di oscillazione dei 

tassi di interesse , n o n c h é  del r imborso delle q u o te  capitale 

alle scad en ze  previste  per ogni prestito Tale voce ha p re ­

s e n ta to  un  d e c re m e n to  di 27,3 milioni di euro  per e f fe t ­

to  della riclassifica tra le attività finanziarie correnti della

q u o ta  del credito  in scadenza  en tro  i 12 mesi.

I "Crediti finanziari verso terzi", pari a 163,1 milioni di euro, 

si riferiscono al f in an z iam en to  originario di 145,0 milioni 

di euro, comprensivo di interessi capitalizzati,  e ro g a to  da  

Enel SpA a favore di F2i Reti Italia in esecuz ione  del c o n ­

t ra t to  stipula to  in relazione alla cessione a ques t 'u l t im a  

de ll '80%  del capitale  sociale di Enel Rete Gas SpA.

Per la ripartizione del g rad o  te m p o ra le  di esigibilità delle 

attività finanziarie non correnti,  incluse n e l l ' in d eb i tam en ­

to, si r im anda  alla Nota 14.

1 9 . 4  A t t i v i t à  f i n a n z i a r i e  c o r r e n t i  i n c l u s e  n e H ' i n d e b i t a m e n t o  - 

Euro 5.871,8 milioni

Milioni di euro

al 31.12.2012 al 31.1 2.2011 2012 201 1

Crediti finanziari verso società del Gruppo: 5.235,8 8.301,3 (3.065,5)

- crediti finanziari a breve termine (conto 
corrente intersocietario) 5.208,5 8.165,8 (2.957,3)

- quote correnti dei crediti per accollo di 
finanziament 27,3 15,5 11,8

- altri crediti finanziari - 120,0 (120,0)

Crediti finanziari verso terzi: 636,0 615,7 20,3

- quota corrente dei crediti finanziari a lungo 0,4 0,3 0,1

- altri crediti finanziari 12,9 22,3 (9,4)

- cash collateral per accordi di marginazione su 
derivati OTC 622,7 593,1 29,6

Totale 5.871,8 8.917,0 (3.045,2)

I "Crediti finanziari verso società del Gruppo", rispetto  al 

31 d icem bre  2011, si sono  decrem en ta t i  per 3.065,5  mi­

lioni di euro  e ssenz ia lm en te  per effetto :

> dei minori crediti finanziari a breve verso le società del 

G ruppo su! con to  corrente  intersocietario (2.957,3 milio­

ni di euro), riferibili principalmente ai rapporti con le con­

trollate  Enel Produzione (3.043,0 milioni di euro) ed Enel

Distribuzione (332,1 milioni di euro), in en tram bi i casi 

connessi alla sosti tuzione di Enel SpA con Enel Finance 

International NV in quali tà di finanzia tore intercom pany, 

parziale com pensaz ione  è intervenuta per il maggior 

fabb isogno  di Enel Trade (466,0 milioni di euro);

> del rimborso da p a r te  di Enel Finance In ternational NV 

del Bridge Facility, per  120,0 milioni di euro.
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I "Crediti finanziari verso terzi", rispetto al 31 d icem bre  

2011, evidenziano un a u m e n to  di 20,3 milioni di euro, 

attribuibile p r incipalm ente  a l l 'a u m e n to  dei cash collateral

versati alle controparti  per l 'operatività su contra tt i  deriva 

ti over th è  coun ter  su tassi e cambi.

1 9 . 5  D i s p o n i b i l i t à  l i q u i d e  e  m e z z i  e q u i v a l e n t i  - Euro 6.460,6 milioni
Le disponibil ità liquide so n o  di segu i to  dettaglia te .

Milioni di euro

al 31.12.2012 al 31.12.2011 2012-201 1

Depositi bancari 5.960,4 1.831,1 4.129,3

Depositi postali 500,2 0,8 499,4

Denaro e valori in cassa 0,1 (0,1)

Totale 6.460,6 1.832,0 4.628,6

Le disponibil ità liquide e i mezzi equivalenti,  pari a 6 .460,6  milioni di euro, p re sen ta n o  un increm en to  di 4 .628,6 milioni 

di euro rispetto al 31 d icem bre  2011.

2 0 .  A l t r e  a t t i v i t à  c o r r e n t i  - Euro 262,7  milioni
La com posiz ione  di tale  voce al 31 d icem bre  2012 è  di segu ito  descri t ta

Milioni di euro

al 31.12.2012 al 31 12.2011 2012-201 1

Crediti tributari 98,0 35,7 62,3

Altri crediti verso società del Gruppo 161,3 181,0 (19,7)

Crediti verso altri 3,4 27,5 (24,1)

Totale 262,7 244,2 18,5

Le "Altre attività correnti" rilevano, rispetto al 31 dicembre 

2011, un increm ento  complessivo di 18,5 milioni di euro.

I "Crediti tributari", pari a 98,0 milioni di euro, si riferiscono 

principalmente a crediti per IVA di Gruppo per 63,5 milioni 

di euro e a crediti per  Irap relativi ad anni precedenti  e ri­

chiesti a rimborso per 24,0 milioni di euro.

Gli "Altri crediti verso società del Gruppo" sono  relativi prin­

c ipalmente  ai crediti tributari Ires verso società del Gruppo 

aderenti  all'istituto del consolidato fiscale nazionale (97,1 

milioni di euro), nonché  ai crediti per  IVA delle società a d e ­

renti all'IVA di G ruppo (63,7 milioni di euro). La riduzione di 

19,7 milioni di euro, rispetto al 31 dicembre 2011, è attri­

buibile principalmente alla diminuzione dei crediti per IVA 

di Gruppo (75,5 milioni di euro), parzialmente  com pensa ta  

dall 'incremento dei crediti Ires verso le società rientranti nel 

consolidato fiscale (57,3 milioni di euro).

2 1 .  A t t i v i t à  n o n  c o r r e n t i  c l a s s i f i c a t e  c o m e  p o s s e d u t e  p e r  la v e n d i t a  - 

Euro 0,0 milioni
Le "Attività non correnti classificate co m e  p o ssed u te  per la vendita", pari a 1.000 euro, si riferiscono alla q u o ta  p a r te ­

cipativa, pari all'1 %, d e te n u ta  in Idrosicilia SpA. Tali azioni sono d e p o s i ta te  in p e g n o  a garanzia  di un  f inanz iam en to  

concesso  a Sicilacque, società partec ipa ta  dalla Idrosicilia stessa.
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2 2 .  P a t r i m o n i o  n e t t o  - Euro 25.828 ,0  milioni
Il pa tr im on io  n e t to  è  pari a 25 .828,0 milioni di euro, in a u ­

m en to  di 1.638,0 milioni di eu ro  r ispetto  al 31 d icem bre

2011. Tale variazione è  riferibile all 'utile complessivo rile­

va to  nell'esercizio (3.142,6 milioni di euro),  parzia lm ente  

c o m p e n sa to  dalla distr ibuzione del sa ldo sul d iv idendo 

dell 'esercizio 2011 nella misura di 0,16 euro  per azione  

(com plessivam ente  pari a 1.504,6 milioni di euro), d e l ib e ­

rato daH'Assemblea degli Azionisti in d a ta  30 aprile 2012.

Capitale sociale - Euro 9.403,4 milioni

Non e sse n d o  s ta te  ese rc i ta te  nel corso dell 'esercizio 

2 01 2  stock  o p tio n  in ba se  ai piani di a z ionar ia to  a p p r o v a ­

ti dalla Società, al 31 d icem b re  2012 (cosi c o m e  al 31 di­

c em b re  2011 ) il cap i ta le  sociale di Enel SpA, i n te ra m e n te  

so t to sc r i t to  e  versato,  risulta pari a 9 403 .357 .795  euro, 

r a p p re s e n ta to  da  a l t r e t t a n te  azioni ord inar ie  dei valore 

n o m in a le  di 1 e u ro  ciascuna.

Al 31 d ice m b re  2012 ,  in base  delle  risultanze del libro 

dei soci e t e n u t o  c o n to  delle comunicaz ioni  inviate alla 

CONSOB e p e rv e n u te  alla Società ai sensi dell 'a rt .  120 del 

d e c re to  legislativo 24 feb b ra io  1998, n. 58 n o n c h é  delle 

altre  informazioni a d isposiz ione, non  risu l tano azionisti 

in possesso  di u n a  p a r tec ip az io n e  superio re  al 2%  del 

cap i ta le  della Società all 'infuori del Ministero de ll 'E cono­

mia e delle  Finanze (con il 31 ,24%  del cap ita le  sociale) e 

di Blackrock Ine. (con il 3 ,33%  del cap ita le  sociale, p o s s e ­

d u to  alla d a ta  dell '8  n o v em b re  2012  a t ito lo  di g e s t io n e  

del risparmio).

Altre riserve - Euro 9. / 04,8 milioni

Riserva d a  sovrapprezzo azioni - Euro 5.292,1 milioni 
La riserva da  sovrapprezzo azioni non ha p re sen ta to  varia­

zioni rispetto  al p re ce d en te  esercizio.

Riserva legale - Euro 1.880,7 milioni
La riserva legale,  pari al 20 ,0%  del capitale  sociale, non ha 

p re sen ta to  variazioni rispetto  al p re ce d en te  esercizio.

Riserva ex leg e  n. 2 9 2 /1 9 9 3  - Euro 2.215,4 milioni
Evidenzia la q u o ta  residua delle rettifiche di valore e f fe t ­

tu a t e  in sede  di t ras fo rm azione  di Enel da  e n te  pubblico a 

società p e r  azioni.

In caso di d istr ibuzione si rende  applicabile  il regim e fisca­

le previs to per le riserve di capitale  ex art. 47 del TUIR.

Altre riserve diverse - Euro 68,2 milioni
C o m p ren d o n o  19,0 milioni di euro  relativi alla riserva per 

contributi  in co n to  capitale, che riflette il 50%  dei contri­

buti acquisiti da enti  pubblici e organismi comunitari ,  in 

forza di leggi, per la realizzazione di nuove  o p e re  (ai s en ­

si dell'art. 55 del decre to  del Presidente  della Repubblica 

9 1 7 /1986) ,  rilevati a pa tr im onio  n e t to  al fine di usufruire 

del beneficio di sospens ione  della tassazione,  oltre  a 29,1 

milioni di euro  relativi alla riserva per stock op tion  e 20,1 

milioni di euro  di altre riserve.

Riserve da  valu taz ione  di s trum en ti  finanziari - 

Euro (351,6) milioni
La voce al 31 d icem bre 2012 è costitutita esclusivamente 

dalla riserva da valutazione di s trum enti  finanziari derivati 

di cash fiow  hedge, negativa per 351,6 milioni di euro  (al 

n e t to  dell 'e ffetto  fiscale positivo per 89,0 milioni di euro).

Si evidenzia che la riserva da  valu tazione di s trum enti  f inan­

ziari disponibili alla vendita  esis tente  al 31 d icem bre  2011 

e positiva per 216,5 milioni di euro (al n e t to  dell 'e ffe t to  fi­

scale negativo per 3,0 milioni di euro) è s ta ta  to ta lm e n te  

rilasciata a Conto econom ico  in seguito  alla cessione della 

partecipazione d e te n u ta  in Terna.
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Di s e g u i to  v ie n e  r ip o r ta ta  u n a  ta b e lla  c h e  e v id en z ia i m o v im e n ti ne l c o rso  deg li eserc iz i 2011  e  2 0 1 2 .

Milioni di euro

Utiii/(Perdite) 
lordi rilevati Rilasci a 

a patrimonio Conto 
netto economico 

nell'esercizio lordi

Utf li/(Perdite) 
lordi rilevati 

a patrimonio 
netto

Imposte nell'esercizio

Rilasci a 
Conto 

economico
lordi Imposte

al
01.01.2011

al
31.12.2011

al
31.12.2012

Utili/iPerdite) da 
variazione di 
fair value della 
copertura dei 
flussi finanziari 
(quota efficace) (189,2) (145,2) 67,4 (23,6) (290,6) (131,3) 48,0 22,3 (351,6)

Utifi/(Perdite) da 
variazione di 
fair vaine 
degli investimenti 
finanziari disponibili 
alla vendita 274,8 (59,1 ) - 0,8 216,5 14,8 (234,3) 3,0

Utili/(Perdite) 
rilevati 
direttamente 
a patrimonio netto 85,6 (204,3) 67,4 (22,8) (74,1) (116,5) (186,3) 25,3 (351,6)

Utili e perdite accumulati - Euro 3.899,8 milioni

Nell'esercizio 2012 la voce ha p re sen ta to  una  variazione in a u m e n to  di 22,0 milioni di euro  per e ffe t to  di q u o ta  parte  

degli utili dell'esercizio p re ce d en te  portati  a nuovo, com e da delibera dell 'Assemblea degli Azionisti del 30 aprile 2012.

Utile dell'esercizio - Euro 3.420,0 milioni

L’utile dell'esercizio 2012 è pari a 3.420,0  milioni di euro.  

Di segu i to  si riporta la tabe l la  che evidenzia la disponibil ità e distribuibilità delle riserve.

Possibilità di Quota
Milioni di euro Importo utilizzare disponibile

Capitale sociale 9.403,4

Riserve di capitale:

- riserva da sovrapprezzo azioni 5.292,1 ABC 5.292,1

Riserve di utili:

- riserva legale 1.880,7 B

- riserva ex lege  292/1993 2.215,4 ABC 2.215,4

- riserve da valutazione di strumenti finanziari (351,6)

- riserva contributi in conto capitale 19,0 ABC 19,0

- riserva stock option 29,1 ABC 26,9 ' ■’

- altre 20,1 ABC 20,1

Utili/(Perdite) accumulati 3.899,8 ABC 3.899,8

Totale 22.408,0 11.473,3

di cui q u o ta  distribuibile 11.470,4

A. a u m e n to  di c a p ita le .
B p ei c o o e r tu ia  p e rd ite .
C  p ei d is tr ib u z io n e  ai soci.

(1 ) Reiativi a o p z io n i n o n  p iù  e s e rc i ta g l i .

(?) N on è  d is tr ib u ib ile  p e r  u n  im p o r to  p a n  a 2 ,9  m ilion i di e u r o  re la tiv o  a lle  o p 2 iom  a s s e g n a te  d a lla  C a p o g ru p p o  a; d ip e n d e n ti  di s o o e t à  
c o n tro l la te  e  n o n  p iù  e se rc itab ili.
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Non sussistono limitazioni alla distribuzione delle riserve 

a norm a dell'art . 2426, co m m a 1, n. 5 del codice civile, in 

q u a n to  non  vi sono costi d 'im pian to  e di a m pliam en to  e co­

sti di ricerca e sviluppo non ammortizzati,  ovvero d e ro g h e  

di cui aH'art. 2423, com m a 4  del codice civile.

Gli obiettivi di Enel nella ges t ione  del capitale sono ispirati

alla creazione di valore per  gli azionisti, alla garanzia degli 

interessi degli stakeholder  e  alla salvaguardia della conti­

nuità aziendale, nonché  al m an te n im en to  di un a d e g u a to  

livello di patrimonializzazione che consen ta  un economico 

accesso a fonti e s terne  di f inanz iam ento  te se  a supporta re  

a d e g u a ta m e n te  lo sviluppo dell 'attività del Gruppo.

2 3 .  TFR e  al tri  b e n e f i c i  ai d i p e n d e n t i  - Euro 333,2  milioni
La Società riconosce ai d ipenden t i  varie fo rm e  di benefic 

individuati nelle prestazioni connesse  a t r a t t a m e n to  d 

fine ra p p o r to  di lavoro, mensilità  aggiuntive  per raggiunt  

limiti di e tà  o  per m atu raz ione  del dirit to alla p ensione  d 

anzianità,  premi di fede ltà  per il r a g g iu n g im en to  di d e te r ­

minati requisiti di anzianità  in azienda, previdenza e assi­

s tenza  sanitaria integrativa, sconti sul prezzo di fo rnitura 

dell 'energia  ele ttr ica con su m ata  a uso dom estico  e altre 

prestazioni simili. In particolare:

> la voce "Benefici pensionistici" accoglie,  oltre  al t r a t t a ­

m en to  di fine rapporto ,  la st ima degli a ccan to n am en ti  

destinati  a coprire alcuni benefici relativi al t r a t t a m e n to  

di previdenza integrativa dei d ipenden t i  in quiescienza;

> la voce "Sconto energia"  include il beneficio relativo 

alla fornitura  di energ ia  elettrica a uso dom estico  che, 

a s se g n a ta  fino all'esercizio 2010 ai d ip en d en t i  in servi­

zio e a quelli in s ta to  di quiescenza ,  è sta ta  -  a seguito  

della sottoscriz ione di specifici accordi con le parti sin­

dacali -  convertita  in altre fo rm e  di t r a t t a m e n to  a favo­

re dei d ipenden t i  in servizio e, pe r tan to ,  resta da  oggi in 

vigore per i soli d ipenden t i  in s ta to  di quiescenza;

> la voce "Assistenza sanitaria" accoglie le prestazioni g a ­

rantite  a d ipenden t i  o  ex d ipenden t i  a fron te  di spese 

m ed iche  da essi sos tenu te ;

> la voce "Altri benefici" accoglie le passività relative a 

p rogram m i a benefici definiti  non  incluse nelle voci 

p recedenti .

Nel segu ito  si evidenzia la variazione in te rvenu ta  nell 'e ­

sercizio delle passività attuariali e la riconciliazione delle 

stesse  con le passività rilevate in bilancio, r ispettivamente ,  

al 31 d i c e m b r e 2 0 1 2 e a ! 3 1  d icem bre  2011.

Milioni di euro al 31.12.2012

Benefici
pensionistici

Sconto
energia

Assistenza
sanitaria

Altri
benefici Totale

Variazione nella passività attuariale

Passività attuariale a inizio esercizio 281,3 6,0 35,9 11,7 334,9

Costo normale 0,1 - 0,3 8,5 8,9

Oneri finanziari 12,5 0,3 1,6 14,4

Erogazioni (29,2) (1,0) (3,1) (7,0) (40,3)

Costo relativo alle prestazioni di lavoro passate 6,4 - - 6,4

Altre variazioni (0,5) - (0,1) (0,6)

(Utilì)/Perdite attuariali 25,1 3,8 4,4 0,5 33,8

Passività attuariale a fine esercizio 295,7 9,1 39,1 13,6 357,5

Riconciliazione del valore contabile

Passività attuariale a fine esercizio 295,7 9,1 39,1 13,6 357,5

(Utili)/Perdite attuariali cumulati non riconosciuti 12,4 3,8 2,2 18,4

Costo relativo alle prestazioni di lavoro passate non 
riconosciuto 5,9 5,9

Passività riconosciuta a bilancio a fine esercizio 277,4 5,3 36,9 13,6 333,2
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Milioni di euro al 31 12 201 1

Benefici
pensionistici

Sconto
energia

Assistenza
sanitaria

Altri
benefici Totale

Variazione nella passività attuariale

Passività attuariale a inizio esercizio 307,2 7,5 38,8 5,6 359,1

Costo normale 0,1 0,4 9,5 10,0

Oneri finanziari 12,6 0,3 1,6 14,5

Erogazioni (29,8) (0,5) (2,8) (3,5) (36,6)

Altre variazioni (0,6) (0,1) (0,7)

(Utili)/Perdite attuariali (8,8) (0,7) (2,0) 0,1 (11,4)

Passività attuariale a fine esercizio 281,3 6,0 35,9 11,7 334,9

Riconciliazione del valore contabile

Passività attuariale a fine esercizio 281,3 6,0 35,9 11,7 334,9

(Utili)/Perdite attuariali cumulati non riconosciuti (13,0) (2,2) (15,2)

Passività riconosciuta a bilancio a fine esercizio 294,3 6,0 38,1 11,7 350,1

Il costo norm ale  per  benefici ai d ipenden t i  rilevati nel m en tre  i costi per oneri  di a ttua lizzazione  rilevati tra gli

2012, pari a 8,9 milioni di euro  (10,0 milioni di euro  nel oneri finanziari sono  pari a 14,4 milioni di eu ro  (14,5 mi- 

2011), è essenz ia lm en te  connesso  ai piani di incentivazio- lioni di eu ro  nel 2011). 

ne a lungo per iodo  ed  è rilevato tra i costi del personale,

Le principali assunzioni utilizzate nella st ima a ttuaria le  delle passività per  benefici ai d ipendenti ,  d e te rm in a te  in coerenza  

con l'esercizio p receden te ,  sono  di segui to  riportate.

2012 2011

Tasso di attualizzazione 1,6%-3,2% 4,7%

Tasso di incremento delle retribuzion 2,0%-4,0% 2,0%-4,0%

Tasso di incremento costo spese sanitarie 3,0% 3,0%

Al 31 d icem bre  2012, se i tassi tendenziali  dei costi per as- per assis tenza sanitaria  a ta le  d a ta  fossero  stati più bassi

sistenza sanitaria a tale  d a ta  fossero stati più alti dell' 1 %, a dell '1%, a parità  di ogni altra variabile, la passività per

parità  di ogni altra variabile, la passività p e ra ss is ten z a  sa- assistenza sanitaria  sa re b b e  s ta ta  più bassa  di 4,4 milioni

nitaria sa re b b e  s ta ta  più a lta  di 5,2 milioni di eu ro  con un di eu ro  con un im p a t to  positivo a C on to  econom ico ,  in

im p a t to  negat ivo  a C o n to  econom ico ,  in term ini  di cos to  termini di cos to  n o rm ale  e oneri  finanziari, per  comples-

no rm ale  e oneri  finanziari, per  complessivi 0,2 milioni di sivi 0,1 milioni di euro, 

euro. Al 31 d icem bre  2012, se i tassi tendenzia l i  dei costi

2 4 .  F o n d i  r ischi  e  o n e r i  - Euro 36,0 milioni
I "Fondi rischi e  oneri" so n o  dest ina t i  a coprire le p o te n -  Nel d e te rm in a re  l 'en tità  del fo n d o  si c ons iderano  sia

ziali passività r i ten u te  possibili che  p o t r e b b e ro  derivare  gli oneri  presunti  che  p o t r e b b e ro  derivare da  ve r tenze

alla Società da  v e r ten ze  giudiziali e d a  altro con tenz ioso ,  giudiziali e da  a ltro  co n ten z io so  in te rvenuti  nell 'eserci-

senza  considera re  gli effetti  di quelle  ve r tenze  ch e  si sti- zio, sia l ' a g g io rn a m e n to  delle s t im e  sulle posizioni so r te

ma a b b ia n o  un esito positivo e di que lle  per  le quali  un  in esercizi p reced en t i  e non r iguardan ti  i rami aziendali

ev en tu a le  o n e re  non sia ra g io n e v o lm e n te  quantif icabile ,  conferiti .
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La m ov im en taz ione  dei fondi rischi e oneri è di segu i to  riportata.

Rilevazione a 
Conto economico

Milioni di euro Accantonamenti Rilasci Utilizzi Totale

al 31.12.2011 al 31.12.2012

di cui quoto 
corrente

Fondo contenzioso, rischi e oneri diversi:

- contenzioso legale 32,8 4,0 (3,7) (1,3) 31,8 2 9 ,6

- altri 4,2 1,0 (1,0) 4,2 1,3

T otale 37,0 5,0 (4,7) (1,3) 36,0 30,9

In particolare,  si segna la  il d e c re m e n to  del fo n d o  con- senz ia lm e n te  gli utilizzi relativi alla def in iz ione  di alcuni 

ten z io so  legale p e r  1,0 milione di e u ro  che  riflette es- contenziosi.

2 5 .  P a s s i v i t à  f i n a n z i a r i e  n o n  c o r r e n t i  - Euro 2 3 9 2 ,7  milioni
Sono costituite  dalla valu tazione al fa irva lue  dei contratt i  derivati per il cui c o m m e n to  si r im anda  alla Nota 4.c.

2 6 .  A l t r e  p a s s i v i t à  n o n  c o r r e n t i  - Euro 240,2 milioni
Le "Altre passività non  correnti", pari a 240,2 milioni di giori im pos te  sui redditi  versate  per  e f fe t to  della m anca-

eu ro  (41,1 milioni di eu ro  al 31 d icem bre  2011), so n o  ri- ta  d e d u z io n e  parziale dell ' lrap nella d e te rm in a z io n e  del

ferite  e ssen z ia lm en te  al d e b i to  verso le società del Grup- redd ito  imponibile  Ires, così c o m e  c o n sen ti to  dal decre to

po, e m e rso  in segu i to  alla p resen taz ione  da p a r te  di Enel legge  n. 185 del 29 n o v em b re  20 0 8  convert i to  dalla legge

SpA, in qua li tà  di società conso lidan te ,  delle istanze di n. 2 del 28 g e n n a io  200 9  e dal d ec re to  legge  n. 201 del 6

rimborso per  le annual i tà  2004-2012 ,  relative alle m ag -  d icem bre  2011.

2 7 .  D e b i t i  c o m m e r c i a l i  - Euro 193,4 milioni
I "Debiti commerciali" sono  costituiti da debiti verso terzi 

per 125,7 milioni di euro (218,5 milioni di euro al 31 d icem ­

bre 2011 ) e da  debiti verso società del Gruppo per 67,7 mi­

lioni di euro  (110,1 milioni di euro  al 31 d icem bre 2011).

I debiti  commerciali verso terzi p resen tano ,  rispetto al 31 

d icem bre  2011, una r iduzione di 92,8 milioni di euro  es­

senz ia lm en te  per il venir m en o  delle forni ture  di energia  

in segui to  alla scadenza  del co n tra t to  con Alpiq.
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I debit i commerciali verso imprese  contro l late  al 31 d icem bre  2012 sono  di seguito  dettagliati.

Milioni di euro

al 31.12.2012 al 31 12 2011 2012-201 1

Imprese controllate:

Enel Produzione SpA 1,0 1,2 (0,2)

- Enel Distribuzione SpA 10,8 12,0 (1,2)

- Enel Ingegneria e Ricerca SpA 4,2 8,9 (4,7)

- Enel Servizio Elettrico SpA 2,2 2,2

- Enel Trade SpA 0,8 15,8 (15,0)

- Enel Green Power SpA 1,2 1,2

- Enel Servizi Srl 30,4 57,7 (27,3)

Enel.Factor SpA 2,5 5,7 (3,2)

Endesa 6,9 2,8 4,1

- OGK-5 OJSC 2,0 0,7 1,3

- Sviluppo Nucleare Italia Srl 2,2 2,2

- altre 3,5 1,9 1,6

Totale 67,7 110,1 (42,4)

Nella s e g u e n te  tabe l la  sono  riportati  i debiti  commerciali suddivisi per area  geografica.

Milioni di euro

ai 31.12.2012 al 31 12.2011 2012-201 1

Fornitori:

- Italia 168,5 255,1 (86,6)

- UE 15,4 15,1 0,3

- extra UE 7,1 56,5 (49,4)

-altri 2,4 1,9 0,5

Totale 193,4 328,6 (135,2)

2 8 .  Pa s s i v i t à  f i n a n z i a r i e  c o r r e n t i  - Euro 798,2 milioni
Le "Passività finanziarie correnti" sono  riferite p rincipalm ente  a interessi passivi maturati  su l l ' indeb i tam en to  in essere a 

fine esercizio e alla valu tazione  al fair value dei derivati  per il cui c o m m e n to  si rimanda alla Nota 4.d.

Milioni di euro

al 31.12.2012 al 31 12.2011 2012-201 1

Passività finanziarie differite 488,5 421,1 67,4

Contratti derivati 263,0 468,3 (205,3)

Altre partite 46,7 141,9 (95,2)

Totale 798,2 1.031,3 (233.1)

Le "Passività f inanziarie  differite" si ri feriscono agli inte- teressi passivi m atu ra t i  sui conti  correnti  in tra t tenu ti  con 

ressi passivi di c o m p e te n z a  m atu ra t i  sui debiti  finanziari, le società  del G ruppo,  

m en t re  le "Altre parti te"  acco lg o n o  p r inc ipa lm en te  gli in-
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2 9 .  A l t r e  p a s s i v i t à  c o r r e n t i  - Euro 676,8 milioni
Le "Altre passività correnti" si riferiscono pr incipalm ente  ai debit i verso l'Erario e verso le società del G ruppo  per imposte  

Ires riferite alle società aderen ti  al conso lida to  fiscale e all'IVA di Gruppo, e sono  di segu ito  de ttag lia te .

Milioni di euro

al 31.12.2012 al 31.12.2011 2012-201 1

Debiti tributari 353,9 382,5 (28,6)

Debiti diversi verso società del Gruppo 282,7 284,2 (1,5)

Debiti verso il personale, associazioni ricreative e assistenzial 25,1 23,8 1,3

Debiti verso istituti di previdenza 9,5 9,1 0,4

Debiti verso clienti per depositi cauzionali e rimborsi 1,2 1,2 -

Altri 4,4 52,9 (48,5)

Totale 676,8 753,7 (76,9)

I "Debiti tributari", pari a 353,9 milioni di euro, so n o  riferiti 

e ssenz ia lm en te  ai debiti  verso l'Erario per im pos te  Ires ri­

ferite alle società aderen ti  al consolidato  fiscale (321,4 mi­

lioni di euro) e  per IVA (10,7 milioni di euro).  La variazione 

in d iminuzione  rispetto  al p re ce d en te  esercizio, pari a 28,6 

milioni di euro, risulta essenzia lm ente  d e te rm in a ta  dalla 

r iduzione della posizione debitoria  verso l'Erario per IVA di

Gruppo  da versare (51,3 milioni di euro).

La voce "Altri", pari a 4,4 milioni di euro, p resen ta  una  ri­

d uz io n e  di 48,5 milioni di euro, e ssenzia lm en te  riferita al 

to ta le  d e c re m e n to  del d eb ito  con con tropart i ta  il valore di 

carico della pa r tecipazione  d e te n u ta  in Enel Green Power 

SpA connesso  all 'effettiva a sseg n az io n e  a tito lo gratuito  

delle azioni o g g e t to  della “b o n u s share".
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30. Informat iva sulle parti correlate

Le parti corre late  sono  s ta te  individuate sulla base  di 

q u a n to  disposto  dai principi contabili  internazionali e  da l­

le disposizioni CONSOB e m a n a te  in materia .

Le operazioni  co m p iu te  da Enel SpA con società con tro l­

late r iguardano  pr incipalm ente  le prestazioni di servizi, la 

provvista e  l ' impiego di mezzi finanziari, la coper tu ra  di 

rischi assicurativi, l'attività di assistenza in m ateria  di o r­

gan izzaz ione  e ge s t io n e  del personale,  legale e  societaria,  

n onché  l'indirizzo e il co o rd in a m e n to  delle attività a m m i­

nistrative e  fiscali.

Tutte le operazioni fan n o  par te  dell 'ordinaria  gestione, 

sono  e f fe t tu a te  nell 'interesse della Società e sono  rego la­

te  a condiz ione  di mercato,  cioè alle condizioni che si sa­

rebbero  applicate  tra d u e  parti indipendenti .

Si ricorda infine che, nell 'ambito  delle regole  di corporate  

g overnance  di cui si è  d o t a to  il G ruppo  Enel e  d e t tag lia te  

nello specifico capitolo del p resen te  bilancio, sono  sta te  

previste  le condizioni pe r  assicurare che  le operazioni con 

parti corre late  v e n g an o  e f fe t tu a te  nel r ispetto  di criteri di 

corre t tezza  procedura le  e sostanziale.

Nel corso del m ese  di n o v e m b re  201 0  il Consiglio di A m ­

ministrazione di Enel SpA ha a p p ro v a to  u n a  p rocedura  

che disciplina l 'app rovaz ione  e l 'esecuz ione  delle  o p e ­

razioni con parti  corre la te  p o s te  in essere  da  Enel SpA, 

d i r e t t a m e n te  ovvero p e r  il t r am i te  di società  controllate.  

Tale procedura (reperibile all'indirizzo h t tp : / /w w w .en e l  

com/lt-IT/governance/rules/related_parties/) individua una 

serie di regole volte ad assicurare la trasparenza e la corret­

tezza, sia sostanziale sia procedurale , delle operazioni con 

parti correlate ed è stata  a d o t ta ta  in a ttuaz ione  di q uan to  

disposto dall'art. 2391 bis del codice civile e  dalla disciplina 

attuativa d e t ta ta  dalla CONSOB. Si segnala  che nel corso 

dell'esercizio 2012 non sono sta te  realizzate operazioni con 

parti correlate per le quali fosse necessario procedere  all'in­

serimento in bilancio dell' informativa richiesta dal Regola­

m en to  a d o t ta to  in materia con delibera CONSOB n. 17221 

del 12 marzo 2010, com e successivamente modificato con 

delibera n. 17389 del 23 g iugno  2010.

Di segu i to  si ev idenziano i rapporti  di na tu ra  com m erc ia ­

le, finanziaria e  diversi tenu t i  dalla Società con le proprie 

parti correlate.
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Rapporti commerciali e diversi
Esercizio 2012

Costi Ricavi

Millioni di euro Crediti Debiti Beni Servizi Beni Servizi

al 31.12.2012 2012 2012

Imprese controllate:

- Carboex SA - - - - 0,1

- Concert Srl - - - - 0,1

- Endesa Distribución Eléctrica SL 22,0 - - - 19,6

- Endesa Energía XXI SL 0,4 - - - - (0,7)

- Endesa Generación Portugal SA 0,2 - - -

- Endesa Generación SA 14,0 - - 14,9

- Endesa Ingeniería SLU 0,4 - - 0,2

- Endesa Ireland Ltd - - 0,6

- Endesa Latinoamérica SA 1,2 0,7 - 0,7 1,2

- Endesa Operaciones y Servicios Comerciales SL 0,1 - - - 0,3

- Endesa Red SA 0,2 - - - 0,2

- Endesa SA 1,6 6,9 - 4,7 3,2

- Endesa Servicios SL 0,1 - - 0,1

- Enel Distributie Banat SA 0,9 - - 1,0

- Enel Distributie Dobrogea SA 0,7 - - 0,5

- Enel Distributie Muntenia SA 1,4 - - - 1,4

- Enel Distribuzione SpA 340,4 156,8 - 10,7 102,9

- Enel Energia SpA 39,5 5,8 - - 38,6

- Enel Energie Muntenia SA 0,2 - - - 0,1

- Enel Energie SA 0,2 - - - 0,1

- Enel Energy Europe SL - 0,5 - - (3,7)

- Enei France Sas 1,1 0,3 - 0,2 0,7

- Enel Green Power International BV 1,2

- Enel Green Power Partecipazioni Speciali Srl - 0,7 - -

- Enel Green Power Portoscuso Srl 0,2 - -

- Enel Green Power Romania Srl 0,2

•• Enel Green Power SpA 121,8 6,5 27,6

- Enel Green Power Latin America BV 3,8 - -

- Enel Green Power North America Inc. 0,9 0,3 - 0,5 0,1

- Enel Ingegneria e Ricerca SpA 18,4 14,5 - 6,4 6,2

- Enel Investment Holding BV 1,7 -

- Enel M@p Srl 0,3 0,1

- Enel OGK-5 OJSC 18,3 2,0 * 1,4 5,5

- Enel Produzione SpA 130,7 173,2 - 0,3 45,4

- Enel Romania Srl 8,4 0,6 - 0,5 1,5

- Enel Servicii Comune SA 2,6 0,4 - 0,2 0,3

- Enel Servizi Srl 32,2 57,4 - 58,5 12,7

- Enel Servizio Elettrico SpA 15,3 96,5 - 0,1 11,9

- Enel Sole Srl 4,6 4,4 - 0,1 3,1

- Enel Stoccaggi Srl 0,1 - - - 0,1

- Enel Trade SpA 7,3 38,2 0,9 0,4 8,2

- Enel Unión Fenosa Renovables SA 1,9

- Enel.Factor SpA 0,3 2,7 0,1
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Costi Ricavi

Millioni di euro Crediti Debiti Beni Servizi Beni Servizi

al 31.12.2012 2012 2012

Imprese controllate:

- Enel.NewHydro Srl 0,1 1,4 - - - 0,1

- Enei.Re Ltd 0,1 - - - 0,2

- Enel.si Srl 16,7 9,9 3,4

- Enelpower SpA 0,4 3,5 - - - 0,1

- ENERGIA (4,4) - - - 2,8

- Gas y Electricidad Generación SAU 1,1 2,6

- Marcinelle Energie SA 0,4

- Nuove Energie Srl 0,8 0,7 0,7

- RusenErgoSbyt LLC 0,2 - 0,2 - -

- Slovenské elektrárne AS 15,0 1,0 - 0,7 - 11,0

- Sodesa - Comercializado de Energia SA 0,1 - - - 0,1

■ Sviluppo Nucleare Italia Srl 0,1 4,2 - 1,3 - 0,1

- Unión Eléctrica de Canarias Generación SAU 11,6 6,1

Wlsco SpA - 0,2

Totale 836,8 589,4 0,9 86,9 - 331,5

Altre parti correlate:

- Enel Cuore Onlus 0,2 0,5

- Fondene 0,3 0,2

- GSE 0,9 -

- Fondirigenti 0,9

- Poste Italiane 0,1

- Terna 0,2 -

Totale 1,7 - - - - 1,6

TOTALE GENERALE 838,5 589,4 0,9 86,9 - 333,1


