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Ri s u l t a t i  e c o n o m i c i

La g e s t io n e  e conom ica  di Enel SpA degli esercizi 2012 e 2011 è  sin tet izzata  nel s e g u e n te  p rospe t to :

Milioni di euro

2012 2011 2012-2011

Ricavi

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 327,6 732,0 (404,4)

Altri ricavi e proventi 7,0 29,8 (22,8)

Totale 334,6 761,8 (427,2)

Costi

Acquisti di energia elettrica e materiali di consumo 2,1 360,8 (358,7)

Servizi e godimento beni di terzi 235,7 275,6 (39,9)

Costo del personale 120,4 117,8 2,6

Altri costi operativi 60,1 70,2 (10,1)

Totale 418,3 824,4 (406,1)

Margine operativo lordo (83,7) (62,6) (21,1)

Ammortamenti e perdite di valore 13,2 33,3 (20,1)

Risultato operativo (96,9) (95,9) (1,0)

Proventi/(Oneri) finanziari netti e  da partecipazioni

Proventi da partecipazioni 4.174,7 3,222,9 951,8

Proventi finanziari 1,600,2 2.826,3 (1.226,1)

Oneri finanziari 2.446,3 3.698,4 (1.252,1)

Totale 3.328,6 2.350,8 977,8

Risultato prima delle imposte 3.231,7 2.254,9 976,8

Imposte (188,3) (212,0) 23,7

UTILE DELL'ESERCIZIO 3 .4 2 0 ,0  2 .4 6 6 ,9  953,1

I ricavi delle vendite e delle prestazioni, complessiva­

m e n te  pari a 327,6 milioni di eu ro  (732,0  milioni di euro  

nel 2011), si riferiscono e ssen z ia lm en te  a prestazioni rese 

alle società contro l late  neH'ambito della funz ione  di indi­

rizzo e c o o rd in a m e n to  e al r iaddeb ito  di oneri sos tenuti  

da  Enel SpA e di c o m p e te n z a  delle con tro l la te  stesse. Il 

d e c re m e n to  complessivo, pari a 404,4  milioni di euro, ri­

sp e t to  al 2011, è riferibile p r inc ipa lm en te  al venir m en o  

dei ricavi da  vendita  di energ ia  co n n esso  alla scadenza  av­

v en u ta  in d a ta  31 d icem bre  2011 del c o n tra t to  con Alpiq 

(374,4  milioni di euro), n o n c h é  ai minori ricavi per servizi 

resi alle società del G ruppo  (30,4 milioni di euro).

Gli altri ricavi e proventi, pari a 7,0 milioni di euro, p re ­

se n ta n o  un d e c re m e n to  di 22,8 milioni di eu ro  rispetto 

all'esercizio 2011, da  a ttr ibuire  p rinc ipa lm en te  alla rile­

vazione nel p re ce d en te  esercizio del p roven to  g e n e ra to  

dalla vendita  della pa r tec ipaz ione  d e te n u t a  in Devai SpA 

(21,1 milioni di euro).

I costi per  acquisti di energia elettrica e m ateriali di con­

sumo, pari a 2,1 milioni di euro, p re sen ta n o  un d e c re m e n ­

to  di 358,7 milioni di eu ro  rispetto  al p re ce d e n te  esercizio, 

d o v u to  per 359,0 milioni di euro  al venir m e n o  del citato 

c o n tra t to  di im por taz ione  di energ ia  elettrica con Alpiq.

I costi per prestazioni di servizi e godim ento  beni di te r­
zi, pari a 235,7 milioni di euro, sono  attribuibili a terzi per

149,0 milioni di eu ro  e a società  del G ruppo  per 86,7 mi­

lioni di euro. I costi riferibili a terzi sono  relativi principal­

m e n te  a spese  di comunicaz ione ,  prestazioni professionali 

e  tecniche, n o n c h é  a consu lenze  s tra tegiche, di direzione 

e o rgan izzaz ione  aziendale.  Gli oneri relativi a prestazioni 

rese da  società del G ru p p o  sono  riferibili essenz ia lm ente  

a servizi informatici, amminis trativi e di approvvig iona­

m ento ,  a canoni di locazione e fo rm az ione  del personale  

ricevuti dalla contro l lata  Enel Servizi, n o n c h é  a costi per 

personale  di a lcune  società del G ru p p o  in distacco presso 

Enel SpA. Il d e c re m e n to  complessivo, pari a 39,9 milioni di 

euro, rispetto  al 2011, è da  ricondurre  sos tan z ia lm en te  ai 

minori costi per  prestazioni ricevute da  terzi (39,5 milioni 

di euro).
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Il costo del personale, pari a 120,4 milioni di euro, a f ro n ­

te  di una  consis tenza  m ed ia  del p e rso n a le  di 852 unità  

(850 unità  m ed ie  nel 2011), evidenzia un in crem en to  di

2,6 milioni di euro,  da  r icondurre  p rinc ipa lm en te  al m a g ­

gior o n e re  pe r  e so d o  incentivato  del personale .

Gli altri costi operativi, com pless ivam en te  pari a 60,1 

milioni di euro,  rilevano un d e c re m e n to  rispetto  all 'eserci­

zio p re c e d e n te  di 10,1 milioni di euro,  p rinc ipa lm en te  per 

minori a c c a n to n a m e n t i  a fondi rischi e oneri (5,9 milioni 

di euro) e minori contributi  e q u o te  associative essenzia l­

m e n te  a favore  di enti  e organizzazioni di ca tegoria  (2,7 

milioni di euro).

Il m argine operativo lordo, negativo  per 83,7 milioni di 

euro,  evidenzia  un  d e c r e m e n to  di 21,1 milioni di eu ro  ri­

sp e t to  all 'esercizio p reced en te .

Gli am m ortam enti e perdite di valore, pari a 13,2 milioni 

di euro, inc ludono  gii a m m o r ta m e n t i  delle attività m a t e ­

riali per  2,0 milioni di euro, immateria li per 9,2 milioni di 

eu ro  e p e rd ite  di valore per  2,0 milioni di euro. La riduzio­

ne  pari a 20,1 milioni di eu ro  è connessa  e ssenz ia lm en te  

alla rilevazione nel 2011 d e l l 'a d e g u a m e n to  di valore delle 

partecipazioni in Enel.NewHydro ed  Enel Pow er per  riflet­

te rn e  il valore recuperab ile  (20,7 milioni di euro).

Il risultato  operativo, negativo  per 96,9 milioni di euro, 

risulta so s tan z ia lm en te  in linea con II p re c e d e n te  esercizio 

(negativo  per  95,9 milioni di euro).

I proventi da partecipazioni, pari a 4.174,7  milioni di euro  

(3.222,9 milioni di euro  nel 2011), si riferiscono ai dividen­

di deliberati nel 2012 dalle società controllate  e  dalle altre 

pa r tecipa te  per complessivi 3.940,4 milioni di euro, nonché  

alla plusvalenza realizzata dalla cessione della partecipazio­

ne d e te n u ta  in Terna per 234,3 milioni di euro.

Gli oneri finanziari netti a m m o n t a n o  a 846,1 milioni 

di eu ro  ed  ev idenziano  un d e c re m e n to  di 26,0 milioni di 

eu ro  rispetto  all 'esercizio 2011. In particolare, la riduzio­

ne degli oneri  netti  riferiti a s t rum en t i  derivati su tassi di 

in te resse  (78,7 milioni di euro) è s ta ta  pa rz ia lm en te  c o m ­

p e n sa ta  dalla riduzione degli interessi attivi e altri proventi  

su attività finanziarie  correnti  (14,7 milioni di euro),  c o n se ­

g u e n te  p rinc ipa lm en te  ai minori interessi attivi m aturat i  

sul co n to  co rren te  intersocietario, n o n c h é  dalla rilevazio­

ne nel 2011 di proventi  netti,  per  42,1 milioni di euro,  c o n ­

nessi all'esercizio della "bonus share" concessa  nel 2010  

ne l l 'am bito  dell 'o fferta  g lobale  di vendita  di azioni di Enel 

Green Pow er SpA.

Le im poste sul reddito  dell'esercizio ev idenziano  un 

risultato positivo di 188,3 milioni di euro, per e f fe t to  

p rinc ipa lm en te  della r iduzione della base  imponibile  Ires 

connessa  ai dividendi percepit i dalle  società con tro l la te  

(In regim e di esclusione per il loro 95%). La stima delle Im­

poste ,  inoltre, t ien e  co n to  della deducibili tà  degli  interessi 

passivi di Enel SpA in cap o  al conso lida to  fiscale di G ruppo  

prevista dalle disposizioni in m ateria  di Ires (art. 96  TUIR 

così c o m e  sos ti tuito  dalla legge  n. 244  del 24  d icem bre  

2007  "Legge Finanziaria 2008"). L'incidenza sul risulta­

to  prima delle im pos te  nel 2012  è  pari a -5 ,8% c o n tro  il 

-9 ,4% del 2011. Tale a n d a m e n t o  risente e ssen z ia lm en te  

sia del diverso a m m o n ta r e  nei d u e  esercizi di r i ferimento 

dei d ividendi percepit i dalle società  con tro l la te  sia del p ro­

vento,  in regim e di parziale e sen z io n e  d ' im p o s ta ,  der ivan­

t e  dalla cessione della q u o ta  di pa r tec ip az io n e  d e te n u ta  

in Terna SpA.

Il risultato  netto  deH'esercizio si a t te s ta  a 3 .420,0 milio­

ni di euro,  a f ro n te  di un  utile dell 'esercizio p r e c e d e n te  di

2 .466,9 milioni di euro.
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Anal isi del la s t ruttura pa t r im on ia le

Milioni dì euro

al 31.12.2012 al 31 12 201 1 2012-2011

Attività immobilizzate nette:

- attività materiali e Immateriali 16,2 22,9 (6,7)

- partecipazioni 39.189,1 38.758,9 430,2

- altre attività/(passività) non correnti nette (654,8) (598,6) (56,2)

Totale 38.550,5 38.183,2 367,3

Capitale circolante netto:

- crediti commerciali 477,8 573,5 (95,7)

altre attività/(passività) correnti nette (381,2) (423,7) 42,5

debiti commerciali (193,4) (328,6) 135,2

Totale (96,8) (178,8) 82,0

Capitale investito lordo 38.453,7 38.004,4 449,3

Fondi diversi:

- TFR e altri benefici ai dipendenti (333,2) (350,2) 17,0

- fondi rischi e oneri e imposte differite nette 145,3 129,8 1 5,5

Totale (187,9) (220,4) 32,5

Capitale investito ne tto 38.265,8 37.784,0 481,8

Patrimonio netto 25.828,0 24.190,0 1.638,0

INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO 12 .437 ,8  13 .594 ,0  (1 .156 ,2 )

Le attività im m obilizzate ne tte  a m m o n t a n o  a 38.550,5 

milioni di eu ro  e p re se n ta n o  un in c rem en to  di 367,3 milio­

ni di euro. Tale variazione è  riferita principalm ente:

> per  430,2 milioni di e u ro  a ll ' increm en to  n e t to  del valo­

re di carico delle partecipazioni,  riconducibile essenzia l­

m e n te  alla r ipatr imonializzazione della società con tro l­

lata Enel Energy Europe SL (3.000,0 milioni di euro), i cui 

effetti  sono  pa rz ia lm en te  c o m p en sa t i  dal r imborso  da 

p a r te  della società contro l lata  Enel Distribuzione SpA 

della "Riserva da  r iduzione  del capitale  sociale" a titolo 

di d iv idendo  straordinario  (2 258,0  milioni di euro),  da l­

la cessione della pa r tec ipaz ione  d e te n u t a  in Terna SpA 

(265,7 milioni di euro) e  dal d e c re m e n to  der ivan te  da l­

la definitiva a s se g n az io n e  a titolo  g ra tu i to  delle  azioni 

della società Enel Green Pow er SpA rientranti  nella co ­

s idde tta  "bonus share" (47,0 milioni di euro);

> per  56,2 milioni di e u ro  a ll ' increm en to  delle "altre p a s ­

sività non  correnti nette", da  collegare  e ssenz ia lm en te  

al d e c re m e n to  delle attività finanziarie  non correnti 

non incluse n e l l ' in d eb i tam en to  (226,4 milioni di euro), 

p a rz ia lm en te  bilancia to  dalla r iduzione  del valore del 

contra tt i  derivati  classificati nelle passività finanziarie 

non  correnti (182,3 milioni di euro).

euro  e  registra un Inc rem ento  di 82,0 milioni di euro  ri­

sp e t to  al 31 d icem bre  2011. La variazione è riferibile:

> per 135,2 milioni di euro  al d ec rem en to  del debiti com ­

merciali essenzia lm ente  verso terzi e  correlati principal­

m en te  al venir m en o  delle forniture di energia  In seguito 

alla scadenza del con tra tto  con Alpiq;

> per 42,5 milioni di euro  al d ec rem en to  delle "altre pas­

sività correnti nette" per effe tto  principalmente della ri­

duz ione  dell 'esposizione ne tta  per IVA di G ruppo (114,8 

milioni di euro) e de ll 'azzeramento  del debito, rilevato 

nel p reced en te  esercizio, per la "bonus share" sulle azio­

ni di Enel Green Power (47,2 milioni di euro), i cui effetti 

sono  stati parzialmente  com pensa ti  dalla riduzione del 

credito  per imposte sul reddito  di Enel SpA (106,3 milioni 

di euro);

> per 95,7 milioni di euro al d ec rem en to  dei crediti com ­

merciali, sos tanzia lmente  dovuto  al venir m en o  dei credi­

ti verso l'Acquirente Unico a seguito  della citata scadenza 

del con tra tto  con Alpiq.

Il capitale investito netto  al 31 d icem bre  2012 è pari a

38.265,8 milioni di e u ro  ed  è c o p e r to  dal pa tr im on io  n e t to  

per 25 .828,0 milioni di euro  e d a l l ' in d eb i tam en to  f in a n ­

ziario n e t to  per 12.437,8 milioni di euro.

Il capitale circolante n e tto  è negativo  per  96,8 milioni di
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Il patrim onio  n e tto  è pari a 25.828,0 milioni di euro  al 31 

d icem bre  2012  e p re sen ta  un increm en to  di 1.638,0 milio­

ni di e u ro  r ispetto  al p re ce d en te  esercizio. In particolare, 

tale  variazione è  riferibile alla rilevazione dell 'utile c o m ­

plessivo dell 'esercizio 2012  per  3 .142,6  milioni di euro,  al 

ne t to  della d istr ibuzione del saldo del d iv idendo relativo

all'esercizio 2011 per  1.504,6 milioni di eu ro  (pari a 0,16 

euro  per azione).

L’in d eb ita m e n to  finanziario  n e tto  a fine esercizio è  pari 

a 12.437,8 milioni di euro, con u n ' inc idenza  sul p a tr im o ­

nio n e t to  pari allo 0 ,48 (0,56 a fine 2011).

Anal isi della struttura f inanziar ia

L'indeb i tam en to  finanziario  n e t to  è  d e t tag l ia to ,  in q u a n to  a com pos iz ione  e variazioni, nel s e g u e n te  p rospetto .

Milioni di euro

al 3 1 .12 .2012 al 31.12.2011 201 2-201 1

Indebitam ento a lungo term ine:

- •finanziamenti bancari 492,4 1 307,0 (814,6)

- obbligazioni 16.322,4 14.275,8 2.046,6

- quote accollate e finanziamenti ricevuti da società controllate 2.500,0 2 500,0

Indebitam ento  a lungo term ine 19.314,8 18.082,8 7.232,0

- crediti finanziari verso terzi (167,9) (159,4) (8,5)

- quote accollate e finanziamenti concessi alle società controllate. (138,2) (165,5) 27,3

Indebitam ento n etto  a lungo term ine 19.008,7 17.757,9 1.250,8

lndebitam ento/(D isponib ilità) a breve termine:

• quota a breve dei finanziamenti a lungo termine 808,9 4.1 13,3 (3.304,4)

- indebitamento a breve verso banche 137,6 636,4 (498,8)

- indebitamento a breve verso società dei Gruppo 1.200,0 1.200,0

- cash collateral ricevuti 687,9 642,1 45,8

Indebitam ento  a breve term ine 2.834,4 5.391,8 (2.557,4)

- quota a breve dei crediti finanziari a lungo termine (0,4) (0,3) (0,1)

- quota a breve dei finanziamenti accollati/concessi (27,3) (15,5) (11,8)

- finanziamenti a breve concessi a società del Gruppo (120,0) 120,0

- altri crediti finanziari a breve (12,8) (22,3) 9,5

- cash collateral versati (622,7) (593,1) (29,6)

- posizione finanziaria netta a breve verso società del Gruppo (2.281,5) (6.972,5) 4.691,0

- disponibilità presso banche e titoli a breve (6.460,6) (1.832,0) (4.628,6)

lnd eb itam ento/(D isponib ilità) n etto  a breve term ine (6.570,9) (4.163,9) (2.407,0)

INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO 12 .4 3 7 ,8  13 .5 9 4 ,0  (1 .156 ,2 )

L 'in d e b i ta m en to  f inanz iario  n e t to  al 31 d ice m b re  2012  

risulta pari a 12 .437,8  milioni di e u ro  e registra  un  d e ­

c r e m e n to  di 1.1 56,2 milioni di euro,  c o m e  r isulta to  di un 

in c re m e n to  della pos iz ione  f inanziaria  n e t ta  c reditoria  a 

breve t e rm in e  pe r  2 .407 ,0  milioni di euro,  p a rz ia lm en te  

c o m p e n s a to  d a l l ' a u m e n to  d e H ' in d e b i ta m e n to  f inanz ia ­

rio n e t to  a lu n g o  t e r m in e  per  1 .250,8  milioni di euro.

In particolare,  la r iduzione  d e H ' in d e b i ta m e n to  f inanz ia ­

rio è im p u ta b i le  p rinc ipa lm en te :

> ai rimborsi na tu ra li  e  volontari ,  p e r  un  a m m o n ta r e

complessivo  di 1 .987,4 milioni di euro ,  relativi alla li­

nea  di c red ito  s in d a ca ta  di originari 35 miliardi di euro, 

di cui:

- 1 .156,4 milioni di e u ro  relativi alla tranche  s c ad u ta  

nel m ese  di aprile  201 2,

- 83 1 ,0  milioni di e u ro  relativi alla tranche  in sc a d en z a  

nel 2014;

> al r im borso  delle  linee di c red ito  ban ca r ie  p e r  un a m ­

m o n ta r e  com plessivo  di 1 .900,0 milioni di euro;

> ai rimborsi delle  tranche  in s c a d en z a  di prestit i  obbli-
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gazionari  p e r  un a m m o n t a r e  com pless ivo  di 1.057,5 un in c rem en to  di 4 .628,6 milioni di e u ro  s t r e t t a m e n te

milioni di euro. corre lato alla riduzione, pari a 4 .691,0  milioni di euro,

> ai minori utilizzi delle linee di credito  bancarie  a breve della posiz ione creditoria  n e t ta  sul co n to  co rren te  inter-

te rm ine  per complessivi 498,8 milioni di euro; societario  in t ra t te n u to  con le società controllate, riferibile

> all 'emissione di un prestito obbligazionario  a tasso fisso pr incipalm ente  ai rapport i  con Enel Produzione  (3.043,0

e a tasso  variabile, con scadenza  20 febbra io  2018, dest i­ milioni di euro) ed  Enel Distribuzione (1.979,7 milioni di

n a to  a risparmiatori retai1 italiani, per un im porto  c o m ­ euro). Tali a n d a m e n t i  r isultano co nseguen t i  al p iano  di ri­

plessivo di 3.000,0 milioni di euro, le cui caratteristiche f in an z iam en to  del G ruppo  Enel volto  ad a llungare  la vita

sono  le seguenti: m edia  del d e b i to  an ch e  a ttraverso  un più att ivo ruolo di

- 2 .500,0  milioni di eu ro  a tas so  fisso del 4 ,875%; Enel Finance In ternational  NV in qualità  di f inanz ia to re  in­

- 500,0 milioni di e u ro  a ta s so  variabile; tercom pany.

> all'utilizzo della linea di credito verso la società controlla­ L'elevato livello di disponibil ità  liquide presso il sistema

ta  Enel Finance International NV per complessivi 1 200,0 bancario  rispecchia la s tra teg ia  di Enel rivolta a f r o n te g ­

milioni di euro. giare l'acuirsi, nel corso dell 'esercizio 201 2, della crisi e c o ­

Si evidenzia che le disponibil ità  liquide, pari a 6 .460,6 mi­ nomica che  ha colpito l 'area euro

lioni di euro, p resen tan o ,  rispetto  al 31 d icem bre  2011,

F l u s s i  f i n a n z i a r i
Milioni di euro

2012 2011 2012-201 1

Disponibilità liquide e  m ezzi equivalenti all'inizio dell'esercizio 1.832,0 2.117,0 (285,0)

Cash flow  da attività operativa 3.208,0 2.477,4 730,6

Cash flow  da attività di investimento/disinvestimento (466,7) (7,5) (459,2)

Cash flow  da attività di finanziamento 1.887,3 (2.754,9) 4.642,2

D isponibilità liquide e  m ezzi equ ivalen ti alla f in e  dell'esercizio 6 .4 6 0 ,6  1 .832 ,0  4 .6 2 8 ,6

Il cash flow  g e n e r a to  da  attività operat iva ,  positivo per delle società  del G ru p p o  sui conti correnti  intersocietari

3 .208,0  milioni di euro, a f ro n te  di 2 .477,4  milioni di euro (4.691,0 milioni di euro), dall 'emiss ione di un  prest ito  o b ­

dell'esercizio p reced en te ,  registra un in c rem en to  di 730,6 bligazionario  retail (3.000,0 milioni di euro) e dall'utilizzo

milioni di eu ro  e ssen z ia lm en te  riconducibile  ai maggiori della linea di credito  verso la società contro l lata  Enel Fi­

dividendi incassati dalle società  controllate . n ance  In ternational  (1.200,0 milioni di euro).  Tali effetti

sono  stati pa rz ia lm en te  c o m p en sa t i  dalla liquidità a ssor­

Il cash flo w  g e n e ra to  dall 'a tt ività di investimento,  negativo bita dai rimborsi di f inanz iam en t i  a lungo  te rm in e  (5.058,5

per  466,7 milioni di eu ro  (negativo  per  7,5 milioni di euro milioni di euro),  dai minori utilizzi delle linee di credito

nell'esercizio p receden te ) ,  si riferisce e ssen z ia lm en te  all'e- bancarie  a breve te rm in e  (498,8 milioni di euro),  n onché

sborso  relativo alla r ipatr imonializzazione della società dal p a g a m e n to  del sa ldo  del d iv idendo  201 1 (1.504,6 mi­

Enel Energy Europe (3.000,0 milioni di euro),  parz ia lm en te lioni di euro).

c o m p e n s a to  dall ' incasso de r ivan te  dal r im borso  da p a r te

della società  Enel Distribuzione della "Riserva da  riduzio­ Nell'esercizio 2012 il fab b iso g n o  g e n e ra to  dall 'a tt ività di

ne  del capitale  sociale" a t ito lo  di d iv idendo  straordinario investim ento  (466,7 milioni di euro) è s ta to  a m p ia m e n ­

(2.258,0 milioni di euro) e dalla cessione della pa r te c ip a ­ te  c o p e r to  dalla liquidità g e n e ra ta  dall 'a tt ività operativa

z ione d e te n u ta  in Terna (280,5  milioni di euro). (3.208,0 milioni di euro) e dall 'att ività di f in an z iam en to

(1.887,3 milioni di euro).  C o n se g u e n te m e n te  le d isponi­

Il cash flo w  da  attività di f inanz iam en to ,  positivo per bilità liquide e mezzi equivalenti  al 31 d icem bre  2012 ri­

1.887,3 milioni di e u ro  (negativo  per  2 .754,9  milioni di su ltano  pari a 6 .460,6 milioni di euro  a fron te  di 1.832,0

eu ro  nel p re c e d e n te  esercizio), si riferisce p r incipalm ente milioni di eu ro  di inizio esercizio.

alla liquidità d e r ivan te  dal minor fab b iso g n o  complessivo
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Risultati  d e l l e  princi  
s o c i e t à  c o n t r o l l a t e

Enel Produz ione SpA

Nel corso del 2012 Enel Produzione ha immesso in rete ener­

gia per 59,3 TWh, (63,1 TWh nel 2011), di cui 48,4 TWh da 

fonte  termoelettrica e 10,9 TWh da fon te  idroelettrica. 

Rispetto all'esercizio p receden te  l 'energia immessa in rete  è 

diminuita di 3,8 TWh.

La variazione è  dovuta sia alla riduzione della produzione da 

fonte  termoelettrica (2,3 TWh), in parte  con tenuta  dal mag- 

g io rfunzionam en to  degli impianti a carbone, sia alla diminu­

zione della produzione da fonti rinnovabili (1,5 TWh) anche  

in relazione alla minore  idraulicità del 2012 rispetto al 2011 

Le vendite di energia,  inclusive delle quanti tà  acquistate da 

SE Hydropower e SF Energy (complessivamente pari a 2,4 

TWh), sono s ta te  effe t tua te  con contratt i  bilaterali, principal­

m en te  con EnelTrade, per 52,4 TWh (84,9%), in Borsa per 8,9 

TWh (14,5%), m entre  la restante parte  pari a 0,4 TWh (0,6%) 

si riferisce a energia incentivata.

Le emissioni di C 0 2 nel 2012 sono s ta te  pari a 38,2 milioni di 

tonnellate  a fronte  di q u o te  assegnate  al 31 dicembre 2012 

per 32,0 milioni di tonnellate.

I principali eventi societari e  operazioni straordinarie che han­

no r iguardato la società nel corso del 2012 sono:

> la sottoscrizione, in d a ta  9 m arzo 2012, della q u o ta  di 

propria c o m p e ten z a  (1,7 milioni di euro) de l l 'au m en to  

di capitale  de libera to  dalla collegata  C om pagnia  del Por­

to  di Civitavecchia SpA. Il citato a u m e n to  è s ta to  liberato 

in p a r te  (1,0 milione di euro) rinunciando al r imborso di 

un f inanz iam en to  e ro g a to  da  Enel Produzione nel 2011 

e per la restan te  p a r te  tram ite  versam ento;

> l'acquisto e  la vendita  del 4,5% del capitale so d a le  della 

collegata Alpe Adria Energia SpA, in esecuzione dell 'ac­

cordo ragg iun to  nel m ese  di m arzo 2012 dai soci per 

consentire  l'uscita del socio Verbund Italia SpA e l'in­

gresso del nuovo socio Burgo Group SpA. Per e ffe t to  di 

ques ta  operaz ione ,  Enel Produzione ha realizzato una 

plusvalenza di 0,05 milioni di euro m a n te n e n d o  inalte­

rata la propria q u o ta  di partecipazione  nel capitale della 

società pari al 40,5%;

> la ripresa del servizio, in d a ta  5 d icem bre  2012, della se­

z ione a b iomasse  della centrale del Mercure (in Calabria), 

d o p o  un lungo per iodo  di ferm ata ,  iniziato nel 2005, per 

aspetti  autorizzativi;

> la stipula, in d a ta  25 o t to b re  2012, di un con tra t to  di 

f inanz iam ento  a lungo te rm ine  con Enel Finance Inter­

na tional NV dell ' importo  di 2.000,0  milioni di eu ro  con

lo scopo di riequilibrare la s tru t tura  finanziaria della so ­

cietà, rif inanziando con fonti di lungo per iodo  la q u o ta  

di in d eb i tam en to  a breve che eccede  il fabb iso g n o  deri­

van te  dalla ges t ione  operativa;

> la stipula, nel m ese  di d icem bre  2012, di una  Revolving  

Facility A g re e m e n t  a breve te rm ine  con Enel Finance 

International NV, de ll ' importo  complessivo di 1.000,0 

milioni di euro  per l ' im plem entazione  del “N e w  Group 

Financial Model".

I ricavi dell 'esercizio 2012, com plessivam ente  pari a 7.186,7

milioni di euro  (7.346,6 milioni di eu ro  nel 2011 ), si riferisco­

no  essenzia lm ente  a:

> ricavi per  vendite  di energ ia  elettrica a clienti terzi per

3.168,9 milioni di euro  (3.904,0 milioni di e u ro  nel 

2011), in d im inuzione  di 735,1 milioni di e u ro  princi­

p a lm e n te  a segu ito  delle minori q u a n t i tà  vendu te ;

> ricavi per vend ite  di energ ia  ele ttr ica a soc ie tà  del G rup­

po  per  3 .871,0  milioni di euro  (2.825,4 milioni di eu ro  

nel 2011), in a u m e n to  di 1.045,6 milioni di euro, da  a t ­

tribuire e ssenz ia lm en te  ai m aggiori  quantitativi  v e n d u ­

ti con contra tt i  bilaterali a Enel Trade;

> ricavi per  lavori in corso su o rd inaz ione  per  33,8 milioni 

di eu ro  (26,5 milioni di eu ro  nel 2011) relativi alle co m ­

m esse  in corso di realizzazione;

> altri ricavi e  proventi  per 97,8 milioni di e u ro  (470,3 mi­

ioni di eu ro  nel 2011 ), in d im inuz ione  di 372,5 milioni 

di eu ro  r ispetto  all'esercizio p re c e d e n te  p rinc ipa lm en­

te  per  e f fe t to  sia delle minori plusvalenze realizzate 

(223,6 milioni di euro) sia dei minori ricavi connessi al 

r iconoscim ento  delle q u o te  di C 0 2 a s se g n a te  a im pian­
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ti nuovi en tran ti  (159,9  milioni di euro) che  nel 2011 

c o m p re n d e v a n o  a n c h e  ricavi di c o m p e te n z a  del 2010.

I costi operativi dell 'esercizio 201 2  si so n o  a t te s ta t i  a

6 .635,8 milioni di eu ro  (6.108,7 milioni di e u ro  nel 2011), 

reg is trando  un in crem en to  complessivo di 527,1 milioni di 

euro, da  riferirsi principalm ente:

> ai maggiori  costi per  acquis to  di m ate rie  prime e  m a ­

teriali di co n su m o  per  241,8 milioni di euro, essenzia l­

m e n te  connessi a l l ' increm en to  dei costi per  acquist i di 

energ ia  elettrica (324,1 milioni di euro),  in p a r te  c o m ­

pensati  dai minori costi per  acqu is to  di combustibili  

(96,1 milioni di euro);

> all’in c rem en to  degli altri costi operativi per 187,7 mi­

lioni di euro, d o v u to  p r inc ipa lm en te  ai m aggiori  oneri 

per  emiss ione di CO, riferiti per  80,5 milioni di euro  ad  

acquist i di CERs e  per  41,3 milioni di euro  a certificati 

verdi, n o n ch é  ai m aggiori  costi per  l'IMU rispetto  all'ICI 

p e r  46,0 milioni di euro;

> all’in c rem en to  del cos to  del p e rso n a le  per  61,4 milioni 

di euro  d o v u to  in gran  p a r te  a par ti te  non  ricorrenti che

lo h a n n o  in c re m e n ta to  nel 2012  e d im inuito  nel 2011; 

ai maggiori  costi per servizi per  51,4 milioni di euro  

connessi p r incipalm ente  a l l ' increm ento  dei corrispet ti ­

vi accessori alle vendite  di e n erg ia  (26,1 milioni di euro), 

dei costi per m an u te n z io n i  e  riparazioni (17,6 milioni 

di euro),  n o n ch é  delle  spese  per  lo sm a l t im en to  delle 

ceneri,  del gesso, delle  polveri e altri rifiuti (11,7 milioni 

di euro);

> al d e c re m e n to  degli a m m o r ta m e n t i  e pe rd ite  di valore 

per  18,8 milioni di eu ro  per  e f fe t to  e ssen z ia lm en te  dei 

maggiori  ripristini di valore che, riferiti per  41,2 milioni 

di eu ro  alla centrale  del Mercure, svalu ta ta  nel 200 8  e 

riat tivata nel m ese  di d icem bre  2012, d o p o  la t ras fo r­

m az io n e  da  olio com bus tib i le  a b iomasse,  h a n n o  più 

che c o m p e n sa to  l ' inc rem en to  delle perdite  di valore e 

degli a m m o r ta m e n t i  relativo a l l 'a d e g u a m e n to  del va ­

lore della pa r tec ipaz ione  d e te n u ta  in C om pagn ia  del 

Porto di Civitavecchia SpA al valore della frazione di p a ­

tr im onio  n e t to  p o ssed u ta  (12,1 milioni di euro).

I proventi netti da gestione del rischio commodity sono 

risultati pari a 15,2 milioni di euro  (118,2 milioni di euro  

nel 2011) e  p re sen ta n o  una  d iminuzione  di 103,0 milioni 

di euro  per e ffe t to  essenz ia lm en te  della variazione n e g a ­

tiva degli esiti delle c o p er tu re  del prezzo delle co m m o d ity  

(407,5 milioni di euro), in p a r te  co m pensa ti  dalla variazio­

ne positiva degli esiti delle co p er tu re  del cam bio  connesso

alle co m m o d ity  (237,5 milioni di euro) e dai maggiori  esiti 

sulle copertu re  dei corrispettivi di co n g es t io n e  (63,7 milio­

ni di euro).

Il risultato operativo, pari a 566,1 milioni di euro, se c o n ­

f ro n ta to  con il valore rilevato nel 2011, evidenzia  un d e ­

c rem en to  di 790,0  milioni di euro.

Gli oneri finanziari netti e da partecipazioni a m m o n t a ­

no a 111,2 milioni di eu ro  (73,7 milioni di eu ro  nel 2011 ) 

ed  ev idenziano  un increm en to  di 37,5 milioni di euro.  Tale 

variazione deriva p r incipalm ente  dai m aggiori  interessi 

passivi m aturati  sui f inanz iam enti  ricevuti per 12,1 milioni 

di euro,  d a l l 'a d e g u a m e n to  del valore a t tu a le  dei fondi per

I 3,6 milioni di eu ro  e dal d e c re m e n to  dei proventi  nett i da 

partecipazioni per  5,1 milioni di euro, a segu i to  dei minori 

dividendi ricevuti nel 2012  rispetto  al 2011.

L'utile dell'esercizio, al n e t to  delle imposte  di c o m p e t e n ­

za pari a 232,5 milioni di euro, si a t te s ta  a 222,4 milioni di 

eu ro  (788,7 m i l lo n id i e u r o n e l2 0 1 1 ) .

Gli investim enti in immobilizzazioni materiali e im m a­
teriali risultano com pless ivam en te  pari a 344,9 milioni di 

eu ro  (411,3 milioni di eu ro  nel 2011 ). 

II capitale investito netto  al 31 d icem bre  2012, pari a

1 0.617,3 milioni di euro  (11.313,1 milioni di eu ro  al 31 di­

c em b re  2011 ), è  costituito  da  attività immobilizzate  n e t te  

per 1 1.368,2 milioni di euro, dal capitale  circolante n e t to  

negativo  per 253,0 milioni di euro, da  fondi diversi e im p o ­

ste differite  n e t te  per  497,9 milioni di euro.

Tale capitale  investi to è  c oper to  dal patrim onio netto  
per  6 .173,9 milioni di euro  (6.843,9 milioni di euro  al 31 

d icem bre  2011 ), e  dall'indebitam ento finanziario netto  
per  4 .443,4 milioni di euro  (4.469,2 milioni di euro  al 31 

d icem bre  2011 ).

L'indice “d e b t to  equity"  passa dal 65,3%  al 31 d icem bre

2011 al 72 ,0%  del 31 d icem bre  2012.

La consistenza del personale in forza al 31 d icem bre

2012  è pari a 5 .564 unità  a f ro n te  di 5.808 unità  al 31 di­

c em b re  2011
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En e l  G r e e n  P o w e r  S p A

Enel G reen  Pow er  è  la soc ie tà  i ta liana del G ru p p o  Enel 

c os t i tu i ta  in d a ta  1° d ic e m b re  20 0 8  per  sv i luppare  e  g e ­

stire le a tt ività  di g e n e r a z io n e  di e n e rg ia  da  fon ti  r inno­

vabili in c o e re n za  con  le s t r a te g ie  del G ruppo.

Nel corso  del 2 0 1 2  Enel G reen  P o w er  SpA ha im m esso  

in re te  e n e rg ia  per  11,3 TWh (11,6  TWh nel 2011 ), di cui

5,3 TWh da  fo n te  id ro e le t t r ic a  (5,7 TWh nel 2011 ), 5,2 

TWh da  f o n t e  g e o te r m ic a  (5,3 TWh nel 2011 ) e 0,8  TWh 

(0,6 TWh nel 2011)  d a  a ltre  fon t i  (eolico e fo tovolta ico) .  

R ispe tto  all 'esercizio  p r e c e d e n te ,  l 'en e rg ia  im m e ssa  in 

re te  è  d im in u i ta  del 2 ,8%  a f ro n te  so s ta n z ia lm e n te  del 

d e c r e m e n t o  della  p r o d u z io n e  id roele t tr ica ,  c o n s e g u e n ­

t e  a u n a  m in o re  d isp o n ib i l i tà  della  risorsa, e di qu e lla  da  

fo n t e  g e o te r m ic a  d e r iv a n te  dal d iverso  p e r im e t ro  de lle  

centrali ,  in p a r te  b i lan c ia to  d a l l ' i n c re m e n to  della  p r o ­

d u z io n e  d a  fo n t e  eolica  d o v u to  sia alle b u o n e  p e r fo r ­

m a n c e  dei parchi  eolici sia alla m a g g io r e  d ispon ib i l i tà  

della  risorsa n e l l 'a n n o ,  n o n c h é  d a l l ' a u m e n ta t a  p r o d u ­

z io n e  fo to v o l ta ic a  d a  c o l leg are  alla m a g g io re  cap a c i tà  

insta l la ta .

Le v e n d i te  di e n erg ia  so n o  s ta te  e f fe t tu a te  principal­

m e n te  in Borsa p e r  6,2 TWh (6,3 TWh nel 2011)  e  con 

c o n tra t t i  bilaterali  p e r  4,9 TWh (5,1 TWh nel 2011),  e s ­

se n z ia lm e n te  con la soc ie tà  Enel Trade. Infine, le v e n d i te  

di en e rg ia  e le t tr ica  a p rezzo  incen tiva to  al G esto re  dei 

Servizi Energetici (GSE) so n o  s ta te  pari a 0,2 TWh (0,2 

TWh nel 2011).

I principali eventi  societari  e  o pe raz ion i  s t rao rd ina r ie  che 

h a n n o  r ig u a rd a to  la soc ie tà  nel corso  del 201 2  sono:

> la r ipatrimonializzazione, per un  im porto  pari a 683,0 

milioni di euro,  della contro llata  Enel Green Power 

In terna tiona l  BV, al fine di d o ta re  qu e s t 'u l t im a  della 

disponibil ità  finanziaria  per  p rocede re  alla r ipatr im o­

nializzazione di Enel Green Pow er North America Ine. 

(381,0 milioni di euro), Enel Green Power Romania  Srl 

(262,0 milioni di euro), Enel Brasil P a r t i c i p a r e s  Ltda 

(25,0 milioni di euro),  Enel Chile (11,0 milioni di euro),  

Enel Green Pow er Jeo term al  Enerji Yatirimlari A§ (4,0 

milioni di euro);

> l 'acquisizione del 22 ,2%  della pa r tec ipaz ione  in PH 

Chucas SA, avvenu ta  in par te  d i r e t t a m e n te  e in p a r te  

In d i re t tam en te  t ram ite  la contro llata  Enel Green Power

In terna tional  BV, success ivam ente  r ipatr imonializzata  

per  44,0 milioni di euro.

I ricavi dell 'esercizio 20 1 2  so n o  c o m p le ss iv a m e n te  pari a

1.284,1 milioni di e u ro  ( 1.216,7  milioni di e u ro  nel 2011 ) 

e  s o n o  riferiti a ricavi da  v en d ita  e  t r a s p o r to  di en e rg ia  

pe r  871 ,0  milioni di e u ro  (872,4 milioni di eu ro  nel 2011 ), 

a ricavi da  v en d ita  di certificati verdi per  220 ,7  milioni di 

e u ro  (212,8  milioni di e u ro  nel 2010), n o n c h é  ad  altre  

vend ite ,  p res taz ion i  di servizi e altri ricavi p e r  192,4 milio­

ni di e u ro  (131,5  milioni di eu ro  nel 2011).

I costi operativ i si so n o  a t te s ta t i  a 806,7 milioni di eu ro  

(717,0 milioni di e u ro  nel 2011)  e si riferiscono e s se n ­

z ia lm e n te  per  333,5 milioni di e u ro  agli a m m o r ta m e n t i  

e p e rd i te  di valore  (316,0  milioni di e u ro  nel 2011 ), per

211 ,4  milioni di e u ro  a costi p e r  servizi (206,1 milioni 

di e u ro  nel 2011 ), per  140,8 milioni di e u ro  al cos to  del 

p e rso n a le  (128,3  milioni di e u ro  nel 2011)  e  p e r  104,5 

milioni di e u ro  a costi  per  m a te r ie  p r im e e m ateria li  di 

c o n su m o  (61,2 milioni di eu ro  nel 2011).

L 'au m en to  dei costi operativi r ispe tto  all 'esercizio p re ce ­

d e n te ,  pari a 89,7 milioni di euro ,  rifle tte  p r in c ip a lm en te  

l ' in c rem e n to  dei costi per m a te r ie  p r im e e materia li  di 

c o n su m o  acquista t i  p e r  le con tro l la te ,  il m a g g io r  costo  

del p e rso n a le  in linea con l ' a u m e n ta ta  con s is ten za  m e ­

dia e l ' in c rem e n to  degli  altri costi  operativi,  n o n c h é  i 

m agg io r i  a m m o r t a m e n t i  e p e rd ite  di valore.

Gli oneri n e tti da gestione del rischio commodity,
pari a 5,2 milioni di e u ro  (oneri  ne tt i  per  6,6 milioni di 

e u ro  nel 2011), si riferiscono agli oneri  ne tt i  realizzati su 

c o n tra t t i  derivati  sul p rezzo  d e l l 'en e rg ia  c e d u ta  in Borsa, 

chiusi nell 'esercizio 2012.

II risu lta to  operativo  risulta pari a 472 ,2  milioni di eu ro  

(493,1 milioni di e u ro  nel 2011).

Gli oneri finanziari netti e da partecipazioni, pari a 44,4 

milioni di euro  (53,2 milioni di eu ro  nel 2011), si riferiscono 

per  86,8 milioni di eu ro  (70,9 milioni di eu ro  nel 2011)  a 

oneri  finanziari nett i e per 42 ,4  milioni di eu ro  (17,7 milio­

ni di eu ro  nel 2011 ) a proventi  da  partecipazioni.

Gli oneri  f inanziari ne tt i  e da  par tec ipaz ion i  si d e c re m e n -  

t a n o  di 8,8 milioni di e u ro  per  e f fe t to  dei m agg io ri  prò-
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venti da  p a r tec ipaz ion i  p e r  24,7 milioni di euro ,  ra p p re ­

sen ta t i  dai d iv idendi dell 'esercizio  2011 distribuiti dalle 

società  c o n tro l la te  da  Enel Green Pow er  SpA, in p a r te  

co m p e n sa t i  d a l l ' in c re m e n to  p e r  15,9 milioni di e u ro  d e ­

gli oneri  finanziari  netti  sulle l inee di c red ito  co n cesse  da 

Enel Green Pow er In terna t iona l  BV.

L'utile dell'esercizio, al n e t to  delle  im p o s te  di c o m p e ­

te n z a  pari a 192,3 milioni di euro ,  si a t t e s ta  a 235 ,5  mi­

lioni di euro,  in r iduzione  di 11,7 milioni di e u ro  rispetto  

al 2011.

Gli investim enti in im m obilizzazioni m ateriali e im­
m ateriali r isu l tano c o m p le ss iv a m e n te  pari a 295 ,6  milio­

ni di e u ro  (339,4  milioni di e u ro  nel 2011)

Il capitale investito n e tto  al 31 d icem bre  2012, pari a

9.281,7  milioni di e u ro  (8.571,8 milioni di eu ro  al 31 di­

cem b re  2011), risulta costitu ito  da  attività immobilizzate

ne t te  per  9 .043,6  milioni di eu ro  (8.530,7 milioni di eu ro  al 

31 d icem bre  2011 ), dal capitale  c ircolante n e t to  p e r  1 99,4 

milioni di eu ro  (4,2 milioni di euro  al 31 d icem bre  2011 ) e 

dai fondi diversi e im p o s te  differite n e t te  per  38,7 milioni 

di eu ro  (36,9 milioni di eu ro  al 31 d icem bre  2011).

Tale cap i ta le  investi to  risulta f in an z ia to  p e r  6 .507 ,9  milio­

ni di e u ro  da  mezzi propri (70,1 %) e  per 2 .773,8  milioni di 

eu ro  d a l l ' i n d e b i t a m e n to  f inanziario  n e t to  (29,9%).

Al 31 d ice m b re  2012  il patrim onio  n e tto  risulta pari a

6 .507,9  milioni di e u ro  e  rileva, r ispe tto  al 31 d icem b re

2011,  un in c re m e n to  di 111,6 milioni di e u ro  r iconduci­

bile e s se n z ia lm e n te  al r isu lta to  n e t to  positivo c o n seg u ito  

nell 'esercizio (235,5 milioni di euro),  p a rz ia lm en te  c o m ­

p e n sa to  dalla d is t r ibuz ione  del d iv id en d o  2011 (124,0  

milioni di euro).

La consistenza del personale al 31 d icem bre  2012  è pari 

a 1.873 unità  a f ron te  di 1.756 unità  al 31 d icem bre  2011.

Enel D is t r ibuz ione SpA

Enel Distribuzione SpA, a partire dal 1° gen n a io  2008, a se­

guito  della scissione parziale del ram o  relativo alle attività 

di vendita, in linea con le disposizioni del decre to  legge  18 

g iugno  2007, n. 73, convertito  nella legge  n. 125 del 3 a g o ­

sto 2007, recan te  misure urgenti  per l 'a t tuaz ione  di d ispo­

sizioni comunitarie  in m ateria  di liberalizzazione dei m erca ­

ti dell 'energia, svolge esclusivamente  l'attività di t rasporto  

e  misura dell 'energia  elettrica sul terr itorio nazionale.

Nel corso del 2012 la società si è rivolta a circa 31,7 milio­

ni di clienti del m ercato  finale (libero, di salvaguardia e  di 

m aggior  tu te la)  ai quali ha distribuito complessivamente

238,2 TWh (245,6 TWh d a to  prò  form a  del 2011). La ri­

duz ione  dell 'energia  distribuita, pari al 3,0%, riflette la 

r iduzione della d o m a n d a  di energ ia  elettrica in Italia che, 

nel 2012, è s ta ta  pari a 325,3 TWh rispetto ai 334,6 TWh 

d ell 'anno  p receden te .

I principali eventi societari e operazioni straordinarie  che 

han n o  riguarda to  la società nel corso del 2012 sono:

> la diluizione, con efficacia 20 febbra io  2012, della q u o ­

ta  di p a r tec ipaz ione  d e te n u ta  in Enel Rete Gas SpA, 

p assa ta  dal 19,9% al 14,8%, a segu i to  della m an ca ta

sottoscriz ione d e ll 'a u m e n to  di capitale  sociale d e s t in a ­

to  a Enel Distribuzione SpA, p re v ed e n d o  c o m u n q u e  la 

possibilità per  la società di ristabilire en tro  18 mesi la 

propria q u o ta  di pa r tec ipaz ione  m e d ia n te  la so ttoscri­

z ione  di u n o  o più au m en t i  di capitale  sociale;

> la distribuzione, in d a ta  20 aprile 201 2, alla con tro l lan ­

te  Enel SpA di un d iv idendo  straordinario  pari a 3.400,0 

milioni di euro, di cui 2 .258,0  milioni di eu ro  a tito lo di 

r imborso della "Riserva da  riduzione del capitale  socia­

le" e p o r ta to  dalla C a p o g ru p p o  a r iduzione del valore 

di carico della pa r tec ipaz ione  d e te n u ta  in Enel Distribu­

z ione SpA, u n i ta m e n te  al d iv idendo  ordinario  sull 'utile

2011 pari a 1.865,7 milioni di euro.

Inoltre, tra i principali contratt i  di f inanz iam ento  finalizzati

nel corso del 2012 si segnalano:

> l 'erogazione, nel m ese  di gen n a io  2012, da  par te  della 

Cassa Depositi e Prestiti (Cdp) di un f inanz iam ento  di

340,0 milioni di euro, rap p re sen tan te  la seconda  e s te n ­

sione, sottoscrit ta in d a ta  13 d icem bre 2011, dell'origi­

nario "Contrat to  Q uadro  di Finanziamento" stipulato in 

d a ta  23 aprile 2009 tra la società e  Cdp;

> la sottoscrizione, in da ta  17 aprile 2012 e 26 o t tob re
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2012, con la società Enel Finance International NV di d u e  

contratt i  di f inanz iam ento  di durata  decennale ,  rispet­

t ivam ente  di 3.500,0  milioni di euro e  2.000,0 milioni di 

euro;

> la sottoscrizione, in d a ta  25 luglio 2012, con la Banca Eu­

ropea per gli Investimenti (BEI) di un co n tra t to  di f inan­

z iam en to  d e n o m in a to  "Efficienza Rete III B", di com ples­

sivi 380,0 milioni di euro. Tale f inanz iam en to  a copertura  

degli investimenti per il per iodo  2012-2014  avrà sc a d en ­

za nel 2032 ed  è  s ta to  e ro g a to  nel m ese  di se t tem b re

2012 per 300,0 milioni di euro  e nel m ese  di d icem bre

2012 per  80,0 milioni di euro.

I ricavi dell'esercizio 2012 so n o  com plessivam ente  pari a

7.969,6  milioni eu ro  (7.348,9 milioni di euro  nel 2011) e 

sono  riferiti a:

> ricavi relativi al t ra sp o r to  di energia,  che, t e n u to  anche  

co n to  dell 'e ffe t to  dei meccanismi di perequazione ,  sono  

stati com pless ivam ente  pari a 5.951,6 milioni di euro 

(5.895,4 milioni di euro  nel 2011). Rispetto all'esercizio 

p reced en te  si evidenzia una  variazione positiva di 56,2 

milioni di eu ro  riconducibile p rincipalmente  all 'effetto  

positivo della revisione delle tariffe (delibera dell 'Auto­

rità per l 'energia  elettrica e il gas  - AEEG n. 157/12), pari 

a 141,5 milioni di euro, in par te  c o m p e n sa to  dall 'effet­

to  negativo, pari a  98,5 milioni di euro,  della riclassifica, 

in pa r te  nella voce "Altri ricavi" per 56,0 milioni di euro, 

re la tivamente  alla q u o ta  2012 del rimborso alla società 

degli oneri  per la soppress ione  del Fondo Previdenza 

Elettrici (FPE) già sostenuti  e  per la r im anen te  parte , pari 

a 42,5 milioni di euro, nella voce "Proventi finanziari" con 

riferimento alla rem uneraz ione  finanziaria per l'esercizio

2012 d e te rm in a ta  sull 'intero importo  riconosciuto;

> altri ricavi, per 2 .018,0  milioni di eu ro  (1.453,5 milioni 

di eu ro  nel 201 1), in a u m e n to  di 564,5 milioni di euro  

r ispe tto  all'esercizio p reced en te ,  e ssen z ia lm en te  per 

l 'e f fe tto  c o m b in a to  dell 'iscrizione nel 201 2, in un 'un ica  

soluzione, del r imborso  a Enel Distribuzione SpA degli 

oneri  per  la soppre ss ione  del Fondo Previdenza Elettri­

ci (FPE) In virtù della de libera  dell'AEEG n. 157 /12 ,  pari 

a 615,5 milioni di euro,  d e l l 'a u m e n to  per 63,3 milioni 

di eu ro  dei contributi  sui Titoli di Efficienza Energetica, 

della r iduzione p e r  79,7 milioni di eu ro  dei contributi  di 

conness ione ,  n o n c h é  dei minori premi sulla con tinu ità  

del servizio, pari a 59,4 milioni di euro.

I costi operativi, pari a 4 .846,0 milioni di euro  (4.119,5 mi­

lioni di eu ro  nel 2011 restateci), ev idenziano un a u m e n to  di

726,5 milioni di euro  derivante  principalmente:

> d a l l 'a u m e n to  del cos to  del p e rso n a le  per  273,6 milio­

ni di e u ro  der ivan te  e ssen z ia lm en te  d a l l 'a u m e n to  d e ­

gli oneri  per  incentivi a ll 'e sodo, pari a 154,9 milioni di 

euro, dal rilascio nel 2011 del cos to  del p ian o  a benefici  

definiti "sconto  energia", a segu i to  degli Accordi s inda ­

cali raggiunti,  pari a 84,4 milioni di euro,  e  dall 'iscrizio­

ne del costo  co n n esso  al p ian o  di a c c o m p a g n a m e n to  

g ra d u a le  alla pensione,  pari a 17,3 milioni di euro;

> da l l ' in c rem en to  degli altri costi operativi per  355,1 mi­

lioni di euro, connessi so s tan z ia lm en te  ai maggiori  ac ­

c a n to n a m e n t i  al fondi rischi e oneri  per  339,6 milioni di 

eu ro  e a l l 'a u m e n to  dei costi relativi ai Titoli Efficienza 

Energetica per  57,7 milioni di euro, d e r ivan te  essenzia l­

m e n te  dal m ag g io r  n u m ero  di titoli da  an n u lla re  per 

l ' in tero obbligo  2012  rispetto  a quello  del 2011 ;

> dai maggiori  costi per acquist i di materiali  dest ina t i  alla 

vendita  a terzi, pari a 35,0 milioni di euro;

> dall 'incremento degli am m ortam en t i  e perdite  di valo­

re, pari a 87,8 milioni di euro, a fron te  essenzialmente di 

una  m aggiore  svalutazione dei crediti e ffe t tua ta  nel 2012 

rispetto all'esercizio p receden te  (51,3 milioni di euro);

> dal minor costo  di t raspo r to  dell 'energia, pari a 50,8 mi­

lioni di euro, derivante  essenzia lm ente  dall 'eliminazio­

ne, a partire dall 'esercizio 2012, dell 'applicazione della 

c o m p o n e n te  CTR all 'energia immessa dai produttori  nel­

le reti di distribuzione e dalla con trazione  dei volumi di 

energ ia  prelevata dalla Rete di Trasmissione Nazionale.

Il risultato operativo del 2012, pari a 3 .123,6  milioni di 

euro  (3.229,4 milioni di euro nel 2011 restated), evidenzia 

un d e c re m e n to  di 105,8 milioni di euro  rispetto all'esercizio 

p receden te .

Gli oneri finanziari netti e da partecipazioni, pari a 342,7 

milioni di euro  (1 74,9 milioni di euro  nel 2011 ), ev idenziano 

un a u m e n to  pari a 167,8 milioni di euro  a segui to  essen ­

z ia lm en te  de ll ' incremento  degli interessi passivi per 193,0 

milioni di euro  sui f inanziamenti  ricevuti, nel corso dell 'e ­

sercizio, da  Cdp, BEI ed  Enel Finance International NV.

Il risultato netto  dell'esercizio è pari a 1.625,3 milioni di 

euro  (1.830,6 milioni di euro nel 2011 restated), al n e t to  

delle imposte  sul reddito  dell'esercizio pari a 1.1 55,6 milio­

ni di euro  (1.223,9 milioni di eu ro  nel 2011 resta ted ).

Gli investim enti in immobilizzazioni materiali e im m a­
teriali risultano com pless ivam ente  pari a 1.470,2 milioni di
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euro  (1.342,8 milioni di euro  nel 2011 restated).

Il capitale investito n e tto  al 31 d icem bre  2012, pari a

11.179,6 milioni di euro  (11.134,3 milioni di eu ro  al 31 di­

cem bre  2011 restated), è costituito da  attività immobilizza­

te  n e t te  per  14.861,3 milioni di euro,  dal capitale  circolante 

n e t to  negativo  per 2.599,3 milioni di eu ro  e da  fondi diversi

e im pos te  differite n e t te  per 1.082,4 milioni di euro.

Risulta finanziato per 5.179,0 milioni di euro da  mezzi p ro­

pri (46,3%) e per 6.000,6 milioni di euro  d a l l ' in d eb i tam en ­

to  finanziario n e t to  (53,7%).

La consistenza del personale al 31 d icem bre  2012 è  pari a 

18.309 unità  a fron te  di 18.637 unità  al 31 d icem bre  2011.

Ene l  S e r v i z i o  E l e t t r i c o  S p A

La società,  cos t i tu i ta  in d a ta  13 s e t t e m b r e  2007 ,  in o s ­

se rvanza  del d e c re to  leg g e  del 18 g iu g n o  2007,  n. 73, 

re can te  m isure  u rg en ti  per  il r i sp e t to  di disposizioni 

c o m u n i ta r ie  in m a te r ia  di l iberal izzazione  dei mercati  

d e l l 'e n e rg ia  (convert i to  nella leg g e  3 a g o s to  2007, n. 

125), ha  c o m e  o g g e t t o  sociale  l’esercizio de ll 'a t t iv ità  di 

vend ita  di en e rg ia  e le t tr ica  ai clienti in reg im e  di m a g ­

g ior tu te la ,  ossia ai clienti dom es tic i  e  alle piccole im p re ­

se c o n n e s se  in bassa  t e n s io n e  aven ti  m e n o  di 50 d i p e n ­

den ti  e un  f a t t u r a to  a n n u o  n o n  su p e r io re  a 10 milioni di 

euro.  Fino al 30 aprile  2 0 0 8  la soc ie tà  ha a n c h e  svolto 

a tt ività  di v en d ita  ai clienti in reg im e  di sa lvaguard ia ,  

ossia a que i  clienti finali diversi dai clienti dom es tic i  e 

dalle  piccole im p rese  che  n o n  a b b ia n o  sce lto  un  proprio  

fo rn i to re  nel m e rc a to  libero o ch e  si t rov ino  se n z a  fo rn i­

tore.  Tali clienti, c o m e  previs to  da ll 'A utor i tà  p e r  l 'ene rg ia  

e le t tr ica  e il g a s  (AEEG) con la d e l ib e ra  n. 3 3 7 /0 7 ,  so n o  

stati  a s se g n a t i  m e d ia n te  p r o c e d u re  concorsuali ,  dal 1° 

m ag g io  2008 ,  a soc ie tà  di v e n d i ta  di e n e rg ia  e le t tr ica  sul 

m erc a to  libero.

La richiesta di energ ia  e le t tr ica  in Italia nel corso  del 2012 

è s ta ta  pari a 325,3 TWh, il 2 ,8%  in m e n o  r ispe tto  al 201 1. 

L 'energia v e n d u ta  ne ll 'e sercizio  da  Enel Servizio Elettrico 

SpA è s ta ta  c o m p le s s iv a m e n te  pari  a 60,3 TWh, da  rife­

rirsi e sc lu s iv a m en te  al servizio di m a g g io r  tu te la .

Nel corso del 2012 l'AEEG, con delibera  5 8 3 /2 0 1 2/R/EEL, 

ha in trodo tto  nuovi criteri per la de te rm inaz ione  della co m ­

p o n e n te  RCV già a partire  dall'esercizio 2012, r iconoscen­

do  agli esercenti  la m aggior  tute la  una  m aggiore  r e m u n e ­

razione d eW'unpaid ratio, d is t inguendola  per t ipologia di 

clientela e a m b i to  geografico; nel 2012 tale  meccanism o di 

co m pensaz ione  degli oneri connessi alla morosità  ha d e te r ­

m inato  maggiori  ricavi p e r6 1 ,2  milioni di euro.

Nel corso  dell 'esercizio  Enel Servizio Elettrico SpA ha 

c o n t in u a to  a  e f fe t tu a re  operaz ion i ,  a lcu n e  delle  quali 

già avviate  nel 2011,  di cessioni pro so lu to  di t ip o  re­

volving  di p a r te  dei propri crediti  com m ercia l i  iscritti 

nei confron t i  della  cliente la  m ass m arket, che  nel 2012  

h a n n o  av u to  per  o g g e t t o  crediti  per  f a t tu r e  e m e sse  per

1 3 .522 ,4  milioni di e u ro  e crediti  per  f a t tu r e  da  e m e t te r e  

per  1.604,0 milioni di euro.

Tali crediti , al n e t to  di un c o s to  com pless ivo  d e l l 'o p e ­

razione  di 217,3 milioni di euro ,  per  14 .786 ,0  milioni di 

eu ro  so n o  stati  incassati  nel 20 1 2  e per  la p a r te  re s tan te ,  

pari a 123,1 milioni di euro,  so n o  stati  riclassificati nei 

"Crediti  finanziari  e  titoli  a b reve  term ine".

I ricavi dell 'esercizio 2012 sono  com pless ivam en te  pari 

a 10.097,7 milioni di euro  e si riferiscono princ ipa lm en­

te  a ricavi da  vendita  e t ra sp o r to  di energ ia  elettrica per

9.406,0 milioni di euro, n o n ch é  a contributi  di allaccia­

m e n to  alle reti e le t tr iche  per 407,0 milioni di euro.  Rispet­

to  al 2011 rilevano un incremento ,  pari a 30,8 milioni di 

euro, da  riferirsi e ssen z ia lm en te  a ll ' increm en to  degli altri 

ricavi sia verso Enel Distribuzione SpA, c o n s e g u e n te m e n te  

ai rimborsi per in te rruzione  del servizio effe t tua t i  ai clienti 

per co n to  del d is tr ibutore  (59,2 milioni di euro),  ai sensi 

della delibera  AEEG n. 3 3 3 /0 7 ,  sia verso terzi re la tivam en­

te  al "corrispettivo di morosità" istituito dall'AEEG con la 

delibera  n. 2 1 9 /1 0  (4,1 milioni di euro), a l l 'a u m e n to  dei 

ricavi da  vendita  e t ra sp o r to  di energ ia  elettrica (8,4 milio­

ni di euro) connesso  a ll ' increm ento  dei ricavi riconosciuti 

per  il servizio di comm erc ial izzaz ione  della vendita ,  n o n ­

ché ai maggiori  ricavi per contributi  da  Cassa C onguaglio  

Se tto re  Elettrico (4,4 milioni di euro); effetti  parz ia lm en te  

co m p en sa ti  dal d e c re m e n to  dei ricavi per contributi  di al­

lacciamento  alle reti elettriche, inclusi i rimborsi spese  per 

riattivazione degli u ten t i  morosi (48,3 milioni di euro).
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I costi operativi, pari  a 10.084,1 milioni di euro ,  si ri­

f e r iscono  s o s ta n z ia lm e n te  per 5 .993 ,9  milioni di e u ro  

a l l 'a cq u is to  di e n e rg ia  e le ttr ica ,  p r in c ip a lm en te  nei c o n ­

f ronti  d e l l ’A c q u i r e n te  Unico (5.991,1 milioni di euro),  

e  p e r  3 .512 ,0  milioni di e u ro  a costi p e r  servizi, di cui

3.356,1 milioni di e u ro  verso soc ie tà  de l  G ru p p o ,  legati  

e s s e n z ia lm e n te  al t r a s p o r to  di e n e rg ia  (2.844,3 milioni 

di euro)  e al servizio di c o n n e s s io n e  alle reti (295,1 milio­

ni di euro).  La va r iaz ione  in a u m e n t o  dei costi operat iv i  

r isp e t to  a ll 'esercizio p re c e d e n te ,  pari a 64 ,0  milioni di 

euro,  è  da  riferirsi e ssen z ia lm en te :

> a ll ' increm en to  dei costi per  a m m o r ta m e n t i  e perdite  

di valore (87,4 milioni di euro), legati p r incipalm ente  

a l l 'a u m e n to  degli a cc a n to n a m e n t i  al fo n d o  sva lu tazio­

ne crediti; a l l ' increm en to  degli altri costi operativi (86,4 

milioni di euro), co n n esso  ai m aggiori  a c c a n to n a m e n t i  

ai fondi rischi e oneri  n o n c h é  ai costi per i rimborsi s p e t ­

tanti  ai clienti per le in terruzioni estese; a lT incremento  

del cos to  del pe rsonale  (26,4 milioni di euro) e dei costi 

per v e t to r i a m e n to  de ll 'energ ia  elettrica nei confronti  

delle società del G ru p p o  (17,4 milioni di euro);

> alla r iduzione degli  acquisti  di energ ia  elettrica nei 

confronti  de ll 'A cquirente  Unico (111,3 milioni di euro),  

n o n c h é  alla d im inuz ione  dei costi per contributi  di al­

lacciam ento  e  in c o n to  impianti  verso Enel Distribuzio­

ne SpA (50,9 milioni di euro).

II risu lta to  operativo , positivo p e r  13,6 milioni di euro ,  

p re s e n ta  un d e c r e m e n t o  di 33,2 milioni di e u ro  r isp e t to  

a ll 'esercizio 2011 .

Gli oneri finanziari netti e da partecipazioni, pari a

13,7 milioni di euro ,  a c c o lg o n o  oneri  finanziari  p e r  63,6 

milioni di euro ,  p roven ti  finanziari  p e r  49 ,8  milioni di 

e u ro  e  p roven ti  da  pa r tec ip az io n i  p e r  0,1 milioni di euro.  

Gli oner i  f inanziari  ne tt i  p r e se n ta n o ,  r i sp e t to  al 2011 ,  un 

in c re m e n to  pari a 12,4 milioni di e u ro  e s se n z ia lm e n te  

riconducib ile  a l l ' i n c re m e n to  degli  oneri  finanziari  sulle 

o p e raz io n i  di cess io n e  prò  so lu to  dei crediti  comm erc ial i  

(22,8 milioni di euro),  ai m agg io r i  interessi passivi sui d e ­

positi  cauzionali  dei clienti (12,4 milioni di euro),  n o n c h é  

a l l ' i n c re m e n to  degli  interessi  passivi ne tt i  m a tu ra t i  sul 

c o n to  c o r re n te  in te rso c ie ta r io  i n t r a t t e n u to  con  la c o n ­

t ro l l a n te  (14,5 milioni di euro),  in p a r te  c o m p e n s a to  sia 

dai m agg io r i  p roven ti  finanziari  m a tu ra t i  a se g u i to  del 

c o n t r a t t o  di d e p o s i to  di 1 .200,0  milioni di e u ro  s t ip u la to  

con  la soc ie tà  del G ru p p o  Enel Finance In te rn a t io n a l  NV 

al t e r m in e  dell 'esercizio  2011 (36,0  milioni di euro)  sia 

dai m agg io ri  in teressi  attivi di m o ra  (1,3 milioni di euro).

li risu lta to  dell'esercizio 201 2  è  n e g a t iv o  p e r  54,5 

milioni di euro ,  al n e t to  de lle  im p o s te  di c o m p e te n z a  

de ll 'eserc iz io  pari a 54,4 milioni di euro.

Gli investim enti in im m obilizzazioni m ateriali e im­
m ateriali r isu l tano  c o m p le s s iv a m e n te  pari a 34 ,8  milio­

ni di euro ,  di cui 22,8 milioni di e u ro  relativi a im m obiliz ­

zazioni  im m ater ia l i  e s s e n z ia lm e n te  c o s t i tu i te  da  sistemi 

di f a t tu ra z io n e  e  g e s t io n e  del c red i to  e  12,0 milioni di 

e u ro  relativi a imm obilizzazioni  m ateria li  p e r  migliorie  

su immobili  di terzi in corso  e altri beni.

Il capita le  investito  n e tto  al 31 d ic e m b re  2012 ,  n e g a ­

tivo p e r  2 .325 ,6  milioni di euro ,  è  co s t i tu i to  da  att ività  

im m o b il izza te  n e t t e  p e r  90 ,4  milioni di euro ,  dal cap i ta le  

c irco lan te  n e t t o  n e g a t iv o  p e r  2 .35 0 ,8  milioni di euro ,  da  

fond i  diversi p e r  172,0 milioni di e u ro  n o n c h é  da im p o ­

s te  d ifferi te  a t t ive  n e t t e  p e r  106,8 milioni di euro .

Al 31 d ic e m b re  201 2  il patrim onio  n e tto  risulta  pari 

a 41 ,7  milioni di e u ro  e rileva, r ispe t to  al 31 d ice m b re  

2011 ,  un  d e c r e m e n t o  di 54,5 milioni di e u ro  r iconduci­

bile al risu l ta to  n e t to  n e g a t iv o  c o n s e g u i to  nell 'esercizio.

Le disponib ilità  finanziarie ne tte , pari a 2 367,3 milio­

ni di eu ro ,  p r e s e n t a n o  un  m ig l io ram en to  di 216 ,9  milioni 

di euro.

La consistenza del personale al 31 d ice m b re  2012  è 

pari a 2 .685  u n i tà  a f ro n te  di 2 .7 5 4  un ità  al 31 d ice m b re

2 0 1 1 .
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Enel Energia SpA

Enel Energia è la società  cui è  d e m a n d a t a  l'attività di v en ­

dita di energ ia  ele ttr ica sul m erca to  libero e sul m erca to  di 

salvaguardia,  u n i ta m e n te  alla vendita  di gas na tu ra le  alla 

clientela  finale. Nello specifico, Enel Energia è leader  nel 

m erca to  libero de l l 'energ ia  in Italia e offre prodotti  e ser­

vizi in tegrati  per  la fo rn itu ra  di en e rg ia  elettrica e g a s  sia 

alle a z ien d e  sia alle famiglie.

Con r iferimento al m erca to  di sa lvaguardia ,  le relative p ro ­

cedure  di a sse g n az io n e  del servizio di fornitura  di energ ia  

elettrica so n o  s ta te  disciplinate con d e cre to  del Ministro 

dello Sviluppo Economico del 23 n o v e m b re  2007 e succes­

sivo decre to  dell '8  feb b ra io  2008.

Per il pe r io d o  g e n n a io  2009  - d icem bre  20 1 0  Enel Ener­

gia è risultata a s seg n a ta r ia  del servizio di sa lvaguardia  per 

le a ree  territoriali  1) P iemonte ,  Valle d 'Aosta e  Liguria, 2) 

Lombardia, 3) Sa rdegna,  8) Cam pania ,  9) Lazio, Abruzzo 

e Molise, 10) Puglia, Basilicata, 11) Calabria e  12) Sicilia. 

Per il t r ienn io  2011-2013 ,  la società  si è invece agg iud ica ta  

l 'esercizio del servizio di sa lvaguardia  nelle c inque  aree  di 

segu i to  indicate: Umbria e  Marche, Sardegna,  Campania,  

Basilicata e  Calabria, Sicilia.

Nel corso del 2012 Enel Energia ha  rafforzato la sua p o ­

sizione di leader  del m erca to  libero in Italia, p u n ta n d o  in 

particolare sulla vendita  co m b in a ta  di energ ia  elettrica e 

gas, c h iu d e n d o  il 2012  con circa 4 ,4  milioni di clienti che 

h a n n o  un c o n tra t to  di forni tura  di energ ia  ele ttr ica su 

m erca to  libero e circa 3,2 milioni di clienti che  h a n n o  un 

c o n tra t to  di fornitura  di gas  con la società.

Nel corso dell 'esercizio Enel Energia ha co n t in u a to  a e f fe t ­

tu a re  operazioni,  a lcune  delle quali già avviate nel 2011, 

di cessioni prò so lu to  di p a r te  dei propri crediti.

In particolare, la società  ha:

> p rosegu i to  ne l l 'operaz ione  con UniCredit Factoring per  

la cessione prò so lu to  di crediti p rinc ipa lm en te  verso la 

Pubblica Amministrazione;

> prosegu i to  ne l l 'operaz ione  con SACE FCT per  la cessio­

ne prò so lu to  di crediti verso Amministrazioni Pubbli­

che, centrali e territoriali;

> p rosegu i to  n e l l 'operaz ione  con CREDEM Factoring per 

la cessione prò so lu to  di crediti verso Amministrazioni 

Pubbliche, centrali e territoriali;

> p rosegu i to  ne l l 'operaz ione  con Crédit Agricole per

la cessione pro so lu to  di t ipo  revolvlng  di crediti verso 

clienti privati;

> p ro seg u i to  ne l l 'operaz ione  con M ediofac toring  per  la 

cessione pro so lu to  di crediti verso clienti privati;

> avviato u n 'o p e raz io n e  con Banca Sistema per  la cessio­

ne  pro  so/u to  di crediti  verso Amministrazioni Pubbli­

che, centrali e territoriali;

> avviato u n 'o p e raz io n e  con BNP Paribas SA per  la ces­

sione pro so lu to  di t ipo  revolving  di crediti verso clienti 

privati.

Si evidenzia  che, de ll ' im porto  complessivo dei crediti o g ­

g e t to  di cessione, pari a 2.394,0 milioni di euro, 2 .357,0 

milioni di euro,  al n e t to  di interessi e commissioni, sono  

stati incassati  nel corso del 2012.

I ricavi delle vendite  e prestazioni, pari a 9 81 7,3 milio­

ni di euro  (8.694,6 milioni di eu ro  nel 2011), si riferisco­

no princ ipa lm en te  alle vend ite  di energ ia  e lettrica per

4.260,5  milioni di euro,  alle v en d ite  di g a s  per  2.010,8  

milioni di euro, n o n c h é  a ve t to r iam en t i  attivi per  3.487,3 

milioni di euro. Rispetto al 2011, rilevano un increm en to  

pari a 1.122,7 milioni di euro, e ssen z ia lm en te  d e te rm in a to  

sia d a l l 'a u m e n to  dei ricavi per vendita  e t ra sp o r to  di e n e r ­

gia a segu i to  dei maggiori  quantitativi  venduti ,  sia d a l l 'au ­

m en to  dei ricavi per vendita  e t ra sp o r to  di gas  a seguito  

d e l l 'a u m e n to  del prezzo m edio  di vendita .

I costi operativi, pari a 9 .768,9 milioni di eu ro  (8.705,6 

milioni di eu ro  nel 2011 ), si riferiscono princ ipa lm en te  agli 

acquisti  di energ ia  elettrica per 3.547,7  milioni di euro, 

a g l i a c q u i s t i d i g a s p e r 1 .6 6 1 , 2 m i l i o n i d i e u r o e a i  costi per 

servizi per 4 .150,0 milioni di euro. L 'incremento rispetto  

all'esercizio p r e c e d e n te  di 1.063,3 milioni di e u ro  è princi­

p a lm e n te  riconducibile a l l 'a u m e n to  dei costi di acquis to  e 

t ra sp o r to  di energia ,  in linea con l 'au m e n to  delle  q u a n t i tà  

v endu te ,  a l l 'a u m e n to  dei costi di acquisto  e  t ra sp o r to  di 

gas a segu i to  d e ll ' increm en to  del prezzo m ed io  di vendi­

ta, n o nché  al c o n se g u e n te  a u m e n to  dei costi di a p p ro v ­

v ig ionam ento ,  v e t to r iam en to  e t ra sp o r to  sia de ll 'energ ia  

sia del gas.

I proventi netti da gestione rischio c o m m o d ity  a m m o n ­

t a n o  a 34,7 milioni di eu ro  (54,9 milioni di e u ro  nel 2011) 

e si riferiscono per  46,6 milioni di eu ro  a  oneri realizzati su
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posizioni chiuse  nel corso dell 'esercizio e per  81,3 milioni 

di euro  a proventi  realizzati su con tra tt i  derivati  su c o m ­

m o d ity  in essere  al 31 d icem b re  2012.

Il risultato  operativo, positivo per  148,4 milioni di eu ro  

(71,2 milioni di e u ro  nel 2011), evidenzia  un m ig l io ram en­

to  di 77,2 milioni di eu ro  r ispe tto  all'esercizio p reced en te .

Gli oneri finanziari netti, pari a 22,9 milioni di euro (49,2 

milioni di eu ro  nel 2011), diminuiscono di 26,3 milioni di 

euro  per e f fe t to  sos tanz ia lm ente  sia dei maggiori  interessi 

attivi di m ora  e  di rateizzazione maturati  e fa tturati  ai clienti 

a  seguito  di un recupero  massivo avviato nel corso de ll 'e ­

sercizio, sia dei minori interessi passivi maturati  sul con to  

corren te  intersocietario a f ronte  di un m iglioram ento  della 

situazione finanziaria regis trato  nel corso del 2012.

Il risu ltato  dell’esercizio, al n e t to  delle im pos te  di c o m ­

p e te n za  pari a 81,5 milioni di euro, è  positivo per  44,0 mi­

lioni di e u ro  (utile di 1,8 milioni di eu ro  nel 2011).

Gli investim enti in immobilizzazioni materiali e im m a­
teriali r isultano com pless ivam en te  pari a 61,9 milioni di 

eu ro  e r ig u ard an o  princ ipa lm en te  i diritti di b reve t to  indu­

striale e di util izzazione delle  o p e re  d ' in g eg n o .

Il capitale investito n e tto  al 31 d icem b re  2012,  pari a

1.837,7 milioni di eu ro  (1.414,0 milioni di e u ro  al 31 di­

c em b re  2011), è cost i tu i to  da  attività imm obilizzate  n e t te  

per  362,3 milioni di euro, dal cap ita le  circolante  n e t to  per

1.370,9 milioni di euro,  da  fondi diversi e  im p o s te  differite 

n e t t e  per  104,5 milioni di euro. Tale capitale  risulta f in an ­

z ia to  per  1.128,1 milioni di eu ro  dai mezzi propri (61,4%) 

e  per 709,6 milioni di eu ro  d a l l ' i n d eb i tam en to  finanziario 

n e t to  (38,6%).

Il patrim onio netto , al 31 d icem b re  2012, risulta pari a

1.128,1 milioni euro. Rispetto al 31 d ice m b re  2011 p re sen ­

ta  un increm en to  di 13,4 milioni di eu ro  d e te r m in a to  dalla 

r ilevazione dell 'utile dell 'esercizio per  44,0 milioni di euro  

e dal d e c re m e n to  della riserva da  va lu tazione  di s trum en t i  

finanziari di cash f lo w h e d g e  per  30,6 milioni di euro.

L'indice " d e b t to  equ ity"  passa  dal 26 ,9%  al 31 d icem bre

2011 al 62 ,9%  del 31 d icem bre  2012.

La consistenza del personale al 31 d icem bre  2012  è  pari 

a 989  unità  a f ro n te  di 991 unità  al 31 d icem bre  2011.

En e l  T r a d e  S p A

Nel corso dell 'esercizio 201 2 Enel Trade ha g es t i to  gli a p ­

provvig ionam enti  di com bustib i le  per le centrali del G ru p ­

p o  Enel e  di gas  na tu ra le  per Enel Energia SpA, n o n c h é  la 

vendita  d i re t ta  di gas  a distributori esterni al Gruppo.

Ha svolto, inoltre, attività di co m p rav en d i ta  di p r o d o t ­

ti energetic i  sui mercati  sia nazionali sia internazionali,  

u n i ta m e n te  a ll 'o fferta  di servizi di sh ipp ing  e alla vend i­

ta  di energ ia  ele ttr ica a Enel Energia e a grossisti esterni 

al Gruppo. Ha c o m p iu to  attività di proprietary trading  su 

co m m o d ity  e n e rg e t ic h e  sui principali mercati in te rnaz io ­

nali. Ha e f fe t tu a to  altresì operaz ioni  di co p er tu ra  sui rischi 

di f lu t tu az io n e  dei prezzi delle c o m m o d ity  e n e rg e t i c h e  a 

favore  delle  società  del G ru p p o  e ha p ro seg u i to  ne l l 'a t ­

tività di acquisizione delle  q u o te  di emiss ione di C 0 2 n e ­

cessarie  a l l 'a d e m p im e n to  degli obblighi previsti dalla n o r ­

mativa v igen te  da  pa r te  delle società  di g e n e ra z io n e  del 

Gruppo.

Nel 2012 so n o  stati vendu ti  250,3 TWh di energ ia  e le t ­

trica (236,0  TWh nel 2011), di cui 53,7 TWh a società del 

G ru p p o  Enel, 91,2 TWh a terzi nazionali e  105,4 TWh a 

terzi esteri.  Sono stati inoltre in te rm ediat i  combustibili  per 

complessivi 23,4 M tep  (20,7 M tep  nel 2011), di cui 14,8 

M tep  verso il G ruppo  e  8,6 M tep  verso terzi.

I principali eventi societari e  operaz ion i  s traord inar ie  che 

h a n n o  r iguarda to  la società nel corso del 2012  sono:

> l 'acquisizione, in d a ta  3 febbra io  2012, della q u o ta  del 

24 ,5%  del 75,0% dei "M inerai in terest"  d e te n u t i  da  Pe- 

trocelt ic  In ternational Pie in re lazione alla licenza esp lo ­

rativa per  il p e r im etro  Isarene (Blocchi 228  e 229), sito 

nel bacino di lllizi (Algeria);

> l 'acquisto, in d a ta  14 febbra io  2012, della q u o ta  del 

49 ,0%  della contro llata  Enel Stoccaggi Srl, già d e t e n u ­

ta  al 51,0%;

> l 'en tra ta  in esercizio, in d a ta  30 m arzo  2012,  della c en ­

trale elettrica a ciclo c o m b in a to  da  circa 405  MW, co ­
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struita  dalla società del G ru p p o  Enel Marclnelle Energie 

SA, che, in virtù del c o n tra t to  di Tolling, f inalizzato nel

2012, tra Enel Trade e ques t 'u l t im a ,  ha d e te rm in a to  

l'iscrizione del valore del cespite  nella contabili tà  della 

società  per circa 328 ,0  milioni di euro, in co n tropar t i ta  

a debit i finanziari di pari importo.

I ricavi delle vendite  e delle prestazioni del 2012 a m ­

m o n ta n o  a 24 .411,3 milioni di eu ro  (21.182,9 milioni di 

eu ro  nel 2011), in a u m e n t o  di 3 .228,4  milioni di euro  ri­

sp e t to  all'esercizio p re ce d en te ,  per  e f fe t to  d e l l 'a u m e n to  

sia dei ricavi da  vendita  di e nerg ia  e le ttr ica (2 016,2 milioni 

di euro),  c o n se g u e n te  a l l ' increm ento  dei volumi trattati,  

sia di quelli  per  vendita  di combustibili  (959,5 milioni di 

euro), legati ai m aggiori  volumi di gas  e  di c a rb o n e  in te r­

mediati ,  n o n c h é  d e l l 'a u m e n to  delle altre  vendite  e p re ­

stazioni (252,7 milioni di euro), da  collegare alle maggiori  

vendite  di diritti di em iss ione  di COr

I costi operativi si sono  attestat i  a 24.570,9  milioni di euro 

(21.253,8 milioni di euro nel 2011), registrando un incre­

m en to  complessivo di 3.317,1 milioni di euro,  da  riferirsi 

principalmente  ai maggiori acquisti di m aterie  prime e 

materiali di c o n su m o  e in particolare di energia  elettrica 

(1.881,3 milioni di euro), di materiali (196,9 milioni di euro), 

questi ultimi rappresentat i  sos tanz ia lm ente  da  certificati 

CO,, n o n ch é  di combustibili  (1.135,1 milioni di euro).

I proventi netti da gestione rischio commodity, pari a

116,3 milioni di e u ro  (11 5,5 milioni di eu ro  nell'esercizio 

p receden te ) ,  si riferiscono a oneri per  contra tt i  per  diffe­

renza per  27,5 milioni di e u ro  e a proventi  per altri c o n ­

tratti  su c o m m o d ity  en e rg e t ic h e  e petrolifere per  143,8 

milioni di euro.

Il risultato  operativo del 201 2  è  negativo  per 12,6 milioni 

di euro,  in d im inuz ione  rispetto  al 2011, di 73,6 milioni di 

euro.

Gli oneri finanziari netti e da partecipazioni a m m o n t a ­

no a 47,0 milioni di e u ro  (9,3 milioni di eu ro  nel 2011) e 

p re se n ta n o  un  increm en to  pari a 37,7 milioni di e u ro  p re ­

v a le n te m e n te  riferibile agli oneri  finanziari m aturat i  sul 

d e b i to  verso la società Marcinelle Energie SA, co n seg u en t i  

al leasing  finanziario  della centrale  ele ttr ica in Belgio (25,3 

milioni di euro),  e a ll ' increm en to  degli  oneri finanziari m a ­

turati  sul c o n to  co rren te  intersocietario  in t ra t te n u to  con 

la con tro l lan te  Enel SpA per  1 5,5 milioni di euro.

Il risultato  deM’esercizio, co n s id e ra te  le Im poste  di c o m ­

p e te n za  che  h a n n o  un im p a t to  positivo pari a 23,4 milioni 

di euro,  è  negativo  per 36,2 milioni di eu ro  (positivo per 

2 5 ,5 m i l io n i d i e u r o n e l2 0 1 1 ) .

Il capitale investito netto  al 31 d icem bre  2012  è pari a

1.999.0 milioni di euro,  in a u m e n to  di 392,7 milioni di euro 

rispetto  al valore di fine 2011, ed  è costitu ito  da  attività 

immobilizzate  n e t te  per 772,2 milioni di euro,  dal capitale  

c ircolante n e t to  per  1.324,7 milioni di eu ro  e da  fondi di­

versi per 97,9 milioni di euro.

Tale capitale  investi to è c o p e r to  dal patrim onio n e tto  per

849 ,9  milioni di eu ro  (974,5 milioni di eu ro  al 31 d icem ­

bre 2011) e  dall'indebitam ento  finanziario n e tto  per

1.149.1 milioni di eu ro  (631,8 milioni di eu ro  al 31 d icem ­

bre 2011).

La consistenza del personale al 31 d icem bre  201 2 è pari 

a 358  unità  a f ro n te  di 348  unità  al 31 d icem bre  201 1.

Ene l  E n e r g y  E u r o p e  SE

La società, di dirit to spagnolo ,  costituita  da Enel SpA in 

d a ta  22 m arzo  2006, ha c o m e  o g g e t to  sociale l'att ività di 

acquisizione, d e te n z io n e  e g e s t io n e  di partecipazioni e in­

te re ssen ze  in altre società,  sp a g n o le  o straniere, e, dal 1° 

luglio 2011, l'attività di su p p o r to  informatico per le socie­

tà  del G ru p p o  Endesa.

In d a ta  23 o t to b r e  2012, con lo scopo  di ridurre  l ' indebi­

t a m e n to  finanziario a lungo  te rm in e  verso la società  del

G ru p p o  Enel Finance In ternational  NV, Enel SpA ha e f fe t ­

t u a t o  u n a  r ipatrimonializzazione della società, per  un im­

po r to  complessivo di 3 .000,0  milioni di euro. C o n se g u e n ­

t e m e n te  a ta le  o p e raz io n e  l ' in d e b i ta m en to  finanziario 

n e t to  è  pa ssa to  dai 18.722,4 milioni di eu ro  del 31 d icem ­

bre  2011 ai 1 5.669,5 milioni di euro  del 31 d icem bre  2012.

I ricavi dell 'esercizio 2012 so n o  com pless ivam en te  pari a
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270 ,0  milioni di e u ro  (157,3 milioni di e u ro  nel 2011) e s i  

riferiscono p e r  259,2 milioni di eu ro  (151,4  milioni di eu ro  

nel 2011)  all 'a tt ività di su p p o r to  informatico  svolta nei 

confronti  delle  società  del G ru p p o  Endesa e  per  10,8 milio­

ni di eu ro  (5,9 milioni di eu ro  nel 2011 ) ad  altre prestazioni 

di servizi rese alle stesse. Rispetto all'esercizio p r e c e d e n ­

te  p re se n ta n o  u n a  variazione positiva di 112,7 milioni di 

eu ro  c o n s e g u e n te m e n te  ai maggiori  ricavi per  le attività 

di su p p o r to  informatico  svolte nel 2012 per  l 'intero e se r ­

cizio e  nel 2011 a partire  dal seco n d o  sem es tre  de ll 'anno.

I costi operativi, com plessivam ente  pari a 265,5 milioni di 

eu ro  (147,1 milioni di eu ro  nel 2011 ), si riferiscono per 99,2 

milioni di eu ro  a costi per servizi, per  41,5 milioni di euro  

ai costi del personale,  per 32,3 milioni di eu ro  ad  a m m o r ­

tam en ti  e perdite  di valore e  per 92,5 milioni di euro  alle 

forniture  di materiali. Tali costi rispetto al 2011 p resen tan o  

un increm en to  di 118,4 milioni di eu ro  da  r icondurre all'ac­

quisizione nel seco n d o  sem es tre  2011 del ramo di azienda  

"Supporto  informatico alle società del G ruppo Endesa".

II risultato  operativo, positivo per  4,5 milioni di euro, p re ­

sen ta  un  d e c re m e n to  di 5,7 milioni di euro.

I proventi da partecipazioni, pari a 590,7 milioni di eu ro  

(503,9  milioni di eu ro  nel 2011 ), si riferiscono al d iv idendo

2011 a p p ro v a to  dall 'Assemblea degli Azionisti di Endesa 

del 26 g iu g n o  2012.

Gli oneri finanziari netti, pari com pless ivam en te  a 813,8

milioni di eu ro  (828,9  milioni di eu ro  nel 2011 ), si riferisco­

no e ssen z ia lm en te  agli interessi passivi m aturat i  ne ll 'eser­

cizio sul f in an z ia m en to  a lungo te rm in e  in essere  con Enel 

Finance In ternational  NV.

Il risultato  dell'esercizio 2012, al n e t to  delle im pos te  di 

c o m p e te n z a  pari a 234 ,9  milioni di euro,  è neg a t iv o  per

453 .5  milioni di e u ro  (negativo  per  69,2 milioni di eu ro  nel 

2011).

Il capitale investito n e tto  al 31 d icem bre  2012, pari a 

37 .747 ,4  milioni di euro, è costitu ito  da  attività im m obi­

lizzate n e t t e  per  38 .008,8  milioni di euro,  che  r iflettono 

e ssen z ia lm en te  il valore della pa r tec ipaz ione  in Endesa 

(92 ,06%  del relativo capitale), dal capitale  circolante n e t ­

t o  negativo  per  242,9 milioni di eu ro  e da  fondi diversi per

18.5 milioni di euro.

Al 31 d icem bre  2012, il patrim onio n e tto  risulta pari a

22.077 ,9  milioni di e u ro  e rileva, r ispe tto  al 31 d icem bre  

2011, un  in c rem en to  di 2.545,3  milioni di e u ro  r icondu­

cibile e ssenz ia lm en te  alla cita ta  ripatr imonializzazione 

(3.000,0 milioni di euro) e  al risultato n e t to  realizzato 

nell 'esercizio (negativo  per  453,5 milioni di euro).

L'indebitam ento finanziario netto , c o m e  sopra  ripor­

ta to ,  si a t te s ta  al 31 d icem b re  2012  a 15.669,5  milioni di 

e u ro  (18.722,4 milioni di eu ro  nel 2011).

La consistenza finale del personale al 31 d icem bre  2012 

è  pari a 4 0 8  unità  (380 unità  al 31 d icem b re  2011).

Ene l  I n v e s t m e n t  H o l d i n g  BV

La soc ie tà  di dirit to o lan d e se  ha  co m e  scopo  l'attività di 

ho ld in g  di partecipazioni  nei settori dell 'industria  e le t tr i ­

ca, de l l 'energ ia  e  delle utility  in genere .

Nel corso del 2012 i principali eventi societari  e operaz ioni  

s traord inar ie  che h a n n o  r iguarda to  la società sono:

> l 'acquisto, in d a ta  19 d icem bre  2012, della r im an en te  

q u o ta  del 20 ,0%  del capitale  di Marcinelle Energie SA 

da Duferco Belgium per  un im por to  pari a 36,2 milioni 

di euro;

> la concessione, nel m ese  di d icem bre  2012, al fine 

d e l l ' im p lem en taz io n e  del "N ew  Group Financial M o ­

del", da  p a r te  di Enel Finance In ternational  NV di una

Revolving Facility A g re e m e n t  a breve t e rm in e  per un 

im p o r to  pari a 700 ,0  milioni di eu ro  da  utilizzare en tro  

aprile 2013, con scad en za  31 d icem bre  2013  e t irata  al 

31 d icem bre  201 2 per  300,0 milioni di euro.

I ricavi dell'esercizio 2012, pari a 1,5 milioni di euro, sono  

relativi e ssenz ia lm en te  alle prestazioni  di servizi rese alle 

società  contro l late  olandesi.

I costi, pari a 125,5 milioni di e u ro  (46,1 milioni di eu ro  

nel 2011), sono  rappresen ta t i  p r inc ipa lm en te  daW im pai­

rm en t  pari a 123,4 milioni di e u ro  e f fe t tu a to  sulla società


