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1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione

{mighaia di euro)
Voci/Forme tecniche Debiti Titoli Altre 31/12/2012  31/12/2011
operazioni

Debiti verso banche centrali 209.417 X 7 209417 22.834

1.

. Debiti verso banche 99.260 X . 99.260 106.072
. Debifi verso dlentelo 6.287.948 X 6.287.948  4.699.033

- Tioi i cicolozione X 2133 . mam 252032

2
3
4
5. Possivitd finanziarie di negoziozione
6
7

. Pussivitd finanziarie volutate o foir value

. Altre passivitd e fondi X X 555

8. Derivafi di copertura X X 250.354 . j

Gli interessi passivi su debiti verso banche centrali si riferiscono ai finanziamenti ricevuti dalla BCE.

Gli interessi su debiti verso clientela si riferiscono principalmente alla remunerazione del Risparmio Po-
stale (circa 6.126 milioni di euro).

Gli interessi sui debiti rappresentat. da titoli fanno riferimento alle emissioni obbligazionarie e ammon-
tano a circa 221 milioni di euro.

Il differenziale negativo sulle operazioni di copertura & pari a circa 250 milioni di euro.

1.5 Interessi passivi e oneri assimilati: differenziali relativi alle operazioni di copertura

(mighiaio di euro)
Voci 31/12/2012 31/12/2011
A. Differenzioli positivi relativi o operazioni di copertura o %y 114.060
B. Differenzioli negativi relativi a operazioni di coperturo - %346.643 440.858

(250.354)




Senato della Repubblica - 818 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 147

SEZIONE 2 - LE coMMISSIONI - Voci 40 E 50
2.1 Commissioni attive: composizione

Nel corso dell'esercizio la CDP ha maturato commissioni attive correlate all'attivita di finanziamento, pa-
ri a circa 28 milioni di euro, commissioni attive relative alla convenzione sottoscritta con il Ministero del-
I'Economia e delle Finanze per le attivita e passivita trasferite al MEF ai sensi dellarticolo 3 del decreto
ministeriale 5 dicembre 2003, pari a 3 milioni di euro, e commissioni attive relative alla gestione del Fon-
do Kyoto, pari a circa 4 milioni di euro.

Le commissioni attive maturate a fronte di garanzie rilasciate ammontano a circa 3 milioni di euro.

(mighoia di euro)

Tipologia servizi/Valori 31/12/2012 31/12/72011
0) garanzie rilosciote 3383 357

b} derivati su crediti

¢} servizi di gestione, infermediazione ¢ consulenza:
1. negoziozione di strumenti finonziori
2. negoziazione di volute
3. gestioni di portafogli
3.1 individuali
3.2 colettive
4. custodic € amministrozione di titoli
5. banca depositaria
6. collocamento di fitoli
7. ottvitd di ricezione e trasmissione di ordini
8. aftivitd di consulenza
8.1 in materia di investimenti
8.2 in materia di struttura finonziario
9. distribuzione di servizi di terzi
9.1 gestioni portafog
9.1.1 individuali
9.1.2 collettive
9.2 prodot ossicurativi
9.3 altri prodotti

servizi di incasso e pagamento

)
)

e) senvizi di servicing per operazioni di cortolorizzazione

) servizi per operazioni di factoring
g
h) attivitd di gestione di sistemi multilaterali di negoziazione

esercizio di esattorie  ricevitorie

i) tenuta e gestione dei conti correnti

i) alr sewvizi

15.348
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2.3 Commissioni passive: composizione

Le commissioni passive riguardano principalmente fa quota di competenza dell’esercizio della remune-
razione riconosciuta a Poste ltaliane S.p.A. per il servizio di raccolta del Risparmio Postale, pari a circa
1.649 milioni di euro.

I nuovo schema convenzionale stipulato tra CDP e Poste Italiane S.p.A. per il triennio 2011-2013 pre-
vede una remunerazione dell’attivita di collocamento non piu attribuibile all’'emissione di nuovi Buoni
fruttiferi postali ma un compenso complessivo per le attivita oggetto del servizio, che gia a partire dal bi-
lancio chiuso al 31 dicembre 2011 viene iscritto interamente nel conto economico dell’esercizio in cui &
maturato. Il nuovo modello di remunerazione risulta coerente con I'evoluzione del servizio prestato da
Poste ltaliane S.p.A., che privilegia |'attivita di gestione complessiva del Risparmio Postale rispetto a quel-
la di mero collocamento.

{migliaia df euro)

Servizi/Valori 31/12/2012 31/12/2011

a) goranzie ricevute

b} derivati su credifi

¢) servizi di gestione e intermediozione: 1649315 = 1.504.050

1. negoziazione di strumenti finanziari
2. negoziazione di valute
3. gestioni di portafogli

3.1 proprie

3.2 delegate da terzi
4. custodio e amministrazion di fitoli . ,
5. collocomento di strumenti finanziori . . 1.504.050
6. offerta fuori sede di strumenti finanziori, prodotti e servizi o

d) servizi di incasso e pagamento

&) altri servizi 10

1.650.123
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SezioNE 3 - DIVIDENDI E PROVENTI SIMILI - VocE 70

3.1 Dividendi e proventi simili: composizione

(migliaio i euro)
Vod/Proventi 5 31/12/20%2 31/12/2011

proventi da quote proventi du quote
di 0.LCR. di 0.LCR.

A. Mtivitd finanziarie detenute per la negoziazione '

B. Ativita finanziarie disponibili per la vendifa 2.642 221

(. Atfivitd finanziarie valutate ol fair value

D. Partecipazioni '1.205.348 - 1.226.272

Il saldo della voce evidenzia i dividendi e proventi assimilati, di cui & stata deliberata la distribuzione nel
corso dell’anno, derivanti dalle partecipazioni al capitale di ENI (circa 1.086 milioni di euro), di Terna (120
milioni di euro), di CDPI SGR (140mila euro) e del Fondo PPP italia (circa 401mila euro).
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SEZIONE 4 - IL RISULTATO NETTO DELL’ATTIVITA DI NEGOZIAZIONE - VOCE 80

4.1 Risultato netto dell’attivita di negoziazione: composizione

{mighaio di euro)

Risultdto netto
[(A+B) - {C+D)]

Perdite do
negozinzione (D)

Utili do

Operazioni /Componenti reddituuli
oziazione (B) Minusvalenze ()

Plusvalenze (A) . ne

1. Attivita finanziarie di negoziuzione
1.1 Titol di debito
1.2 Titoi di copitole
1.3 Quote di 0.L.CR.
1.4 Finanziamenti
1.5 Altre

2. Passivita finanziarie di negoziazione
2.1 Titoli di debito

2.2 Debii
2.3 Altre
3. Alire attivita e passivita finanziarie:
differenze di cambio x x X x {2)
4, Strumenti derivati 231.724 25.238 64.876 35.677 156.409
4.1 Derivati finanziori: 231.724 25.238 64.876 35.677 156.409
- su titoli di debito e tassi di interesse 25.682 12.229 N 35.677 1.843
- su titoli di capitale e indici azionari 206.042 13.009 64.485 154.566
- su valute & 010 X X X X
- alf

4.2 Derivati su crediti

Totale

731724

il risultato dell’attivita di negoziazione, pari a 156,4 milioni di euro, & attribuibile quasi interamente alle
coperture gestionali della componente opzionale implicita nei BFP “Premia” e “indicizzati a scadenza”
effettuate tramite acquisto sul mercato di opzioni speculari.

Il risultato del 2012 é spiegato dalla situazione di overhedging, gia evidenziata nel 2011 ma ulterior-
mente amplificata nel corso dell’esercizio dall'andamento dei rimborsi anticipati dei BFP Equity Linked,
combinata all’incremento di valore registrato dagli indici azionari al 31 dicembre 2012 rispetto allo stes-
s oriodo del 20117,

Si segnala comunque che, per limitare il rischio di volatilita nel conto economico sono continuate, anche
nel 2012, le operazioni di unwind delle opzioni esplicite, di copertura gestionale, che presentavano un
capitale nozionale superiore rispetto a quello delle opzioni implicite oggetto di copertura.
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SEZIONE 5 - IL RISULTATO NETTO DELL’ATTIVITA DI COPERTURA - VOCE 90

5.1 Risultato netto dell’attivita di copertura: compaosizione

(mighoia di euro)

Componenti reddituali/Valori 31/12/2012 31/12/2011

A. Proventi relativi a: L v

e L R s s

A1 Derivati di copertura del fair value 98.370 72.146
A2 Attivitd finanziarie coperte (fair value) ‘ - 8113u 1.483.219
o 47.387 95.512

A3 Passivitd finanziarie coperte (fair volue)
A4 Derivati finanziari di copertura dei flussi finanziari

A5 Ativitd e passivitd in valuta 19.287

Totale proventi dellativita di copertura (A} 0.
B. Oneri relativi a: ,

B.1 Derivati di coperturo de! foir volue e 1.604.766
B.2 Attivitd finanziarie coperte (fair value) . v

B.3 Passivitd finanziarie coperte (foir value) ’941)165 73.937
B.4 Deriveti finanziari di copertura dei flussi finanziori /

B.5 Attivitd e pussivitd in voluta 20736
Totale oneri dell ottivita di ¢ 9:
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SeziONE 6 - UTiLi (PERDITE) DA CESSIONE/RIACQUISTO - VOCE 100

6.1 Utili (Perdite) da cessione/riacquisto: composizione

{migliaia di euro)

Voci/Componenti redditugli 31/12/2012 31/12/2011

TUtli Perdite  Risultoto Ui Perdite  Risultato
netto i : netto

Ativita finanziarie 5

1. Credifi verso banche

2. Crediti verso dientela 23717 19469 8.907 (2.833) 6.074
3. Attivitd finanziarie disponibil
per la vendita . 366.190 366.190 346 346
3.1 Titol di debiro - L T 346
3.2 Titoli di capitale . 365208 | 365208

3.3 Quote di 0.L.CR.
3.4 Finanziamenti
4. Mivitd finonziorie defenute
sino aflo scodenza
Passivitd finanziarie
1. Debiti verso banche
2. Debiti verso clientela
3. Titoli i circolazione
Totale passivita

Il saldo della voce é relativo principalmente alla cessione di azioni ENI e rappresenta il rigiro al conto ece-
nomico di quota parte della riserva da valutazione su attivita finanziarie disponibili per la vendita esistente
al momento della riclassifica della interessenza in ENI da voce 40.” Attivita finanziarie disponibili per la ven-
dita” a voce 100.” Partecipazioni”, a seguito dell’acquisto dell’ ulteriore quota partecipativa avvenuta in oc-
casione dell'operazione di permuta azionaria con il MEF.

Infatti, prima dell'operazione di permuta, CDP gia deteneva n. 400.288.338 azioni ENI, che erano clas-
sificate nella categoria contabile delle “Attivita finanziarie disponibili per la vendita” e valorizzate al fair
value in contropartita della citata riserva del patrimonio netto.

A seguito della permuta, CDP ha aumentato la quota in ENI passando dal 9,9% al 26,37% del capitale
sociale e conseguentemente, configurandosi la sussistenza di un'influenza notevole ai sensi del para-
grafo 6 dello IAS 28, la partecipazione @ stata riclassificata nella voce “Partecipazioni”.

La preesistente quota di partecipazione & stata oggetto, al momento della citata riclassifica, di un‘ultima
rivalutazione sulla base del relativo valore di mercato, a seguito della quale la “riserva da valutazione”
ha raggiunto un saldo, al netto delle relative imposte, pari a 1.141 milioni di euro.

Tale riserva, mantenuta tra le riserve da valutazione, & stata in parte oggetto di rigiro a conto economi-
co, sulla base della metodologia del FIFO, in occasione della cessione di 120.000.000 azioni ENI avve-
nuta nel corso del 2012.
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SEZIONE 8 - LE RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO - VOCE 130

Il saldo della voce, pari a complessivi 22,9 milioni di euro, fa riferimento al saldo netto delle rettifiche di
valore, calcolate con metodo analitico e forfetario, e delle riprese di valore. Le riprese di valore da inte-
ressi fanno riferimento ai ripristini di valore connessi con il trascorrere del tempo, derivanti dalla matu-

razione di interessi nell’esercizio sulla base del tasso di interesse effettivo originario utilizzato per calco-
lare le rettifiche di valore.

8.1 Rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti: composizione

(miglidia di ewro)

Operazioni/ Rettifiche di valore
Componenti reddituali

A, Crediti verso banche
- Finanziomenti (16.013)
- Titoli di debito
B. Crediti verso clientela ) | 6.213) (1.328) 3231 141
{rediti deteriorati
acquistati
- Fingnziomenti X
- Titedi-di debito X
Altri crediti
- Finonziomenti N (.23 (1.322) 323 14
- Titoli di debito

Legenda
A = do interessi
B = alfre riprese
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8.4 Rettifiche di valore nette per deterioramento di altre operazioni finanziarie:
composizione

{mighiaia di euro)

Riprese divalore
Spedifiche Di portafoglio  31/12/2012
A B A B .

. Garonzie rilosciote | (162) (123)

B. Derivati su cred
(. Impegni o erogare E —i~

fondi (487) (145) 626) (2.500)
D. Altre operazioni

legenda
A= do infesessi
B = altve riprese
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SEZIONE 9 - LE SPESE AMMINISTRATIVE - VOCE 150

9.1 Spese per il personale: composizione

: (mighaia df evro)
1. Personale dipendente v 52,705 49.407
a) salori e stipendi ' 8.612 35.728
b) oneri sociali 124
¢) indennifd di fine rapporto
d) spese previdenziali 9.139
e) accontonamento al trattamento di fine rapporto del personale 1.226
) accantonamento ol fondo trattamento di quiescenza e obblighi simili
- a contribuzione definita
- 0 benefici definiti
g) versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni: 1.269
- 0 contribuzione definita 1.269
- 0 benefici definiti
h) cosfi derivonti da accordi di pagamento basati su propri
strumenti patrimoniali
i) alti benefici o favore dei dipendenti 1.921
2. Altro personale in offivitd 33
3. Amministratori e sindaci 1.671
4. Personale collocato a riposo
5. Recuperi di spese per dipendenti distaccati
presso altre aziende (576)
6. Rimborsi di spese per dipendenti di terzi distaccati
presso la Societa 41

Totale

9.2 Numero medio dei dipendenti per categoria

Personale dipendente: 501
o) dirigenti 46

b) totale quadri direttivi 195
-di cui: di 3° ¢ 4° livello 129

¢) resfante personale dipendente 260

Altro personale n
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9.4 Altri benefici a favore dei dipendenti

{mighaia di euro)
Tipologia di spese/Valori 31/12/2012 31/12/2011
Buoni pasto f 726
Polizze sanitarie per if personole 1.040 1.036
Contributi inferessi su mutui 53 44
115

Altri benefic}iv n

9.5 Altre spese amministrative: composizione

(mighiaia di euro)
Tipologia di spese/Valori 31/12/2012 31/12/2011
Senvizi professionali e finonziori 8657 5.772
Spese informatiche 19206 10.751
Servizi generali 8661 7518
Spese di pubblicita e markefing 7918 2.033
- df cui per pubblicitd obbligatoria Lis0 - 1138

Risorse informative e banche dofi 1.383
Utenze, tusse e alfre spese 5.451
Spese per organi sociali 434

Altre spese correlate al personale

046

In base all’articolo 149-duodecies del Regolamento Emittenti Consob, si riportano gli oneri di compe-
tenza 2012 relativi alle prestazioni effettuate dalla Societa di Revisione PricewaterhouseCcopers S.p.A.

Corrispettivi della revisione contabile e dei servizi diversi dalla revisione

{mighaia di evro )

Soggetto che ha (orrisPettivi di

erogato il servizio competenza dell"esercizio

Revisione contabile e bilancio PricewaterhouseCoopers S.p.A. 402
Servizi di utfestazione PricewaterhouseCoopers S.p.A. 36

I compensi riconosciuti nel 2012 alla Societa di Revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. fanno riferi-
mento all'attivita di revisione annuale del bilancio d'esercizio e consolidato, all’attivita di revisione della
relazione semestrale consolidata e alla certificazione dei prospetti di separazione contabile.
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SEZIONE 10 - ACCANTONAMENTI NETTI Al FONDI PER RISCHI E ONERI - VOCE 160

10.1 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri: composizione

(mighiaia df euro)

31/12/2012 31/12/201

Tipologin operazioni/Valori Accontonamenti Riattribuzione  Totale Totale
di eccedenze

Revisione del Fondo preesistente per contenziosi - (2000 - (2.000)

s

Accantonamenti per oneri tibutari - (58) 5y

SeziONE 11 - RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA MATERIALI - VOcE 170

11.1. Rettifiche di valore nette su attivita materiali: composizione
(miglioie di euro)

Attivita/Componente reddituale Ammortamento - Rettifiche di valore  Riprese di valore = Risultato netto
per deterioramento

{a) {b) {c) {a+h-c)

A. Attivita materiali
A1 Di proprietd 5226 5.226
- 0 uso funzionale 5.226 5.226
- per investimento ,
A.2 Acquisite in leasing fnanziario
- 0 uso funzionale
investimento

SEZIONE 12 - RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA IMMATERIALI - VOCE 180

12.1 Rettifiche di valore nette su attivita immateriali: composizione

(mighiaia di euro)
Attivita/Componente reddituale Ammortamento  Rettifiche di valore - Riprese di valore  Risultato netto

per deteriorumento

{a) {b) (0 {a+b-¢)

A. Atfivita immateriali

A1 Di propriefd 2.464 2464
- generate internamente dall’aziendo
- ltre 2.464 2464

A.2 Acquisite in leasing finanziario

iy
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SEZIONE 13 - GLI ALTRI ONERI E PROVENTI DI GESTIONE - VOCE 190

13.1 Altri oneri di gestione: composizione

{migliaio di suro)
Tipologia di spese/Valori 31/12/2012 31/12/2011
“rari di gestione derivonti da ciclo passivo 1

18

-7 do assestamento poste dell‘attivo
Totole ’

13.2 Altri proventi di gestione: composizione

{miglicia di euro)
Tipologia di spese/Valori 31/12/2012 3171272011

55

Proventi da assestamento poste del passivo

Proventi per incarichi societari  dipendenti 282
Rimborsi vri 1.504

Altri proventi per prestazioni svolte 1719

SEZIONE 14 - UTILl (PERDITE) DELLE PARTECIPAZIONI - VOCE 210

14.1 Utili (Perdite) delle partecipazioni: composizione
(mighaio di euro)

Componente reddituale/ Valori 31/12/2012 31/12/2011
A. Proventi 147.335 -

1. Rivalutazioni

2. Usili da cessione

3. Riprese di valore

4. Attri proventi
B. Oneri

1. Svalutazioni

2. Rettifiche di valore da deterioramento

3. Perdite do cessione

4. Altri oneri

147,335

(13.861)
(13.861)

Il saldo della voce per il 2012 & relativo alla plusvalenza realizzata dalla cessione di n. 120.000.000 azio-
ni, corrispondenti al 3,3% del capitale sociale di ENI.
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SEZIONE 17 - UTiLl (PERDITE) DA CESSIONE DI INVESTIMENT! - VOCE 240

17.1 Utili (Perdite) da cessione di investimenti: composizione

(mighaia di euro)
Componente reddituale / Valori 31/12/2012 31/12/2011
A. Immobil .
- Uili da cessione
- Perdite do cessione
B. Mte atfivitd
- Utili da cessione
- Perdite
* Risaltofs

SEZIONE 18 - LE IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO DELL'OPERATIVITA CORRENTE
- Voce 260

18.1 Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente: composizione

(miglicia di euro)
Componente /Valori 31/12/2012 31/12/2011
1. Imposte correnti (- L (823.258) (402.225)
2. Voriazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-) 1949 173
3. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio (+) ' .
3.

bis Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio
per credifi d'imposta di cui alla L. 214,/2011 (+)

4. Variazione defle imposte anficipate (+/-) - 6?57 » 97.094
5. Variazione delle imposte differite (+/-) . 316 (316)
6. Imposfe di competenza dell'esercizio (-} (-14/-2+3+/-4+/-5) (304.674)

Le imposte correnti dell’esercizio 2012 sono rappresentate dall'imposta sul reddito delle societa (IRES) e
dall'imposta regionale sulle attivita produttive (IRAP), calcolate utilizzando le vigenti aliquote, rispettiva-
mente pari al 27,5% e al 5,57%.

Le variazioni delle imposte correnti riferite a precedenti esercizi rappresentano, invece, la revisione del-
I'accantonamento imposte, stimato in sede di progetto di bilancio, a fronte delle risultanze delle dichia-
razioni fiscali successivamente presentate all’Agenzia delle Entrate.

La movimentazione delle imposte anticipate relativa all‘esercizio 2012 mostra un aumento del credito,
essenzialmente riconducibile ad accantonamenti al fondo rischi e al fondo oneri futuri per il personale.
Per quanto riguarda le imposte differite, la diminuzione ¢ riferibile all'incasso nell’anno 2012 dei crediti
su dividendi contabilizzati per competenza nelf’anno 2011.
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18.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancio

(migligia o euro)

Utile al lordo delle imposte 3.667.453

IRES Onere fiscale teorico (aliquota 27,5%) (1.008.550) -27,5%
varazioni in qumento permanenti

- interessi passivi indeducibii (71.758) 2.1%
- costi non deducibili (1.045) ns.
Variozioni in aumento temporanee

- costi tamporaneamente non deducibili (8.147) 0,2%
- proventi temporanemente non tassafi (316) n.s.
Variazioni in diminuzione permanenti

- dividendi non tassati 315.263 8,6%
- plusvalenze cessioni partecipazioni non tassabili (PEX) 133.902 3.7%
- alfre variazioni 2.815 0,1%

Imponibile IRAP 2.998.169

IRAP Onere fiscale teorico (uliquota 5,57%) {166.998) -5,57%
inferessi indeducibili 4% (15.749) 0,5%
costi deducibili di esercizi precedenti 151 ns.
costi deducibili relotivi alle spese per il personale 984 ns.

(216)

attri costi indeducibili
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PARTE D - REDDITIVITA COMPLESSIVA

Prospetto analitico della redditivita complessiva

(mighiaia di euro)
Vodi Importo lordo  Imposte sul reddito Importo netto
10. Utile (Perdita) d’esercizio 3.667.453 (814.836) 2.852.617
Altre componenti reddituali
20.  Ativita finanziarie disponibili per la vendita: (66.603) (73.305) (139.908)
0) variazioni di foir value 298.605 (98.669) 199.936
b) tigiro @ conto economico (365.208) 25.364 (339.844)
- rettifiche do deferioramento
- utili/ perdite da realizzo (365.208) 25.364 (339.844)
() cltre voriazioni
30. Atiivita materiali
40, Attvita immaterial
50, Copertura di investimenti esteri:
a) variozioni di foir value
b) rigiro ¢ conto economico
¢) altve vorigzioni
60. Copertura dei flussi finanziori: 36.176 (11.963) 24213
a) voriazioni di fair volue 36.176 (11.963) 24.213

b) rigiro @ conto economico
«) dltre variazioni

70.

8c.

Differenze di combio:

a) variazioni di fir value
b) rigiro u conto economico
©) altre variozioni

Attivitd non correnti in vio di dismissione:
0) voriozioni di foir volue

b) rigiro @ conto economico

¢) altre variazioni

90.

Utili {Perdite) attuariali su piani a benefici definifi

10C.

Quotn delle riserve da valutazione delle partecipazioni
volutete al potrimonio netto:
a) variazioni di foir value

b) rigiro 0 conto economico
- refifiche da deferioramento
- utili/perdite da realizzo

¢) dltre voriozioni

36370

e




