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1.4 Interessi passivi e oneri assim ilati: com posizione

(migliaia di euro)
Voci/Forme tecniche Debiti Titoli Altre

operazioni
3 1 /1 2 /2 0 1 2 3 1 /1 2 /2 0 1 1

1. Debiti verso banche centrali 2 0 9 .4 1 7 X 209.417 22.834

2. Debiti verso banche 9 9 .2 6 0 X 99.260 106.072

3. Debiti verso clientela 6 .2 8 7 .9 4 8 X 6.287.948 4.699.033

4. Titoli in circolazione X 2 2 1 .3 3 4 221.334 252.032

5 . Passività finanziarie di negoziazione

6. Passività finanziarie valutate al fair value

7. Altre passività e  fondi X X 5 5 5 555 2.220

8. Derivati di copertura X X 2 5 0 .3 5 4 250.354 326.798

Totale 6.596.625 221.334 250.909 7.068.868 5.408.989

Gli interessi passivi su debiti verso banche centrali si riferiscono ai finanziamenti ricevuti dalla BCE.

Gli interessi su debiti verso clientela si riferiscono principalmente alla remunerazione del Risparmio Po­
stale (circa 6.126 milioni di euro).

Gli interessi sui debiti rappresentati da titoli fanno riferimento alle emissioni obbligazionarie e ammon­
tano a circa 221 milioni di euro.

Il differenziale negativo sulle operazioni di copertura è pari a circa 250 milioni di euro.

1.5 Interessi passivi e oneri assim ilati: differenziali relativi alle operazioni di copertura

(migliaia di euro)
Voti 3 1 /1 2 /2 0 1 2  3 1 /12 /2011

A. Differenziali positivi relativi a  operazioni di copertura 9 6 .2 8 9  1 1 4 .0 6 0

B. Differenziali negativi relativi a operazioni di copertura 3 4 6 .6 4 3  4 4 0 .8 5 8

C. Soldo (A-B) (250.354) (326.798)
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S e z i o n e  2 -  Le c o m m i s s i o n i  -  Voci 4 0  e 50 

2.1 C o m m iss io n i  a tt iv e :  c o m p o s iz io n e

Nel corso dell'esercizio la CDP ha maturato commissioni attive correlate all'attività di finanziamento, pa­
ri a circa 28 milioni di euro, commissioni attive relative alla convenzione sottoscritta con il Ministero del­
l'Economia e delle Finanze per le attività e passività trasferite al MEF ai sensi dell'articolo 3 del decreto 
ministeriale 5 dicembre 2003, pari a 3 milioni di euro, e commissioni attive relative alla gestione del Fon­
do Kyoto, pari a circa 4 milioni di euro.
Le commissioni attive maturate a fronte di garanzie rilasciate ammontano a circa 3 milioni di euro.

(migliaia di euro)
Tipologia servizi/Valori 3 1 /1 2 /2 0 1 2 3 1 /12 /2011

a) g a ra n z ie  rilasciate 3 .3 4 3 3 5 7

b) derivati su  crediti

c) servizi di g es tio n e , in term ed iazio n e e  consulenzo:
} . n eg o z iaz io n e  di s tru m en ti finanziari
2 .  n eg o z iaz io n e  di volute
3 . gestion i di portafogli

3 .1  individuali
3 . 2  collettive

4 . custod ia  e  am m in istraz ione di titoli
5 . b an ca  depositaria
6 . co llocam ento  di titoli
7 . a ttiv ità  di ricezione e  trasm issione di ordini
8 . attiv ità  di consu lenza

8 .1  in m a te ria  di investim enti
8 .2  in m a te ria  di s tru ttu ra  finanziaria

9 .  d istribuzione di servizi di terzi
9 .1  gestio n i portafogli

9 .1 .1  individuali
9 . 1 . 2  collettive

9 . 2  p rodo tti assicurativi
9 . 3  altri prodotti

d) servizi di incasso  e  p ag am en to

e) servizi di servicing per operazioni di carto lorizzazione

f) servizi per op erazio n i di factoring

g) esercizio  di e sa tto r ie  e  ricevitorie

h) attiv ità  di g es tio n e  di sistem i m ultilaterali di n egoz iazione

i) te n u ta  e  g es tio n e  dei conti correnti

j) altri servizi 

Totale

3 5 .0 0 5

38.348
1 5 .3 4 8

15.705



Senato della Repubblica - 819 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 147

2.3 Commissioni passive: com posizione

Le commissioni passive riguardano principalmente la quota di competenza dell'esercizio della remune­
razione riconosciuta a Poste Italiane S.p.A. per il servizio di raccolta del Risparmio Postale, pari a circa 
1.649 milioni di euro.
Il nuovo schema convenzionale stipulato tra CDP e Poste Italiane S.p.A. per il triennio 2011-2013 pre­
vede una remunerazione dell'attività di collocamento non più attribuibile all'emissione di nuovi Buoni 
fruttiferi postali ma un compenso complessivo per le attività oggetto del servizio, che già a partire dal bi­
lancio chiuso al 31 dicembre 2011 viene iscritto interamente nel conto economico dell'esercizio in cui è 
maturato. Il nuovo modello di remunerazione risulta coerente con l'evoluzione del servizio prestato da 
Poste Italiane S.p.A., che privilegia l'attività di gestione complessiva del Risparmio Postale rispetto a quel­
la di mero collocamento.

(migliaia di euro)
Servizi/Valori 3 1 /1 2 /2 0 1 2 3 1 /1 2 /2 0 1 1

a) garanzie ricevute
b) derivati su crediti . . . . . . . . . . . . . .  :
c) servizi di gestione e  interm ediazione: 1 .6 4 9 .1 1 5 1 .5 0 4 .0 5 0

1 . negoziazione di strumenti finanziari
2 . negoziazione di valute
3 . gestioni di portafogli

3.1 proprie
3 .2  delegate  da terzi

4 . custodia e  am m inistrazione di titoli
5 . collocam ento di strumenti finanziari 1 .6 4 9 .1 1 5 1 .5 0 4 .0 5 0
6 . offerta fuori sede di strumenti finanziari, prodotti e  servizi

d) servizi di incasso e  pagam ento 9 0 6 5 8 6
e) altri servizi . 101

Totale 1.650.123 1.504.737
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Sezione 3  - D ividendi e p ro v e n ti  simili - V oce  7 0

3.1 Dividendi e  proventi simili: com posizione

(migliaia di euro)
V oti/Proventi 3 1 /1 2 /2 0 1 2 B E 3 1 /1 2 /2 0 1 1

dividendi proventi da quote 1.. dividendi ! proventi da quote
di O.I.C.R. di O.I.C.R.

A. Attività finanziarie detenu te per la negoziazione i j ' ■ ■! 4  l i l i a ; ; .

B. Attività finanziarie disponibili per la vendita 401 2 .6 4 2  221

C. Attività finanziarie valutate ai fair value

D. Partecipazioni 1.206.348 x 1.226.272 x

Totale 1.206.348 401 1.228.914 221

Il saldo della voce evidenzia i dividendi e proventi assimilati, di cui è stata deliberata la distribuzione nel 
corso dell'anno, derivanti dalle partecipazioni al capitale di ENI (circa 1.086 milioni di euro), di Terna (120 
milioni di euro), di CDPI SGR (140mila euro) e del Fondo PPP Italia (circa 401 mila euro).
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S e z i o n e  4  -  I l  r i s u l t a t o  n e t t o  d e l l ' a t t i v i t à  d i  n e g o z i a z i o n e  -  V o c e  8 0

4.1 Risultato netto  dell'attività di negoziazione: com posizione

(migliaia di suro)
■  Operazioni/Componenti reddituali Utili da 
|  ..  Plusvalenze (A) negoziazione (B) Minusvalenze (C)

Perdite do Risultato netto  1 
negoziazione (D) [(A+B) - (C+D)] |

1. Attività finanziarie di negoziazione
ì .1 Titoli di debito

1 .2  Titoli di cap itale

1 .3  Q uote di O.I.C.R.

1 .4  F inanziam enti

1 .5  Altre

2. Passività finanziarie di negoziazione
2.1 Titoli di d eb ito

2 .2  Debiti

2 .3  Altre

3. Altre a ttiv ità  e passiv ità finanziarie: 
differenze di cambio x x x x (2)

4 . Strumenti derivati 2 3 1 .7 2 4  2 5 .2 38  64 .876 3 5 .6 77  156.409
4 .1  Derivati finanziari: 2 3 1 .7 2 4 2 5 .2 3 8 6 4 .8 7 6 3 5 .6 7 7 1 5 6 .4 0 9

- su titoli di d eb ito  e  ta ss i di in teresse 2 5 .6 8 2 1 2 .2 2 9 3 91 3 5 .6 7 7 1 .8 4 3

- su titoli di cap ita le  e  indici az ionari 2 0 6 .0 4 2 1 3 .0 0 9 6 4 .4 8 5 1 5 4 .5 6 6

- su v alu te  e  oro X X X X

-a ltr i

4 .2  Derivati su  crediti 

fatale 23 1 .7 2 4 2 5 .2 38 6 4 .8 76 35 .6 77 156 .407

Il risultato dell'attività di negoziazione, pari a 156,4 milioni di euro, è attribuibile quasi interamente alle 
coperture gestionali della componente opzionale implicita nei BFP "Premia" e "indicizzati a scadenza" 
effettuate tramite acquisto sul mercato di opzioni speculari.

Il risultato del 2012 è spiegato dalla situazione di overhedging, già evidenziata nel 2011 ma ulterior­
mente amplificata nel corso dell'esercizio dall'andamento dei rimborsi anticipati dei BFP Equity Linked, 
combinata all'incremento di valore registrato dagli indici azionari al 31 dicembre 2012 rispetto allo stes- 

¡odo del 2011.

Si segnala comunque che, per limitare il rischio di volatilità nel conto economico sono continuate, anche 
nel 2012, le operazioni di unwind delle opzioni esplicite, di copertura gestionale, che presentavano un 
capitale nozionale superiore rispetto a quello delle opzioni implicite oggetto di copertura.
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Sezione 5 - Il risultato netto dell' attività di copertura  - V oce 9 0

5.1 Risultato netto  dell'attività di copertura: com posizione

(migliaia di euro)

Componenti reddituali/Valori 3 1 /1 2 /2 0 1 2 31 /12 /2011

A. Proventi relativi a:

A.1 Derivati di copertura del fair value 98.370 72.146
A.2 Attività finanziarie coperte (fair value) 811.344 1.483.219
A.3 Passività finanziarie coperte (fair value) r ' ii: Sii 95.512
A.4 Derivati finanziari di copertura dei flussi finanziari
A.5 Attività e passività in valuta 20.736 19.287

Totale proventi dell'attività di copertura (A) 977.837 1.670.164

B. Oneri relativi a:

B. I Derivati di copertura del fair value ....... 873.205 .. ........ 1.604.766
B.2 Attività finanziarie coperte (fair value)
B.3 Passività finanziarie coperte (fair value) I;-. 73.937
B.4 Derivati finanziari di copertura dei flussi finanziari
B.5 Attività e passività in valuta 20.736 19.287

Totale oneri dell'attività di copertura (B) 987.957 1.697.990

C Risultato netto dell'attività di copertura (A-B) (10.120) (27.826)
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Sezione 6  - Utili (P erdite) da  cessione/ riacquisto  - V oce 1 0 0

6.1 Utili (Perdite) da cessione/riacquisto: com posizione

(migliaio di euro)
Voci/Componentì reddituali 31 /12/2012 31/12/2011

Utili Perdite Risultato
netto

Utili Perdite Risultato
netto

Attività finanziarie
1. Crediti verso banche
2 . Crediti verso clientela 2 3 .7 2 7 (4 .2 5 8 ) 1 9 .4 6 9 8 .9 0 7 (2 .8 3 3 ) 6 .0 7 4
3 . Attività finanziarie disponibili 

per la vendita 3 6 6 .1 9 0 3 6 6 .1 9 0 3 4 6 3 4 6
3.1 Titoli di debito 9 8 2 9 8 2 3 4 6 3 4 6
3 .2  Titoli di capitale 3 6 5 .2 0 8 3 6 5 .2 0 8
3 .3  Quote di O.I.C.R.
3 .4  Finanziamenti

4 . Attività finanziarie detenute
sino alla scadenza 145 1 45 6 6

Totale attività 390.062 (4.258) 385.804 9.259 (2.833) 6.426

Passività finanziarie

1. Debiti verso banche
2 . Debiti verso clientela
3 . Titoli in circolazione 3 .7 6 0 3 .7 6 0  Ì

Totale passività 3.760 3.760

Il saldo della voce è relativo principalmente alla cessione di azioni ENI e rappresenta il rigiro al conto eco­
nomico di quota parte della riserva da valutazione su attività finanziarie disponibili per la vendita esistente 
al momento della riclassifica della interessenza in ENI da voce 40."Attività finanziarie disponibili per la ven­
dita" a voce 100."Partecipazioni", a seguito dell'acquisto dell'ulteriore quota partecipativa avvenuta in oc­
casione dell'operazione di permuta azionaria con il MEF.
Infatti, prima dell'operazione di permuta, CDP già deteneva n. 400.288.338 azioni ENI, che erano clas­
sificate nella categoria contabile delle "Attività finanziarie disponibili per la vendita" e valorizzate al fair 
value in contropartita della citata riserva del patrimonio netto.
A seguito della permuta, CDP ha aumentato la quota in ENI passando dal 9,9% al 26,37% del capitale 
sociale e conseguentemente, configurandosi la sussistenza di un'influenza notevole ai sensi del para­
grafo 6 dello IAS 28, la partecipazione è stata riclassificata nella voce "Partecipazioni".

La preesistente quota di partecipazione è stata oggetto, al momento della citata riclassifica, di un'ultima 
rivalutazione sulla base del relativo valore di mercato, a seguito della quale la "riserva da valutazione" 
ha raggiunto un saldo, al netto delle relative imposte, pari a 1.141 milioni di euro.
Tale riserva, mantenuta tra le riserve da valutazione, è stata in parte oggetto di rigiro a conto economi­
co, sulla base della metodologia del FIFO, in occasione della cessione di 120.000.000 azioni ENI avve­
nuta nel corso del 2012.
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Sezione 8  - Le re ttif ich e /rip rese  di v a lo r e  n e tte  per d e te r io ra m e n to  - V oce 1 3 0

Il saldo della voce, pari a complessivi 22,9 milioni di euro, fa riferimento al saldo netto delle rettifiche di 
valore, calcolate con metodo analitico e forfetario, e delle riprese di valore. Le riprese di valore da inte­
ressi fanno riferimento ai ripristini di valore connessi con il trascorrere del tempo, derivanti dalla matu­
razione di interessi nell'esercizio sulla base del tasso di interesse effettivo originario utilizzato per calco­
lare le rettifiche di valore.

8 . 1  R e t t ì f i c h e  d i  v a l o r e  n e t t e  p e r  d e t e r i o r a m e n t o  d i  c r e d i t i :  c o m p o s i z i o n e

(migliaia di euro)
Operazioni/ Rettifiche di valore Riprese di valore
Componenti reddituali Specifiche Di portafoglio Specifiche Di portafoglio : 3 1 /1 2 /2 0 1 2 3 1 /1 2 /2 0 1 1

Cancellazioni Altre A B A B

A. Crediti verso banche (1 6 .0 1 3 ) 1 (1 6 .0 1 3 )  i
- Finanziamenti (1 6 .0 1 3 ) (1 6 .0 1 3 )
■ Titoli di debito

B. Crediti verso clientela (7) (5 .213)“ (1 .3 2 8 ) 3 2 3 141 (6 .0 8 4 ) (7 .5 6 6 )
Crediti deteriorati
acquistati
- Finanziamenti X X

- T itoM i debito X vX !
Altri crediti

Mi1:--. - -iJ !!:::ih::i.j€:

- Finanziamenti (7) (5 .2 1 3 ) (1 .3 2 2 ) 3 2 3 141 i (6 .0 7 8 ) (7 .5 5 0 )
- Titoli di debito . . .

1 (6) (1 6 )
C. Totale (7) (5.213) (17.341) 323 141 (22.097) (7.566)

Legenda
A =  do  interessi 
B =  altre  riprese
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8.4  Rettifiche di valore n ette  per deterioram ento di altre operazioni finanziarie: 
com posizione

(migliaia di ewo)

Operazioni/ , 
Componenti n illm lìti

Rettifiche di valore 
Specifiche Di portafoglio 

Cancellazioni ; Altre

Riprese di valore 
Specifiche Di portafoglio 
A B A B

3 1 /1 2 /2 0 1 2 3 1 /1 2 /2 0 1 1

A. Garanzie rilasciate 1 (1 62 ) ! (1 6 2 )
by-:- . . . . . . . (1 2 3 )

B. Derivati su crediti
i
i!

C. Impegni a erogare 
fondi

|
! (4 8 7 ) (1 45 ) 6 ■626) (2 .5 0 0 )

D. Altre operazioni ' i : 1 j ; I !
C. Totale (487) (307) 6 (788) (2.623)

Legenda
A =  d a  interessi 
B =  a ltre  riprese
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S e z io n e  9  -  Le s p e s e  a m m i n i s t r a t i v e  -  V o c e  1 5 0

9.1 S p e s e  per il p e r so n a le :  c o m p o s iz io n e

(migliaia di euro)
Tipologia di spese/Valori 31/12/2012 31/12/2011 ■

1. Personale dipendente 52.705 49.407

a) salari e stipendi 11 38.612 35.728
b) oneri sociali R i ., . / ' 1 1 . 124
c) indennità di fine rapporto
d) spese previdenziali 9.669 9.139
e) accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale = " lllf..¥ 1.226
f) occantonomento al fondo trattamento di quiescenza e obblighi simili:

- a contribuzione definita
• a benefici definiti

g) versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni: Ì.124 1.269
■ a contribuzione definita :: ...j ì m ,, ';|E 1.269
■ a benefici definiti «if;:;

h) costi derivanti da accordi di pagamento basati su propri
strumenti patrimoniali

i) altri benefici a favore dei dipendenti 2.037 1.921
2. Altro personale in attività 16 38

3. Amministratori e sindaci 1.512 1.671

4. Personale collocato a riposo

5. Recuperi di spese per dipendenti distaccati 
presso altre aziende . (576)

6. Rimborsi di spese per dipendenti di terzi distaccati 
presso la Società 337 241

Totale 54.206 50.781

9 .2  Numero m edio dei dipendenti per categoria  

Personale dipendente: 501

a) dirigenti 46
b) totale quadri direttivi 195

■ di cui: di 3 °  e 4 °  livello 129

c) restante personale dipendente 260
Altro personale 11



Senato della Repubblica - 827 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 147

9.4  Altri benefici a favore dei dipendenti

lmigliaia ili euro)

Tipologia di spese/Valori 3 1 /1 2 /2 0 1 2 31 /12 /2 0 1 1

Buoni pasto 7 7 2 7 2 6
Polizze sanitarie per il personale 1 .0 4 0 1 .0 3 6
Contributi interessi su mutui 53 4 4
Altri benefici 172 115

Totale 2.037 1.921

9.5 Altre sp ese  amministrative: com posizione

(migliaia di euro)

Tipologia di spese/Valori 3 1 /1 2 /2 0 1 2 31 /12 /2011

Servizi professionali e  finanziari . : : :. ; . 8 § 5 ? . | | 5 .7 7 2
Spese informatiche 1 9 .2 0 6 10 .751
Servizi generali 8 .6 6 1 7 .5 1 8
Spese di pubblicità e marketing 2 .9 1 8 2 .0 3 3

- di cui per pubblicità obbligatorio U S O 1.138
Risorse informative e  banche dati 1 .2 6 4 1 .3 8 3
U tenze, ta sse  e  altre spese 6 .9 0 8 5.451
Spese per organi sociali 4 4 5 4 3 4
Altre spese correlate al personale 1 .021 1 .0 4 6

Totale 49.080 34.388

In base all'articolo 149-duodecies del Regolamento Emittenti Consob, si riportano gli oneri di compe­
tenza 2012 relativi alle prestazioni effettuate dalla Società di Revisione PricewaterhouseCcopers S.p.A.

Corrispettivi della revisione contabile e dei servizi diversi dalla revisione

(migliaia di euro )
Soggetto che ha 

erogato il servizio
Corrispettivi di 

competenza dell esercizio

Revisione contabile e  bilancio PricewaterhouseCoopers S.p.A. 4 0 2
Servizi di attestazione 
Totale

PricewaterhouseCoopers S.p.A. 36
..... 438

I compensi riconosciuti nel 2012 alla Società di Revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. fanno riferi­
mento all'attività di revisione annuale del bilancio d'esercizio e consolidato, all'attività di revisione della 
relazione semestrale consolidata e alla certificazione dei prospetti di separazione contabile.
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S e z i o n e  1 0  -  A c c a n t o n a m e n t i  n e t t i  a i  f o n d i  p e r  r i s c h i  e o n e r i  -  V o c e  1 6 0  

10.1 Accantonam enti netti ai fondi per rischi e  oneri: com posizione

I S H F *
(migliaio di euro)

Tipologia operazioni/Valori

Revisione del Fondo preesistente per contenziosi 
Accantonamenti per oneri tributari 

Totale

3 1 /1 2 /2 0 1

ccantonamenti Riattribuzione 
di eccedenze

i2'000)
(58)'

(2.058)

m T
(2 .000)

(58)
(2.058)

131
(350)

S e z i o n e  11 -  R e t t i f i c h e / r i p r e s e  d i  v a l o r e  n e t t e  s u  a t t i v i t à  m a t e r i a l i  -  V o c e  1 7 0  

11.1. Rettifiche di valore nette su attività materiali: com posizione
(migliaia di euro)

Attività/Componente reddituale Ammortamento Rettifiche di valore Riprese di valore Risultato netto
per deterioramento 

(a) (b) (c) (a+b-c)

A. Attività materiali

A.1 Di proprietà 5.226 5.226
■ a uso funzionale 
- per investimento,

5.226 5.226

A.2 Acquisite in leasing ¡¡nanziario
- a uso funzionale 
• per investimento 

Totale 5.226 5.226

S e z io n e  1 2  -  R e t t if ic h e / r ip r e s e  d i v a l o r e  n e t t e  s u  a t t iv it à  im m a t e r ia l ii - V o c e  1 8 0

1 2 .1  Rettifiche di valore nette su attività immateriali: com posizione
(migliaia di euro)

Attività/Componente reddituale Ammortamento

(a)

Rettifiche di valore Riprese di valore 
per deterioramento

(b) (c)

Risultato netto 

(a+b-c)

A. Attività immateriali

A.1 Di proprietà 2.464 2.464
■ generate internamente dall'azienda 
•altre 2.464 2.464

A.2 Acquisite in leasing finanziario 
Totale 2.464 2.464
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S e z i o n e  1 3  -  G li a l t r i  o n e r i  e p r o v e n t i  d i g e s t i o n e  -  V o c e  1 9 0

13.1 Altri oneri di gestione: com posizione

Tipologia di spese/Valori

(migliaia di euro)
31 /12 /2 0 1 2 3 1 /12 /2 0 1 1

~r eri di gestione derivanti da ciclo passivo
da assestam ento  poste dell'attivo 

Totale

18
19

13.2 Altri proventi di gestione: composizione

(migliaia di euro)
Tipologia di spese/Valori 3 1 /12 /2012 3 1 /1 2 /2 0 1 1

Proventi da assestam en to  poste del passivo 55
Proventi per incarichi societari a dipendenti

C
O

C
-4 2 4 8

Rimborsi vari 1 .5 0 4 2 .6 3 2
Altri proventi per prestazioni svolte 1 .7 1 9  " 8 1 4
Totale 3.505 3.749

S e z i o n e  1 4  -  U t il i ( P e r d i t e )  d e l l e  p a r t e c i p a z io n i  -  V o c e  2 1 0

14.1 Utili (Perdite) delle partecipazioni: composizione
(migliaia di euro)

Componente reddituale/ Valori 31 /12 /2012 3 1 /12 /2011

A. Proventi 147.335 -
1. Rivalutazioni
2 . Utili da cessione 1 4 7 .3 3 5
3 . Riprese di valore
4 . Altri proventi

B. Oneri (13.861)
1. Svalutazioni (1 3 .8 6 1 )
2 . Rettifiche di valore da deterioram ento
3 . Perdite da cessione
4 . Altri oneri

Risultato netto 147.335 (13.861)

Il saldo della voce per il 2012 è relativo alla plusvalenza realizzata dalla cessione di n. 120.000.000 azio­
ni, corrispondenti al 3,3% del capitale sociale di ENI.
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S e z i o n e  1 7  -  U t i l i  ( P e r d i t e )  d a  c e s s i o n e  d i  i n v e s t i m e n t i  -  V o c e  2 4 0

17.1 Utili (Perdite) da cessione di investim enti: com posizione

(migliaio di euro)

Componente reddituale/ Valori 3 1 /1 2 /2 0 1 2 31 /12 /2011

A. Immobili
- Utili da cessione :
- Perdite da cessione

B. Altre attività
- Utili da cessione 3
- Perdite da cessione (1 1 1 )

Risultato netto (108)

S e z i o n e  1 8  -  L e  i m p o s t e  s u l  r e d d i t o  d e l l ' e s e r c i z i o  d e l l ' o p e r a t i v i t à  c o r r e n t e

-  V o c e  2 6 0

18.1 Im poste sul reddito deM'esercizio dell'operatività corrente: com posizione

(migliaia i i  euro)

Componente/Valori 3 1 /1 2 /2 0 1 2 31 /12 /2011

1. Im poste correnti (-) (8 2 3 .2 5 8 ) (4 0 2 .2 2 5 )
2 . Variazioni delle im poste corrrnti dei precedenti esercizi (+ /- ) 1 .9 4 9 7 73
3 . Riduzione delle im poste correnti dell'esercizio (+)
3,b is Riduzione delle im poste correnti dell'esercizio

. . . . . . . .

per crediti d 'im posta di cui alla L 2 1 4 /2 0 1 1  (+)
4 . Variazione delle imposte anticipate (+ /- ) 6 .1 5 7 9 7 .0 9 4
5 . Variazione delle im poste differite (+ /- ) 3 1 6 (3 1 6 )
6 . Im poste di com petenza dell'esercizio (■) (-1 + / - 2 + 3 + /- 4 + /- 5 ) (8 1 4 .8 3 6 ) (3 0 4 .6 7 4 )

Le imposte correnti dell'esercizio 2012 sono rappresentate dall'imposta sul reddito delle società (IRES) e 
dall'imposta regionale sulle attività produttive (IRAP), calcolate utilizzando le vigenti aliquote, rispettiva­
mente pari al 27,5% e al 5,57%.
Le variazioni delle imposte correnti riferite a precedenti esercizi rappresentano, invece, la revisione del­
l'accantonamento imposte, stimato in sede di progetto dì bilancio, a fronte delle risultanze delle dichia­
razioni fiscali successivamente presentate all'Agenzia delle Entrate.
La movimentazione delle imposte anticipate relativa all'esercizio 2012 mostra un aumento del credito, 
essenzialmente riconducibile ad accantonamenti al fondo rischi e al fondo oneri futuri per il personale. 
Per quanto riguarda le imposte differite, la diminuzione è riferibile all'incasso nell'anno 2012 dei crediti 
su dividendi contabilizzati per competenza nell'anno 2011.
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18.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e  onere fiscale e ffettivo  di bilancio

(migliaia di euro)
Taxrate

Utile al lordo delle imposte 3.667.453

IRES Onere f i s c a l e  teorico (aliquota 27,5%) (1.008.550) -27,5%

variazioni in aum ento  perm anenti
- interessi passivi indeducibili (7 7 .7 5 8 ) -2,1%
■ costi non deducibili (1 .0 4 5 ) n.s.
Variazioni in aum ento  tem poranee
■ costi tem poraneam ente non deducibili (8 .1 4 7 ) -0,2%
■ proventi tem poranem ente non tassati (3 1 6 ) n.s.
Variazioni in dim inuzione perm anenti
• dividendi non tassati 3 1 5 .2 6 3 8,6%
■ plusvalenze cessioni partecipazioni non tassabili (PEX) 1 3 3 .9 0 2 3,7%
■ altre variazioni 2 .8 1 5 0,1%
Variazioni in dim inuzione tem poranee 2 .4 0 6 0,1%

IRES Onere fiscale effettivo di bilancio (641.430) -17,5%

Imponibile IRAP 2.998.169

IRAP Onere fiscale teorico (aliquota 5,57%) (166.998) -5,57%

interessi indeducibili 4% (1 5 .7 4 9 ) 0 ,5%
costi deducibili di esercizi precedenti 151 n.s.
costi deducìbili relativi alle spese per il personale 9 8 4 n.s.
altri costì indeducibilì (2 1 6 ) n.s.

IRAP Onere fiscale effettivo di bilancio (181.828) -6,1%
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PARTE D - REDDITIVITÀ COMPLESSIVA

Prospetto analitico della redditività com plessiva
(migliaia di euro)

V oti . Im po rto  lordo Im p o ste  sul re d d ito Im porto  n e tto
10. Utile (Perdita) d'esercizio 3 .6 6 7 .4 5 3 (81 4 .836 ) 2 .8 5 2 .6 1 7

Altre componenti reddituali
2 0 . Attività finanziarie disponibili per la vendita: (66 .603) (73 .305) (139.908)

a ) variazioni di fair value 2 9 8 .6 0 5 ( 9 8 .6 6 9 ) 1 9 9 .9 3 6

b) rigiro a  conto  econom ico (3 6 5 .2 0 8 ) 2 5 .3 6 4 ( 3 3 9 .8 4 4 )

- rettifiche d a  d e te rio ram en to

- u tili/p e rd ite  d a  rea lizzo (3 6 5 .2 0 8 ) 2 5 .3 6 4 ( 3 3 9 .8 4 4 )
c) a ltre  variazioni

30. Attività materiali
40. Attività immateriali
50. Copertura di investimenti esteri:

a ) variazioni di fair value

b) rigiro o  con to  econom ico
c) a ltre  variazioni

60. Copertura dei flussi finanziari: 36 .176 (11.963) 24.213
a ) variazioni di fair value 3 6 .1 7 6 (1 1 .9 6 3 ) 2 4 .2 1 3

b) rigiro a  con to  econom ico
c) a ltre  variazioni

70. Differenze di cambio:
o) variazioni di fair value
b) rigiro a  con to  econom ico

c) altre  variazioni

80. Attività non correnti in via di dismissione:
a ) variazioni di fair value

b) rigiro a  conto  econom ico
c) a ltre  variazioni

90. Utili (Perdite) attuariali su piani a benefici definiti
ì 00. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni 

valutate al patrimonio netto:
a ) variazioni di fair value

b) rigiro a  con to  econom ico
- rettifiche d a  d e te rio ram en to  
■ u tili/p e rd ite  d a  rea lizzo

c) a ltre  variazioni

110. Totale altre  componenti reddituali (30 .4 27) (8 5 .2 68) (11 5 .695 )
120. Redditività complessiva (voce 10+110) 3 .6 3 7 .0 2 6  (90 0 .104 ) 2 .7 3 6 .9 2 2


