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Forma e contenuto del bilancio d’esercizio
al 31 dicembre 2012

Il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2012 ¢ stato redatto in conformita alle vigenti disposizioni
normative ed e costituito da:

» Stato patrimoniale;

s Conto economico;

s Prospetto delia redditivita complessiva;

s Prospetto delle variazioni del patrimonio netto;
* Rendiconto finanziario;

¢ Nota integrativa.

La Nota integrativa & costituita da:

PREMESSA

ParTe A - Politiche contabili

PARTE B - Informazioni sullo Stato patrimoniale

ParTe C - Informazioni sul Conto economico

ParTe D - Redditivita complessiva

Parte E - Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura
ParTE F - Informazioni sul patrimonic

ParTe H - Operazioni con parti correlate

ParTe L - Informativa di settore

Nella sezione " Allegati di bilancio”, inoltre, che forma parte integrante del bilancio, sono stati inseriti I'e-
lenco analitico delle partecipazioni detenute da CDP e i prospetti di separazione contabile che eviden-
ziano il contributo della Gestione Separata e Ordinaria ai risultati della Societa.
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Stato patrimoniale

{unitd di euro)
Voci dell’attivo. 31/12/2012 31/12/2011
10. Cassa e disponibilits fiquide , . 406l 2.237
20. Atfivitd finanziorie detenute per lo negoziozione 581.080.782
40. Attivitd finonziarie disponibili per lo vendita 2.714.382.743
- di cui @ goranzia covered hond 200.479.303
50. Atfivitd finanziarie detenute sino alla scadenza 9.289.252.925
60. Credifi verso hanche 19.404.824.607
- di cui 0 garanzia covered bond 5.138.958.155
70. Credii verso clientela 220.537.662.851
-di cui a garanzia covered bond -
80. Derivati di copertura 359.793.786
100. Partecipozioni 19.641.548.187
110 Atfivitd materiali 199.727.962
120, Ativitd immoteriol 4574650
130, Attivitd fiscal $17.523.230
1) comenfi 399.759.826
b) anticipate 217.763.404
150. Al attivita 239789471 235.665.166
Jotdle dell'attive .~ 273.586.039.128
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{unita: d euro)
Vodi del pussivo e del patrimonio netto 31/12/2012 31/12/2011
10.  Debiti verso banche 34055028612 19.415.892.384
20. Debifiverso clientelo 242303049301 227.042.396.990
30, Tioliin circolazione 6672411389 8.512.364.699
- di cwi covered bond 2639474757 5.307.748.156
40. Possivitd finanziarie di negoziazione M“Wti:i}w(«}iif{)m 471.815.234
60. Derivati di copertura ) 62,6 2.621.250.529

70. Adeguomento di valore delle passivitd finanziorie f

oggetto di copertura generica (+/4) 56.412.601 60.440.182
80. Passiitd fiscal 915731204 443.585.327
) corren 818196453 356.236.426
b) differite o 97534 75) 87.348.901
100.  Altre possivitd 538.517.108
110. Tattomento di fine rapporto del persongle 732.560
120. Fondi per tischi e oneri 11789925 9.681.415
b) uitri fondi 11789925 9.681.415
130. Riserve da valutazione ' 1.081.113.568
160. Riserve 8.276.343.556
180. Capifale 3.500.000.000
200. Utile (Perdita) d'esercizio (+/) 1.611.905.576

Totale del passivo e del patrimonio netto. 36.039.128
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Conto economico

{unitd di euro)

Vodi 31/12/2012 31/12/2011
10 Inferessi affivi e proventi assimilati 10590682908 7.731.829.670
20, Interessi passivi ¢ oneri ossimilati (7.068.867.902) (5.408.988.524)
30. Margine diinteresss =~ 35218 2.328.841.146
40, Commissiori affive 3834822 15.704.980
50.  Commissioni passive {1.650.123.072) (1.504.737.356)
60. Commissioni nette (1.611.774.850) (1.489.032.376)
70. Dividendi e proventi s C 120674904 1229134522
80.  Risultato netto dell‘attivitd di negoziazione (17.238.205)
90.  Risultato netto dell‘attivita di copertura ‘ (27.825.910)
100.  Utili (Perdite) da cessione o riacquisto di: o wseavel 6.425.648
0) credif 19469378 6.074.385
b) attivitd finanziarie disponibili per lo vendita 366.189.473 345.580
¢) attivitd finanziarie detenute sino afla scodenza 145310 . 5.683

d) passivitd finanziarie 3.759.800
120.  Maorgine di infermediazione  3.652.640.063 2.030.304.825
130.  Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di:  (22884950) (10.188.369)
o) crediti - (22.097.331) (7.565.679)
d) altve operazioni finanziarie (787.625) {2.622.690)
140. Risultato netto della gestione finanziaria 3.629.755.107 2.020.116.456
150. Spese ommimistative: 3.28548) (85.168.357)
a) spese per il personale (54205;?52} - {50.780.722)
b) altre spese amministrative (49.079.730) (34.387.635)
160.  Accantonamenti netti of fondi per rischi & oneri \ (350.298)
170. Rettfiche,/riprese di valore nefte su otfivitd material (5.677.509)
180.  Rettifiche/ ripfége di valore nette su aftivitd immaterioli (2.210.473)
190.  Altri oneri/proventi di gestione 3.730.374
200. Costi operativi {89.676.263)
210.  Utili (Perdite) delle partecipazioni (13.861.048)
240.  Utili (Perdite) da cessione di investimenti -
250. Utile (Perdita) della operativitd corrente ol lordo delle imposte ~ 3.667.453.309 1.916.579.145
260.  Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativitd corrente 4 (304.673.569)
270. Utile (Perdita) della operativitd corrente ol netto delle imposte 2.852.617.356 1.611.905.576
290. Utile (Perdita) d’esercizio  2.852.617.356 1.611.905.576
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Prospetto della redditivita complessiva
(unitd d euro)

Vod 31/12/2012 31/12/2011

10. Utile {Perdita) d’esercizio ' 2.852.617.356 1.611.905.576
Altre componenti reddituali al netto delle imposte ey

20, Attiitd finanziarie cisponibili per la vendita T (171.364.227)

60. Copertro deiflossfoonzioi oM 2.341.008

110. Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte  (115.695.251) - (169.023.219)

120. Redditivita complessiva (voce 10+110) - “2.736?9“”22.165 1.442.882.357




Prospetto delle variazioni del patrimonio netto: esercizio corrente (unitd di euro)
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Prospetto delle variazioni del patrimonio netto: esercizio precedente
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Rendiconto finanziario (metodo indiretto) (uniti di evro)

A. ATTIVITA OPERATIVA ©31/12/2012 31/12/72011
1. Gestione {1.268.664.051) 4.407.689.471
-risulfofo d'esercizio (+/7) 1857617356 4171905576

- plus/minusvalenze su attivitd finanziarie detenute per lo negoziazione e su
attivitd,/possivitd finanziorie valutate ol fair value (-/+) (137.571.535) 8.996.389

- plus{ minusvolenze su attivitd di copertura (-/+) (200.183.695) (189.561.628)
- tettifiche /riprese di valore nette per deterioramento (+/-) 27884956 10.188.369
- reffifiche /riprese di valore netie su immobilizzazioni materioli & immateriali (+/-) , 7.689 853 7.887.982
- accantonamenti neffi o fondi rischi e oneri ¢ ol costi/ricovi (+/-) 7.428.900 7.050.418

-imposte e tasse non Ii?uidme + 814835953 304.673.569
- rerﬁfiche( tiprese di valore nette dei gruppi di otivitd in via di dismissione ol

netto dell'effetto fiscole (+/-) ;
13.861.048

- rettifiche /riprese di valore su partecipazioni (+/) ‘
- oltri aggiustomenti (+/-) (4 636 365 839) 2.632.687.748
2, Liquidita generata/assorbita dalle atfivitd finanziole ' 378.980)  (14.525.818.442)
- atfivitd finanziarie detenute per lo negoziozione 81711539 166.360.752
- otivitd finonziorie valutate ol fair volue . :
- aftivitd finanziarie disponibii per la vendito (2030.319.043) {669.973.585)
- redifi verso banche: o vista “ - -
- crediti verso banche: ol crediti 6,948 868.710 (10.121.091.617)
- credifi verso dlientela (6.374.480471) (4.060.860.800)
- alire oifivitd 19380285 59.746.809
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie 34.558.471.140 18.405.402.883
- debiti verso banche: 0 visto - -
- debiti verso bonche: alri debifi 14456286818 11.561.064.716
- debiti verso dientelo 20.235.839.912 . 7.427.749.672
- titoli in circolazione (1720450.110) 795.615.500
- passivitd finanziarie di negoziazione 5.277.444 (468.218.474)
- possivifd finanziarie valutate ol foir value e ;
- gltre passivitd : 1.581:522.016 (910.808.531)
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita operativa . 31.931428.109 8.287.273.912
B. ATTIVITA DI INVESTIMENTO
1. Liquiditd generata da _ UI15.175.635 259.988.457
-vendite di portecipazioni ! -
- dividendi incossati su partecipazioni . : ;
-vendite di atfivitd finonziorie detenute sino ollo scadenza . 6075000 259.988.457
-vendita di atfivitd materiali 636 -
2. Liquidita assorbita da (42.581.105.251) (7.589.857.643)
- gequisti di porfecipozioni (17.660.547 850) {1.072.800.000)
- qequisti di offivitd finanziorie detenute sino ¢ scadenzo (29.903.053.000) (6.509.653.862)
- acquisti di attivitd matericli (12452043 (5.592.908)
- ocquisti di ottivitd immateriali . (5.032.357) (1.810.872)
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita di investimento ,=f(|7.865.929.6’11 . (7.329.869.186) ,
C. ATTIVITA DI PROVVISTA ; :
- distribuzione dividendi e altre finalitd - : 000} (700.000.000)
Liquiditd netta generata/assorbita dall’attivitd di provvista  (371.00¢€ {700.000.000)
LIQUIDITA NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 257.404.726
Riconciliazione
Vod *
Cossa ¢ disponibilitd liquide oll'inizio dell’esercizio 0 124085180683 123.777.777 937
Liquidita totale netto generata/assorbita nell’esercizio ' 257.404.726
Cass e disponibilitd liquide: effetto della variozione dei cambi . > :
Cassa e disponibilitd liquide allo chiusura dellesercizio ‘ 137.729.681 151 124.035.182.663

* La cassa e le disponibifitd liquide evidenziate nel Rendiconto finanziario sono costituite dal saldo delfa voce 10 “Cassa e disponibilitd liquide”", dalle disponibilita sul
conto corrente presso la Tesoreria centrale dello Stato, ricomprese nella voce 70 “Credifi verso dientelo”, e dal saldo positivo dei conti correnti bancari evidenziati nel-
lo voce 60 “Credifi verso banche” ol netto dei conti correnti con saldo negative evidenziati nella voce 10 “Debiti verso banche” del possive patrimoniofe.



PAGINA BIANCA



Senato della Repubblica - 747 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 147

Nota integrativa
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Premessa

STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

Il bilancio d‘esercizio di CDP & stato, in continuitd con i precedenti esercizi, predisposto in base alle disposi- -

zioni della Banca d‘ltalia, definite nella circolare per la “Vigilanza creditizia e finanziaria” del 22 dicembre

2005 nella versione aggiornata del 18 novembre 2009, relativa a “ll bilancio bancario - schemi e regole di

compilazione”, che ha recepito I'introduzione nei bilanci bancari dei Principi contabili internazionali IAS/IFRS.

Con il Regolamento Europeo (CE) n. 1606/2002 del 19 luglio 2002, I"'Unione Europea ha introdotto, in-

fatti, I‘obbligo, a partire dall’esercizio 2006, di applicazione dei Principi contabili IASAFRS nella redazio-

ne dei bilanci delle societa della UE aventi titoli di capitale e/o debito quotati presso uno dei mercati re-

golamentati dell’'Unione Europea.

Il decreto legislativo n. 38 del 20 febbraio 2005 ha, successivamente, disciplinato tale obbligo di appli-

cazione dei Principi contabili internazionali:

* {FRS “International Financial Reporting Standards” emanati dallo IASB (International Accounting Stan-
dards Board),

* [AS “International Accounting Standards” emessi dallo IASC (International Accounting Standards
Committee),

e delle fonti interpretative Implementation Guidance, Basis for Conclusions, adottati dall'International Fi-

nancial Reporting ‘nterpretations Committee (“IFRIC” ex SIC - Standing Interpretations Committee) e

dallo IASB.

Il bilancio e redatto in euro ed & costituito dallo Stato patrimoniale, dal Conto economico, dal Prospet-

to della redditivita complessiva, dal Prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal Rendiconto fi-

nanziario e dalla presente Nota integrativa con i relativi allegati e risulta corredato della Relazione del

Consiglio di Amministrazione sull’andamento della gestione.

il bilancio & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale,

la situazione finanziaria e il risuftato economico dell’esercizio. '

Il bilancio trova corrispondenza nella contabilita aziendale, che rispecchia integralmente le operazioni

poste in essere nell'esercizio.

RAPPRESENTAZIONE DE! DATI

Gli schemi di Stato patrimontiale e di Conto economico e gli altri prospetti di bilancio sono redatti in unita
di euro, mentre le tabelle di Nota integrativa sono redatte in migliaia di euro.

Sono omesse le voci che non presentano importi nell’esercizio al quale si riferisce il bilancio e in quelio pre-
cedente. Nel Conto economico i ricavi sono indicati senza segno, mentre i costi sono indicati fra parentesi.
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Negli altri prospetti di bilancio e nelle tabelle di Nota integrativa si & proceduto agli opportuni arroton-
damenti delle voci, delle sottovoci e dei “di cui”, trascurando le frazioni degli importi pari o inferiori a
500 euro ed elevando al migliaio superiore le frazioni maggiori di 500 euro. L'importo arrotondato del-
le voci & ottenuto per somma degli importi arrotondati delle sottovoci.

La cassa e le disponibilita liquide evidenziate nel Rendiconto finanziario sono costituite da! saldo della
voce 10 “Cassa e disponibilita liquide”, dalle disponibilita sul conto corrente presso la Tesoreria centra-
le dello Stato, ricomprese nella voce 70 “Crediti verso clientela”, e dal saldo positivo dei conti correnti
bancari evidenziati nella voce 60 “ Crediti verso banche” al netto dei conti correnti con saldo negativo
evidenziati nella voce 10 "Debiti verso banche” del passivo patrimoniale.

COMPARAZIONE E INFORMATIVA

La Nota integrativa evidenzia, come dettagliatamente iliustrato di seguito, tutte le informazioni previste
dalla normativa, nonché le indicazioni complementari ritenute necessarie a dare una rappresentazione
veritiera e corretta della situazione aziendale.

Le tabelle previste obbligatoriamente e i dettagli richiesti dalla Banca d'ltalia sono distintamente identi-
ficati secondo la numerazione stabilita dallo stesso Organo di Vigilanza ovvero secondo la Parte e la Se-
zione presenti nell’Appendice “A” delle Istruzioni della Banca d'italia.

in merito alle tabelle di Nota integrativa, per consentire il raffronto tra |'esercizio 2012 e |'esercizio 2011
sono stati riportati i dati disponibili di quest'ultimo anno.

Sono state omesse le tabelle che non presentano importi sia per il 2012 sia per il 2011.

| PATRIMON! SEPARAT! DELLA CDP

La CDP é titolare del patrimonio separato covered bond. Tale patrimonio non & riconducibile a quelli pre-
visti dalla normativa del codice civile, ma si sostanzia in una separazione connessa ad alcuni asset della
CDP, sui cui flussi la CDP ha costituito una garanzia/privilegio a favore dei portatori delle obbligazioni
emesse (covered bond) e che consente al prestito obbligazionario stesso di essere quotato con un rating
superiore a quello dello stesso soggetto emittente.

La separazione inizialmente investiva i flussi futuri derivanti dalle attivita finanziarie (finanziamenti) che costi-
tuivano il collateral dell'emissione obbligazionaria correlata, mentre da novembre 2011 il collateral & stato so-
stituito con liquidita vincolata presso un conto segregato, reinvestibile su titoli “eligible” (con rating AAA).
La rappresentazione contabile avviene con I'esplicitazione di “di cui” negli schemi di bilancio.

REVISIONE DEL BILANCIO

Il bilancio della CDP viene sottoposto a revisione legale sulla base del D.Lgs. 39/2010 a cura della Societa
di Revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A., in esecuzione della delibera assembleare del 25 maggio
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2011 che ha attribuito a detta societa I'incarico di revisione del bilancio e controllo contabile per il pe-
riodo 2011-2019.

ALLEGATI DI BILANCIO

Al bilancio, per fornire un’adeguata informativa, ¢ allegato un elenco analitico delle partecipazioni de-
tenute da CDP.

Sono allegati, inoltre, i prospetti di separazione contabile che evidenziano il contributo della Gestione
Separata e Ordinaria ai risultati della Societa.
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI

A.1 - Parte generale

SezIONE 1 - DICHIARAZIONE DI CONFORMITA Al PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI

Il presente bilancio e stato redatto in conformita ai Principi contabili internazionali IAS/IFRS emanati dal-
lo IASB (inclusi i documenti interpretativi SIC e IFRIC) omologati dalla Commissione Europea ed & stato
predisposto sulla base della Circolare n. 262 della Banca d'ltalia del 22 dicembre 2005 aggiornata al 18
novembre 2009, che stabilisce in modo vincolante gli schemi di bilancio e le relative modalita di compi-
lazione, nonché il contenuto della Nota integrativa.

SEZIONE 2 - PRINCIPI GENERALI DI REDAZIONE

Il bilancio & stato predisposto in base ai Principi contabili emanati dallo 1ASB (inclusi i SIC e IFRIC) omo-
logati dalla Commissione Europea, ai sensi del Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002.

Ai fini interpretativi e di supporto applicativo si & tenuto conto dei seguenti documenti, ancorché non

omologati dalla Commissione Europea:

* Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statements dell’International Accoun-
ting Standards Board (emanato dallo IASB nel 2001);

* implementation Guidance, Basis for Conclusions, IFRIC ed eventuali altri documenti predisposti dal-
lo IASB o dall'lFRIC a complemento dei Principi contabili emanati;

* documenti interpretativi sull’applicazione degli IASAFRS in ltalia predisposti dall’Organismo ltaliano
di Contabilita (OIC) e dall’Associazione Bancaria Italiana (ABI).

Laddove le informazioni richieste dai Principi contabili internazionali e dalle disposizioni contenute nella
normativa Banca d’ltalia non fossero ritenute sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e corret-
ta, nella Nota integrativa vengono fornite le informazioni complementari necessarie allo scopo.

Nella redazione del bilancio & stata data corretta applicazione del principio della competenza economi-
ca con |'assunzione di funzionamento e continuita dell’Azienda (going concern). Si &, altresi, tenuto con-
to dei principi generali di rilevanza e significativita dell'informazione e della prevalenza della sostanza sul-
la forma.
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Dando seguito a quanto previsto dal Documento congiunto Banca d‘Italia/Consob/lsvap n. 2 del 6 feb-
braio 2009 in tema di informativa sulla continuita aziendale e in ottemperanza a quanto richiesto per lo
stesso tema dallo 1AS 1 revised, CDP ha effettuato una valutazione della capacita della Societa di conti-
nuare a operare come un'entita in funzionamento, tenendo conto di tutte le informazioni disponibili su
uno'scenario di medio termine.

Dall'analisi di tali informazioni e sulla base dei risultati evidenziati nei precedenti esercizi, CDP ritiene ap-
propriato effettuare le valutazioni di bilancio nel presupposto della continuita aziendale.

Non si & effettuata alcuna compensazione tra le attivita e le passivita, i proventi e i costi, salvo nei casi in
cui cio fosse espressamente richiesto o consentito dalle istruzioni di Banca d‘ltalia, da un principio con-
tabile o da una interpretazione.

Utilizzo di stime contabili

L'applicazione dei Principi contabili internazionali per la redazione del bilancio comporta che la Societa

effettui su alcune poste patrimoniali stime contabili considerate ragionevoli e realistiche sulla base delle

informazioni conosciute al momento della stima, che influenzano il valore di iscrizione delle attivita e del-

le passivita e I'informativa su attivita e passivita potenziali alla data del bilancio, nonché I'ammontare dei

ricavi e dei costi nel periodo di riferimento.

Le modifiche delle condizioni alla base di giudizi, assunzioni e stime adottati, inoltre, possono determi-

nare un impatto sui risultati successivi.

Le principali fattispecie per le quali & maggiormente richiesto I'impiego di valutazieni soggettive da par-

te della direzione aziendale sor.o:

¢ la quantificazione delle perdite per riduzione di valore dei crediti, delle partecipazioni e, in genere,
delle altre attivita finanziarie;

» |'utilizzo di modelli valutativi per la rilevazione del fair value degli strumenti finanziari non quotati in
mercati attivi;

* la quantificazione dei fondi del personale e dei fondi per rischi e oneri;

* le stime e le assunzioni sulla recuperabilita della fiscalita differita attiva, nonché di trattamenti fisca-
li suscettibili di interpretazioni;

* e ipotesi statistiche e finanziarie utilizzate nella stima dei flussi di rimborso relativi al Risparmio Postale.

La descrizione delle politiche contabili applicate sui principali aggregati di bilancio fornisce i dettagli informa-
tivi necessari all'individuazione delle principali assunzioni e valutazioni utilizzate nella redazione del bilancio.
SEZIONE 3 - EVENTI SUCCESSIVI ALLA DATA DI RIFERIMENTO DEL BILANCIO

Nel periodo di tempo intercorso tra la data di riferimento del presente bilancio e la sua approvazione da
parte del Consiglio di Amministrazione, avvenuta il 20 marzo 2013, non sono intervenuti fatti che com-



