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Sezione 1 - Rischi del Gruppo bancario

1.1 Rischio di credito

Inform azioni di natura qualitativa 

Aspetti generali

Il rischio di credito emerge principalmente dall'attività di impiego, sia nella Gestione Separata sia nella 

Gestione Ordinaria, e, in via secondaria, dall'attività in derivati di copertura sul mercato dei capitali 

(nella fattispecie di rischio di controparte).

La Gestione Separata, che in termini di stock è largamente prevalente, presenta storicamente esposi­

zioni principalmente verso enti pubblici e organismi di diritto pubblico.

Rilevanza crescente stanno assumendo, tuttavia, le esposizioni in Gestione Separata nei confronti dei 

principali gruppi bancari operanti in Italia, attraverso i quali CDP veicola diverse tipologie di finanzia­

menti, in particolare quelli a sostegno delle PMI e quelli finalizzati alla ricostruzione in Abruzzo. 

Seppure a ttua lm ente  di entità limitata, sono destinate  a divenire rilevanti anche le esposizioni in 

Gestione Separata veno  soggetti di natura privatistica impegnati in progetti di interesse pubblico pro­

mossi da soggetti pubblici.

In Gestione Ordinaria CDP concede finanziamenti di tipo corporate e project finalizzati all'attività di 

fornitura di pubblici servizi, attingendo alla raccolta non garantita dallo Stato.

Politiche di g estion e  del rischio di credito 

Aspetti organizzativi

I principi seguiti da CDP nelle sue attività di finanziamento sono espressi dal Regolamento del credito, 

che norma altresi il funzionamento del processo del credito e i ruoli delle unità organizzative coinvolte.

La funzione Crediti svolge l'attività di revisione crediti ed è responsabile, tra l'altro, dell'assegnazione 

del rating e della stima della loss given default.

Nell'ambito delle valutazioni pre-impiego, l'unità Risk M anagem ent si focalizza sulle metodologie di 

determinazione del pricing aggiustato per il rischio, sul monitoraggio della redditività aggiustata per il 

rischio e sulla rilevazione della concentrazione di portafoglio. L'unità Risk M anagem ent monitora ino!-
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tre l 'andam ento  complessivo del rischio del portafoglio crediti al fine di Individuare azioni correttive 

volte a ottimizzarne II profilo rischio/rendimento.

È compito del Risk M anagem ent predisporre e proporre al Comitato Rischi una rating and recovery 

rate policy -  approvata daH'Amminlstratore delegato -  che soddisfi I requisiti stabiliti nella Risk Policy 

di CDP.

Rientrano infine tra le responsabilità di Risk M anagem ent e Antiriciclaggio:

• lo sviluppo e/o validazione del modelli di pricing rlsk-adjusted del credito;

• lo sviluppo e/o validazione di modelli e metodologie di assegnazione di rating e recovery rate;

• la predisposizione di una "rating e recovery rate policy" -  approvata daH'Amminlstratore delegato -  

che soddisfi i requisiti stabiliti nella Risk Policy di CDP.

Sistemi di gestione, misurazione e controllo

Nell'ambito delle politiche di gestione e controllo del rischio di credito della Gestione Separata, CDP 

adotta un sistema di concessione del finanziamenti agli enti territoriali in grado di ricondurre ogni pre­

stito a categorie om ogenee di rischio, definendo in maniera adeguata II livello di rischio assodato  al sin­

goli enti, con l'ausilio di parametri quantitativi differenziati per tipologia di ente  e relativa dimensione. 

Tale sistema di concessione del finanziamenti consente di identificare, attraverso criteri qualitativi e 

quantitativi, I casi per i quali è necessario un approfondimento sul merito di credito del debitore.

Nel caso della Gestione Ordinaria e del finanziamenti promossi da soggetti pubblici, CDP si avvale di 

un modello proprietario validato per II calcolo dei rischi di credito di portafoglio. Nell'ambito dello stes­

so sistema CDP calcola anche II capitale economico associato all'intero portafoglio crediti, con la sola 

esclusione delle posizioni a puro rischio Stato.

L'unità Risk M anagem ent monltora regolarmente l'esposizione netta corrente e potenziale verso con­

troparti bancarie derivante dall'operatività In derivati, con finalità esclusivamente di copertura, al fine 

di evitare la concentrazione. Il Risk M anagem ent verifica Inoltre il rispetto del limiti di rating minimo 

della controparte e del limiti associati a nozionale massimo ed equivalente creditizio massimo, per con­

troparte o gruppo di controparti connesse, stabiliti nella Risk Policy di CDP. Quest'ultlma prevede altresì 

Il monitoraggio delle esposizioni verso le controparti nell'attività di tesoreria.

Tecniche di m itigazione del rischio di credito

Per la mitigazione del rischio di credito derivante dalle operazioni di finanziamento CDP si avvale delle 

tecniche usualmente Impiegate in ambito bancario.

Le esposizioni creditizie di CDP In Gestione Separata riguardano, in larga misura, finanziamenti di 

scopo per cassa assistiti da delegazione di pagamento.

Le operazioni di finanziamento di pertinenza della Gestione Ordinarla del soggetti non pubblici nel­

l'ambito della Gestione Separata possono essere assistite da garanzie di tipo reale o personale.
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Oltre all 'acquisizione di garanzie, p rincipalm ente  nelle operazioni di pertinenza  della Gestione 

Ordinaria e in quelle rivolte a soggetti non pubblici in Gestione Separata, è prevista la possibilità di 

inserire nel contratti di finanziamento l'obbligo per la controparte del rispetto di opportuni covenants 

finanziari, che consentano a CDP un più efficace presidio del rischio creditizio nel corso della vita del­

l'operazione.

Per quanto  concerne le controparti bancarie nelle operazioni in derivati di copertura, in virtù dei con­

tratti ISDA siglati si fa ricorso alla tecnica del netting. I contratti fanno riferimento all'accordo ISDA del 

2002 .

Per rafforzare la mitigazione del rischio di credito CDP impiega da tem po contratti di Credit Support 

Annex che prevedono lo scambio periodico di garanzie collaterali.

Lo schema di supporto adotta to  corrisponde allo schema standard proposto dall'ISDA.

Per quanto  concerne le operazioni di securities flnancing, è previsto il ricorso ad accordi quadro di 

compensazione di tipo GMRA (Global Master Repurchase Agreement, schema ISMA 2000).

Attività finanziarie deteriorate

La valutazione e la classificazione delle attività finanziarie deteriorate avviene sulla base di quanto  

disposto dalla normativa di vigilanza.

I principali eventi monitorati, per l'analisi della solidità finanziaria delle controparti e la conseguente 

valutazione in bilancio dell'esposizione creditoria, fanno riferimento a eventuali mancati pagamenti (o 

ad altri inadempimenti cont, attuali), a dichiarazioni di dissesto finanziario degli enti locali o all'attiva­

zione di procedure concorsuali per altri soggetti finanziati.

La valutazione delle attività deteriorate è basata sulla stima del piano di rientro dei crediti, attualizzata 

al tasso di Interesse effettivo dello specifico rapporto di finanziamento. Nella stima del piano di rientro 

e della conseguente rettifica del valore del crediti vengono considerate, ove presenti, eventuali garan­

zie reali o personali ricevute: tra queste, in particolare, vengono considerate le somme concesse e non 

somministrate sui mutui di scopo, per i quali la modalità di erogazione avviene in più soluzioni sulla 

base dello stato avanzamento lavori dell 'opera finanziata.

Alle controparti che presentano consistenti ritardi nel rimborso del finanziamenti, infatti, oltre alla 

sospensione della possibilità di accedere a nuovi finanziamenti della CDP, viene bloccata la sommini­

strazione di eventuali residui da erogare sui finanziamenti che presentano criticità.

La valutazione è sottoposta a revisione ogni qualvolta si venga a conoscenza di eventi significativi che 

possano modificare le prospettive di recupero. Affinché tali eventi siano tempestivamente recepiti, si 

procede a un monitoraggio periodico del patrimonio informativo relativo ai debitori e a un costante 

controllo sull 'andamento degli accordi stragludizlali e sulle diverse fasi delle procedure giudiziali in 

essere.

La classificazione delle attività deteriorate è rivolta a Identificare -  sulla base delle informazioni sulla 

situazione finanziarla della controparte, dell'anzianità dello scaduto, delle soglie di rilevanza identifica­
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te  dalla normativa di vigilanza e di eventuali ristrutturazioni del debito concesse da CDP -  le posizioni 

non performing da includere tra le sofferenze, gli incagli, le esposizioni ristrutturate e gli scaduti e/o 

sconfinanti in via continuativa.

Il monitoraggio e la gestione delle esposizioni deteriorate avviene, in fase di pre-contenzioso, a cura 

dell'unità organizzativa Crediti in coordinamento con le altre strutture organizzative coinvolte. L'attività 

di recupero di tali esposizioni è finalizzata a massimizzare il risultato economico e finanziario, percor­

rendo laddove ritenuto opportuno l'attività stragiudiziale anche mediante accordi transattivi che con­

sentano di incidere positivamente sui tempi di recupero e sul livello dei costi sostenuti.

Il ritorno in bonis di esposizioni deteriorate può avvenire solo previo accertamento del venir meno delle 

condizioni di criticità o dello stato di insolvenza e subordinatamente al parere vincolante, ove previsto, 

della struttura deputata  al monitoraggio dei crediti.

I crediti per i quali non siano state identificate individualmente evidenze oggettive di perdita sono sot­

toposti a un processo di valutazione su base collettiva.

La metodologia adotta ta  per la valutazione collettiva si basa sull'utilizzo dei parametri interni utilizzati 

sia per il pricing dei finanziamenti sia per il calcolo -  a soli fini interni -  dell 'adeguatezza patrimoniale 

di CDP rispetto ai rischi assunti.

La stima della "incurred loss" a livello di portafoglio viene ricavata tramite l'applicazione di alcuni 

parametri correttivi alla misura di expected loss a 1 anno.

Tali parametri correttivi sono determinati considerando sia il livello di concentrazione del portafoglio 

crediti (Concentration Adjustment) sia il periodo di tem po che si stima intercorra tra l'evento che gene­

ra il default e la manifestazione del segnale di default (Loss Confirmation Period).
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In f o r m a z io n i di n a t u r a  q u a n t it a t iv a

A. Qualità del credito

A.1 Esposizioni creditizie deteriorate e  in bonìs: consistenze, rettifiche di valore, dina­
mica, distribuzione econom ica e territoriale

A.1.1 Distribuzione delle attività finanziarie per portafogli di appartenenza 
e per qualità creditizia (valori di bilancio)

(migliaia di euro)
P o rta fog li/Q u a lità

S o fferen ze

Gruppo bancario
Incagli Esposizioni Esposizioni 

ristrutturate scadute
Altre

a ttiv ità

Altre im prese  

D eter iorate  Altre

Totale

1. Attività finanziarie detenu te 
per la negoziazione

------------
5 8 1 .0 8 1

|

5 8 1 .0 8 1

2. Attività finanziarie disponibili 
per la vendita 2 .5 3 0 .2 0 3 2 .5 3 0 .2 0 3

3 . Attività finanziarie detenu te 
sino alla scadenza 9 .2 8 9 .6 9 1 9 .2 8 9 .6 9 1

4 . Crediti verso banche 1 9 .4 1 1 .5 6 3 1 .2 7 0 .3 7 0..
2 0 .6 8 1 .9 3 3

5. Crediti verso clientela 6 .0 7 P 2 6 .7 3 6 1 3 .6 2 6 2 1 9 .8 1 1 .5 1 9 177 .5 8 1 2 2 0 .0 3 5 .5 3 2

6 . Attività finanziarie valutate 
al fair value

7. Attività finanziarie in corso 
di dismissione ’

8 . Derivati di copertura 

T otale a l 3 1 / 1 2 / 2 0 1 1  

Totale a l 3 1 / 1 2 / 2 0 1 0

6 .0 7 0

3 .0 3 S

2 6 .7 3 6

2 8 .4 1 7

1 3 .6 2 6

5 .6 7 9

3 5 9 .7 9 4

2 5 1 .9 8 3 .8 S 1

2 2 9 .4 6 1 . 5 4 2

-  •
5 7 1 .5 1 9

2 .0 1 9 . 4 7 0

3 7 3 .0 6 8

9 3 1 .3 1 3

2 5 4 .0 4 9 . 7 5 3

2 2 9 .8 7 1 .7 4 1
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A.1.2 Distribuzione delle attività finanziarie per portafogli di appartenenza 
e per qualità creditizia (valori lordi e netti)

(migliaia di euro)
P o rta fo g li/Q u a lità  A ttività  d eterio ra te  I n b o n i s  Totale

Esposizione R ettifiche E sposizione Esposizione R ettifiche di Esposizione (esp osiz ione  
lorda specifiche n e tta  lorda porta fog lio  netta  netta)

A . G ruppo bancario

1 . A ttiv ità f in a n z ia r ie  d e te n u te

p e r  lo n e g o z ia z io n e  x  x 5 8 1 .0 8 1  5 8 1 .0 8 1

2 .  A ttività f in a n z ia r ie  disponibili 

p e r  la v e n d ita 2 .5 3 0 . 2 0 3 2 .5 3 0 .2 0 3 2 .5 3 0 . 2 0 3

3 .  A ttività f in a n z ia r ie  d e te n u te  

s in o  a lla  s c o d e n z o 9 .2 8 9 .6 9 1 9 .2 8 9 .6 9 1 9 .2 8 9 .6 9 1

4 . C rediti v e rso  b a n c h e 1 9 .4 1 1 .5 6 3 1 9 .4 1 1 .5 6 3 1 9 .4 1 1 .5 6 3

5 . C rediti v e rso  c lien te la 1 1 7 .6 1 1 ( 7 1 . 1 7 9 ) 4 6 .4 3 2 2 1 9 .8 1 3 .9 0 0 ( 2 .3 8 1 ) 2 1 9 .8 1 1 .5 1 9 2 1 9 .8 5 7 .9 5 1

6 .  A ttiv ità f in a n z ia r ie  v a lu ta te  

al fa ir  v a lu e X X

7 . A ttiv ità fin a n z ia r ie  

in co rso  di d ism issio n e

8 .  D erivati di c o p e rtu ra X X 3 5 9 .7 9 4 3 5 9 .7 9 4

T otale A 1 1 7 .6 1 1 ( 7 1 .1 7 9 ) 4 6 .4 3 2 2 5 1 .0 4 5 . 3 5 7 ( 2 .3 8 1 ) 2 5 1 .9 8 3 .8 5 1 2 5 2 .0 3 0 .2 8 3

B. A ltre im p r ese  incluse  
n e l c o n so lid am en to

1 . A ttiv ità f in a n z ia r ie  d e te n u te  

p e r  la  n e g o z ia z io n e X X

2 .  A ttiv ità f in a n z ia r ie  disponibili 

p e r  lo v e n d ita

3 .  A ttività f in a n z ia r ie  d e te n u te  

sin o  a lla  sc o d e n z o

4 . C rediti v e rso  b a n c h e 1 .2 7 0 . 3 7 0 1 .2 7 0 .3 7 0 1 .2 7 0 .3 7 0

5 . C rediti v e rso  c lien te la 1 7 7 .5 8 1 1 7 7 .5 8 1 1 7 7 .5 8 1

6 .  A ttiv ità f in a n z ia r ie  v a lu ta te  

al fo ir v a lu e X X

7 .  A ttività f in a n z ia r ie  in corso  

di d ism issio n e

8 . D erivati di c o p e rtu ra X X 5 7 1 .5 1 9 5 7 1 .5 1 9

T otale B M # l l  S i l i S S B ì i l K 1 .4 4 7 .9 5 1 m S É & È 2 .0 1 9 .4 7 0 2 .0 1 9 .4 7 0

T otale  a l 3 1 / 1 2 / 2 0 1 1 1 1 7 .6 1 1 ( 7 1 .1 7 9 ) 4 6 .4 3 2 2 5 2 .4 9 3 . 3 0 8 ( 2 .3 8 1 ) 2 5 4 .0 0 3 .3 2 1 2 5 4 .0 4 9 .7 5 3

T otale  a l 3 1 / 1 2 / 2 0 1 0 9 6 .5 6 6 ( 5 9 .4 3 5 ) 3 7 .1 3 1 2 2 8 .3 9 5 . 0 8 4 - 2 2 9 .8 3 4 .6 1 0 2 2 9 .8 7 1 .7 4 1
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A.1.3 Gruppo bancario - esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio 
verso banche: valori lordi e netti

(migliaia di euro)
Tipologie esposizioni/Valori Esposizione

lorda
Rettifiche di valore 

specifiche
Rettifiche di valore 

di portafoglio
Esposizione

netta
A. Esposizioni per cassa

a) Sofferenze X

b) Incagli X

c) Esposizioni ristrutturate X

d) Esposizioni scadute X

e) Altre attività 1 9 .4 1 1 .5 6 3 X 1 9 .4 1 1 .5 6 3
Totale A 19.411.563 ■ ■■ - . v . ■ 7 .  7 19.411.563
B. Esposizioni fuori bilancio

a) Deteriorate X

b) Altre 1 .0 1 5 .8 6 7 X 1 .0 1 5 .8 6 7
Totale B 1.015.867 - ■ 1.015.867
Totale (A+B) 20 .427 .430 - 20.427 .430

A.1.6 Gruppo bancario - esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio 
verso clientela: valori lordi e netti

(migliaia di euro)
Tipologie esposizioni/Valori Esposizione

lorda
Rettifiche di valore 

specifiche
Rettifiche di valore 

di portafoglio
Esposizione

netta
A. Esposizioni per cassa

a) Sofferenze 4 4 .4 9 0 (3 8 .4 2 0 ) X 6 .0 7 0
b) Incagli 5 9 .4 9 5 (3 2 .7 5 9 ) X 2 6 .7 3 6
c) Esposizioni ristrutturate X

d) Esposizioni scadute 1 3 .6 2 6 X 1 3 .6 2 6
e) Altre attività 2 3 2 .3 1 3 .7 4 5 X (2 .3 8 1 ) 2 3 2 .3 1 1 .3 6 4

Totale A ........ 232 .431 .356 (71.179) (2.381) 232.357 .796
B. Esposizioni fuori bilancio

a) Deteriorate 7 .6 8 4 (9 6 7 ) X 6 .7 1 7
b) Altre 1 3 .7 7 5 .1 9 5 X (1 .6 5 5 ) 1 3 .7 7 3 .5 4 0

Totale B 13.782.879 (967) (1.655) 13.780 .257
Totale (A+B) 246.214 .235 (72 .146) (4.036) 246.138 .053
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A.1.7 Gruppo bancario - Esposizioni creditizie per cassa verso clientela: 
dinamica delle esposizioni deteriorate lorde

(migliaio di euro)
Causali/Categorie Sofferenze Incagli Esposizioni

ristrutturate
A. Esposizione lorda iniziale 37.294 53.593 5.679

• di cui: esposizioni cedute non cancellate
B. Variazioni in aumento 7.679 12.068 14.546

B .l ingressi d a  crediti /n 6on/s 2 .7 2 2 1 4 .3 6 1

B.2 trasfe rim en ti d a  altre  ca tegorie  di esposizioni d e terio ra te 5 .0 0 0 2 .7 4 6
B.3 a ltre  variazioni in aum ento 2 .6 7 9 6 .6 0 0 1 8 5

C. Variazioni in diminuzione 483 6.166 6.599
C .l uscite verso  crediti in bonis 5 0 9 2 .8 4 6

C.2 cancellazioni

C.3 incassi 4 8 3 6 5 7 1 .0 0 7

C.4 rea lizz i per cessioni

C.5 tra sfe rim en ti ad  altre  ca teg o rie  di esposizioni d e terio ra te 5 .0 0 0 2 .7 4 6

C.6 altre  variazioni in dim inuzione

D. Esposizione lorda finale .....  . . . . . . 44.490 59.495 13.626
- di cui: esposizioni cedute non cancellate

t- 1.8 Gruppo bancario - Esposizioni creditizie per cassa verso clientela:
dinamica delle rettifiche di valore complessive

(migliaia di euro)
Causali/Categorie Sofferenze Incagli Esposizioni 

ristrutturate
Esposizioni

scadute
A. Rettifiche complessive iniziali 33.564 25.176

- di cui: esposizioni cedute non cancellate
B. Variazioni in aumento 5.051 7.670

B .l rettifiche di valore 2 .7 1 1 2 .6 6 9
B.2 trasfe rim en ti d a  altre  ca tegorie di esposizioni d eterio ra te 8 7
B.3 a ltre  variazioni in au m en to 2 .2 5 3 5 .0 0 1

C. Variazioni in diminuzione 195 87
C .l riprese di valore d a  valu taz ione 1 9 5
C.2 riprese di valore d a  incasso

C.3 cancellazioni

C .4 trasfe rim en ti ad  altre  ca tegorie  di esposizioni d e terio ra te 8 7

C.5 a ltre  variazioni in d im inuzione 

D. Rettifiche complessive finali
- di cui: esposizioni cedute noa cancellate

38.420 32.759
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A.2 Classificazione delle esposizioni per classi di rating esterni e  interni

A.2.1 Gruppo bancario - Distribuzione delle esposizioni creditizie per cassa e"fuori bilancio" 
per classi di rating esterni

(migliaia di euro)
Esposizioni Classi di rating estern i Senza Totale
■ . c lasse c lasse classe classe c lasse c lasse rating

1 2 3 4 5 6

A . E sposizion i per  c a sso 3 .2 9 2 . 7 1 7 1 9 5 .7 5 7 .0 6 0 7 .4 6 0 .4 5 3 2 9 8 .4 5 3 3 7 .2 2 1 4 4 .9 2 3 .4 5 5 2 5 1 .7 6 9 . 3 5 9

B. D erivati 2 5 4 .7 1 8 6 2 0 .3 3 1 4 9 .2 3 2 1 6 .5 9 4 9 4 0 .8 7 5

B .l  D erivati f in an z ia r i 2 5 4 .7 1 8 6 2 0 .3 3 1 4 9 .2 3 2 1 6 .5 9 4 9 4 0 .8 7 5

B .2  D erivati cred itiz i

C. G aran zie  r ila sc ia te 2 2 4 .2 7 5 2 2 4 .2 7 5

D . Im pegni a  e r o g a r e  fon di 3 8 .6 0 3 9 .0 5 0 .4 1 0 2 8 5 .3 9 6 1 0 .1 9 5 4 .2 4 6 . 3 7 0 1 3 .6 3 0 .9 7 4

Totale I 3 .5 8 6 . 0 3 8 2 0 5 .4 2 7 .8 0 1 7 .7 9 5 .0 8 1 i 3 0 8 .6 4 8 - 3 7 .2 2 1 4 9 .4 1 0 .6 9 4 ! 2 6 6 .5 6 5 . 4 8 3

Di seguito è riportato il raccordo (mapping) tra le classi di rischio e i rating delle agenzie utilizzate.

Classe di merito di credito
Moody's ^■1 Standard & Poor's

Classe 1 da Aaa a  Aa3 da AAA a AA- da AAA a  AA-
Classe 2 da Al a  A3 da A+ a  A- do A+ o A-
Classe 3 da Baal a  Baa3 da BBB+ a  BBB- da BBB+ a BBB-
Classe 4 da Bai a  Ba3 da BB+ a BB- da BB+ a  BB-
Classe 5 da B1 a  B3 da B+ a  B- da B+ a B-
Classe 6 Caal e inferiori CCC+ e  inferiori CCC+ e  inferiori
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A.3 Distribuzione delle  esposizioni creditizie garantite per tipologia  di garanzia

A.3.1 Gruppo bancario - esposizioni creditizie verso banche garantite
(migliaia di euro)

G aran zie  p e r so n a li (2 )

2 G aran zie  rea li ( 1 ) D er iv ati su C rediti di firm a
a>
E
a>
s

crediti Totale
o*N

“3 z  Altri d er iv a ti (1 M 2 )
a.wt

a> ^  - 5  J a
a>
o

’S
E=» I  n <x>

8)
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>

Im
mo
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Alt
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3 Go
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1. Esposizioni creditizie pei cosso garantite

ì . l  totalmente garantite 9.841 9.841 9.841

-di coi deteriorale

1.2 porziolmente garantite 

-di a i  deteriorale

2 . Esposizioni creditizie "fuori bilancio" garantite

2.1 totalmente garantite 900.993  8 9 1 .6 9 7  9 .296  900.993 

- i o #  ( t a r a l e

2 .2  parzialmente garantite 

■ i  cui deteriorate

A.3.2 Gruppo bancario - esposizioni creditizie verso clientela garantite

(migliaia di euro)
G aran zie  p erso n a li (2 )

O G aran zie  rea li (1 ) D erivati su C rediti di firm a
4)
S
Q»
S

crediti Totale
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1. Esposizioni creditizie per casso garantite

1.1 totalmente garantite 

■di a i  deteriorale
3 .128.322

25.933
116.101 152.687 240.251 928.931

26.028
217.978 16.418 1 .456.049 3 .128.415

26.028

1.2 parzialmente garantite 

■di coi deteriorate
84 .306 .387

6 .Ì4 5
8 .365 .662

4 /1

5.205 5.823 8 .376.690
471

2. Esposizioni creditizie "fuori bilancio" garantite

2.1 totalmente garantite 

■di cui deteriorate
1 .691.244

un
7.085 309.361 199.066 727.006

6.613
108.726 3 40 .000 1.691.244

6.613

2.2 parzialmente garantite
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B. Distribuzione e  concentrazione delle esposizioni creditizie

B.1 Gruppo bancario - Distribuzione settoriale delle esposizioni creditizie 
per cassa e "fuori bilancio" verso clientela (valore di bilancio)

(migliaia di euro)
Governi Altri enti pubblici Società

finanziarie
Società di 

assicurazione
Imprese non finanziarie Altri soggetti

Esposizioni/Controparti
O) O !
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A. Esposizioni per cassa ■ ■ i i

A.1 Sofferenze X 2.651 (4.686) X (1.870) X X 3.419 (31.864) ; x \ x

A.2 Incogli ' (29.944) X X X 26.736 (2.815) x ; *

A.3 Esposizioni ristrutturate X X  ' X
: i

X  ' • x ! x
___ j___

A.4 Esposizioni scadute X 517 X X  1 X  : 13.109 ! x : x

A.5 Altre esposizioni 172.195.807
x 51.189.217 X 462.417 X ; X 8.430.786 X! (2.381) 33.137 X

Totale A . . . . . . . . . . . 172.I9S.I07 - 51.192.385 ! (34.630) - -1 462.417 (1.870)1 ■; ■! - • 8.474.050 (34.679) t (2.381) i 33.137 i - mi _
B. Esposizioni "fuori bilancio0 !

B.l Sofferenze X , X (967) : X i X  ■ x ; x
B.2 locagli X ' X : ! *i' j ;' * 1

2.860; X i ! x

B.3 Altre attività deteriorate x : X X X 3.857 X 1 X

B.4 Altre esposizioni 5.863.973 • 4.045.542 : X 63.720 X; j  X 3.798 .161 X (1.655) ! 2 .144 ' X  '

Totale B ...... 5.863.973 - j ■ ! 4.045.542 ■| 63.720! (967) ‘ “
I -1

3.804.878 ’ -ì (1.655) 2.144

Totale (A+B) al 31/12/2011 178.059.780 ■ § 55.237.9271 (34.6301 - 526.137 (2.837) *1 .
112.278.928 (34.679) (4.036) 35.281 . .

Totale (A+B) al 31/12/2010 : 164.298.978 54.436.108 (26.007) 663.171 (1.793) ■ i - 10.897.177 (31.635) 57.764 • i ■
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B.2 Gruppo bancario - Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie 
per cassa e "fuori bilancio" verso clientela (valore di bilancio)

(migliaio di euro)
Italia Altri Paesi europei America Asia Resto del mondo

Esposizioni/Aree geografiche Esposizione
netta

Rettifiche 
di valore

Esposizione
netta

Rettifiche 
di valore

Esposizione
netta

Rettifiche Esposizione! Rettifiche | Esposizione Rettifiche 
di valore netta ! di valore j netta j di valore

complessive complessive complessive complessive i complessive

A . E sposizion i p er  c a ssa

A .l S o ffe re n z e 6 .0 7 0 ( 3 8 . 4 2 0 )

A .2  Incagli 2 6 .7 3 6 ( 3 2 . 7 5 9 )

A .3  E sp o siz io n i r is tru ttu ra te

A .4  Esposiz ion i s c a d u te 1 3 .6 2 6

A .5  A ltre e sp o s iz io n i 2 3 2 .1 0 4 .2 3 3 ( 2 . 3 8 1 ) 2 0 7 .1 3 1

T otale A 2 3 2 .1 5 0 . 6 6 5 ! ( 7 3 .5 6 0 ) 2 0 7 .1 3 1 -:-'X I
B. E sp o sizion i " fu or i bilancio"

B .l  S o ffe re n z e ( 9 6 7 )

B .2  Incagli 2 .8 6 0

B .3  A ltre a t tiv ità  d e te r io ra te 3 .8 5 7 ¡

B .4  A ltre esp o s iz io n i 1 3 .7 2 2 .9 6 6 ( 1 .6 5 5 ) 1 .3 9 6 4 9 .1 7 8
1
1 :

T otale B 1 3 .7 2 9 .6 8 3 ( 2 .6 2 2 ) ! 1 .3 9 6 1  1 4 9 .1 7 8  !

T otale  (A +B ) a l 3 1  / 1 2 / 2 0 1 1  12 4 5 .8 8 0 . 3 4 8 ( 7 6 .1 8 2 ) 1  2 0 8 . 5 2 7 ! I 4 9 . 1 7 8 )  . . . . . . . . . i .
Totale (A +B ) a l 3 1  / 1 2 / 2 0 1 0 2 3 0 .2 6 4 . 5 4 0 ( 5 9 .4 3 5 ) 8 8 .6 5 8 i



Senato della Repubblica - 525 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 147

B.3 Gruppo bancario - Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie 
per cassa e "fuori bilancio" verso banche (valori di bilancio)

Esposizioni/Aree geografiche

A. Esposizioni p e r cassa

Italia i Altri Paesi europei America

Esposizione Rettifiche ; Esposizione Rettifiche Esposizione Rettifiche
netta di valore ! netta di valore netta di valore

complessive; complessive complessive

(migliaia di euro)
europei America Asia | Resto del mondo
Rettifiche Esposizione Rettifiche Esposizione] Rettifiche | Esposizione Rettifiche
di valore netta di valore netta ; di valore l netta di valore

omplessive complessive {complessive! complessive

A.1 S o ffe re n z e

A .2  Incagli

A .3 Esposizion i ris tru ttu ra te

A .4  Esposizioni sc a d u te

A .5  A ltre esp o s iz io n i 

T otale A

B. Esposizioni " fu o r i b ilancio"

1 2 .4 0 8 .2 2 7

1 2 .4 0 8 .2 2 7

7 .0 0 3 . 3 3 6

7 .0 0 3 .3 3 6

B .l S o ffe re n z e

B .2  Incagli

B .3  A ltre a t tiv ità  d e te rio ra te

B .4  Altre esp o s iz io n i 

T otale B

T otale (A+B) a l 3 1 / 1 2 / 2 0 1 1  
Totale (A+B) a l 3 1 / 1 2 / 2 0 1 0

1 8 2 .8 4 3

1 8 2 .8 4 3

1 2 .5 9 1 .0 7 0
9 .9 2 2 .2 5 7

8 3 3 .0 2 4

8 3 3 .0 2 4

7 .8 3 6 .3 6 0
2 .2 6 5 .1 5 9
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C. Operazioni di cartolarizzazione e  di cessione delle attività  

C.1 Operazioni di cartolarizzazione

In f o r m a z io n i di n a t u r a  q u a l it a t iv a

Alla fine del 2002 l'istituto Cassa depositi e prestiti, allora ente  pubblico, aveva proceduto a cartolariz- 

zare, con cessione prò soluto, n. 6 portafogli di crediti verso clientela derivanti da contratti di mutuo 

erogati ai seguenti soggetti:

1. aziende speciali o consortili di enti locali, consorzi di enti locali, società per azioni o società a 

responsabilità limitata, che siano gestori di pubblici servizi (portafoglio estinto in data  1° luglio 

2009);

2. amministrazioni dello Stato, regioni, province autonom e o enti locali;

3. A2A S.p.A.;

4. Acea Distribuzione S.p.A. (portafoglio estinto a fine 2005);

5. RFI S.p.A.;

6. Poste Italiane S.p.A.

A fronte degli obblighi CDP, definiti nel contratto di cessione dei crediti, in base al quale la CDP ha pre­

stato determinate dichiarazioni e garanzie in favore della CPG, facendosi carico di determinati costi, 

spese e passività emergenti dai portafogli, si sottolinea che l 'andamento dell 'operazione e dei flussi 

correlati alla totalità dei portafogli cartolarizzati si sta svolgendo regolarmente. '

Si sottolinea che i mutui sottostanti l'operazione sono stati oggetto  di integrale eliminazione dal bilan­

cio, in quanto  ci si è avvalsi dell 'esenzione prevista dal paragrafo 27 dell'IFRS 1 che consente al neo­

utilizzatore di applicare le regole per la derecognition delle attività finanziarie prospetticamente per le 

operazioni verificatesi a partire dal 1° gennaio 2004.
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I n f o r m a z i o n i  d i  n a t u r a  q u a n t i t a t i v a

C.1.1 Gruppo bancario - Esposizioni derivanti da operazioni di cartolarizzazione distinte 
per qualità delle attività sottostanti

Esposizioni per cassa 
Senior Mezzanine

(migliaia di euro)
Garanzie rilasciafe Linee di credito 

Senior Mezzanine Junior Senior Mezzanine Junior

Qualità attività sottostanti/Esposizioni

A . Con a tt iv ità  s o t to s ta n t i  proprie: 1 4 .7 2 6  1 4 .7 2 6

o )  D eterio ra te  

b) Altre 1 4 .7 2 6  1 4 .7 2 6

B. Con a ttiv ità  s o t to s ta n t i  di terzi:

o ) D e te rio ra te

b )  Altre

C.1.2 Gruppo bancario - Esposizioni derivanti dalle principali operazioni di cartolarizzazione 
"proprie" ripartite per tipologia di attività cartolarizzate e per tipologia di esposizioni

(migliaia di euro)
Esposizioni per cassa Garanzie rilasciate Linee di credito

Senior Mezzanine Junior Senior Mezzanine Junior Senior Mezzanine Junior
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A. Oggetto di integrale cancellazione
dal bilancio 1 4 .7 2 6

A. 1 CPG ■ S o c ie tà  d i c o rto lo riz z o z io n e  o  r.l.

• F in a n z ia m e n ti o lu n g o  te rm in e 1 4 .7 2 6

B. Oggetto di parziale cancellazione
dal bilancio

C. N on can ce lla te  d a l bilancio



Senato della Repubblica - 528 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 147

C.1.4 Gruppo bancario 
per portafoglio e

- Esposizioni derivanti da operazioni di cartolarizzazioni ripartite 
per tipologia

(migliaio di euro)
E sp o s iz io n e /
P orta fog lio

A ttività  
finanziarie  

d eten u te  per  
la n egoziaz ione

A ttività  
finanziarie 
v a lu ta te  al 
fair v a lu e

A ttività  A ttiv ità  
finanziarie finanziarie  
disponibili d e te n u te  sino  

per la vendita  alla scadenza

Crediti 3 1 / 1 2 / 2 0 1 1 3 1 / 1 2 / 2 0 1 0

1. Esposizioni per cassa 14.726 14.726 222.385
■senior 14.726 14.726 222.385
■ mezzanine
■ junior

2. Esposizioni fuori bilancio
■ senior
- mezzanine
■ junior

C.1.7 Gruppo bancario - Attività di servicer - Incassi dei crediti cartolarizzati
e rimborsi dei titoli emessi dalla società veicolo

(migliaia di euro)

Attività cartolarizzate 
(dato di fine periodo)

Incassi crediti 
realizzati nell'anno

Quota % dei titoli rimborsati 
(dato di fine periodo)

Senior Mezzanine Junior
Servicer Società veicolo

- §  ,£ -S -S - a  Si - a  e  —  tc

£  - £

s *s 
■ia  - 5 4  4  <  - ■SE 5* . 5E

CDP S .p .A . CPG ■ S o c ie tà  di

c o r to la r iz z a z io n e  a  r.l. 481 .755 75.591


