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SEzIONE 3 - DIVIDENDI E PROVENT! SIMILI - VOCE 70

3.1 Dividendi e proventi simili: composizione

(migliaia df evro)
Voci/Proventi - - 31/12/2011 31/12/2010
- dividendi - proventi da dividendi - proventi da

quote di quote di
0.L.CR.

A. Attivitd finanziorie detenute per la negoziozione
B. Attivitd finanziarie disponibili per a vendito
(. Attivitd finanziarie valutate al foir volue

411.434

D. Partecipazioni

, 399.527
Totale (

810.96

SEZIONE 4 - IL RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITA DI NEGOZIAZIONE - VOCE 80

4.1 Risultato netto dell’attivita di negoziazione: composizione
(migliaia di evro)

Risultate netto
[{A+B)-(C+D}]

Perdite da
negoziazione (D)

Minusvalenze

Q

Utili da
negoziazione (B)

Plusvalenze

A

Operazioni /Componenti reddituali

1. Attivita finanziarie di negoziazione
 11Tolididebio ' -
1.2 Titoli di capitale
1.3 Quote di 0.1.CR.

1.4 Finanzigmenti
1.5 Altre

E Passivita finanziarie di negoziazione
2.1 Titoli di debito

2.2 Debiti
2.3 Altre
3. Altre attivita e passivita finanziarie:
ditferenze di cambio L179 X X 1.179
4, Strumenti derivati 383.550 8.574 432.254 8.807 (48.937)
~ 4.7 Derivafi finanziari: 383.550 8.574 432.254 8.807 (48.937)
- su titoli di debito e tossi di interesse 22.449 8.574 49.345 8.807 (27.129)
- st fitoli di capitale ¢ indici ozionari 361.100 382.909 (21.808)
- su valute & oro X X X X
- aliri

4.2 Derivati su crediti
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SEZIONE 5 - |L RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITA DI COPERTURA - VOCE 90

5.1 Risultato netto dell’attivita di copertura: composizione

(migliaia di euro)

Componenti redditvali /Valori 31/12/2011 31/12/2010

A. Proventi relativi a:
A1 Derivati di cbpertum del fair value 393707 101.422
A.2 Atfivitd finanziarie coperte (fair value) 1483.219 519.431
A3 Passivitd finonziarie coperte (fair value) 95.512 41.049
A4 Derivati finanziari di copertura dei flussi finanziosi
A5 Atfivitd e passivitd in valuta 19.287 143.712
Totale proventi dell’attivita di copertura (A) ~ 1991725 805614
B. Oneri relativi a:
B.1 Derivati di copertura del fair e 1.604.766 562.215
B.2 Attivitd finanziarie coperte (fair value) 656
B.3 Passivifd finanziarie coperte (fair value) 395.141 97.196
B.4 Derivati finanziari di copertura dei flussi finanziori
B.5 Atfivitd e passivitd in valuto 19.287 143.712
Totale oner delattivita di opertora (B) - 2019198 80377
C. Risultato netto dellattivita di copertura (A-B) © (27.469)
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SEZIONE 6 - UTiLl (PERDITE) DA CESSIONE/RIACQUISTO - VocE 100

6.1 Utili (Perdite) da cessione/riacquisto: composizione
(migliaio di euro)

Vodi/Componenti redditvali -~ ' 31/12/2011 31/12/2010
: : Perdite - Risultato netto Utili Perdite - Risultato netto

Attivita finanziarie

1. Crediti verso B&lche

2. Credifi verso clientela (283 | 71508 71,508
3. Atiivitd finonziarie disponibili per la vendita o e o 129.666 129.666
3.1 il df debit M 1021 1021
3.2 Titoli di capitale H 128.645 128.645

3.3 Quote di 0.1.CR.
3.4 Finanziomenti

4. Attivitd finonziorie defenute
sino aflo scadenze

Totale attivita

Passivita finanziarie

1. Debiti verso banche

2. Debiti verso clientelo

3. Titoli in circolozione

Totale passivita .~

I saldo della voce & relativo, principalmente, agli indennizzi ricevuti a seguito delle estinzioni anticipate

dei finanziamenti.
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SEZIONE 8 - LE RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO - VOCE 130

il saldo della voce, pari a complessivi 10,2 milioni di euro circa, fa riferimento al saldo netto delle retti-
fiche di valore, calcolate con metodo analitico e forfetario, e delle riprese di valore. Le riprese di valore
da interessi fanno riferimento ai ripristini di valore connessi con il trascorrere del tempo, derivanti dalla
maturazione di interessi nell'esercizio sulla base del tasso di interesse effettivo originario utilizzato per

calcolare le rettifiche di valore.

8.1 Rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti: composizione

(mighaia di evro)
Operazioni/Componenti . Rettifiche di valore Riprese di valore 31/12/2011: 31/12/2010
reddituaki S .
Spedifiche Di portafoglio.  Specifiche Di porjufogl? )
. Cancellazioni .~ Altre CA B

A. Crediti verso banche

- Finanziomenti

- Titoli di debito ‘
B. Crediti verso clientelo (5.380  (2.381) 174 . {1.566) 3.791)

- Fingnziomenti (5.380)  (2.365) 174 2 - (7.550) 3.791)

- Titoli di debito : (16) | : (16
Cholle | | ss0) {asn Tl )

Legenda
A = Da interessi
B = Alfre riprese
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8.4 Rettifiche di valore nette per deterioramento di altre operazioni finanziarie:
composizione

(mighia di euro)

Operazioni/Componenti i . Rettifiche di valore l Riprese di valore - 31/12/2011 31/12/2010
redditali = e L D L L T 1
: Spedifiche - Di portafoglio| . Specifiche - Di portufoglio g

- Cancellazioni | - Altre

A. Goranzie rilasciote (123)

B. Derivati su credifi : ‘ 1
C. Impegni a erogare fondi 06N (1539) |
D. Altre operazioni !
Clotale |
Legenda

A = Do interessi
B = Alire riprese

N risse
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SEZIONE 11 - LE SPESE AMMINISTRATIVE - VocE 180

11.1 Spese per il personale: composizione

(mighiai di euro)
Tipologia di spese/Valori Gruppo Altre 31/12/2011 31/12/2010
bancario imprese
1. Personale dipendente 50.886 211.826 262.712 257.095
"""" 0) solodi e sfipendi  36.662 131379 168.041 164151
b) oneri sociali 4n 58.662 59.133 59.968
¢) indennitd di fine rapporto 1 o
d) spese previdenziali 9.139 47 9186 - 8.111
e) accanfonamento al trattamento di fine rapporto del personale 1.310 14367 - 15677 14.757
) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza
& obblighi simili
- a contribuzione definita

- 0 benefici definit i
1297 1.001

g) versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni: 1.295 2
- 0 contribuzione definita 1.295 7 1297 1.001
- 0 benefici definifi
h) costi derivanti da accordi di pagamento basafi
su propri strumenti patrimoniali :
i) ali benefici a fovore dei dipendenti 2.008 7.369 9.377 9.107
2. Altro personale in attivita 319 6 325 139

3. Amministratori e sindaci A 2.191 2.535 4726 4,570

R0 267763

11.2 Numero medio dei dipendenti per categoria

Gruppo Altre 31/12/201

bancario imprese
Personale dipendente: 492 3.525
o) dirgenti 48 62
b) totale quadri direttivi 183 506
-di cui: di 3° ¢ 4° livello 126 504 R
) restante persondle dipendente 261 2957 318

Altro personale 1 oooon
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11.4 Altri benefici a favore dei dipendenti

(migliaia di suro)
Tipologia di spese/Valori 31/12/2011 31/12/2010
Buoni pasto : 55 e 526
Polzze ossicrative 10 8686
Conribuf inferessi su mutui 39 y 34
Al benefic s g -
Totae T gayy g7

La sottovoce "Altri benefici” fa riferimento principalmente ai benefici associati allo “sconto energia”
del Gruppo Terna.

11.5 Altre spese amministrative: composizione
(miglioia di euro)

Gruppo Altre 31/12/2011 31/12/2010
bancario imprese

Servizi professionali e finonziori . 1619 . - 14785 27791
Spese informatiche 10.782 24319 35100 29.967

Tipologia di spese/Valori. - -

Servizi generali 7.630 103300 110931 102.843
Spese di pubblicita e marketing 2127 6993 9120 9.99]
Risorse informotive e banche dafi 1419 1T 1400 1M
Utenze, Tasse ¢ alfre spese 5535 41853 47388 54.443
Spese perorgoni sociei 47 - My 347

Altre spese corelate ol personale
Totale

Si riporta di seguito il dettaglio dei corrispettivi di revisione legale e dei servizi diversi dalla revisione.

Corrispettivi della revisione contabile e dei servizi diversi dalla revisione

{mighaia di euro)

Soggetto che ha erogato il servizio Corrispettivi Destinatario

KPMG S.p.A. PricewaterhouseCoopers - di competenza
SpA. - dell’eserdzio

Revisione contabile ¢ bilancio (DP S.pA.

Servizi di attestazione 20 o 48 68 (OPSpA

Revisione contabile e bilancio 6 6 (DP Investimenti SGR S.p.A.
Revisione contabile  bilancio 19 Fondo Strategico ltaliano S.p.A.i
Revisione confabile ¢ bilancio 178 B 248 Gruppo Jerna

Servizi di attestozione 109 53 Tema

Totde
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SEZIONE 12 - ACCANTONAMENTI NETTI Al FONDI PER RISCHI E ONERI - VOCE 190

12.1 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri: composizione

(migliaio di euro)

31/12/2010

Tipologia operazioni/Valori

Revisione del Fondo preesistente per contenziosi
con personale e clientela 2.799 3.214

Altri ucc‘un‘toinumgr‘ynﬁ ‘ 6.231 3.242
Totale S 0.030 S b ASh

31/12/2011
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SezIONE 13 - RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA MATERIALI - VOcE 200

13.1 Rettifiche di valore nette su attivita materiali: composizione

13.1.1 Rettifiche di valore nette su attivita materiali: composizione
di pertinenza del Gruppo bancario

{migligia df euro)
Aﬂivin‘:/ Componente reddituale Ammortamento Rettifiche di valore Riprese di Risvltato netto
: (a) per deterioramento (b).~ " valore (¢) {a+h-c)
A. Attivita materiali (5.677) (5.677)
A1 Di proprieta " G617 (5.677)
7 -0 uso funzionale (5.677) (5.677)

- per investimento
A.2 Acquisite in leasing

-0 uso funzionale
- per invesfimento

Toe e
13.1.2 Rettifiche di valore nette su attivita materiali: composizione
di pertinenza delle altre imprese
(mighaia df euro)
Attivitd/Componente reddituale Ammortamento Rettifiche di valore Riprese di Risultato netto
{a) per deterioramento (b) - valore (c) {a+h-()
A. Attivita materiali (388.367) (2.115) (390.482)
A1 Di propietd (388.367) (2115) (39048D)
-0 uso funzionale (388.367) (2.115) (390.482)

- per investimento

A.2 Acquisife in IeusiAﬁrd‘
-0 uso funzionale
- per investimento

Totale

(ass36n) S eoasy)
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SEZIONE 14 - RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA IMMATERIALI -
VocEe 210

14.1 Rettifiche di valore nette su attivita immateriali: composizione

14.1.1 Rettifiche di valore nette su attivita immateriali: composizione
di pertinenza del Gruppo bancario

(mighaia di evro)
Attivitd/Componente reddituale Ammortamento Rettifiche di valore Riprese di Risultato netto
{a) per deterioramento {b)  valore (¢) (a+h-c)
A. Attivita immateriali (2.213) (2.213)
A1 Di proprietd (2.213) (2.213)
- generate infernamente dallAzienda
- lfre (2.213) 2.213)
A.2 Acguisite in legsing fnonzoie
Totnle B v 01 k) B VIk)

14.1.2 Rettifiche di valore nette su attivita immateriali: composizione
di pertinenza delle altre imprese

(miglioia di euro)
Attivita /Componente reddituale Ammortamento Rettifiche di valore’ Riprese di Risultato netto
(a) per deterioramento (b} valore {¢) {o+h-¢)
A. Attivita immateriali (50.822) (50.822)
A1 Di propried N (0820 (50822)
- generate internamente dall’Azienda (19.340) {19.340)
- alfre (31.482) (31.482)

A.2 Acquisite in leasing finanziario
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SEZIONE 15 - GLI ALTRI ONERI E PROVENTI DI GESTIONE - Voce 220

15.1 Altri oneri di gestione: composizione
(migliaig di euro)

Gruppo Altre - 31/12/2011 .+ 31/12/2010
bancario imprese - '

Tipologia di spese/Valori

Oneri di gestione derivanti da ciclo passivo
Altri oneri 31

15.2 Altri proventi di gestione: composizione

(migliaia di euro)
Tipologia di spese/Valori Gruppo : Altre 31/12/2011 - 31/12/2010
hancario imprese
Proventi da ossestamento poste del passivo 55 s B : 7
Proventi per incarichi socieari o ipendenti 248 N L . 248 262
Rimborsi vori 2.147 T aw 587
Rimbors spese sostenute per Convenzione MIUR 316 - 316 i 444
Al proventi o 517 1631183 - 1631695 1582736

1.631.183

Totole . 3278

Gli altri proventi sono riferibili principalmente al corrispettivo, di competenza di Terna, per I'utilizzo
della Rete di Trasmissione Nazionale.
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SEZIONE 16 - UTiLI (PERDITE) DELLE PARTECIPAZIONI - VOCE 240

16.1 Utili (Perdite) delle partecipazioni: composizione

(migliaio di evro)
Componente redditvale /Valori 31/12/2011 31/12/2010
1. Imprese a controllo congiunto
A. Proventi 165.961
1. Rvalutozion - 5,831
2. Uiili da cessione 49592
3. Riprese di valore
4. Altri proventi 110.538
B. Oneri : (669)
1. Svalutazioni 7 : 1 (669)
2. Rettifiche di valore da deterioramento ‘ 4
3. Perdite da cessione
4. Altri oneri
Risultato netto 165292
2. Imprese sottoposte a influenza notevole
A. Proventi o2 530.337
) 1. Rivolutozioni « ’ 1695090 E 120.617
2. Utili da cessione DT e 347.835
3. Riprese di valore : 15912
4. Altri proventi ’ » ‘ 61.885
B. Oneri

1. Svalutazioni

2. Reftifiche di volore da deterioromento
3. Perdite do cessione

4. Altri oneri

Risultato netto

Totale

Il saldo della voce é riferito principalmente alla quota di utile relativa alla partecipazione in Eni S.p.A.,
per 1.679 milioni di euro, valutata con il metodo del patrimonio netto.
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SezioNE 19 - UTii (PERDITE) DA CESSIONE DI INVESTIMENTI - VOCE 270

19.1 Utili (Perdite) da cessione di investimenti: composizione

(mighaia di evro)
Componente redditvale/Valori : 31/12/2001 31/12/2010
A. Immobili e g 560

-Uﬂlid’u'cessione ‘ o 239 0
- Perdite do cessione S

B. Altre attivitd

- Utili do cessione
- Perdite do cessione

Risultato metio’ - e

SezIONE 20 - LE IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO DELL'OPERATIVITA CORRENTE
- Voce 290

20.1 Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente: composizione
(migliaia df euro)

Componente /Valori 31/12/2011 31/12/2010

1. Imposte correnti (- (693.770)
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-) 6.469
3. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio (+)

4. Variozione delle imposte anticipate (+/-) 1.23 (14.447)
5. Vorozione delle mpost diferte (+/) ‘(,1‘1'18.033) : 60.769

6.rlmrboste di competenzo dell'esercizio () (-14/-2+3+/-4+/-5) : L “(823,.686) (640.979)
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SEzIONE 21 - UTILI (PERDITE) DEI GRUPPI DI ATTIVITA IN VIA DI DISMISSIONE
AL NETTO DELLE IMPOSTE - VOCE 310

21.1 Utile (Perdita) dei gruppi di attivita/passivita in via di dismissione
al netto delle imposte: composizione

(miglioia di euro)
Componenti reddituali/Settori Totale 31/12/2011 Totale 31/12/2010
1. Proventi 33.819 503.289
2. Onei o - 355.297
3. Risultati delle valutazioni del gruppo di atfivitd e delle passivitd associate -
4. Ut (Perdite) da realizzo Y YTV 113
5. Imposte e tosse R - (8062) (1.257)
Utile (Perdita) e 112708 146,848

21.2 Dettaglio delle imposte sul reddito relative a gruppi di attivita/passivita
in via di dismissione
(mighaia di euro)

Totale 31/12/2011 Totale 31/12/2010

1. Fiscalitd corrente (-)

2. Variazione delle imposte anticipate (+/-) 1% 943
3. Voriozione delle imposte differite (-/+) By (2.200)
4. Imposte sul reddito di esercizio (-1 +/-2 +/-3) : (8.062) - (1.257)

L'utile netto derivante dalle attivita operative cessate e destinate alla vendita si attesta a 112,7 milioni di euro
ed ¢ riferibile alle operazioni straordinarie di cessione delle societa del settore fotovoltaico (59,2 milioni di
euro per la quota di competenza relativa a Rete Rinnovabile S.r.l. e 19,7 milioni di euro per NRTS S.r.l.), non-
ché al rilascio della garanzia stanziata sul rischio di manleva nella cessione delle controllate brasiliane (33,8
milioni di euro). L'esercizio precedente, pari a 146,9 milioni di euro accoglieva, sostanzialmente, il margine
netto di competenza 2010, realizzato sugli impianti fotovoltaici ceduti con la controllata Rete Rinnovabile.

SEZIONE 22 - UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO DI PERTINENZA DI TERZI - VOCE 330
22.1 Dettaglio della voce 330 “Utile (Perdita) d’esercizio di pertinenza di terzi”

L'utile di pertinenza di terzi ammonta a 177.367 migliaia di euro.
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PARTE D - REDDITIVITA CONSOLIDATA
COMPLESSIVA

Prospetto analitico della redditivita consolidata complessiva
(mighoia di euro)

Voci L Importo ~ Imposta sul Importo

lordo reddito netto
10. Utile (Perdita) d’esercizio 3.168.467 (823.686) 2.344.781

Altre componenti reddituali
20. Attivita finanziarie disponibili per lo vendita
a) variazioni di fair value (246.135) 82.080 (164.055)
b) rigiro o cono economico
- rettifiche do deterioramento
- uili/perdite da reafizzo
¢) dlte variozioni
30. Attivita materiali
40, Aftivita immateriali
50. Copertura di investimenti esteri
@) variazioni di fair value
b) rigiro o conto economico
¢) dltre voriazioni
60. Copertura dei flussi finanziari .
a) variazioni di fair volue (56.116) 24.286 (31.830)
b) rigiro a conto economico
¢) dltre variazioni
70. Differenze di cambio
a) variazioni di valore
b) rigira a conto economico
¢) altre vorigzioni
80. Ativitd non correnti in via di dismissione
a) variozioni di valore
b) rigiro @ conto economico
0 dltre variozioni B
90. Uil {Perdite) attuariali su piani o benefici definit
100. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate al patrimonio netto
0) variazioni di foir valye 360.640 360.640
b) rigiro o conto economico
- reffifiche da deferioromento
- utile/perdite da realizza
¢) dltre voriazioni

110. Totale altre componenti reddituali 58.389 106.366 164.755
120. Redditivita complessiva (voce 10+110) - 322685 (717.320) ,509.536
130. Redditivitd consolidata complessiva di pertinenza di terzi 272.548 (119.152) 153.397

140. Redditivit consolidata complessiva di pertinenza della Capogruppo. ~ 2.954.308
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PARTE E - INFORMAZIONI SUI RISCHI
E SULLE RELATIVE POLITICHE
DI COPERTURA

Nella struttura organizzativa di CDP, 'unita organizzativa Risk Management ha il mandato di governa-
re e monitorare tutte le tipologie di rischio affrontate da CDP nella sua attivita, creando trasparenza sul
profilo di rischio complessivo di CDP e sull’assorbimento di capitale per ciascuna tipologia di rischio.
Tali tipologie di rischio sono definite dalla nuova Risk Policy approvata dal Consiglio di amministrazione
nel 2010 e sono classificabili in rischi di mercato (cui afferiscono il rischio azionario, il rischio tasso di
interesse e inflazione e il rischio di cambio), rischi di liquidita, rischi di credito (all'interno dei quali sono
ricompresi i rischi di concentrazione e di controparte per I'operativita in derivati), rischi operativi e
reputazionali.

Il Comitato Rischi & un organo collegiale con responsabilita di indirizzo e controllo in materia di gestio-
ne dei rischi, istituito nel 2010.

L'unita Risk Management verifica il rispetto dei limiti approvati dal Consiglio di amministrazione e dei limi-
ti operativi stabiliti dall’ Amministratore delegato, proponendo al Comitato Rischi eventuali azioni corret-
tive al fine di garantire {"allineamento con la policy adottata e con il profilo di rischio scelto da CDP,
monitorando gli assorbimenti di capitale economico e concorrendo all’attivita di capital management.
L'unita Risk Management ha altresi il compito di mettere a disposizione dell’Azienda modelii di calcolo
certificati.

| principi guida per la gestione dei rischi di CDP sono riassunti nel Regolamento Rischi approvato dal
Consiglio di amministrazione.

| principi prevedono:

* la segregazione di ruoli e responsabilita in relazione all’assunzione e controllo dei rischi;

* [l'indipendenza organizzativa del controllo dei rischi dalla gestione operativa dei medesimi;

* il rigore nei sistemi di misurazione e controllo.



