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S e z i o n e  3  -  T i t o l i  i n  c i r c o l a z i o n e  -  V o c e  3 0

3.1 Titoli in circolazione: com posizione m erceologica
(migliaio di euro)

Tipologia titoli/Valori 3 1 / 1 2 /2 0 1 1 3 1 / 1 2 /2 0 1 0
Valore j Fair value Valore Fair value

bilancio Livello 1 Livello 2 Livello 3 bilancio Livello 1 Livello 2 Livello 3

A. Titoli 1

l .  Obbligazioni 1 2 .8 8 6 .7 4 5 1 1 .8 7 9 .9 9 8 . 4 9 1 .3 0 3  ; 1 0 .4 3 4 .8 9 3 5 .2 4 0 .4 8 6 4 .3 2 3 .2 1 5 7 4 4 .4 9 2

l .1 strutturate

1 .2 altre 1 2 .8 8 6 .7 4 5 1 1 .8 7 9 .9 9 8 4 9 1 .3 0 3 1 0 .4 3 4 .8 9 3 5 .2 4 0 .4 8 6 4 .3 2 3 .2 1 5 7 4 4 .4 9 2

2 . Altri titoli

2.1 strutturati

2 .2  altri

Totale 92.886.745 11.879.998 491.303 10.434.892 ! 5.240.486 I 4.323.215 i 744.492

P e r  q u a n t o  r i g u a r d a  il G r u p p o  b a n c a r i o ,  n e l l a  v o c e  s o n o  p r e s e n t i  c o v e r e d  b o n d  p e r  5 . 3 0 8  m i l i o n i  d i  
e u r o  e  l e  e m i s s i o n i  o b b l i g a z i o n a r i e  e f f e t t u a t e  n e l l ' a m b i t o  d e l  p r o g r a m m a  E u r o  M e d i u m  T e r m  N o t e s  
p e r  3 . 2 0 4  m i l i o n i  d i  e u r o .

C o n  r i f e r i m e n t o  a l l e  a l t r e  i m p r e s e  d e l  G r u p p o ,  l a  v o c e  c o m p r e n d e  il v a l o r e  d e i  p r e s t i t i  o b b l i g a z i o n a r i  
p e r  4 . 3 7 4  m i l i o n i  d i  e u r o .

3.3 Dettaglio della voce 30 "Titoli in circolazione": titoli oggetto  di copertura specifica
(migliaio di euro)

3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0

1. Titoli oggetto di copertura specifica del fair value: 12.491.720 7.038.376
a) rischio di tasso  di interesse 1 1 .9 6 8 .8 5 1 6 .5 4 3 .2 4 5
b) rischio di cambio
c) più rischi 5 2 2 .8 6 9 4 9 5 .1 3 1

2. Titoli oggetto di copertura specìfica dei flussi finanziari:
a) rischio di tasso  di interesse
b) rischio di cambio
c) altro

Totale 12.491.720 7 .038.376
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S e z i o n e  4  -  P a s s i v i t à  f i n a n z i a r i e  d i  n e g o z i a z i o n e  -  V o c e  4 0

4.1 Passività finanziarie di negoziazione: com posizione m erceologica
(migliaia di euro)

Tipologia  
o p e r a z io n i/  
Com ponenti del Gruppo VN

3 1 / 1 2 / 2 0 1 1
FV

LI I L2 L3 FV*

3

VN LI

1 / 1 2 / 2 0 1 0
FV
12 1 L3 1 FV*

A. Passività per cassa

1. Debiti verso banche

2. Debiti verso clientela

3. Titoli di debito

3.1 Obbligazioni

3 .1.1 Strutturate X x

3 .1 .2  Altre obbligazioni X x

3 .2  Altri titoli

3 .2.1 Strutturati X x

3 .2 .2  Altri
i '

X X

Totale A ' ' ' j  I
B. Strumenti derivati

1. Derivati finanziari 6 4 .0 4 6 4 3 4 .3 0 9 1 9 0 .9 1 0 7 4 9 .1 2 4

1.1 Di negoziazione ' X ' A X ' 1 6 3 .4 9 4 x

1.2 Connessi con la fair volue option X X! X

1.3 Altri X 6 4 .0 4 6 4 3 4 .3 0 9 . x ' X : 2 7 .4 1 6 7 4 9 .1 2 4 : X

2 . Derivati creditizi i '

2.1 Di negoziazione X x X : 1 X

2 .2  Connessi con la fair value option X , X X X

2 .3  Altri
■ 1 

x j X X X

Totale B 1  " 64.046 434.309 '  j -  1 190.910 749.124

Totale (A+B) i i 64.046 434.309
■ :

190.910) 749.124

Legenda
FV =  fair va lue
F V * = fa ir  volue ca lco la to  escludendo le variazioni di valore dov u te  al cam b iam en to  del m erito  creditizio d e ll 'e m itten te  rispetto  alla d a ta  di em issione 
VN =  valore n om inale  o  n az ionale 
LI =  Livello 1
i l  =  Livello 2  
L3 =  Livello 3

T a l e  v o c e  c o m p r e n d e  l a  c o m p o n e n t e  o p z i o n a l e  d e i  B u o n i  f r u t t i f e r i  p o s t a l i  i n d i c i z z a t i  a  p a n i e r i  a z i o n a r i  
c h e  è  s t a t a  o g g e t t o  d i  s c o r p o r o  d a l  c o n t r a t t o  o s p i t e .
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S e z i o n e  6  -  D e r i v a t i  d i  c o p e r t u r a  -  V o c e  6 0

6.1 Derivati di copertura: com posizione per tipologia  di copertura 
e per livelli gerarchici

(migliaia di euro)
3 1 /1 2 / 2 0 1 1 . ■ ì . 3 1 / 1 2 / 2 0 1

LI L2 L3 VN 3 1 /1 2 /2 0 1 1 LI L2 L3 VN 3 1 / 1 2 / 2 0 1 0

A. D erivati finanziari 2 .7 0 4 .0 8 2 8 .5 3 9 1 4 .8 1 7 .1 4 9 1 .2 1 7 .3 3 7 15 .1 8 3 1 6 .5 0 2 .8 9 7

1. Fair value 2 .612.712 11.712.781 1.160.616 14.286.840

2. Flussi finanziari 91 .370 8.539 / ,  ' ; 3 .104.368 56.721 15.183 2 .216.057

3. Investimenti esteri

B. D erivati creditizi . . . . . . • j
1. Fair value ■ ■ i 11
1. Flussi finanziari

Totale i 2 .7 0 4 .0 8 2 8 .S 3 9 1 4 .8 1 7 .1 4 9 1 .2 1 7 .3 3 7 15 .1 8 3 1 6 .5 0 2 .8 9 7

Legenda
VN =  valore nozionole 
LI =  Livello 1 
L2 =  Livello 2 
L3 =  Livello 3

6.2 Derivati di copertura: com posizione per portafogli coperti 
e per tipologia  di copertura

(migliaia di euro)
Operazioni/
Tipo di copertura

rischio di rischio di

Fair value 
Specifica

rischiodi j rischiodi più
Generica

Flussi finanziari 
Specifica ¡Generica

ì
Investimenti

esteri
tasso cambio credito prezzo rischi

1. Attività finanziarie disponibili 
per la vendita X X X

2 . Crediti 2 .6 1 2 .4 3 4 X X X X

3 . Attività finanziarie detenute
sino alla scadenza X X

ì: X i X X

4 . Portafoglio X X X ; X X X X

5. Altre operazioni X
! x

Totale attività 2 .612 .434
1. Passività finanziarie 2 7 8 X 1 X , 9 9 .9 0 9 1 X X

2 . Portafoglio X X X X
I x X X

Totale passività 278 ÙlMÈ 99 .909  i
1. Transazioni attese x  ! X X X X X X 1 X

2 . Portafoglio di attività
e  di passività finanziarie x X X | X | X 1 x l
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S e z i o n e  7 -  A d e g u a m e n t o  di v a l o r e  delle  p a s s i v i t à  f i n a n z i a r i e  o g g e t t o  di 

COPERTURA GENERICA - VOCE 7 0

7.1 A deguam ento di valore delle passività finanziarie coperte
(migliaio di euro]

Adeguamento di valore delle passività coperte/Componenti del Gruppo 31 /1 2 /2 0 1 1  31 /1 2 /2 0 1 0

1. Adeguamento positivo delle passività finanziarie 6 0 .4 4 0 6 3 .6 8 3

2. Adeguamento negativo delle passività finanziarie 
Totale .............. 60.440 63.683

7.2 Passività oggetto  di copertura generica del rischio di tasso  di interesse: composizione

F o r m a  o g g e t t o  d i  r i l e v a z i o n e  d e l l a  p r e s e n t e  v o c e  il s a l d o  d e l l e  v a r i a z i o n i  d i  v a l o r e  d e l  p o r t a f o g l i o  d e i  
B u o n i  f r u t t i f e r i  p o s t a l i  c h e  s o n o  s t a t i  o g g e t t o  d i  c o p e r t u r a  g e n e r i c a  d e l  r i s c h i o  d i  t a s s o  d i  i n t e r e s s e .  S i 
e v i d e n z i a  c h e  l a  r e l a z i o n e  d i  c o p e r t u r a  è  s t a t a  i n t e r r o t t a  n e l  2 0 0 9  in  v i s t a  d e l l a  c h i u s u r a  d e g l i  s t r u m e n t i  
d e r i v a t i  d i  c o p e r t u r a .  L a  v a r i a z i o n e  d i  f a i r  v a l u e  d e i  B u o n i  f r u t t i f e r i  p o s t a l i  c o p e r t i ,  a c c e r t a t a  f i n o  a l l a  
d a t a  d i  v a l i d i t à  d e l l a  r e l a t i v a  r e l a z i o n e  d i  c o p e r t u r a ,  v i e n e  s u c c e s s i v a m e n t e  c o n t a b i l i z z a t a  s u l l a  b a s e  d e l  
c o s t o  a m m o r t i z z a t o  d e l  B u o n o .

S e z i o n e  8  -  P a s s i v i t à  f i s c a l i  -  V o c e  8 0

P e r  l e  i n f o r m a z i o n i  r e l a t i v e  a  q u e s t a  v o c e  s i r i n v i a  a  q u a n t o  r i p o r t a t o  n e l l a  p r e c e d e n t e  S e z i o n e  1 4  d e l ­
l ' a t t i v o .
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S ezione 1 0  - A ltre passività  - V oce 1 0 0

10.1 Altre passività: com posizione
(migliaio di euro)

Tipologia operazioni/Valori Gruppo
bancario

Altre
imprese

3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0

1. Partite in corso di lavorazione 4 .4 4 5 " 4 .4 4 5 4 .1 1 0
2 . Som m e da erogare al personale 46 3 1 .5 7 1 3 1 .6 1 7 3 8 .8 5 7
3. Oneri per il servizio di raccolta postale 1 2 9 .0 5 0 1 2 9 .0 5 0 8 2 2 .0 0 0
4 . Debiti verso l'Erario 3 8 5 .0 1 8 3 4 3 8 5 .0 5 2 3 8 5 .3 1 6
5. Debiti commerciali 2 .0 2 8 .9 2 5 2 .0 2 8 .9 2 5 1 .5 3 7 .7 2 4
6. Debiti verso istituti di previdenza 87 2 1 .9 2 3 2 2 .0 1 0 2 2 .4 7 2
7. Altre partite 2 1 .1 8 7 2 0 3 .0 9 8 2 2 4 .2 8 5 2 2 8 .7 7 8
Totale 539.833 2.285.551 2.825.384 3.039.257

C o n  r i f e r i m e n t o  a l  G r u p p o  b a n c a r i o ,  l e  p r i n c i p a l i  p o s t e  d i  t a l e  v o c e  s o n o :
•  il d e b i t o  v e r s o  P o s t e  I t a l i a n e  S . p . A . ,  p a r i  a  c i r c a  1 2 9  m i l i o n i  d i  e u r o ,  p e r  il s e r v i z i o  d i  g e s t i o n e  e  c o l l o ­

c a m e n t o  d e i  p r o d o t t i  d e l  R i s p a r m i o  P o s t a l e ;
•  il d e b i t o  v e r s o  l 'E r a r i o ,  p a r i  a  c i r c a  3 8 5  m i l i o n i  d i  e u r o ,  r e l a t i v o  p r i n c i p a l m e n t e  a l l ' i m p o s t a  s o s t i t u t i v a  

a p p l i c a t a  s u g l i  i n t e r e s s i  c o r r i s p o s t i  s u i  p r o d o t t i  d e l  R i s p a r m i o  P o s t a l e ;
•  l e  a l t r e  p a r t i t e ,  r e l a t i v e  p r i n c i p a l m e n t e  a  d e b i t i  v e r s o  f o r n i t o r i ,  a  d e b i t i  v e r s o  d i p e n d e n t i  a  v a r i o  t i t o l o  

e  a l l e  r e t t i f i c h e  d e l l e  g a r a n z i e  r i l a s c i a t e  e  d e g l i  i m p e g n i  a  e r o g a r e .

R e l a t i v a m e n t e  a l l e  a l t r e  i m p r e s e  d e l  G r u p p o ,  la  v o c e  c o m p r e n d e  p r i n c i p a l m e n t e  i d e b i t i  d i  n a t u r a  c o m ­
m e r c i a l e .
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S ezione 11 - T r at t a m e n t o  di fine r a ppo r to  del personale  - V oce  1 1 0

11.1 Trattamento di fine rapporto del personale: variazioni annue
(migliaia di euro)

3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0

A. Esistenze iniziali 68 .605 72.205

B. Aumenti 14.982 14.594

B.l A ccantonamento dell'esercizio 1 2 .5 9 9 1 1 .9 8 4

B.2 Altre variozioni in aum ento 2 .3 8 3 2 .6 1 0

C. Diminuzioni 18.356 18.194

C.l Liquidazioni effettuate 1 7 .1 5 8 1 7 .1 8 8

C.2 Altre variazioni in diminuzione 1 .1 9 8 1 .0 0 6

D. Rimanenze finali . ......... 65.231 68.605

S ezione 12 - Fo n d i per rischi e oneri - V oce 120

12.1 Fondi per rischi e  oneri: com posizione
(migliaia di euro)

Voci/Componenti 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0

1. Fondi di quiescenza aziendali

2. Altri fondi per rischi e oneri 259.030 235.670

2.1 Controversie legali

2 .2  Oneri per il personale

2 .3  Altri

Totale .....  ........

1 8 .7 9 7

8 1 .7 6 8  . . . . . .

1 5 8 .4 6 5

259.030

1 8 .2 0 3  

7 3 .0 8 2  

1 4 4 .3 8 5  

235 .670  '
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1 2 .2  Fondi per rischi e oneri: variazioni annue
(migliaia di euro)

Fondi di quiescenza Totale Altri fondi

A. Esistenze iniziali 235.670

B. Aumenti 9 2 .122

B.l A ccantonamento dell'esercizio 8 3 .2 2 2

B.2 Variazioni dovute al passare del tem po 2 .1 0 2

B.3 Variazioni dovute a modifiche del tasso  di sconto

B.3 Altre variazioni 6 .7 9 8

C. Diminuzioni 68 .762

C.l Utilizzo nell'esercizio 6 8 .0 0 1

C.2 Variazioni dovute a modifiche del ta sso  di sconto

C.3 Altre variazioni 761

D. Rimanenze finali 259 .030

12.4 Fondi per rischi e oneri - Altri fondi

R i p o r t i a m o  d i  s e g u i t o  la  c o m p o s i z i o n e  d e g l i  a l t r i  f o n d i  p e r  l ' i n t e r o  G r u p p o .

(migliaia di euro)
Voci/Valori 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0

2. Altri fondi per rischi e oneri 259 .030 235.670

2.1 Controversie legali 1 8 .7 9 7 1 8 .2 0 3

2 .2  Oneri per il personale: 8 1 .7 6 8 6 1 .8 9 3

- oneri per incentivi all'esodo 2 0 .1 4 1 1 2 .9 9 3

- premio fedeltà 3 .771 4 .1 9 4

- sconto energia 3 0 .9 1 0 2 9 .2 9 3

- altri oneri diversi del personale 2 6 .9 4 6 1 5 .4 1 3

2 .3  Altri rischi e  oneri 1 5 8 .4 6 5 1 5 5 .5 7 4
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S e z i o n e  15 -  P a t r i m o n i o  d e l  G r u p p o  -  Voci 140, 170 , 180, 190, 2 1 0  e  2 2 0

15.1 "Capitale" e "Azioni proprie": com posizione

Il capitale sociale, interamente versato, ammonta a 3.500.000.000 euro e si compone di n. 
245.000.000 azioni ordinarie e di n. 105.000.000 azioni privilegiate, ciascuna per un valore nominale 
di 10 euro.

Il valore nominale delle azioni privilegiate è compreso nella voce "Capitale" insieme a quello delle 
azioni ordinarie, tenendo anche conto delle manifestazioni di volontà e delle posizioni espresse dagli 
azionisti in merito. In base allo Statuto sociale di CDP, le azioni privilegiate sono automaticamente con­
vertite in azioni ordinarie a far data dal 1° gennaio 2013, fatta salva la facoltà di recesso attribuita ai 
titolari di azioni privilegiate.

La società Capogruppo non possiede azioni proprie.
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15.2 Capitale - Numero azioni della Capogruppo: variazioni annue

Voci/Tipologie Ordinarie Altre
A. Azioni esistenti all'inizio deH'esercizio 245.000 .000 105.000.000

- interamente liberate 245.000.000 105.000.000
■ non interamente liberate

A.l Azioni proprie (■)
A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali 245 .000 .000 105.000 .000
6. Aumenti
B.l Nuove emissioni

■ a pagam ento:
- operazioni di aggregazioni di im prese
■ conversione di obbligazioni
■ esercizio di w arrant
- altre

■ a titolo gratuito:
■ a favore dei dipendenti
• a favore degli amministratori
■ altre

B.2 Vendita di azioni proprie
B.3 Altre variazioni
C. Diminuzioni
C.l Annullamento 
C.2 Acquisto di azioni proprie 
C.3 Operazioni di cessione di imprese
C.4 Altre variazioni
D. Azioni in circolazione: rimanenze (inali 245 .000 .000 105.000 .000
D.l Azioni proprie (+)
D.2 Azioni esistenti alla fine dell'esercizio 245.000.000 105.000.000

- interamente liberate 245.000.000 105.000.000
- non inferamente liberate
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15.4 Riserve di utili: altre informazioni
(migliaia di euro)

Voci/Tipologie 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0
Riserve di utili 9 .559 .258 7 .967.184
Riserva legale 5 2 4 .9 7 2 3 8 7 .8 4 6
Altre riserve 9 .0 3 4 .2 8 6 7 .5 7 9 .3 3 8

S ezione 16 - Pa t r im o n io  di pertinenza  di terzi - V oce 2 1 0

16.1 Strumenti di capitale: com posizione e variazioni annue
(migliaia di euro)

3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0
Capitale:

a) azioni ordinarie 3 7 0 .7 9 8 3 0 8 .9 6 7
b) azioni privilegiate

Sovrapprezzi di em issione _  1 4 .0 7 3 6 .0 8 7
Riserve:

a ) di utili 1 .9 7 6 .7 0 4 1 .7 2 7 .5 5 0
b) altre 3 2 2 .8 4 9 4 6 0 .5 7 1

Riserve da valutazione (3 7 .6 2 8 ) (1 3 .6 0 0 )
Strumenti di capitale
Azioni proprie
Utile (Perdita) d'esercizio 1 7 7 .3 6 7 4 0 6 .6 4 8

Totale patrimonio netto di terzi 2 .824 .163 2.887.391
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A ltre i n f o r m a z i o n i

1. Garanzie rilasciate e impegni

Operazioni
Garanzie rilasciate di natura finanziaria
a) Banche
b) Clientela

2 . Garanzie rilasciate di natura commerciale
a) Banche
b) Clientela

3 . Impegni irrevocabili a erogare fondi
a) Banche

i) a utilizzo certo
ii) a utilizzo incerto

b) Clientela
i) a utilizzo certo
ii) a . ' . .  \

4 . Impegni sottostanti ai derivoti su crediti: vendite di protezione
5. Attività costituite in garanzia di obbligazioni di terzi
6 . Altri impegni 

Totale

3 1 /1 2 /2 0 1 1
2 2 4 .2 7 5

2 2 4 .2 7 5

(migliaia di euro)
3 1 /1 2 /2 0 1 0

1 9 4 .5 7 3
7 .5 9 9

1 8 6 .9 7 4

1 3 .6 3 0 .9 7 4
1 2 4 .1 7 1
1 2 4 .1 7 1

1 2 .8 4 7 .3 6 9
5 .4 6 8
5 .4 6 8

1 3 .5 0 6 .8 0 3
1 3 .5 0 6 .8 0 3

1 .9 8 6 .4 3 3

15.841.682

1 2 .8 4 1 .9 0 1
1 2 .8 4 1 .2 0 6

6 9 5

1 .6 9 8 .0 1 4

14.739.956
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2. Attività costitu ite a garanzia di proprie passività e  impegni
(migliaia di euro)

Portafogli 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0
1. Attività finanziarie detenu te per la negoziazione
2 . Attività finanziarie valutate al fair value :
3 . Attività finanziarie disponibili per la vendita 2 .3 9 1 .2 1 9 1 .8 4 1 .0 0 0
4 . Attività finanziarie detenute sino alla scadenza 6 .3 8 6 .3 5 1 2 .6 9 5 .0 0 0
5 . Crediti verso banche 5 .1 3 8 .9 5 8
6 . Crediti verso clientela 2 0 .9 2 3 .9 7 9
7 . Attività materiali

C D P ,  n e g l i  s c o r s i  e s e r c i z i ,  h a  e m e s s o  t i t o l i  o b b l i g a z i o n a r i  ( c . d .  " c o v e r e d  b o n d " )  g a r a n t i t i  d a  a s s e t  p a t r i ­
m o n i a l i  c o l l a t e r a l i z z a t i  ( c . d .  " p a t r i m o n i o  d e s t i n a t o " ) .  •
Il p r o g r a m m a  d i  c o v e r e d  b o n d  è  s t a t o  a t t u a t o  in  b a s e  a l l ' a r t i c o l o  5 ,  c o m m a  1 8 ,  d e l  d e c r e t o  d i  t r a s f o r ­
m a z i o n e ,  a i  s e n s i  d e l  q u a l e  l a  C D P  p u ò  d e s t i n a r e  p r o p r i  b e n i  e  r a p p o r t i  g i u r i d i c i  a l  s o d d i s f a c i m e n t o  d e i  
d i r i t t i  d e i  p o r t a t o r i  d i  t i t o l i  d a  e s s a  e m e s s i .  L o  s t e s s o  d e c r e t o  p r e v e d e  c h e ,  c o n  r i f e r i m e n t o  a l  p a t r i m o ­
n i o  d e s t i n a t o ,  la  C D P  d e t e n g a  s e p a r a t a m e n t e  i l i b r i  e  l e  s c r i t t u r e  c o n t a b i l i  p r e s c r i t t i  d a g l i  a r t i c o l i  2 2 1 4  e  
s e g u e n t i  d e l  c o d i c e  c i v i l e .
A l  l a n c i o  d e l  p r o g r a m m a  d i  e m i s s i o n e  d e i  t i t o l i  e r a  s t a t o  i n d i v i d u a t o  u n  p o r t a f o g l i o  b e n  d i v e r s i f i c a t o  d i  
c r e d i t i  d e r i v a n t i  d a  m u t u i  c o n  r i m b o r s o  a  c a r i c o  d i  e n t i  l o c a l i  e  r e g i o n i .  L ' e l e n c o  d e i  m u t u i  p o s t i  a  
g a r a n z i a ,  d e p o s i t a t o  p r e s s o  il R e g i s t r o  d e l l e  I m p r e s e  d i  R o m a ,  è  s t a t o  a g g i o r n a t o  a  o g n i  n u o v a  e m i s s i o ­
n e  e  o g n i  q u a l v o l t a  l a  C D P  n e  h a  m o d i f i c a t o  l a  c o m p o s i z i o n e .
N e l  p r o s p e t t o  r e l a t i v o  a l l a  s i t u a z i o n e  p a t r i m o n i a l e  d i  b i l a n c i o  d e l l a  C D P  2 0 1 0  v e n i v a  d a t a  s e p a r a t a  e v i ­
d e n z a  d e H ' a m m o n t a r e  c o n c e s s o  d e i  m u t u i  a  g a r a n z i a  d e l l ' e m i s s i o n e  d e i  c o v e r e d  b o n d  ( e v i d e n z i a t o  t r a  
i c r e d i t i  v e r s o  l a  c l i e n t e l a )  e  d e l  c o r r i s p o n d e n t e  a m m o n t a r e  r e s i d u o  d a  e r o g a r e  ( e v i d e n z i a t o  n e i  d e b i t i  
v e r s o  l a  c l i e n t e l a ) .
A  n o v e m b r e  2 0 1 1  il c o l l a t e r a l ,  s i n o  a d  a l l o r a  c o n s i s t e n t e  n e l  s u d d e t t o  p o r t a f o g l i o  d i  c r e d i t i  p e r  f i n a n ­
z i a m e n t i ,  è  s t a t o  s o s t i t u i t o  c o n  u n a  l i q u i d i t à  v i n c o l a t a  p r e s s o  u n  c o n t o  s e g r e g a t o ,  r e i n v e s t i b i l e  s u  t i t o l i  
" e l i g i b l e "  ( c o n  r a t i n g  A A A )  e  d i  c o n s e g u e n z a  è  s t a t o  d e s e g r e g a t o  il p o r t a f o g l i o  d e i  f i n a n z i a m e n t i  c o n  
il d e p o s i t o  p r e s s o  il R e g i s t r o  d e l l e  I m p r e s e  d e l l a  d e t e r m i n a  d i  d e s e g r e g a z i o n e .
I " d i  c u i "  p r e c e d e n t e m e n t e  e v i d e n z i a t i  n e l l o  s c h e m a  d i  S t a t o  p a t r i m o n i a l e  n e g l i  a g g r e g a t i  " C r e d i t i  e  
D e b i t i  v e r s o  c l i e n t e l a "  n o n  s o n o  q u i n d i ,  a l  3 1  d i c e m b r e  2 0 1 1 ,  p i ù  p r e s e n t i  a  s e g u i t o  d e l l a  s u d d e t t a  
d e s e g r e g a z i o n e  d e l  p o r t a f o g l i o  d e i  f i n a n z i a m e n t i  e  d i  c o n s e g u e n z a  il P a t r i m o n i o  S e p a r a t o ,  c o s ì  
c o m e  r i d e f i n i t o ,  a s s u m e  e v i d e n z a  n e i  " d i  c u i "  d e g l i  s c h e m i  d e l  b i l a n c i o  2 0 1 1  n e g l i  a g g r e g a t i  d i  S t a t o  
p a t r i m o n i a l e  d e i  " C r e d i t i  v e r s o  b a n c h e "  ( p e r  l i q u i d i t à  d e t e n u t e  s u  c o n t o  v i n c o l a t o  e  t i t o l i  n o n  q u o t a ­
t i  e m e s s i  d a  i s t i t u z i o n i  b a n c a r i e  " e l i g i b l e "  ( r a t i n g  A A A ) )  e  d e l l e  " A t t i v i t à  f i n a n z i a r i e  d i s p o n i b i l i  p e r  la  
v e n d i t a "  ( t i t o l i  q u o t a t i  " e l i g i b l e " ) .
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO 
e c o n o m ic o  CONSOLIDATO

S e z i o n e  1 -  G li i nteressi  -  Voci 10 e 2 0

1.1 Interessi attivi e  proventi assim ilati: com posizione

8. Altre attività 

Totale 335 .095  7.420.421

8 .8 0 6

8 .806 7.764.322

(migliaio di euro)
Voci/Forme tecniche Titoli di debito Finanziamenti Altre

operazioni
31/12/2011 31 /12 /2010

1. Attività finanziarie detenu te per la negoziazione

2 . Attività finanziarie valutate al fair value

3 . Attività finanziarie disponibili per la vendita 6 9 .8 1 9 6 9 .8 1 9 3 1 .9 1 4

4 . Attività finanziarie detenute sino alla scadenzo 2 0 1 .8 3 2 2 0 1 .8 3 2 3 8 .8 6 9

5. Crediti verso banche 3 .2 7 5 2 6 5 .1 0 4 2 6 8 .3 7 9 1 8 9 .9 8 9

6 . Crediti verso clientela 6 0 .1 6 9 7 .1 5 5 .3 1 7 7 .2 1 5 .4 8 6 6 .1 6 4 .6 7 9

7. Derivati di copertura X X

3 .2 0 7

6.428.658

L a  v o c e  r a p p r e s e n t a  la  r e m u n e r a z i o n e  d e l l e  a t t i v i t à  s v o l t e  d a l l a  C D P  s u :
•  c r e d i t i  v e r s o  b a n c h e  e  c l i e n t e l a :

•  g l i  i n t e r e s s i  a t t i v i  s u i  f i n a n z i a m e n t i  c o n c e s s i  s o n o  p a r i  a  c i r c a  4 . 2 0 5  m i l i o n i  d i  e u r o ;
•  g l i  i n t e r e s s i  a t t i v i  m a t u r a t i  s u l l e  d i s p o n i b i l i t à  l i q u i d e  d e l l a  C D P ,  c o n t o  c o r r e n t e  n .  2 9 8 1 4 ,  s o n o  

p a r i  a  c i r c a  3 . 2 1 5  m i l i o n i  d i  e u r o ;
•  t i t o l i  d i  d e b i t o :  g l i  i n t e r e s s i  a t t i v i  s u  t i t o l i  d i  d e b i t o  s o n o  p a r i  a  c i r c a  3 3 5  m i l i o n i  d i  e u r o .
N e l l a  v o c e  s o n o  r i c o m p r e s i  i n t e r e s s i  a t t i v i  m a t u r a t i  s u  a t t i v i t à  d e t e r i o r a t e  p e r  c i r c a  1 . 6 7 9 m i l a  e u r o .



Senato della Repubblica - 494 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 147

1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: com posizione
(migliaio di euro)

1  Voti/Forme tecniche Debiti Titoli Altre 
operazioni

3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0  1

l . Debiti verso banche centrali 2 2 .8 3 4 X 2 2 .8 3 4 3 2 8

2 . Debiti verso banche 1 3 7 .2 4 7 X 1 3 7 .2 4 7 6 2 .3 7 2

3 . Debiti verso clientela 4 .6 9 5 .7 5 6 X 4 .6 9 5 .7 5 6 6 9 5 .5 0 7

4 . Titoli in circolazione X 4 0 9 .8 0 6 4 0 9 .8 0 6 3 .6 3 0 .5 9 8

5 . Passività finanziarie di negoziazione 6 1 7

6 . Passività finanziarie valutate al fair value

7 . Altre passività e  fondi X x 2 .2 2 0 2 .2 2 0 1 .9 2 7

8 . Derivati di copertura 

Totale

X

4 .855.837

x 2 8 2 .8 7 9  

409 .806  285.099

2 8 2 .8 7 9

5 .550.742

4 7 1 .7 5 0

4 .863 .099

G li  i n t e r e s s i  s u  d e b i t i  v e r s o  c l i e n t e l a  s i  r i f e r i s c o n o  p r i n c i p a l m e n t e  a l l a  r e m u n e r a z i o n e  d e l l a  r a c c o l t a  
p o s t a l e ,  p a r i  a  c i r c a  4 . 5 5 1  m i l i o n i  d i  e u r o ,  e  a l l e  s o m m e  r e t r o c e s s e  s u i  f i n a n z i a m e n t i  i n  a m m o r t a m e n t o  
m a  n o n  a n c o r a  e r o g a t i  d a l l a  C D P ,  p a r i  a  c i r c a  1 4 4  m i l i o n i  d i  e u r o .

Il d i f f e r e n z i a l e  n e g a t i v o  s u l l e  o p e r a z i o n i  d i  c o p e r t u r a  è  p a r i  a  c i r c a  2 8 3  m i l i o n i  d i  e u r o .

1.5. Interessi passivi e  oneri assimilati: differenziali relativi 
alle operazioni di copertura

(migliaia di euro)
1 Voci 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0  1

A. Differenziali positivi relativi a  operazioni di copertura
B. Differenziali negativi relativi a  operazioni di copertura

C. Soldo (A-B)

2 0 4 .8 4 9
4 8 7 .7 2 8

(282 .879)

1 4 3 .5 0 6  
~ 6 1 5 .2 5 6  

(471 .750)
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S ezione 2 - Le c o m m issio n i - Voci 4 0  e 50

2.1 Commissioni attive: com posizione
(migliaia di euro)

Tipologìa servizi/Valori 31/12/2011 31/12/2010

a) garanzie rilasciate 357 388

b) derivati su crediti

c) servizi di gestione, intermediazione e consulenza:
1. negoziazione di strumenti finanziari
2. negoziazione di valute

3. gestioni di portafogli 8.085 3.365

3.1 individuali

3.2 collettive 8.085 3.365

4. custodia e amministrazione di titoli
5. banca depositaria
6. collocamento di titoli

7. attività di ricezione e trasmissione ordini

8. attività di consulenza
8.1 in materia di investimenti

8.2 in materia di struttura finanziaria
9. distribuzione di servizi di terzi

9.1 gestioni di portafogli
9.1 1 individuali

9.1.2 collettive
9.2 prodotti assicurativi
9.3 altri prodotti

d) servizi di incasso e pagamento

e) servizi di servicing per operazioni di cartolarizzazione
f) servizi per operazioni di factoring

g) esercizio di esattorie e ricevitorie

h) attività di gestione di sistemi multilaterali di negoziazione
i) tenuta e gestione dei conti correnti

j) altri servizi 15.006 10.467

Totale ■■■ :. ■■ ■■■ ■ : .■■■ ■■■ - 23.448 14.220
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2.2 Commissioni passive: com posizione

L e  c o m m i s s i o n i  p a s s i v e  r i g u a r d a n o  p r i n c i p a l m e n t e  la  q u o t a  d i  c o m p e t e n z a  d e l l ' e s e r c i z i o  d e l l a  r e m u n e ­
r a z i o n e  r i c o n o s c i u t a  a  P o s t e  I t a l i a n e  S . p . A .  p e r  il s e r v i z i o  d i  g e s t i o n e  d e l l a  r a c c o l t a  p o s t a l e ,  p a r i  a  c i r c a  
1 . 5 0 4  m i l i o n i  d i  e u r o .
L ' i n c r e m e n t o  d e l l a  v o c e ,  r i s p e t t o  a l l ' a n n o  p r e c e d e n t e ,  è  c o r r e l a t o  a l  n u o v o  s c h e m a  c o n v e n z i o n a l e  s t i ­
p u l a t o  t r a  C D P  e  P o s t e  I t a l i a n e  S . p . A .  p e r  il t r i e n n i o  2 0 1 1 - 2 0 1 3 .  I n  p a r t i c o l a r e ,  c o n  l a  n u o v a  
C o n v e n z i o n e  v i e n e  m o d i f i c a t a ,  r i s p e t t o  a l  p a s s a t o ,  l a  s t r u t t u r a  d i  r e m u n e r a z i o n e  d e l l ' a t t i v i t à  d i  P o s t e ,  
c h e  n o n  p r e v e d e  p i ù  u n  c o s t o  d i r e t t a m e n t e  a t t r i b u i b i l e  a l l ' e m i s s i o n e  d i  n u o v i  B u o n i  f r u t t i f e r i  p o s t a l i  -  e  
c o m e  t a l e  i s c r i t t o  n e l  v a l o r e  i n i z i a l e  d e l  B u o n o  e  a m m o r t i z z a t o  l u n g o  l a  v i t a  a t t e s a  r e s i d u a  d e l  B u o n o  
s t e s s o  -  m a  u n  c o m p e n s o  c o m p l e s s i v o  p e r  l e  a t t i v i t à  o g g e t t o  d e l  s e r v i z i o ,  c h e  v e r r à  i s c r i t t o  i n t e r a m e n ­
t e  n e l  c o n t o  e c o n o m i c o  d e l l ' e s e r c i z i o  i n  c u i  è  m a t u r a t o .  Il n u o v o  m o d e l l o  d i  r e m u n e r a z i o n e  r i s u l t a  c o e ­
r e n t e  c o n  l ' e v o l u z i o n e  d e l  s e r v i z i o  p r e s t a t o  d a  P o s t e  I t a l i a n e  S . p . A . ,  c h e  p r i v i l e g i a  l ' a t t i v i t à  d i  g e s t i o n e  
c o m p l e s s i v a  d e l  R i s p a r m i o  P o s t a l e  r i s p e t t o  a  q u e l l a  d i  m e r o  c o l l o c a m e n t o .

(migliaia di euro)

Servizi/Valori 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0

a) garanzie ricevute 3 7

b) derivati su crediti :

c) servizi di gestione e  interm ediazione: 1 .5 0 4 .0 5 0 7 2 2 .2 1 3

1. negoziazione di strumenti finanziari

2 . negoziazione di valute

3 . gestioni di portafogli
3.1 proprie
3 .2  delegati da terzi

4 . custodia e  am m inistrazione di titoli

5 . collocamento di strumenti finanziari 1 .5 0 4 .0 5 0  7 2 2 .2 1 3

6 . offerta fuori sede di strum enti finanziari, prodotti e  servizi

d) servizi di incosso e pagam ento

e) altri servizi 

Totale

1 .9 7 3

101

1.506.161

121
1 .5 2 7

723.861


