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S ezione 1 2  - A ttività materiali - V oce 1 2 0

12.1 Attività materiali: com posizione delle attività valutate al costo

(migliaio di euro)
Attività/Valori Gruppo Altre 3 1 /1 2 /2 0 1 1  3 1 /1 2 /2 0 1 0

bancario imprese
A. Attività a uso funzionale

1.1 di proprietà 199.733 10.571.514 10.771.247 10.000.820
a) terreni 1 1 7 .4 0 6 9 3 .7 5 2 2 1 1 .1 5 8 1 9 9 .1 2 0
b) fabbricati 6 5 .1 3 5 8 0 6 .1 3 0 8 7 1 .2 6 5 7 3 9 .1 7 5
c) mobili 2 .5 5 1 6 .6 6 8 9 .2 1 9 9 .3 5 3
d) impianti elettronici 1 .2 3 9 1 5 .0 3 8 1 6 .2 7 7 2 0 .6 5 9
e) altre 1 3 .4 0 2 9 .6 4 9 .9 2 6 9 .6 6 3 .3 2 8 9 .0 3 2 .5 1 3

1.2 acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b) fabbricati
c) mobili
d) impianti elettronici
e) altre

Totale A 199.733 10.571.514 10.771.247 10.000.820

B. Attività detenute a scopo di investimento

2.1 di proprietà
a) terreni
b) fabbricati

2.2 acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b) fabbricati

Totale B
Totale (A+B) 199.733 10.571.514 10.771.247 10.000.820
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12.3 Attività materiali a uso funzionale: variazioni annue

12.3.1 Attività materiali a uso funzionale: variazioni annue 
di pertinenza del Gruppo bancario

(migliaio di euro)
Terreni Fabbricati Mobili Impianti

elettronici
Altre Totale

A. Esistenze iniziali lorde 1 17 .4 06 8 2 .8 8 9 1 2 .218 17.911 2 7 .7 9 8 2 5 8 .2 2 2

A .l Riduzioni di valore to tali n e tte ( 1 5 .5 0 1 ) (9 .1 3 6 ) ( 1 6 .0 4 8 ) ( 1 7 .7 2 4 ) ( 5 8 .4 0 9 )

A.2 Esistenze iniziali nette 117 .4 06 6 7 .3 8 8 3 .0 8 2 1.863 1 0 .074 1 99 .8 13
B. Aumenti 2 36 173 341 5 .3 1 7 6 .0 6 7

B .l Acquisti 2 0 1 6 9 3 3 5 4 .9 9 3 5 .5 9 8

B.2 S p e se  per migliorie capita lizzate

B.3 Riprese di valore

B.4 V ariazioni positive 
di fair va lue  im puta te  a :
a ) patrim onio  n etto

b) co n to  econom ico

B.5 D ifferenze positive di cam bio

B.6 Trasferim enti d a  im mobili d e tenu ti 
a  scopo  di investim ento

B.7 Altre variazioni 3 5 1 0 4 6 3 2 4 4 6 9

C. Diminuzioni 2 .4 8 9 704 9 64 1 .990 6 .1 4 7

C .l Vendite

C.2 A m m ortam enti 2 .4 8 9 7 0 4 9 6 4 1 .5 2 0 5 .6 7 7

C.3 Rettifiche di valore da 
d e te rio ram en to  im p u ta te  a :
a ) patrim onio  n etto

b) co n to  econom ico

C.4 Variazioni nega tive  
di fair va lue  im puta te  a
a )  patrim onio  netto

b) co n to  econom ico

C.5 D ifferenze nega tive  di cam bio

C.6 T rasferim enti a :

a ) a ttiv ità  m ateriali d e ten u te  
a  scopo  di investim ento

b) attiv ità  in via di dism issione

C.7 Altre variazioni 4 7 0 4 7 0

D. Rimanenze finali nette 117 .4 06 6 5 .1 3 5 2.551 1 .2 40 13.401 1 99 .7 33
D .l Riduzioni di valore totali n e tte ( 1 7 .9 9 1 ) ( 9 .8 3 9 ) ( 1 6 .4 9 9 ) ( 1 9 .2 0 1 ) ( 6 3 .5 3 0 )

D.2 Rimanenze finali lorde 1 17 .4 06 8 3 .1 2 6 12.390 1 7 .7 3 9 3 2 .6 0 2 2 6 3 .2 6 3
E. V alutazione al costo
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12.3.2 Attività materiali a uso funzionale: variazioni annue 
di pertinenza delle altre imprese

(migliaia di euro)
Terreni Fabbricati Mobili Impianti

elettronici
Altre Totale

A. Esistenze iniziali lorde 8 1 .7 1 4 9 5 7 .8 8 4 7 .5 3 4 3 8 .3 0 3 14 .3 6 5 .9 8 9 1 5 .4 5 1 .4 2 4

A.1 Riduzioni di valore to tali n e tte ( 2 8 6 .0 9 7 ) ( 1 .2 6 3 ) (1 9 .5 0 8 ) ( 5 .3 4 3 .5 4 9 ) ( 5 .6 5 0 .4 1 7 )

A.2 Esistenze iniziali nette 8 1 .7 1 4 6 7 1 .7 8 7 6.271 18.795 9 .0 2 2 .4 4 0 9 .8 0 1 .0 0 7

B. Aumenti 12 .045 1 60 .0 04 8 63 2 .2 6 4 1 .1 58 .87 9 1 .3 34 .05 5

B .l Acquisti 4 1 0 1 7 .8 5 0 8 6 3 3 1 .1 5 8 .8 7 9 1 .1 7 8 .0 0 5

B.2 S p ese  per m igliorie cap ita lizzate

B.3 Riprese di valore

B .4 Variazioni positive 
di fair va lue  im p u ta te  a:

a) patrim onio  netto

b) conto  econom ico

B.5 D ifferenze positive di cam bio

B .6 Trasferimenti d a  im mobili 
d e tenu ti a  scopo  di investim en to

B.7 Altre variazioni 1 1 .6 3 5 1 4 2 .1 5 4 2 .2 6 1 1 5 6 .0 5 0

C. Diminuzioni 7 25.661 4 66 6.021 5 3 1 .3 9 3 5 6 3 .5 4 8

C .l Vendite 7 5 9 4 6 8 1 3 .7 2 3 5 .0 0 5

C .2  A m m ortam enti 2 5 .0 6 7 4 6 6 5 .3 4 0 3 5 7 .4 9 4 3 8 8 .3 6 7

C.3 Rettifiche di valore da 
de te rio ram en to  im p u ta te  a : 2 .1 1 5 2 .1 1 5

a) patrim onio  netto

b) con to  econom ico 2 .1 1 5 2 .1 1 5

C.4 Variazioni nega tive  
di fair va lue  im p u ta te  a :

a ) patrim onio n e tto

b) con to  econom ico

C .5 Differenze n eg a tiv e  di cam bio

C.6 Trasferimenti a :

a ) a ttiv ità  m ateriali d e ten u te  
a  scopo di investim ento

b) a ttiv ità  in via di d ism issione

C.7 Altre variazioni 1 6 8 .0 6 1 1 6 8 .0 6 1

D. Rimanenze finali nette 9 3 .7 5 2 8 0 6 .1 3 0 6 .6 6 8 15.038 9 .6 4 9 .9 2 6 1 0 .5 7 1 .5 1 4

D .l Riduzioni di valore to tali n e tte - (3 1 1 .1 6 4 ) (1 .7 2 9 ) ( 2 4 .8 4 8 ) ( 5 .7 0 3 .1 5 8 ) (6 .0 4 0 .8 9 9 )

D.2 Rimanenze finali lorde 9 3 .7 5 2 1 .1 17 .29 4 8 .3 9 7 3 9 .8 8 6 15 .3 5 3 .0 8 4 1 6 .6 1 2 .4 1 3

E. V alu tazione al costo
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Sezione 13  - A ttività immateriali - V oce 1 3 0

13.1 Attività immateriali: com posizione per tipologia  di attività
(migliaio di euro)

Attività/ Valori Gruppo
bancario

Durata j Durata 
definita 1 indefinita

Altre
imprese

Durata Durata 
definita indefinita

31/12

Durata
definita

/2011

Durata
indefinita

31/12

Durata
definita

/2010

Durata
indefinita

A.1 Avviamento X X 485.897 X 485.897

3 5 2 .4 5 4

X 486.723

A.1.1 Di pertinenza del Gruppo X X 3 5 2 .4 5 4 X X 4 8 6 .7 2 3

A.1.2 Di pertinenza di terzi X X 1 3 3 .4 4 3 X 1 3 3 .4 4 3 X

A.2 Altre attività immateriali 4.621 280.678 285.299 285.407

A.2.1 Attività valutate al costo: 4.621 2 8 0 .6 /8 2 8 5 .2 9 9 2 8 5 .4 0 7

a) Attività immoterioli generate internamente

b )  Altre attività 4.621

30.621

2 5 0 .0 5 7

30.621

2 5 4 .6 7 8

3 2 .7 2 9

2 5 2 .6 7 8

A.2.2 Attività valutate al fair volue:

a) Attività immoterioli generate internamente

b )  Altre attività

Totale 4.621 280.678 485.897 285.299 485.897 i  285.407 486.723
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13.2 Attività immateriali: variazioni annue

13.2.1 Attività immateriali: variazioni annue di pertinenza del Gruppo bancario

(migliaia di euro)
Altre attività Altre attività

immateriali: generate immateriali: altre
Avviamento internamente 

DEF 1 INDEF DEF ! INDEF
Totale

1 .

A. Esistenze iniziali 15 .353 1 5 .35 3

A.1 Riduzioni di valore to ta li n e tte ( 1 0 .3 7 9 ) ( 1 0 .3 7 9 )

A.2 Esistenze iniziali nette 4 .9 7 4 4 .9 7 4

B. Aumenti 1 .860 1 .860

B .l Acquisti 1 .8 6 0 1 .8 6 0

B.2 Increm enti di attiv ità  im m ateriali in terne X

B.3 Riprese di valore X

B.4 Variazioni positive di fa irv a lu e :
- a  patrim onio n etto X

- a  conto econom ico X

B .5 Differenze di cam bio  positive

B .6 Altre variazioni

C. Diminuzioni 2 .2 13 2 .2 1 3

C .l Vendite

C .2 Rettifiche di valore 2 .2 1 3 2 .2 1 3
- A m m ortam enti X 2 .2 1 3 2 .2 1 3
- Svalutazioni:

+  patrim onio n e tto X

+  conto  econom ico

C .3 Variazioni n eg a tiv e  di fair value:
- a  patrim onio n e tto X

- a  conto  econom ico X

C .4 Trasferimenti alle attiv ità  non correnti
in via di d ism issione

C.5 Differenze di cam bio  negative

C.6 Altre variazioni

D. Rimanenze finali nette 4.621 4.621

D .l Rettifiche di valore totali n e tte ( 1 2 .5 9 2 ) ( 1 2 .5 9 2 )

E. Rimanenze finali lorde 1 7.213 1 7 .21 3

F. V alu tazione al costo

Legenda
DEF: a  d u ra ta  definita 
INDEF: a  du ra ta  indefinita
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13.2.2 Attività immateriali: variazioni annue di pertinenza delle  altre imprese
(migliaia di euro)

! Altre attività Altre attività
immateriali: generate j immateriali: altre

Avviamento ; internamente Totale
1 DEF ; INDEF DEF | INDEF

A. Esistenze iniziali 4 8 6 .7 2 3 1 04 .4 49 4 1 2 .1 4 7 1 .0 0 3 .3 1 9

A .l Riduzioni di valore totali n e tte - ( 7 1 .7 2 0 ) ( 1 6 4 .4 4 3 ) ( 2 3 6 .1 6 3 )

A.2 Esistenze iniziali nette 4 8 6 .7 2 3 3 2 .7 2 9 2 4 7 .7 0 4 7 6 7 .1 5 6

B. Aumenti 1 7 .23 2 3 3 .8 3 5 5 1 .0 6 7

B .l Acquisti 1 7 .2 3 2 3 3 .8 3 5 5 1 .0 6 7

B.2 Increm enti di a ttiv ità  im m ateriali in terne X

B.3 Riprese di valore X

B.4 Variazioni positive di fair value:
- a  patrim onio  netto X

- a  con to  econom ico X

B.5 D ifferenze di cam bio  positive

B.6 Altre variazioni

C. Diminuzioni 8 2 6 1 9 .34 0 3 1 .4 8 2 5 1 .6 4 8

C .l Vendite

C .2 Rettifiche di valore 1 9 .3 4 0 3 1 .4 8 2 5 0 .8 2 2
- A m m ortam enti X 1 9 .3 4 0 3 1 .4 8 2 5 0 .8 2 2
• S valu tazioni:

+  patrim onio  n etto X

+  conto  econom ico

C.3 V ariazioni n eg a tiv e  di fair value:
- a  patrim onio  n etto X

- a  con to  econom ico X

C.4 Trasferim enti a lle  a ttiv ità  non correnti
in via di d ism issione

C.5 D ifferenze di cam bio  nega tive

C.6 Altre variazioni 8 2 6 8 2 6

D. Rimanenze finali nette 4 8 5 .8 9 7 3 0 .621 2 5 0 .0 5 7 7 6 6 .5 7 5

D .l Rettifiche di valo re  to ta li n e t te - ( 9 1 .0 6 0 ) ( 1 9 5 .9 2 5 ) ( 2 8 6 .9 8 5 )

E. Rimanenze finali lorde 4 8 5 .8 9 7 121 .681 4 4 5 .9 8 2 1 .0 5 3 .5 6 0

F. V alu tazione a l costo

Legenda
DEF: a  du ra ta  defin ita  
INDEF: a  d u ra ta  indefinita
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S ezione 1 4  - Le attività fiscali e le passività fiscali - V oce 1 4 0  dell' attivo 
e V oce 8 0  del passivo

14.1 Attività per im poste anticipate: com posizione
(migliaia di euro)

Attività/Valori Gruppo Altre 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0
bancario imprese

Fondo rischi e oneri 2 .6 6 Ì 7 4 2 .7 3 5 2 .2 5 2
Ammortamenti 3 .7 0 8 3 .7 0 8 3 .6 2 6
Strum enti finanziari 1 .8 5 6 1 .8 5 6 3 .5 5 5
Attività disponibili per la vendita 1 0 9 .6 3 8 1 0 9 .6 3 8 2 5 .4 3 9
Debiti 2 .0 4 4 2 .0 4 4 3 .0 9 9

Altri 9 8 .0 5 0 9 8 .0 5 0 " 331

Totale 217.957 74 218.031 38 .302

14.2 Passività per im poste differite: com posizione
(migliaia di euro)

Attività/Valori Gruppo Altre 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0
bancario imprese

Partecipazioni 9 7 .3 4 6 9 7 .3 4 6 7 7 .2 9 7

Immobili, impianti e  macchinari 1 .1 9 2 .6 1 9 1 .1 9 2 .6 1 9 1 .0 2 1 .0 5 5

Titoli di proprietà 2 .1 9 4 2 .1 9 4 ■

Altri strumenti finanziari 176 176 92 8
Com pensazione con im poste anticipate (1 7 9 .4 7 5 ) " ( 1 7 9 .4 7 5 ) (8 0 .5 0 5 )

Altri 3 1 5 1 7 .1 5 6 " 17 .471 15 .711

Totale 100.031 1.030.300 1.130.331 1.034.486
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1 4 .3  Variazioni delle  im poste anticipate (in contropartita del conto econom ico)
(migliaia di euro)

1 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0  ■

1. Importo iniziale 9 .306 23.753

2 . Aumenti 100.209 2.329
2.1 Im poste anticipate rilevate nell'esercizio 1 0 0 .1 0 5 2 .329

a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al m utam ento  di criteri contabili
c) riprese di valore 2 .2 9 8
d) altre 1 0 0 .1 0 5 31

2 .2  Nuove im poste o incrementi di aliquote fiscali 1 04

2 .3  Altri aum enti

3. Diminuzioni 2 .978 16.776
3.1 Im poste anticipate annullate nell'esercizio 2 .9 7 8 1 6 .776

a) rigiri 2 .9 7 8 1 6 .776
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità
c) m utam ento  di criteri contabili
d) altre

3 .2  Riduzioni di aliquote fiscali

3 .3  Altre diminuzioni

3 .4  Operazioni di aggregazione aziendale

4. Importo finale 1 0 6 .5 3 7  9.306
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14.4 Variazioni delle im poste differite (in contropartita del conto econom ico)
(migliaia di euro)

3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0

1. Importo iniziale 965.083 1.051.055

2. Aumenti 179.691 12.658
2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio 316

a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre 316

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali 93.278 2.698
2.3 Altri aumenti 86.097 9.960

2.4 Operazioni di aggregazione aziendali
3. Diminuzioni 53.191 73 .427

3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio 53.191 71.000
a) rigiri 53.191 71.000
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni 27.630

3.4 Operazioni di aggregazione aziendali
4. Importo finale 1.091.583 9 6 5 .083
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14.5 Variazioni delle  im poste anticipate (in contropartita del patrim onio netto)
(migliaia di euro)

3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0

1. Importo iniziale 28 .996 2.295
2. Aumenti 8 5 .389 27.698

2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio 85.389 27.698
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre 84.907 27.564

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali 482 134
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni 2.891 997

3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio 2.891 997
a) rigiri 2.891 997
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità
c) dovute al mutamento di criteri contabili
d) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

4. Importo finale 111.494 28 .996
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14.6 Variazioni delle im poste differite (in contropartita del patrimonio netto)

1. Importo iniziale

2. Aumenti

2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3.1 Imposte differite annullate nell esercizio
a) rigiri
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni 

4. Importo finale

3 1 /1 2 /2 0 1 1

69.403

9.432

2.117

2.117

7.315

40 .087
40.087

623

39.464

(migliaio di euro)
3 1 /1 2 /2 0 1 0

112.339

11.846

275

275
1.832

9.739
54.782
54.782
54.782

69.403
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Sezione 15  - A ttività non  correnti e gruppi di attività in via di dismissione 
E PASSIVITÀ ASSOCIATE - VOCE 1 5 0  DELL'ATTIVO E VOCE 9 0  DEL PASSIVO

15.1 Attività non correnti e  gruppi di attività in via di dism issione: 
com posizione per tipologia  di attività

A. Sìngole attività
A.l Attività finanziarie 
A.2 Partecipazioni 
A.3 Attività materiali 
A.4 Attività immateriali
A.5 Altre attività non correnti 

Totale A
B. Gruppi di attività (unità operative dismesse)

B.l Attività finanziarie de tenu te  per la negoziazione 
B.2 Attività finanziarie valutate al fair value
B.3 Attività finanziarie disponibili per la vendita :
B.4 Attività finanziarie de tenu te  sino alla scadenza
B.5 Crediti verso banche 6 .221
B.6 Crediti verso clientela
B.7 Partecipazioni ■
B.8 Attività materiali
B.9 Attività immateriali 1 .4 0 9

C. Passività associate a sìngole attività in via di dismissione
C.l Debiti
C.2 Titoli
C.3 Altre passività 

Totale C
D. Passività associate a gruppi di attività in via di dismissione

D .l Debiti veiso banche 
D.2 Debiti verso clientela 
D.3 Titoli in circolazione
D.4 Passività finanziarie di negoziazione 
D.5 Passività finanziarie valu tate al fair value
D.6 Fondi 8 .751
D.7 Altre passività 1 3 9 .9 8 6

Totale D 148.737

(migliaia ài euro)

B .10 Altre attività 
Totale B

5 6 8 .1 6 3
575 .793
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S ezione 1 6  - A ltre attività - V oce 1 6 0

16.1 Altre attività: com posizione
(migliaia di euro)

Tipologia operazioni/Valori Gruppo
bancario

Altre
imprese

3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0

1. Crediti commerciali e anticipi verso enti pubblici 2 0 .9 0 3 2 0 .9 0 3 1 7 .1 3 2
2. Crediti verso società partecipate 2 2 .9 6 9 '  22^969 2
3 . Acconti per ritenute su interessi dei Libretti di risparmio 1 8 8 .5 5 8 1 8 8 .5 5 8 3 4 7 .4 3 0
4 . Altri crediti commerciali 1 .6 9 0 .2 2 0 1 .6 9 0 .2 2 0 1 .4 9 5 .4 0 2
5. Anticipazioni al personale 6 .2 8 2 6 .2 8 2 6 .0 8 6
6. Altre partite 2 .5 4 2 2 5 .6 6 2 2 8 .2 0 4 3 0 .2 3 5
Totale ...... 234.972 1.722.164 1.957.136 1.896.287

La voce evidenzia il valore delle altre attività non classificabili nelle voci precedenti.

Le principali pos te  di ta le  voce si riferiscono a:

•  "Acconti per  ritenute su interessi dei Libretti di risparmio": il sa ldo a fine 2011 fa riferimento ai ver­

sam enti in acco n to  della ritenuta sugli interessi m aturati  sui Libretti di risparmio;

•  crediti commerciali del G ruppo  Terna.
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Passivo

S ezione 1 - D ebiti verso banche - V oce 1 0

1.1 Debiti verso banche: com posizione m erceologica
(migliaia di euro)

Tipologia operazioni/Componenti del Gruppo 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0

1. Debiti verso banche centrali 7 .836.132 417.435

2. Debiti verso banche 13.584.688 9.976.961

2.1 Conti correnti e depositi liberi 230.455
2.2 Depositi vincolati 1.007.869 1.249.006
2.3 Finanziomenti 12.576.819 8.493.336

2.3.1 Pronti contro termine passivi 8.183.254 4.456.825
2.3.2 Altri 4.393.565 4.036.511

2.4 Debiti per impegni di riacquisto di propri strumenti patrimoniali
2.5 Altri debiti 4.164

Totale 21 .420 .820 10.394.396

Fair value 2 1 .420 .820 10.394.396

La voce "Debiti verso b a n c h e  centrali" co m p re n d e  le operazioni di r ifinanziam ento e il debito verso la 

Banca d'Italia per  RID insoluti rientrati nei primi mesi del 2012 .

I depositi vincolati c o m p re n d o n o  le so m m e  riferite ai contra tti  di Credit S upport  Annex a copertura del 

rischio di c o n tro p a r te  sui contra tti  derivati (cash collateral) e il saldo dei Libretti di risparmio e dei Buoni 

fruttiferi postali de tenu ti  d a  banche.

Gli altri debiti per  f inanz iam en ti  so n o  relativi ai f inanz iam en ti  ricevuti dal s is tem a bancario e alle 

so m m e da riversare alle contropart i  nell 'am bito  di u n 'o p e raz io n e  di cessione prò soluto di crediti.

1.4 Debiti verso banche o g g e tto  di copertura specifica

I debiti verso b an c h e  o g g e t to  di cope r tu ra  specifica a m m o n ta n o  a 2 .004 .928m ila  euro.
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Sezione 2 - D ebiti verso  clientela - V oce 2 0

2.1 Debiti verso clientela: com posizione m erceologica

Tipologia operazioni/Componenti del Gruppo

1. Conti correnti e  d epositi ¡¡beri

2 . Depositi vincolati
3 . Finanziam enti

3.1 Pronti contro te rm in e  passivi
3 .2  Altri

3 1 /1 2 /2 0 1 1

4 5 8 .5 5 3

2 1 7 .7 8 2 .6 2 3

4 . Debiti per im pegni di riacqu isto  di propri s tru m en ti patrim oniali
5 . Altri debiti

Totale .............

Fair value

8 .1 9 8 .9 4 5
226.440.121

226.440.121

(miglioio di euro)
3 1 /1 2 /2 0 1 0

10.8

2 0 6 .7 7 5 .5 3 8

9 .2 5 6 .7 4 5

216.043.181

216.043.181

La voce "Depositi vincolati" com p re n d e  principalm ente II saldo alla fine dell'esercizio dei Libretti di 

risparmio e dei Buoni fruttiferi postali.

Gli altri debiti si riferiscono principalm ente alle so m m e non ancora  e ro g a te  alla fine dell'esercizio sui 

mutui in am m o r ta m e n to  concessi dalla CDP a enti pubblici e organismi di diritto pubblico.

Il fair value riportato è coincidente con il valore di bilancio della voce. In linea di principio, con . ¡feri­

mento  ai Buoni fruttiferi postali sa rebbe  possibile, sulla base  dei modelli statistici dei rimborsi, applicare 

tecniche di valutazione che incorporino un premio per  il rischio di credito (spread) in linea con quello 

dei titoli di Stato a m ed io - lungo  term ine.

Si otterrebbe in q u es to  m o d o  una stima al 31 d icembre 2011 del fair value di tali passività significativa­

mente inferiore al valore di bilancio, con un effe tto  an a lo g o  e o p p o s to  a quello evidenziato  dalla valu­

tazione dei crediti verso clientela e verso banche.  Considerata  tu ttavia la caratteristica di rimborsabilità 

a vista dei Buoni fruttiferi postali e la particolare incertezza legata alle previsioni di r imborso in presen­

za di spread molto elevati co m e  quelli prevalenti a fine 2011 ,  si ritiene, p rudenzia lm ente ,  che la miglior 

stima del fair value dei Buoni fruttiferi postali sia da ta  dal valore di bilancio.

2.3 Dettaglio della voce 20 "Debiti verso clientela": debiti strutturati

I debiti strutturati al 31 d icem bre 2011 a m m o n ta n o  a 12.243  milioni di euro  e so n o  rappresenta ti  dai 

Buoni fruttiferi postali "indicizzati a scad e n za"  e dai "Premia" , per  i quali si è  provveduto  allo scorporo  

del derivato implicito. .
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2.4 Debiti verso clientela o g g e tto  di copertura specifica
(migliaio di euro)

1  3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0  I

1. Debiti oggetto di copertura specifica del fair value: - -

a) rischio di tosso di interesse
b) rischio di cambio
c) più rischi

2. Debiti oggetto di copertura specifica dei flussi finanziari: 413 .299 400.202

a) rischio di tasso di interesse 413.299 400.202
b) rischio di cambio
c) altro

Totale 413 .299  400 .202

I debiti verso clientela o g g e t to  di cash f low h ed g e  fa n n o  riferimento a Buoni fruttiferi postali indicizzati 

all'inflazione.


