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zioni nel fair value o nei flussi finanziari futuri e (b) & designato come coperto (paragrafi 78-84 e Appendice

A, paragrafi AG98-AG101). L'efficacia della copertura @ il livello al quale le variazioni nel fair value o nei flus-

si finanziari dell'elemento coperto che sono attribuibili a un rischio coperto sono compensate dalle variazioni

nel fair value o nei flussi finanziari dello strumento di copertura (Appendice A, paragrafi AG105-AG113).

Nel momento in cui uno strumento finanziario & classificato come di copertura, vengono documentati

in modo formale:

1. la relazione fra lo strumento di copertura e I'elemento coperto, includendo gli obiettivi di gestione
del rischio;

2. la strategia per effettuare la copertura, che deve essere in linea con la politica di gestione del
rischio identificata dal risk management;

3. i metodi che saranno utilizzati per verificare I'efficacia della copertura.

Di conseguenza viene verificato che, sia all'inizio della copertura sia lungo la sua durata, la variazione

di fair value del derivato sia stata altamente efficace nel compensare le variazioni di fair value dell’ele-

mento coperto.

Una copertura viene considerata altamente efficace se, sia all'inizio sia durante la sua vita, le variazioni di

fair value dell’'elemento coperto o dei flussi di cassa attesi, riconducibili al rischio che si & inteso coprire,

siano quasi completamente compensate dalle variazioni di fair value del derivato di copertura, essendo il

rapporto delle suddette variazioni all'interno di un intervallo compreso fra '80% e il 125 per cento.

Qualora le operazioni di copertura realizzate non risultino efficaci nel senso sopra descritto, lo stru-

mento di copertura viene riclassificato tra gli strumenti di negoziazione, mentre lo strumento coperto

viene valutato secondo il criterio della classe di appartenenza originaria e, in caso di cash flow hedge,

I'eventuale riserva viene riversata a conto economico. La contabilizzazione dell’operazione di copertura

viene, inoltre, interrotta s'3 nei casi in cui lo strumento di copertura scade, & venduto o esercitato, sia

nel casi in cui I'elemento coperto scade, viene venduto o rimborsato.

Nelle voci 80-Attivo e 60-Passivo figurano i derivati finanziari (sempreché non assimilabili alle garanzie

ricevute secondo lo IAS 39) di copertura, che alla data di riferimento del bilancio presentano un fair

value positivo/negativo.

7 - PARTECIPAZIONI

La voce comprende le interessenze detenute in societa sottoposte a controllo congiunto (IAS 31) non-
ché quelle in societa sottoposte a influenza notevole (IAS 28).

Si considerano controllate congiuntamente le societa per le quali esiste una condivisione del controllo
con altre parti, anche in virtl di accordi contrattuali.

Si considerano collegate le societa nelle quali & posseduto, direttamente o indirettamente, almeno il 20%
dei diritti di voto o nelle quali, pur con una quota di diritti di voto inferiore, viene rilevata influenza note-
vole, definita come il potere di partecipare alla determinazione delle politiche finanziarie e gestionali,
senza avere il controllo o il controllo congiunto. Le partecipazioni di minoranza sono valorizzate nella voce
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40 "Attivita finanziarie disponibili per la vendita”, con il trattamento contabile descritto in precedenza.
La rilevazione iniziale delle partecipazioni avviene al costo, alla data regolamento, e successivamente
sono valutate con il metedo del patrimonio netto. All'atto dell’acquisizione trovano applicazione le
medesime disposizioni previste per le operazioni di business combination. Pertanto la differenza tra
prezzo pagato (differenza tra prezzo di acquisto e la frazione di patrimonio netto acquisita) & oggetto
di allocazione sulla base del fair value delle attivita nette identificabili della collegata. I'eventuale mag-
gior prezzo non oggetto di allocazione rappresenta un goodwill. I maggior prezzo allocato non e
oggetto di distinta rappresentazione ma @ sintetizzato nel valore di iscrizione della partecipazione (c.d.
"consolidamento sintetico”).

L'eventuale eccedenza della quota di patrimonio netto della partecipata rispetto al costo della parteci-
pazione & contabilizzato come provento.

Ai fini dell’applicazione del metodo del patrimonio netto si tiene conto anche delle azioni proprie
detenute dalla societa partecipata.

Se esistono evidenze che il valore di una partecipazione possa aver subito una riduzione, si procede
alla stima del valore recuperabile della partecipazione stessa, tenendo conto del valore di mercato o
del valore attuale dei flussi finanziari futuri.

Se tale valore calcolato & inferiore al valore contabile, la differenza é rilevata a conto economico come
perdita per riduzione di valore. La suddetta perdita viene rilevata soltanto in presenza di una prolunga-
ta o significativa riduzione di valore. La svalutazione, su partecipazioni quotate in mercati attivi e salvo
ulteriori e specificamente motivate ragioni, verra effettuata ove tale riduzione sia ritenuta significativa
oppure prolungata. A tal fine, si ritiene significativa una riduzione del fair value superiore al 40% del
valore d'iscrizione iniziale e prolungata una riduzione continuativa dello stesso per un periodo superio-
re a 24 mesi.

8 - ATTIVITA MATERIALI

Le “Attivita materiali” comprendono sia gli immobili, gli impianti e i macchinari e le altre attivita
materiali a uso funzionale disciplinate dallo IAS 16 sia gli investimenti immobiliari (terreni e fabbricati)
disciplinati dallo IAS 40. Sono incluse le attivita oggetto di operazioni di locazione finanziaria (per i
locatari) e di leasing operativo (per i locatori) nonché le migliorie e le spese incrementative sostenute
su beni di terzi.

Le immobilizzazioni materiali sono contabilizzate al costo di acquisizione, comprensivo degli oneri acces-
sori e dell'lVA indeducibile e incrementato delle rivalutazioni effettuate in applicazione di leggi specifiche.
L'ammontare iscritto in bilancio esprime il valore contabile delle attivita materiali al netto degli ammor-
tamenti effettuati, le cui quote sono state calcolate in base ad aliquote ritenute adeguate a rappresen-
tare I'utilita residua di ciascun bene o valore.

| beni di nuova acquisizione sono ammortizzati a partire dal momento in cui risultano immessi nel pro-
cesso produttivo.



Senato della Repubblica - 435 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 147

Per quanto riguarda gli immobili, i terreni e gli edifici sono stati trattati come beni separabili e pertanto
sono trattati autonomamente a fini contabili, anche se acquisiti congiuntamente i terreni sono consi-
derati a vita indefinita e, pertanto, non sono ammortizzati.

{ beni strumentali per destinazione o per natura sono ammortizzati in ogni esercizio a quote costanti in
relazione alle loro residue possibilita di utilizzazione.

Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento, risulti una perdita di valore, I'immobilizzazio-
ne viene svalutata, con successivo ripristino del valore originario, qualora vengano meno i presupposti
della svalutazione stessa.

| costi di manutenzione e riparazione che non determinano un incremento di utilita e/o di vita utile dei
cespiti sono imputati al conto economico dell'esercizio.

Gli oneri finanziari direttamente imputabili all’acquisizione, alla costruzione o alla produzione di un
bene che giustifica una capitalizzazione ai sensi dello IAS 23 (rivisto nella sostanza nel 2007) sono
capitalizzati sul bene stesso come parte del suo costo.

Le “Immobilizzazioni in corso e acconti” sono costituite da acconti o spese sostenute per immobilizza-
zioni e materiali non ancora completate, o in attesa di collaudo, che quindi non sono ancora entrate
nel ciclo produttivo dell’Azienda e in funzione di cid 'ammortamento & sospeso.

9 - ATTIVITA IMMATERIALI

Le "Attivitd immateriali” ai fini IAS comprendono I'awiamento, regolato dall'lFRS 3, e le altre attivita
immateriali disciplinate dallo IA% 38.

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisizione o di produzione comprensivo degli
oneri accessori e ammortizzate per il periodo della loro prevista utilita futura che, alla chiusura di ogni
esercizio, viene sottoposta a valutazione per verificare 'adeguatezza della stima.

Un’'attivita immateriale viene rappresentata nell’attivo dello Stato patrimoniale esclusivamente se ¢
accertato che:

(a) & probabile che affluiscano benefici economici futuri attribuibili all’attivita considerata;

(b) il costo dell‘attivita pud essere valutato attendibilmente.

L'avviamento, derivante dall’acquisizione di societa controllate, & allocato a ciascuna delle “cash gene-
rating unit” (di sequito CGU) identificate. Dopo I'iniziale iscrizione, I'avviamento non & ammortizzato e
viene ridotto per eventuali perdite di valore. La stima del valore recuperabile dell’avviamento iscritto in
bilancio viene effettuata attraverso I'utilizzo del modello “Discounted Cash Flow” che, per la determi-
nazione del valore d'uso di un'attivita, prevede la stima dei futuri flussi di cassa e I'applicazione di un
appropriato tasso di attualizzazione.

Nel caso in cui, indipendentemente dall’ammaortamento, risulti una perdita di valore, I'immobilizzazio-
ne viene svalutata, con successivo ripristino del valore originario, qualora vengano meno i presupposti
della svalutazione stessa.

L'avwiamento relativo a partecipazioni in societa collegate e in societa a controllo congiunto & incluso
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nel valore di carico di tali societa. Nel caso in cui dovesse emergere un avviamento negativo, esso viene
rilevato a conto economico al momento dell’acquisizione.

10 - ATTIVITA NON CORRENTI O GRUPPI DI ATTIVITA/PASSIVITA IN VIA DI DISMISSIONE

Sono classificate nelle presenti voci le attivita e i gruppi di attivita/passivitd non correnti in via di dismis-
sione guando il valore contabile sara recuperato principalmente con una operazione di vendita ritenu-
ta altamente probabile anziché con I'uso continuativo.

Tali attivitd/passivita sono valutate al minore tra il valore di carico e il loro fair value al netto dei costi di
cessione. | relativi proventi e oneri (al netto delf’effetto fiscale) riconducibili a unita operative dismesse
sono esposti nel conto economico in voce separata.

11 - FISCALITA CORRENTE E DIFFERITA

L'imposta sul reddito delle societa e quella regionale sulle attivita produttive sono rilevate sulla base di
una realistica stima delle componenti negative e positive di competenza dell’esercizio e sono state
determinate sulla base delle rispettive vigenti aliquote.

La fiscalita differita & relativa alla rilevazione contabile, in termini di imposte, degli effetti della diversa
valutazione delle poste contabili disposta dalla normativa tributaria (finalizzata alla determinazione del
reddito imponibile) rispetto a quella civilistica, mirata alla quantificazione del risultato d'esercizio. In
tale sede vengono indicate come “differenze temporanee tassabili” le differenze, tra i valori civilistici e
fiscali, che si tradurranno in importi imponibili nei periodi d'imposta futuri, mentre come “differenze
temporanee deducibili” quelle che nei futuri esercizi daranno luogo a importi deducibili.

Le passivita per imposte differite, correlate all'ammontare delle poste economiche che diverranno imponi-
bili in periodi d'imposta futuri — e che sono calcolate sulla base delle aliquote previste dalla normativa
vigente — vengono rappresentate nel fondo imposte senza operare compensazioni con le attivita per impo-
ste anticipate; queste ultime sono infatti iscritte nello Stato patrimoniale sotto la voce “Altre attivita”.

La fiscalita differita, se attiene ad accadimenti che hanno interessato direttamente i patrimonio netto,
& rilevata in contropartita al patrimonio netto stesso.

12 - FONDI PER RISCHI E ONERI

Un accantonamento viene rilevato tra i “Fondi per rischi e oneri” (voce 120) esclusivamente in presenza:
(a) di un'obbligazione attuale (legale o implicita) derivante da un evento passato;



Senato della Repubblica - 437 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 147

(b) della probabilita/previsione che per adempiere |I'obbligazione sara necessario un onere, ossia I'im-
piego di risorse atte a produrre benefici economici;

(c) della possibilita di effettuare una stima attendibile dell’ammontare dell’obbligazione.

'accantonamento, quando |'effetto finanziario correlato al fattore temporale ¢ significativo e le date

di pagamento delle obbligazioni siano attendibilmente stimabili, & rappresentato dal valore attuale (ai

tassi di mercato correnti alla data di redazione del bilancio) degli oneri che si suppone verranno soste-

nuti per estinguere I'obbligazione.

Gli accantonamenti sono utilizzati solo a fronte degli oneri per i quali erano stati originariamente iscrit-

ti. Allorquando si ritenesse non pit probabile I'onerosita dell’adempimento dell’obbligazione, I'accan-

tonamento viene stornato tramite riattribuzione al conto economico.

13 - DEBIT! E TITOLI IN CIRCOLAZIONE

Tra i "Debiti verso banche” (voce 10) e tra i “Debiti verso clientela” (voce 20) vengono raggruppate
tutte le forme di prowvista interbancaria e con clientela. In particolare, nelle suddette voci figurano i
debiti, qualunque sia la loro forma tecnica (depositi, conti correnti, finanziamenti), diversi da quelii
ricondotti nelle voci 40 “Passivita finanziarie di negoziazione” e 50 “Passivita finanziarie valutate al fair
value” e dai titoli di debito indicati nella voce 30 (“Titoli in circolazione”). Sono inclusi i debiti di fun-
zionamento. Nella voce “Titoli in circolazione” figurano i titoli emessi, quotati e non quotati, valutati al
costo ammortizzato. L'importo & al netto dei titoli riacquistati. Sono anche inclusi i titoli che alla data
di riferimento del bilancio risultano scaduti ma non ancora rimborsati. Viene esclusa la quota dei titoli
di debito di propria emissione non ancora collocata presso terzi.

Inizialmente vengono iscritti al loro fair value comprensivo dei costi sostenuti per I'emissione. La valu-
tazione successiva segue il criterio del costo ammortizzato. | debiti vengono eliminati dal bilancio
guando scadono o vengono estinti.

14 - PASSIVITA FINANZIARIE DI NEGOZIAZIONE

Formano oggetto di rilevazione nella presente voce le passivita finanziarie, qualungue sia la loro forma
tecnica (titoli di debito, finanziamenti ecc.), classificate nel portafoglio di negoziazione. Va esclusa la
quota dei titoli di debito di propria emissione non ancora collocata presso terzi.

Liscrizione iniziale delle passivita finanziarie avviene al fair value che corrisponde, generalmente, al
corrispettivo incassato, al netto dei costi o proventi di transazione. Nei casi in cui tale corrispettivo sia
diverso dal fair value, la passivita finanziaria viene comunque iscritta al suo fair value e la differenza tra
i due valori viene registrata a conto economico. L'iscrizione iniziale avviene nella data di sottoscrizione
per i contratti derivati e nella data di regolamento per i titoli di debito e di capitale a eccezione di quel-
li la cul consegna & regolata sulla base di convenzioni previste dal mercato di riferimento, per i quali la
prima rilevazione avviene alla data di regolamento.
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Nella categoria delle passivita finanziarie detenute per la negoziazione vengono, inoltre, rilevati i con-
tratti derivati incorporati in strumenti finanziari o in altre forme contrattuali, che presentano caratteri-
stiche economiche e rischi non correlati con lo strumento ospite o che presentano gli elementi per
essere qualificati, essi stessi, come contratti derivati, rilevandoli separatamente, a seguito dello scorpo-
ro del derivato implicito, dal contratto primario che segue le regole contabili della propria categoria di
classificazione. Tale trattamento non viene adottato nei casi in cui lo strumento complesso che li con-
tiene & valutato al fair value con effetti a conto economico.

La valutazione successiva alla rilevazione iniziale viene effettuata al fair value. Se il fair value di una passivita
finanziaria diventa positivo, tale passivita viene contabilizzata come una attivita finanziaria di negoziazione.
L'eliminazione dallo Stato patrimoniale delle passivita finanziarie di negoziazione avviene allorquando i
diritti contrattuali relativi ai flussi finanziari siano scaduti o in presenza di transazioni di cessione che
trasferiscano a terzi tutti i rischi e tutti i benefici connessi alla proprieta della passivita trasferita. Per
contro, gqualora sia stata mantenuta una quota parte prevalente dei rischi e benefici relativi alle passi-
vita finanziarie cedute, queste continueranno a essere iscritte in bilancio, ancorché giuridicamente la
titolarita delle passivita stesse sia stata effettivamente trasferita.

Gli utili e le perdite realizzati sulla cessione o sul rimborso e gli utili e le perdite non realizzati derivanti
dalle variazioni del fair value del portafoglio di negoziazione sono ricondotti nel “Risultato netto del-
I"attivitd di negoziazione” (voce 80). La rilevazione delle componenti reddituali avviene a seguito dei
risultati della valutazione delle passivita finanziarie di negoziazione.

16 - OPERAZIONI IN VALUTA

Le operazioni in valuta estera sono registrate, al momento della rilevazione iniziale, in euro, applicando
all'importo in valuta estera il tasso di cambio a pronti vigente alla data dell’operazione.

In sede di redazione del bilancio, le attivita in valuta sono contabilizzate secondo le seguenti modalita:

- nel caso di strumenti monetari, al cambio spot alla data di redazione del bilancio con imputazione
delle differenze di cambio al conto economico nella voce "Risultato netto delle attivita di negozia-
zione"”;

- nel caso di strumenti non monetari, valutati al costo storico, al cambio dell’'operazione originaria;

- nel caso di strumenti non monetari, valutati al fair value, al cambio spot alla data di redazione del
bilancio.

Le differenze di cambio relative agli elementi non monetari seguono il criterio di contabilizzazione pre-

visto per gli utili e le perdite relativi agli strumenti d’origine.

U'effetto delle differenze cambio relative al patrimonio netto delle partecipazioni valutate con il meto-

do del patrimonio netto viene invece iscritto in una riserva di patrimonio.

| bilanci d'esercizio di ciascuna societa estera consolidata sono redatti utilizzando la valuta funzionale

relativa al contesto economico in cui ciascuna societa opera.
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In tali bilanci tutte le transazioni in valuta diversa dalla valuta funzionale sono rilevate al tasso di cam-
bio in essere alla data dell'operazione. Le attivita e le passivita monetarie denominate in valuta diversa
dalla valuta funzionale sono successivamente adeguate al tasso di cambio in essere alla data di chiusu-
ra dell’esercizio e le differenze cambio eventualmente emergenti sono riflesse nel conto economico.

17 - ALTRE INFORMAZIONI
Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

La passivita relativa ai benefici riconosciuti ai dipendenti ed erogati in coincidenza o successivamente
alla cessazione del rapporto di lavoro e relativa a programmi a benefici definiti e altri benefici a lungo
termine & iscritta al netto delle eventuali attivita al servizio del piano ed & determinata, separatamente
per ciascun piano, sulla base di ipotesi attuariali stimando 'ammontare dei benefici futuri che i dipen-
denti hanno maturato alla data di riferimento. La passivita e rilevata per competenza lungo il periodo
di maturazione del diritto. La valutazione della passivita & effettuata da attuari indipendenti.

Si segnala, tuttavia, che il trattamento fine rapporto dei dipendenti della Capogruppo & di esiguo
importo, in quanto i dipendenti hanno conservato, anche dopo la trasformazione, il regime pensioni-
stico INPDAP che prevede il versamento allo stesso ente anche degli oneri relativi al trattamento di fine
servizio. Il TFR della Capogruppo & relativo ai soli dipendenti neoassunti (in regime previdenziale INPS)
ed & rappresentato dalla quota maturata fino al 2006, in quanto quella maturata successivamente non
& andata a valorizzare il fondo in questione ma é stata destinata al fondo di previdenza complementa-
re o all'INPS, secondo quanto previsto in materia dalla normativa vigente.

Gli effetti derivanti dall’applicazione dello IAS 19 relativamente alla quota di TFR della Capogruppo
non sono, pertanto, significativi e quindi il relativo debito continua a essere esposto per un valore
determinato sulla base delle disposizioni di legge (ex articolo 2120 codice civile).

Interessi attivi e passivi

Gli interessi attivi e passivi sono rilevati nel conto economico per tutti gli strumenti in base al costo
ammortizzato secondo il metodo del tasso di interesse effettivo.

Gli interessi comprendono anche il saldo netto, positivo o negativo, dei differenziali e dei margini rela-
tivi a contratti derivati finanziari.

Commissioni

Le commissioni sono rilevate a conto economico in base al criterio della competenza; sono escluse le
commissioni considerate nell’ambito del costo ammortizzato ai fini della determinazione del tasso di
interesse effettivo, che sono rilevate fra gli interessi.
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Dividendi

| dividendi sono contabilizzati a conto economico nell'esercizio nel quale ne viene deliberata la distribuzione.

Lavori in corso su ordinazione

I ricavi e | costi di commessa riferibili al lavoro su ordinazione sono rilevati separatamente nel conto eco-
nomico in relazione allo stato di avanzamento dell’attivita di commessa, quando il risultato di una com-
messa puo essere stimato con attendibilita. Lo stato di avanzamento viene determinato sulla base delle
misurazioni del lavoro svolto e valorizzato in proporzione al rapporto tra i costi di commessa sostenuti per
lavori svolti fino alla data di riferimento e i costi totali stimati di commessa. La differenza positiva o nega-
tiva tra il valore dei contratti espletato e quello degli acconti ricevuti & iscritta rispettivamente nell’attivo o
nel passivo dello Stato patrimoniale, tenuto conto delle eventuali svalutazioni dei lavori effettuati al fine
di tenere conto dei rischi connessi al mancato riconoscimento di lavorazioni eseguite per conto dei com-
mittenti. Una perdita attesa su una commessa viene immediatamente rilevata in bilancio.

| costi di commessa comprendono tutti i costi che si riferiscono direttamente alla commessa specifica e
i costi fissi e variabili sostenuti dalle societa del Gruppo nell’ambito della normale capacita operativa.

Operazioni di pagamento basate sulle azioni

Il costo delle prestazioni rese dai dipendenti e remunerato tramite piani di stock option & determinato
sulla base del fair value delle opzioni concesse ai dipendenti alla data di assegnazione. Il fair value delle
opzioi i concesse viene rilevato tra i costi del personale, lungo il periodo di maturazione dei diritti conces-
si, con aumento corrispondente del patrimonio netto, tenendo conto della migliore stima possibile del
numero di opzioni che diverranno esercitabili. Tale stima viene rivista, nel caso in cui informazioni succes-
sive indichino che il numero atteso di strumenti rappresentativi di capitale che matureranno differisce
dalle stime effettuate in precedenza, indipendentemente dal conseguimento delle condizioni di mercato.
Il metodo di calcolo utilizzato per la determinazione del fair value tiene conto di tutte le caratteristiche
delle opzioni (durata dell’opzione, prezzo e condizioni di esercizio ecc.), nonché del valore del titolo
sottostante alla data di assegnazione, della sua volatilita e della curva dei tassi di interesse alla data di
assegnazione coerenti con la durata del piano.

Alla data di maturazione, la stima & rivista in contropartita al conto economico per rilevare 'importo
corrispondente al numero di strumenti rappresentativi di capitale effettivamente maturati, indipenden-
temente dal conseguimento delle condizioni di mercato.

Oneri finanziari capitalizzati

Gli oneri finanziari che sono direttamente imputabili all’acquisizione, alla costruzione o alla produzione
di un bene che giustifica una capitalizzazione sono capitalizzati, in quanto parte del costo del bene
stesso. | beni materiali e immateriali interessati sono quelli che richiedono un periodo uguale o supe-
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riore a un anno prima di essere pronti per I'uso; gli oneri finanziari direttamente imputabili sono quelli
che non sarebbero stati sostenuti se non fosse stata sostenuta la spesa per tale bene.

Nella misura in cui sono stati stipulati finanziamenti specifici, I'ammontare degli oneri finanziari capita-
lizzabili su quel bene & determinato come onere finanziario effettivo sostenuto per quel finanziamen-
to, dedotto ogni provento finanziario derivante dall‘investimento temporaneo di quei fondi. Per quan-
to concerne I'indebitamento genericamente ottenuto, 'ammontare degli oneri finanziari capitalizzabili
¢ determinato applicando un tasso di capitalizzazione alle spese sostenute per quel bene che corri-
sponde alla media ponderata degli oneri finanziari relativi ai finanziamenti in essere durante |'esercizio,
diversi da quelli ottenuti specificamente. L'ammontare degli oneri finanziari capitalizzati durante un
esercizio, in ogni caso, non eccede I'ammontare degli oneri finanziari sostenuti durante quell’esercizio.
La data di inizio della capitalizzazione corrisponde alla data in cui per la prima volta sono soddisfatte tutte le
seguenti condizioni: (a) sono stati sostenuti i costi per il bene; (b) sono stati sostenuti gli oneri finanziari; e (c)
sono state intraprese le attivita necessarie per predisporre il bene per il suo utilizzo previsto o per la vendita.
La capitalizzazione degli oneri finanziari & interrotta guando tutte le operazioni necessarie per predisporre
il bene nelle condizioni per il suo utilizzo previsto o la sua vendita sono sostanzialmente completate.

Contributi

| ricavi vengono rilevati quando & probabile che | benefici economici derivanti dall’'operazione saranno
fruiti dall'impresa. Tuttavia, quando ¢'é incertezza sulla recuperabilita di un valore gia compreso nei ricavi,
il valore non recuperabile o il valore il cui recuperoc non & pill probabile viene rilevato come costo.

| contributi ricevuti a fronte di specifici beni il cui valore viene iscritto tra le immobilizzazioni sono rilevati,
per gli impianti gia in esercizio al 31 dicembre 2002, tra le altre passivita e accreditati a conto economico in
relazione al periodo di ammortamento dei beni cui si riferiscono. A far data dall'esercizio 2003, per i nuovi
impianti entrati in esercizio, i relativi contributi sono rilevati a diretta riduzione delle immobilizzazioni stesse
| contributi in conto esercizio sono rilevati integralmente a conto economico nel momento in cui sono
soddisfatte le condizioni di iscrivibilita.

Ricavi

Secondo la tipologia di operazione, i ricavi sono rilevati sulla base dei criteri specifici di seguito riportati:

* |ricavi delle vendite di beni sono rilevati quando i rischi e benefici significativi della proprieta dei be-
ni sono trasferiti all‘acquirente;

* | ricavi per la prestazione di servizi sono rilevati con riferimento allo stadio di completamento delle at-
tivita. Nel caso in cui non sia possibile determinare attendibilmente il valore dei ricavi, questi ultimi
sono rilevati fino a concorrenza dei costi sostenuti che si ritiene saranno recuperati:

In particolare, i ricavi derivanti dai canoni per la remunerazione della Rete di Trasmissione Nazionale

(RTN) sono valorizzati sulla base delle tariffe stabilite dall’Autorita per I'energia elettrica e il gas.
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| corrispettivi riscossi per conto terzi, quali il corrispettivo di remunerazione degli altri proprietari di rete
esterni al Gruppo, nonché i ricavi rilevati per le attivita di gestione dell’equilibrio del sistema elettrico nazio-
nale che non determinano un incremento del patrimonio netto, sono esposti al netto dei relativi costi.

Utilizzo di stime contabili

L'applicazione dei Principi contabili internazionali per la redazione del bilancio comporta che la Societa
effettui su alcune poste patrimoniali stime contabili considerate ragionevoli e realistiche sulla base
delle informazioni conosciute al momento della stima, che influenzano il valore di iscrizione delle atti-
vita e delle passivita e I'informativa su attivita e passivita potenziali alla data del bilancio, nonché I'am-
montare dei ricavi e dei costi nel periodo di riferimento.

Le modifiche delle condizioni alla base di giudizi, assunzioni e stime adottati, inoltre, possono determi-
nare un impatto sui risultati successivi.

Modalita di determinazione del fair value

Il fair value rappresenta I'ammontare al quale un’attivita (o una passivita) potrebbe essere scambiata in

una ipotetica transazione tra controparti indipendenti in possesso di un ragionevole grado di cono-

scenza delle condizioni di mercato e dei fatti rilevanti connessi all’'oggetto della negoziazione.

Nella definizione di fair value & fondamentale I'ipotesi che un’entita sia in condizioni di normale opera-

tivita e no: abbia urgenza di liquidare o ridurre significativamente una posizione. Il fair value di uno

strumento riflette, tra gli altri fattori, la qualita creditizia dello strumento in quanto incorpora il rischio

di default delta controparte o dell’emittente.

Per gli strumenti finanziari il fair value viene determinato attraverso tre possibili modalita:

¢ nel caso di strumenti quotati su mercati attivi, vengono applicati i prezzi acquisiti dai mercati finan-
ziari (livello 1);

¢ nel caso di strumenti non quotati su mercati attivi, laddove cio sia possibile, sono applicate tecniche
di valutazione che prendono a riferimento parametri osservabili sul mercato, diversi dalle quotazioni
dello strumento finanziario ma collegati al fair value dello stesso da relazioni di non arbitraggio (li-
vello 2);

* negli altri casi, applicando modelli valutativi interni che contempline anche, tra gli input, parametri
non osservabili sul mercato, quindi inevitabiimente soggetti a margini di soggettivita (livello 3).

Un mercato & considerato attivo se le quotazioni sono prontamente e regolarmente disponibili tramite

mercati regolamentati, sistemi di scambi organizzati, mediatori, intermediari, servizi di quotazione ecc.,

e se tali prezzi si possono ragionevolmente considerare rappresentativi di effettive e regolari operazioni

di mercato verificatesi in prossimita della data di valutazione.

In caso di strumenti finanziari non quotati su mercati attivi, la valutazione di livello 2 richiede I'utilizzo di

modelli valutativi che operano elaborazioni dei parametri di mercato a diversi livelli di complessita. A tito-
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lo esemplificativo, i modelli valutativi applicati possono prevedere, oltre a interpolazioni ed estrapolazioni,

la specificazione di processi stocastici rappresentativi delle dinamiche di mercato e 'applicazione di simu-

lazioni o altre tecniche numeriche per ricavare il fair value degli strumenti oggetto di valutazione.

Nella scelta dei modelli di valutazione applicati per le valutazioni di livello 2 CDP tiene conto delle

seguenti considerazioni:

¢ un modello valutativo piu semplice & preferito a uno pitl complesso, a parita di altre condizioni e pur-
ché rappresenti tutte le caratteristiche salienti del prodotto, permettendo un ragionevole allineamento
con le prassi e i risultati di altri operatori del settore;

e un modello valutativo viene applicato consistentemente nel tempo a categorie omogenee di stru-
menti, a meno che non emergano ragioni oggettive per la sua sostituzione;

* aparita di altre condizioni, sono applicati prioritariamente modelli standard la cui struttura matema-
tica e le cui modalita implementative siano ben note in letteratura, integrati nei sistemi aziendali di
cui dispone CDP.

I modelli valutativi sono sottoposti a validazione da parte dell’Area Risk Management e Antiriciclaggio

di CDP. Lo sviluppo e la validazione dei modelli, cosi come la loro applicazione alle valutazioni contabi-

li, sono oggetto di appositi documenti di processo.

Lindividuazione dei parametri di mercato di input per le valutazioni di livello 2 awviene sulla base delle rela-

zioni di non arbitraggio o di comparabilita che definiscono il fair value dello strumento finanziario cggetto

di valutazione come fair value relativo rispetto a quello di strumenti finanziari quotati su mercati attivi.

Per i contratti derivati e i titoli obbligazionari CDP ha definito un quadro di riferimento che raccoglie i

criteri valutativi e i modelli sui quali si basa la valutazione di ogni categoria di strumenti.

Il fair value dei contratti derivati tiene conto del rischio creditizio di controparte e dell’esposizione, corren-

te e potenziale, attraverso una metodologia semplificat di Credit Value Adjustment (CVA). Data tuttavia

la presenza generalizzata di accordi quadro di compensazione che prevedono lo scambio di garanzie
reali, al 31 dicembre 2011 gli aggiustamenti di questo tipo risultano confinati a casi di rilevanza limitata.

In alcuni casi per la determinazione del fair value & necessario ricorrere a modelli valutativi che richie-

dono parametri non direttamente desumibili da quantita osservabili sul mercato, stime di tipo statistico

0 "expert-based” da parte di chi effettua la valutazione (livello 3).

In particolare, nel bilancio di CDP, le seguenti valutazioni sono classificabili come livello 3:

* le valutazioni delle opzioni su indici azionari implicite in alcune categorie di Buoni fruttiferi postali, da
essi scorporate e valutate a fair value rilevato a conto economico, che richiedono parametri compor-
tamentali relativi al rimborso da parte dei risparmiatori;

¢ alcuni derivati legati all'inflazione, che richiedono parametri determinati su base “expert-based” in
funzione della scarsa liquidita di alcuni segmenti di mercato;

* quote partecipative e altri titoli di capitale non quotati la cui valutazione viene effettuata sulla base
di parametri non di mercato.

Anche nel caso di valutazioni di livello 3, un modello valutativo viene applicato consistentemente nel

tempo a categorie omogenee di strumenti, a meno che non emergano ragioni oggettive per la sua

sostituzione. Allo stesso modo i parametri non direttamente desumibili da quantita osservabili sul mer-
cato sono applicati in una logica di continuita temporale.
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A.3 - Informativa sul fair value

A.3.2 GERARCHIA DEL FAIR VALUE

A.3.2.1 Portafogli contabili: ripartizione per livelli del fair value

(mighiaia di euro)

Attivita/Passivitd finanziarie 31/12/2011 31/12/2010

misurate al fair valve Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3
1. Atfivitd finanziorie defenute per o negoziozione 579.738 1.343 855.230 1.208
2. Mtivitd finonziorie volutate ol fair volue ‘ ) |

3. At finonzire disporibif per o vendit 2524232 971 | 184841 2211559 1210 | 69979
4. Derivati di coperturg | ameme | 2337 582.518 570
e 0 asuam liswdess | issn Tasis | i
1. Passivitd finanziorie detenute per lo negoziazione ' 64086 434.309 190.910 | 749.124
2. Possivit finonzarie valuate ol fir value s B :
3. Dervti i coperuo | 270e082 | 8539 1217337 | 15183
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A.3.2.2 Variazioni annue delle attivita finanziarie valutate al fair value (livello 3)

detenute per
la negoziazione

(migliia i euro)
ATTIVITA FINANZIARIE

valutate ol .
fair value

disponibili o di
per la vendita copertura

1. [Esistenze iniziali 1.208 69.979 570

2. Aumenti 135 135.979 1767

21 Acquis B 131,582

2.2 Puofti imputai o “ 135 4397 1767

2.2.1 Conto economico R 13 1.767
- di cui plusvalenze ) 135 7 1.767

227 Potimorioneto o X 4397

23 Toslerimento do ol livell

2\4 Aitre variazioni in aumento

3. Diminvzioni . 21.117

3.1 Vendite 4.702

32 Rimbors

3.3 Perdite imputt;t; i 16.415

3.3.1" Conto economico - N

- di i minusvalenze o

1737.3.2 Pafrimonio nefto M 77)( X 16.415

3.4 Tuosteimento od alti livell

35

Altre varigzioni in diminuzione
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A.3.2.3 Variazioni annue delle passivita finanziarie valutate al fair value (livello 3)

(miglivia di euro)

PASSIVITA FINANZIARIE

detenute per valutate al  di copertura
la negoziazione fair valve
1. Esistenze iniziali 749.124 15.183
2. Aumenti “ 33.563
21 Aequish " 33563

2.2 Perdite imputate a:

2.2.1 Conto economico

- o cui minusvalenze

2.2.2 Patrimonio netto X X

2.3 Tusferimento da attri livell

2.4 Altre voriazioni in aumento

3. Diminuzioni 348.378 6.644

3.1 Vendite

3.2 Rimborsi 13.887

3.3 Profitti imputeti o: 334.491 6.644

33.1 Confo economico 334491 1304
- i cui plusvalenze 334.491 1.304

3.3.2 Patrimonio netto X X 5340

34 Twosterimento ad oltri livelli

3.5 Altre variozioni in diminuzione

imanenze finali

A.3.3 INFORMATIVA SUL C.D. “DAY ONE PROFIT/LOSS”

Il valore d'iscrizione a bilancio degli strumenti finanziari & pari al loro fair value alla medesima data.

Nel caso di strumenti finanziari diversi da quelli al fair value rilevato a conto economico, il fair value
alla data di iscrizione & di norma assunto pari all'importo incassato o corrisposto.

Nel caso degli strumenti finanziari valutati al fair value rilevato a conto economico e classificabili come
livello 3, I'eventuale differenza rispetto all'importo incassato o corrisposto potrebbe in linea di prin-
cipio essere iscritta a conto economico nelle voci di pertinenza, generando un c.d. “day one
profit/loss” (DOP).
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Tale differenza deve essere riconosciuta a conto economico solo se deriva da cambiamenti dei fattori
su cui i partecipanti al mercato basano le loro valutazioni nel fissare i prezzi (incluso I'effetto tempo).
Ove lo strumento abbia una scadenza definita e non sia immediatamente disponibile un modello che
monitori i cambiamenti dei fattori su cui gli operatori basano i prezzi, € ammesso il transito del DOP a
conto economico linearmente sulla vita dello strumento finanziario stesso.

I Gruppo CDP non ha conseguito “day one profit/loss” da strumenti finanziari secondo quanto stabili-
to dal paragrafo 28 dell'lFRS 7 e da altri paragrafi IAS/IFRS a esso collegabili.
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PARTE B - INFORMAZIONI
SULLO STATO PATRIMONIALE

Attivo
SEZIONE 1 - CASSA E DISPONIBILITA LIQUIDE - VOCE 10

1.1 Cassa e disponibilita liquide: composizione

(migliaia di evro)
31/12/2011 31/12/2010
a) Cassa 7 701 118

h) Depositi liberi pressozbanche centrali
Totale ' T e e



