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immobiliari costituiti m ed ian te  a p p o r to  di beni immobili ap p a r ten e n t i  al D em anio  pubblico o al patri­

m on io  indisponibile dello S tato  in uso  governa tivo  gra tu i to  al Ministero stesso.

Per q u a n to  a t t iene  al processo  di fund  raising, si segnala che in da ta  9 m arzo  20 1 2  è s ta ta  e ffe t tua ta  

la qu in ta  e ultima chiusura parziale delle sottoscrizioni del Fondo Investimenti per  l'Abitare (FIA), alla 

quale  h an n o  preso  p ar te  cinque co m p ag n ie  assicurative che  avevano  già so ttoscritto  q u o te  A del FIA, 

in c rem en tando  il rispettivo a m m o n ta re  sottoscritto . Il 9 m arzo  2 0 1 2  si è p e r ta n to  concluso il primo 

p er iodo  di so ttoscriz ione e il pa trim onio  so ttoscritto  complessivo del FIA si è a t te s ta to  a 2 ,0 2 8  miliardi 

di euro, ponendos i  quindi leggerm en te  al di sopra  del ta rg e t  iniziale di raccolta.

5.1.3 Le prospettive del Gruppo Terna

L'esercizio 20 1 2  vedrà la società im pegna ta  nella realizzazione di q u a n to  previsto nel Piano Strategico 

2 0 1 2 -2 0 1 6  ap p ro v a to  dal Consiglio di am m inis trazione in d a ta  20  m arzo  2012 ,  con investimenti co m ­

plessivi in linea r ispetto  all'esercizio a p p e n a  concluso.

In particolare, il G ruppo  sarà im p e g n a to  nel c o m p le ta m e n to  della realizzazione della nuova stru ttu ra  

societaria e organizzativa che prevede una  m agg io re  fecalizzazione sulle attività non  tradizionali.

C on  riferimento al Piano di Sviluppo la società con t inuerà  a sviluppare e realizzare le interconnessioni 

con l 'estero (M o n ten eg ro  e Francia), a ridurre le congestioni della rete  e a garan tire  la connessione 

impianti di gen e raz io n e  da  fonti rinnovabili.

Inoltre, nel corso  del 2012 ,  sa ran n o  avviate le attività p ro p edeu t iche  lega te  alla realizzazione dei pro­

getti dei sistemi di accum ulo  presentati nel Piano di Sviluppo.

In termini di ricavi si registrerà un a u m e n to  della c o m p o n e n te  r e g o la m en ta ta  riconducibile agli investi­

menti realizzati nel 2 0 1 0  e agli impatti della recen te  revisione tariffaria.

In continuità con gli anni precedenti la società perseguirà l'attività di razionalizzazione dei processi e di efficienza 

sui costi operativi, assicurando al contempo la massima qualità del servizio di trasmissione e di dispacciamento.

C on  riferimento alla ges tione  finanziaria la recen te  em issione obbligazionaria ha  ga ran ti to  le risorse 

disponibili all'attività d 'im presa  fino al 2015 .

5.1 .4  Le prospettive di CDP GAS

L'esercizio 2 0 1 2  costituirà il primo a n n o  di attività di CDP GAS e p e r ta n to  la fase  iniziale del l 'anno  

vedrà  la società coinvolta p reva len tem en te  nell'attività di c o m p le ta m e n to  della fase  di s tart-up, con
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l 'assunzione di figure chiave e la stipula di ulteriori contra tti di servizio necessari per la corretta  ges tio ­

ne deH'investimento.

Nel corso dell 'anno, inoltre, CDP GAS incasserà i primi dividendi dalla par tec ipa ta  TAG, che  costituiran­

no la principale voce di ricavo della società.

L'esercizio 2012 , infine, vedrà CDP GAS im pegna ta  nel supportare  TAG nell 'a ttuazione del nuovo busi­

ness model, per effe t to  del recep im ento  della III Direttiva Comunitaria .

5.1.5 Le prospettive di FSI

Con la prima riunione del C om ita to  Investimenti, tenu tas i  il 12 gen n a io  2012 ,  è iniziata la fase  di o p e ­

ratività caratteristica di FSI volta a l l 'esam e e alla se lez ione degli investimenti in cap ita le  di rischio, 

se co n d o  i dettam i trattati nei p recedenti  capitoli della p resen te  relazione.

In questi primi mesi del 2012  si sono  concretizzate a lcune ipotesi di in tervento  derivanti dalle n u m e ro ­

se p ropos te  pervenu te  e analizzate. Si stima che sia realistico com ple tare  alcuni investimenti nell'arco 

dell'esercizio in corso.

Va tu ttav ia  so tto lineato  il cara tte re  erratico dell 'attività caratteristica di investimento, sia perché i n a tu ­

rali tem pi di ges taz ione e perfez ionam en to  non  so n o  brevi, sia perché le probabilità di accad im en to  

non so n o  facilmente stimabili.

Roma, 18 aprile 2012

Il Presidente 

Franco Bassanini

* * *

C on riguardo alla "Relazione sul governo  societario e gli assetti proprietari: principali caratteristiche dei 

sistemi di ges tione  dei rischi e di controllo in te rno  esistenti in relazione al processo  di informativa 

finanziaria, anche  consolidata, ai sensi dell 'articolo 123-bis, co m m a 2, le ttera b) del T.U.F.", è possibile 

far riferimento a q u a n to  già riportato  nel pa ragra fo  4 .4 .2  della Relazione sulla ges tione  del bilancio 

se p a ra to  della CDP, applicabile a n c h e  al bilancio conso lida to  rela tivamente alla C a p o g ru p p o  CDP.

Per q u a n to ,  invece, riguarda il G ru p p o  Terna, è possibile fa re  r ifer im ento  a l l 'apposito  d o c u m e n to ,  

d e n o m in a to  "Relazione sul governo  societario e gli assetti proprietari" ,  pubblicato  c o n g iu n ta m e n te  al 

fascicolo di bilancio 2011 di Terna S.p.A.
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Signori Azionisti,

il bilancio conso lida to  al 31 d icem bre 2011 , che è s ta to  com un ica to  a qu es to  Collegio, un i tam en te  alla 

relazione degli amministratori sulla gestione, è s ta to  reda tto  in conform ità ai Principi contabili in te rna­

zionali IAS/IFRS, em ana ti  dallo IASB e om ologati  dalla Com missione Europea ai sensi del regolam ento  

com unita rio  n .1 6 0 6  del 19 luglio 2 0 02 ,  in osservanza degli schemi e delle regole stabilite dalla Banca 

d'Italia (Circolare n. 2 6 2 /2 0 0 5  e successive modificazioni).

Nel ricordare che la revisione legale dei conti e quindi il giudizio sul co n te n u to  e  sulla fo rm a del bilan­

cio conso lida to  ai sensi della v igente normativa so n o  di co m p e te n za  della Società di Revisione legale 

P ricew aterhouseC oopers  S.p.A. (PwC), e nel r im andare  al l 'apposita  relazione em essa  dalla stessa, si 

osserva che:

•  il bilancio consolidato  al 31 d icem bre 2011 ,  nella sua generale  impostazione, è  s ta to  reda tto  in confor­

mità alla legge;

•  l 'area di conso lidam ento  co m p re n d e  tu t te  le partec ipa te  sulle quali si configura una situazione di con ­

trollo, diretto o  indiretto, esercitato  dalla C a p o gruppo .  Per le variazioni del perim etro  di consolida­

m e n to  avvenute nell'esercizio si rimanda a q u a n to  esposto  nella Relazione sulla gestione del Gruppo;

•  il Collegio sindacale ritiene a d e g u a te  le informazioni rese dagli amministratori nella loro Relazione 

sulla gestione.

Si attesta , infine, anche  con riferimento a q u an to  em erso  dagli incontri con la Società di Revisione legale 

PwC, che non  sono  emersi fatti significativi tali d a  richiedere segnalazioni agli organi di controllo.

Roma, 24  aprile 20 1 2

IL c o l l e g i o  s i n d a c a l e

/f irma/Angelo Provasoli

/firma/Paolo Fumagalli

/firma/Biagio M azzotta

/firm a/Gianfranco Romanelli 

/ f irm a/Giuseppe Vincenzo Suppa
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RELAZIONE DELLA SOCIETÀ DI REVISIONE AI SENSI DEGLI ARTICOLI 14 E 16 
DEL DLGS 27  GENNAIO 2 0 1 0 , №  39

Agli Azionisti della 
Cassa Depositi e Prestiti SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dallo stato 
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditività complessiva, dal 
prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla relativa 
nota integrativa, della Cassa Depositi e Prestiti SpA e sue controllate (“Gruppo Cassa 
Depositi e Prestiti”) chiuso al 31 dicembre 2011. La responsabilità della redazione del 
bilancio in conformità agli International Financial Reporting Standards adottati 
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D. Lgs. 
n. 38/2005, compete agli amministratori della Cassa Depositi e Prestiti SpA. E' nostra la 
responsabilità del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione 
contabile.

2 II nostro esame è stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile 
raccomandati dalla Consob. In conformità ai predetti principi e criteri, la revisione è stata 
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio 
consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il 
procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli 
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché 
la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della 
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto 
fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio professionale.

Il bilancio consolidato presenta ai fini comparativi i dati dell’esercizio precedente. Come 
illustrato nella nota integrativa, gli amministratori hanno riesposto alcuni dati comparativi 
relativi all’esercizio precedente, rispetto ai dati precedentemente presentati ed assoggettati 
a revisione contabile da altro revisore, che ha emesso la relazione di revisione in data 28 
aprile 2011. Le modalità di rideterminazione dei dati comparativi e la relativa informativa 
presentata nella nota integrativa sono state da noi esaminate ai fini dell'espressione del 
giudizio sul bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2011.

3 A nostro giudizio, Q bilancio consolidato del Gruppo Cassa Depositi e Prestiti al 31 
dicembre 2011 è conforme agli International Financial Reporting Standards adottati 
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D. Lgs. 
n. 38/2005; esso pertanto è redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e 
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa 
del Gruppo Cassa Depositi e Prestiti per l’esercizio chiuso a tale data.

PricewaterhouseCoopers SpA
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La responsabilità della redazione della relazione sulla gestione in conformità a quanto 
previsto dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori della Cassa 
Depositi e Prestiti SpA. E’ di nostra competenza l’espressione del giudizio sulla coerenza 
della relazione sulla gestione e della specifica sezione sul governo societario e gli assetti 
proprietari, limitatamente alle informazioni di cui al comma 2, lettera b) dell’articolo 123- 
bis del DLgs 58/98, con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le 
procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei 
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro 
giudizio la relazione sulla gestione e le informazioni di cui al comma 2, lettera b) 
dell’articolo 123-bis del DLgs 58/98 presentate nella specifica sezione della medesima 
relazione sono coerenti con il bilancio consolidato della Cassa Depositi e Prestiti SpA al 31 
dicembre 2011.

Roma, 24 aprile 2012 

PricewaterhouseCoopers SpA

L /  Lorenzo ’ini PratoLorenzo 
(Revisore legale)
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Attestazione del bilancio consolidato ai sensi dell'articolo 81-ter del Regolamento 
Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni

1 .  I sottoscrìtti Giovanni G orno  Tempini, in qualità di Am m inistra tore  de lega to ,  e A ndrea  Novelli, in 

qualità di Dirigente p repos to  alla redazione dei docum en ti  contabili societari della società Cassa d e p o ­

siti e  prestiti S.p.A., a t te s tan o ,  t e n u to  anche  co n to  di q u a n to  previsto dall 'articolo 154-bis, commi 3 e

4, del d ec re to  legislativo 2 4  febbraio  1998, n. 58:

•  l 'ad e g u a te zz a  in relazione alle caratteristiche dell 'impresa e

•  l 'effettiva applicazione

delle p rocedure  amminis trative e contabili per  la fo rm azione  del bilancio consolidato, nel corso dell 'e­

sercizio 2011 .

2 . Al r iguardo sono  em ersi i seguen ti  aspetti di rilievo:

2.1 la valu tazione de l l 'adegua tezza  delle p rocedu re  amministrative e contabili per  la fo rm azione  del 

bilancio consolidato  al 31 d icem bre 2011 si è basa ta  su un processo  definito d a  Cassa depositi e  pre­

stiti S.p.A. in coerenza con il modello  Internai Control - In tegrated  Fram ework em esso  dal C om m ittee  

of Sponsoring Organizations of th è  Treadway Commission, che rapp resen ta  un f ra m ew o rk  di riferi­

m e n to  g e n e ra lm e n te  ac ce t ta to  a livello internazionale;

2 .2  il Dirigente p repos to  alla redazione dei docu m en ti  contabili societari di Cassa depositi e  prestiti

5.p.A. ha, nel corso dell'esercizio 2 0 11 ,  svolto attività di verifica de l l 'ad eg u a te zz a  e dell 'effettiva appli­

cazione delle p rocedu re  am m inis tra tive e contabili esistenti, con  riferim ento  al sis tema di controllo 

in te rno  suH'ìnformativa finanziaria. È proseguito ,  inoltre, il p rocesso  di a d e g u a m e n to  delle p rocedure  

relative alla c o m p o n e n te  dell 'lnformation Technology della C a p o g ru p p o ,  il qua le  necessita di ulteriori 

attività al fine del suo co m p le tam e n to .

3 . Si a t te s ta ,  inoltre, che:

3 .1  il bilancio consolidato:

a) è redatto  in conformità ai Principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunità Europea 

ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) co rr isponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

c) è idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica 

e finanziaria de l l 'em it ten te  e dell 'insieme delle imprese incluse nel conso lidam ento ;

3 .2  la Relazione sulla ges tione  co m p re n d e  un'analisi a t tendibile deH 'an d a m en to  e del risultato della 

ges tione no n ch é  della s ituazione de l l 'em it ten te  e dell 'insieme delle imprese incluse nel conso lidam en­

to, u n i ta m e n te  alla descrizione dei principali rischi e incertezze cui so n o  esposti.

Roma, 2 4  aprile 2012

L'Amministratore d e leg a to  II Dirigente p repos to  alla redazione

dei docu m en ti  contabili societari

/firma/Giovanni Gorno Tempini /firma/Andrea Novelli
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Forma e contenuto del bilancio consolidato 
al 31 dicembre 2011

Il bilancio consolidato  al 31 d icem bre 2011 è s ta to  reda tto  in conform ità  alle vigenti disposizioni no r­

mative ed  è  costituito da:

•  S tato  patrimoniale consolidato;

•  C o n to  econom ico  consolidato;

•  P rospetto  della redditività consolidata complessiva;

•  P rospetto  delle variazioni del patrim onio  ne t to  consolidato;

•  Rendiconto  finanziario consolidato;

•  Nota integrativa consolidata.

La Nota integrativa è costituita da:

P r e m e s s a

Pa r t e  A - Politiche contabili

Pa r t e  B - Informazioni sullo S tato  patrim oniale consolidato

Pa r t e  C - Informazioni sul C o n to  econom ico  conso lida to

P a r t e  D - Redditività consolidata  complessiva

Pa r t e  E - Informazioni sui rischi e  sulle relative politiche di coper tu ra

Pa r t e  F - Informazioni sul patrim onio  consolidato

P a r t e  G - Operazioni di agg regaz ione  riguardanti imprese o rami d 'az ienda  

Pa r t e  FI - Operazioni con parti correlate

Pa r t e  I - Accordi di p a g a m e n to  basati su propri s trum enti patrimoniali 

Pa r t e  L - Informativa di se t to re
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Stato patrim oniale consolidato

Voci dell'ottivo

10 . Cassa e

2 0 . Attività finanziarie detenu te per la negoziazione

4 0 . Attività finanziarie disponibili per la vendita
■ di cui a garanzia covered bond

5 0 . Attività finanziarie detenu te sino alla scadenza 

6 0 . Crediti verso banche
■ di cui a garanzia covered bond 

7 0 . Crediti verso clientela
■ di cui a garanzia covered bond 

8 0 . Derivati di copertura

1 0 0 . Partecipazioni

1 2 0 . Attività materiali

1 3 0 . Attività immoteriali 
■di cui: 

■avviamento
1 4 0 . Attività fiscali

a) correnti
b) anticipate

1 5 0 . Attività non correnti e  gruppi di attività in via di dismissione

1 6 0 . Altre attività 

Totale dell'attivo

3 1 /1 2 /2 0 1 1

/01 

5 8 1 .0 8 1  

2 .7 1 5 .0 4 4  
200.479 

9 .2 8 9 .6 9 1  

2 0 .6 8 1 .9 3 3  
5. ì 38.958  

2 2 0 .0 3 5 .5 3 2

9 3 1 .3 1 3

1 8 .7 7 4 .6 7 1

1 0 .7 7 1 .2 4 7

7 7 1 .1 9 6

(migliaio èi euro)
3 1 /1 2 /2 0 1 0

118

8 5 6 .4 3 8

2 .2 8 8 .8 0 8

2 .9 4 7 .3

9 .1 8 0 .6 2 3

2 1 4 .0 7 9 .1 6 2
14.052.249

5 8 3 .0 8 8

1 7 .2 7 3 .6 6 9

1 0 .0 0 0 .8 2 0

7 7 2 .1 3 0

485.897

6 3 3 .6 1 3
4 1 5 .5 8 2
2 1 8 .0 3 1

1 .9 5 7 .1 3 6

287.143 .158

486.723
4 7 0 .0 9 8
4 3 1 .7 9 6

3 8 .3 0 2

5 7 5 .7 9 3

1 .8 9 6 .2 8 7

260 .924 .414
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(migliaio di euro)

Voci del passivo e  del patrimonio netto 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0

10. Debiti verso banche 2 1 .4 2 0 .8 2 0 1 0 .3 9 4 .3 9 6

2 0 . Debiti verso clientela 2 2 6 .4 4 0 .1 2 1 2 1 6 .0 4 3 .1 8 1
- di cui somme da erogare su mutui a garanzia covered bond ■ 871.850

30 . Titoli in circolazione 1 2 .8 8 6 .7 4 5 1 0 .4 3 4 .8 9 2
■ di cui covered bond 5.307.748 5.378.892

4 0 . Passività finanziarie di negoziazione 4 9 8 .3 5 5 9 4 0 .0 3 4

60 . Derivati di copertura 2 .7 1 2 .6 2 1 1 .2 3 2 .5 2 0

70 . A deguam ento di valore delle passività finanziarie 
oggetto  di copertura generica (+ /- ) 6 0 .4 4 0 6 3 .6 8 3

8 0 . Passività fiscali 1 .6 2 5 .4 7 7 1 .5 1 0 .4 8 9
a) correnti 4 9 5 .1 4 6 4 7 6 .0 0 3
b) differite 1 .1 3 0 .3 3 1 1 .0 3 4 .4 8 6

9 0 . Passività associate ad attività in via di dismissione ■ 1 4 8 .7 3 7

1 0 0 . Altre passività 2 .8 2 5 .3 8 4 3 .0 3 9 .2 5 7

110 . Trattam ento di fine rapporto del personale 6 5 .2 3 1 6 8 .6 0 5

1 2 0 . Fondi per rischi e oneri 2 5 9 .0 3 0 2 3 5 .6 7 0
b) altri fondi 2 5 9 .0 3 0 2 3 5 .6 7 0

1 40 . Riserve da valutazione 2 9 2 .1 1 1 1 0 3 .3 8 6

1 7 0 . R iserv' 9 .5 5 9 .2 5 8 7 .9 6 7 .1 8 4

180 . Sovrapprezzi di emissione 5 .9 8 8 2.601

1 9 0 . Capitale 3 .5 0 0 .0 0 0 3 .5 0 0 .0 0 0

2 1 0 . Patrimonio di pertinenza di terzi (+/■) 2 .8 2 4 .1 6 3 2 .8 9 6 .2 2 3

2 2 0 . Utile (Perdita) d'esercizio : 2 .1 6 7 .4 1 4 2 .3 4 3 .5 5 6

Totale del passivo e del patrimonio netto 287.143 .158 260.924 .414
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Conto econom ico consolidato
(migliaia di euro)

1  Voci 3 1 / 1 2 / 2 0 1 1 3 1 / 1 2 / 2 0 1 0  1

10. Interessi attivi e proventi assimilati 7.764.322 6.428.658
20. Interessi passivi e oneri assimilati (5.550.742) (4.863.099)
30 . Margine di interesse 2 .213 .580 1.565.559
40. Commissioni attive 23.448 14.220
50. Commissioni passive (1.506.161) (723.861)

60 . Commissioni nette (1 .482 .713) (709.641)
70. Dividendi e proventi simili 2.862 810.961
80. Risultato netto dell'attività di negoziazione (47.758) 6.683
90. Risultato netto dell'attività di copertura (27.469) 1.835

100. Utili (Perdite) da cessione о riacquisto di: 6.426 201.174
a) crediti 6.074 71.508
b) attività finanziarie disponibili per la vendita 346 129.666
c) attività finanziarie detenute sino alla scadenza 6 ■

120. Margine di intermediazione 664 .928 1.876.571
130. Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: (10.189) (3.791)

a) crediti (7.566) (3.791)
d) altre operazioni finanziarie (2.623) ■

140. Risultato netto della gestione finanziaria 654.739 1.872.780
180. Spese amministrative (488.167) (489.422)

a) spese per il personale (267.763) (261.804)
b) altre spese amministrative (220.404) (227.618)

190. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (9.030) (6.456)
200. Rettifiche/riprese di valore nette su attività materiali (396.159) (366.982)
210. Rettifiche/riprese di valore nette su attività immateriali (53.035) (47.650)
220. Altri oneri/proventi di gestione 1.632.809 1.583.856
230 . Costi operativi 686 .418 673.346
240. Utili (Perdite) delle partecipazioni 1.711.002 695.629
270. Utili (Perdite) da cessione di investimenti 3.604 3.052
280. Utile (Perdita) della operatività corrente

al lordo delle imposte 3 .055 .763 3 .244.807
290. Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operatività corrente (823.686) (642.555)
300 . Utile (Perdita) della operatività corrente

al netto delle imposte 2 .232 .077 2 .602.252
310. Utile (Perdita) dei gruppi di attività in via di dismissione

al netto delle imposte 112.704 146.848 •
320. Utile (Perdita) d'esercizio 2.344.781 2 .749.100
330. Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza di terzi 177.367 405.544
340. Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza della Capogruppo 2 .167.414 2 .343.556
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Prospetto della redditività consolidata com plessiva
(migliaia di euro)

■  Voti 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0  1
10. Utile (Perdita) d'esercizio 2.344.781 2.749.100

Altre componenti reddituali al netto delle imposte
20. Attività finanziarie disponibili per la vendita (164.055) (879.310)
60. Copertura dei flussi finanziari (31.830) 34.966
70. Differenze di cambio ■ -

100. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate
a patrimonio netto 360.640 -

110. Totale altre componenti reddituali
al netto delle imposte 164.755 (844.344)

120. Redditività complessiva (voce 10+110) 2 .509.536 1.904.756
130. Redditività consolidata complessiva di pertinenza di terzi 153.397 434.907
140. Redditività consolidata complessiva

di pertinenza della Capogruppo 2.356.139 1.469.849



Prospetto  delle variazioni del patrimonio netto  consolidato

A llocazione r isu lta to  
e se rcizio  p re c e d e n te

Copitele: ,
-,

o) azioni ordinarie 2.450.000 2 .450 .000  j

b) azioni privilegióte 1.050.000 : 1 .050.000

Sovrapprezzi di emissione 2.601 2.601
Í
!

Riserve:

o) di utili 7 .766.169 4.245 7.770.414 1.643.556

b) oltre 196.770 196.770

Riserve da valutazione 103.386 103.386

Strumenti di capitale

Azioni proprie

Utile (Perdita) d'esercizio 2 .344 .028 (472) .. 2 .343.556 (1.643.556)

Patrimonio (ietto del Gruppo f  ì  3 5 1 2 .9 5 4 3.773 "  1 3 .916 .727 ;
*'7 r ~ i - — r r

Patrimonio netto di terzi 2.887.391 8.831 2.896.222
. - r  -
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Prospetto  delle variazioni del patrimonio ne tto  consolidato

Allocazione risu ltato  
esercizio precedente

o) azioni ordinane 

b) azioni privilegiate 

Sovrapprezzi di emissione

a) di utili

b) altre

Riserve da valutazione 

Strumenti di capitale 

Azioni proprie 

Utile (Perdita) d'esercizio 

Patrimonio netto del Gruppo i  

Patrimonio netto di terzi

2.450 .000

1.050.000 

539

4 .9 /0 .1 4 9

3 1 6 .0 0 /

2 .118.026

2.026.022

1 2 .9 3 0 ./4 3

2.726.87S

2 .450.000

1.050.000 

539

4.970.149

316.007

2.118 .026

2 .026.022

12.930.743

2.726.875

1.726.022

(1.726.022)

(300.000).

(266.617)

(migliaio di euro)

Variazioni dell'esercizio 
Operazioni sul patrimonio netto

3  i • £  ! e v  
tS  o

1.069.768

(119.108)

(1.140.933)

2.062

(129)

2.450.000 308.967

1.050.000

2.601 6.087

7.766.169 1.718.718

196.770 460.571

( 8 /3 . /0 7 )  i 103.386 (13.600)

(190.273) 2 .292 ? 

(13.940) 5.365

2 .344.028 2.344.028 406.648

(l|9 )i 1.4 /0 3 2 Ì 13*912.954 :

(303) 436.011 2.887.391
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Rendiconto finanziario consolidato (m etodo indiretto) (migliaio di euro)
A. ATTIVITÀ OPERATIVA 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 / 1 2 /2 0 1 0

1. Gestione 4 .1 7 2 .4 6 0 3 .1 4 8 .4 4 5
- risultato d 'e se rc iz io  ( + / - ) 2 .3 4 4 .7 8 1 2 .7 4 9 .1 0 0
- p lu s /m in u sv a le n ze  su  a ttiv ità  finanziarie d e ten u te  per lo n eg o z iazio n e

e  su attività passiv ità  finanziarie v a lu ta te  al fair va lue  ( - /+ ) 3 4 .3 5 6 ( 6 .6 8 3 )
- p lu s /m in u sv a le n ze  su attività di copertu ra  ( - /+ ) ( 1 8 9 .9 1 9 ) ( 1 .8 3 5 )
- re ttif ich e /rip rese  di valore n e tte  per de te rio ram en to  ( + / - ) 1 0 .1 8 8  ! 3 .7 9 1
■ re ttif ich e /rip rese  di valore n e tte  su im m obilizzazioni m a teriali e  im m ateriali ( + / - ) 4 4 9 .1 9 5 4 1 4 .6 3 2
- accan to n am en ti ne tti a  fondi rischi e  oneri e  altri co s ti/r ic av i ( + / - ) 8 9 .9 3 1 3 0 .4 5 3
- im poste e  ta s s e  non liquidate (+ ) 4 3 4 .6 7 3 4 0 7 .7 1 6
• re ttif ich e /rip rese  di valore su partecipazioni ( + / - ) ( 1 .7 0 3 .6 3 1 ) (2 9 5 .6 4 5 )
■ altri ag g iu stam en ti (+ /■ ) 2 .7 0 2 .8 8 6  ; (1 5 3 .0 8 4 )

2 . Liquidità generata/assorbita dalle attività finanziarie (1 5 .3 4 4 .7 6 7 ) (3 .5 8 7 .5 9 9 )
- a ttiv ità  finanziarie d e te n u te  per la n eg o z iaz io n e 2 6 6 .3 6 1 (1 4 3 .8 4 5 )
- a ttiv ità  finanziarie disponibili per la vend ita ( 6 7 0 .0 7 4 ) 4 .2 1 9 .7 6 4
- crediti verso  b an c h e : a  v ista ( 1 .1 2 4 .7 0 2 ) 3 5 0 .0 0 0
- crediti verso  b an ch e : altri crediti ( 1 0 .1 2 1 .0 9 2 ) ( 3 .4 6 7 .4 3 4 )
- crediti verso clien tela ( 3 .5 5 6 .6 3 6 ) ( 4 .0 4 7 .3 3 4 )
- altre  attività ( 1 3 8 .6 2 4 ) ( 4 9 8 .7 5 0 )

3 . Liquidità generata/assorbita dalle passività finanziarie 1 9 .3 0 9 .6 0 3 2 0 .9 2 2 .5 3 4
- debiti verso  b an ch e : altri debiti 1 1 .5 1 3 .8 4 3 5 .4 5 8 .6 4 8
- debiti verso  clien tela 6 .3 2 2 .8 9 4 1 6 .5 3 0 .4 6 1
-tito li in circolazione 2 .3 7 1 .2 9 5 ( 8 2 6 .8 7 5 )
- passività finanziarie di n eg o z iazio n e ( 4 6 8 .2 1 8 ) 3 2 5 .2 6 9
- altre  passività ( 4 3 0 .2 1 1 ) ( 5 6 4 .9 6 9 )

Liquidità netta generata/assorbita dall'attività operativa 8 .1 3 7 .2 9 6 2 0 .4 8 3 .3 8 0
B. ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO

1. Liquidità generata da 1 .3 77 .28 0 3 .9 0 0 .5 3 3
- vendite di partecipazioni 3 .6 9 5 .0 5 7
- dividendi incassa ti su  partecipazioni - 1 .1 0 0 .2 7 2 2 0 3 .6 2 4
- vendite di attiv ità  finanziarie  d e ten u te  sino a lla  scad e n za 2 5 9 .9 8 8
- vendite di attiv ità  m ateriali 1 7 .0 2 0 1 .8 5 2

2 . Liquidità assorbita da (8 .3 1 6 .9 6 3 ) (1 5 .1 6 5 .0 7 6 )
- acquisti di partecipazioni ( 5 7 0 .3 4 4 ) ( 1 0 .7 1 4 .6 5 4 )
- acquisti di attiv ità  finanziarie  d e ten u te  sino  alla  s cad e n za ( 6 .5 1 0 .0 8 9 ) ( 2 .7 1 6 .4 4 0 )
- acquisti di attiv ità  m ateriali ( 1 .1 8 3 .6 0 3 ) ( 1 .6 7 4 .6 8 8 )
- acquisti di attiv ità  im m ateriali ( 5 2 .9 2 7 ) ( 5 9 .2 9 4 )

Liquidità netta generata/assorbita  dall'attività di investimento (6 .9 3 9 .6 8 3 ) (1 1 .2 6 4 .5 4 3 )
C. ATTIVITÀ DI PROVVISTA

- em issio n i/acq u is ti di s tru m en ti di cap itale 6 1 .2 0 0 7 .6 5 7
- distribuzione dividendi e  altre  finalità ( 9 9 6 .1 0 0 ) ( 5 8 0 .5 5 7 )

Liquidità netta generata/assorbita  dall'attività di provvista (9 3 4 .9 0 0 ) (57 2 .9 00 )
LIQUIDITÀ NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 2 6 2 .7 1 3 8 .6 4 5 .9 3 7

Riconciliazione
Voci *

Cassa e disponibilità liquide all'inizio dell'esercizio 1 2 3 .7 8 0 .5 5 0 1 1 5 .1 3 4 .6 1 3
Liquidità to ta le  n e tta  g e n e ra ta /a s so rb i ta  nell'esercizio 2 6 2 .7 1 3 8 .6 4 5 .9 3 7
Cassa e disponibilità liquide alla chiusura dell'esercizio 1 2 4 .0 4 3 .2 6 3 1 2 3 .7 8 0 .5 5 0

* La cassa e le disponibilità liquide evidenziate nel Rendiconto finanziario sono costituite dal saldo della voce IO "Cassa e disponibilità liquide", dalle disponibilità 
sul conto corrente presso la Tesoreria centrale dello Stato, ricomprese nella voce 70 "Crediti verso clientela", e dal saldo positivo dei conti correnti bancari eviden­
ziati nella voce 60 "Crediti verso banche" al netto dei conti correnti con saldo negativo evidenziati nella voce 10 "Debiti verso banche" del passivo patrimoniale
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Nota integrativa consolidata
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Premessa

Struttura e contenuto  del bilancio

Il bilancio del Gruppo CDP è stato, in continuità con i precedenti esercizi, predisposto in base alle disposizio­

ni della Banca d'Italia, definite nella circolare per la "Vigilanza creditizia e finanziaria" del 22 dicembre 2005  

nella versione aggiornata del 18 novembre 2009, relativa a "Il bilancio bancario - schemi e regole di compi­

lazione", che ha recepito l'introduzione nei bilanci bancari dei Principi contabili internazionali IAS/IFRS.

Con il Regolamento Europeo (CE) n. 1606/2002 del 19 luglio 2002, l'Unione Europea ha introdotto, infatti, l'obbli­

go, a partire dall'esercizio 2005, di applicazione dei Principi contabili IAS/IFRS nella redazione dei bilanci delle società 

della UE aventi titoli di capitale e/o debito quotati presso uno dei mercati regolamentati dell'Unione Europea.

Il decre to  legislativo n. 38  del 20  febbraio  2 0 0 5  ha, successivamente , disciplinato ta le  obbligo di appli­

cazione dei Principi contabili internazionali:

•  IFRS "International Financial Reporting S tandards"  em ana ti  dallo IASB (International Accounting S tan­

dards Board),

•  IAS "International A ccounting S tandards"  emessi dallo IASC (International A ccounting Standards 

Com mittee),

e delle fonti interpretative Implementation Guidance, Basis for Condusions, adottat i  dall' lnternational 

Financial Reporting Interpretations C om m ittee  ("IFRIC" ex SIC - Standing Interpretations Committee) e 

dallo IASB.

Il bilancio è redatto  in euro ed è costituito dallo Stato patrimoniale consolidato, dal Conto  economico 

consolidato, dal Prospetto della redditività consolidata complessiva, dal Prospetto delle variazioni del patri­

monio ne t to  consolidato, dal Rendiconto finanziario consolidato e dalla p resente Nota integrativa consoli­

data  e risulta corredato della Relazione del Consiglio di amministrazione su ll 'andam ento  della gestione.

Il bilancio è reda tto  con chiarezza e rappresen ta  in m o d o  veritiero e corre tto  la s ituazione patrimoniale, 

la s ituazione finanziaria e il risultato econom ico  dell'esercizio.

Il bilancio trova corrispondenza nella contabilità aziendale, che  rispecchia in teg ra lm en te  le operazioni 

pos te  in essere nell'esercizio.

Rappresentazione dei dati

In linea con la normativa em a n a ta  dalla Banca d'Italia, gli schemi contabili e  la Nota integrativa sono  

redatti,  ove non diversam ente  specificato, in migliaia di euro.

Sono om esse le voci che non presentano importi nell'esercizio al quale si riferisce il bilancio e in quello pre­

cedente. Nel Conto  econom ico i ricavi sono  indicati senza segno, mentre  i costi sono  indicati fra parentesi. 

Nei prospetti di Nota integrativa si è p ro ced u to  agli opportun i a r ro tondam en ti  delle voci, delle so ttovo­

ci e dei "di cui", t ra scu rando  le frazioni degli importi pari o inferiori a 5 0 0  eu ro  ed  e levando  al migliaio


