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* o sviluppo e/o validazione di modelli e metodologie di assegnazione di rating e recovery rate;
s la predisposizione di una “rating e recovery rate policy” — approvata dall’Amministratore delegato -
che soddisfi i requisiti stabiliti nella Risk Policy di CDP.

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

Nell'ambito delle politiche di gestione e controllo del rischio di credito della Gestione Separata, CDP adot-
ta un sistema di concessione dei finanziamenti agli enti territoriali in grado di ricondurre ogni prestito a
categorie omogenee di rischio, definendo in maniera adeguata il livello di rischio associato ai singoli en-
ti, con l'ausilio di parametri quantitativi differenziati per tipologia di ente e relativa dimensione.

Tale sistema di concessione dei finanziamenti consente di identificare, attraverso criteri gualitativi e quan-
titativi, i casi per i quali & necessario un approfondimento sul merito di credito del debitore.

Nel caso della Gestione Ordinaria e dei finanziamenti promossi da soggetti pubblici, CDP si avvale di un
modello proprietario validato per il calcolo dei rischi di credito di portafoglio. Nell'ambito dello stesso si-
stema CDP calcola anche il capitale economico associato all’intero portafoglio crediti, con la sola esclu-
sione delle posizioni a puro rischio Stato.

L'unita Risk Management monitora regolarmente |'esposizione netta corrente e potenziale verso con-
troparti bancarie derivante dall’operativita in derivati, con finalita esclusivamente di copertura, al fine di
evitare la concentrazione. Il Risk Management verifica inoltre il rispetto dei limiti di rating minimo della
controparte e dei limiti associati a nozionale massimo ed equivalente creditizio massimo, per contropar-
te o gruppo di controparti connesse, stabiliti nella Risk Policy di CDP. Quest’ultima prevede altresi il mo-
nitoraggio delle esposizioni verso le controparti nell’attivita di tesoreria.

2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito

Per la mitigazione del rischio di credito derivante dalle operazioni di finanziamento CDP si avvale delle
tecniche usualmente impiegate in ambito bancario.

Le esposizioni creditizie di CDP in Gestione Separata riguardano, in larga misura, finanziamenti di scopo
per cassa assistiti da delegazione di pagamento.

Le operazioni di finanziamento di pertinenza della Gestione Ordinaria dei soggetti non pubblici nell’am-
bito della Gestione Separata possono essere assistite da garanzie di tipo reale o personale.

Oltre all'acquisizione di garanzie, principalmente nelle operazioni di pertinenza della Gestione Ordinaria
e in guelle rivolte a soggetti non pubblici in Gestione Separata, & prevista la possibilita di inserire nei con-
tratti di finanziamento I'obbligo per la controparte del rispetto di opportuni covenant finanziari, che con-
sentano a CDP un pit efficace presidio del rischio creditizio nel corso della vita dell’operazione.

Per quanto concerne le controparti bancarie nelle operazioni in derivati di copertura, in virtl dei contratti
ISDA siglati si fa ricorso alla tecnica del netting. | contratti fanno riferimento all’accordo ISDA del 2002.
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Per rafforzare la mitigazione del rischio di credito CDP impiega da tempo contratti di Credit Support An-
nex che prevedono lo scambio periodico di garanzie collaterali.

Lo schema di supporto adottato corrisponde allo schema standard proposto dall'ISDA.

Per quanto concerne le operazioni di securities financing, & previsto il ricorso ad accordi quadro di com-
pensazione di tipo GMRA (Global Master Repurchase Agreement, schema ISMA 2000).

2.4 Attivita finanziarie deteriorate

La valutazione e la classificazione delle attivita finanziarie deteriorate awviene sulla base di quanto di-
sposto dalla normativa di vigilanza.

| principali eventi monitorati, per 'analisi della solidita finanziaria delle controparti e la conseguente va-
lutazione in bilancio deil'esposizione creditoria, fanno riferimento a eventuali mancati pagamenti (o ad
altri inadempimenti contrattuali), a dichiarazioni di dissesto finanziario degli enti locali o all’attivazione
di procedure concorsuali per altri soggetti finanziati.

La valutazione delle attivita deteriorate & basata sulla stima del piano di rientro dei crediti, attualizzata al
tasso di interesse effettivo dello specifico rapporto di finanziamento. Nella stima del piano di rientro e
della conseguente rettifica del valore dei crediti vengono considerate, ove presenti, eventuali garanzie
reali o personali ricevute: tra queste, in particolare, vengono considerate le somme concesse e non som-
ministrate sui mutui di scopo, per i quali la modalita di erogazione awviene in pit soluzioni sulla base del-
lo stato avanzamento lavori dell’'opera finanziata.

Alle controparti che presentano consistenti ritardi nel rimborso dei finanziamenti, infatti, oltre alla so-
spensione della possibilita di accedere a nuovi finanziamenti della CDP, viene bloccata la somministra-
zione di eventuali residui da erogare sui finanziamenti che presentano criticita.

La valutazione & sottoposta a revisione ogni qualvolta si venga a conoscenza di eventi significativi
che possano modificare le prospettive di recupero. Affinché tali eventi siano tempestivamente rece-
piti, si procede a un monitoraggio periodico del patrimonio informativo relativo ai debitori e a un co-
stante controllo sull'andamento degli accordi stragiudiziali e sulle diverse fasi delle procedure giudi-
ziali in essere.

La dlassificazione delle attivita deteriorate @ rivolta a identificare — sulla base delle informazioni sulla si-
tuazione finanziaria della controparte, dell'anzianita dello scaduto, delle soglie di rilevanza identificate
dalla normativa di vigilanza e di eventuali ristrutturazioni del debito concesse da CDP - le posizioni non
performing da includere tra le sofferenze, gli incagli, le esposizioni ristrutturate e gli scaduti e/o sconfi-
nanti in via continuativa.

Il monitoraggio e la gestione delle esposizioni deteriorate avviene, in fase di pre-contenzioso, a cu-
ra dell’'unita organizzativa Crediti in coordinamento con le altre strutture organizzative coinvolte.
L'attivita di recupero di tali esposizioni & finalizzata a massimizzare il risultato economico e finan-
ziario, percorrendo laddove ritenuto opportuno I'attivita stragiudiziale anche mediante accordi tran-
sattivi che consentano di incidere positivamente sui tempi di recupero e sul livello dei costi soste-
nuti.
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Il ritorno in bonis di esposizioni deteriorate pud avvenire solo previo accertamento del venir meno delle
condizioni di criticita o dello stato di insolvenza e subordinatamente al parere vincolante, ove previsto,
della struttura deputata al monitoraggio dei crediti.

I crediti per i quali non siano state identificate individualmente evidenze oggettive di perdita sono sot-
toposti a un processo di valutazione su base collettiva.

La metodologia adottata per la valutazione collettiva si basa sull'utilizzo dei parametri interni utilizzati
sia per il pricing dei finanziamenti sia per il calcolo — a soli fini interni — dell’adeguatezza patrimoniale di
CDP rispetto ai rischi assunti.

La stima della “incurred loss” a livello di portafoglio viene ricavata tramite I'applicazione di alcuni para-
metri correttivi alla misura di expected loss a 1 anno.

Tali parametri correttivi sono determinati considerando sia il livello di concentrazione del portafoglio cre-
diti (Concentration Adjustment) sia il periodo di tempo che si stima intercorra tra l'evento che genera il
default e la manifestazione del segnale di default (Loss Confirmation Period).
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

A. Qualita del credito

A.1 Esposizioni creditizie deteriorate e in bonis: consistenze, rettifiche di valore,
dinamica, distribuzione economica e territoriale

A.1.1 Distribuzicne delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia

(valore di bilancio)

Portafogli/Qualita

1. Attivitd finonzicrie detenute

- Sofferenze - lncug»liﬂ_ "

{mighioia di euro)

Altre .~ = Totdle
ahivita o

~ Esposizioni  Esposizioni
- ristrutturate. | scodute:

per lu negoziozione 581.081 7 581.081
2. Attivird finanziorie

disponitili per l vendita - 2.530.203 2.530.203 B
3. Attivitd finanziarie detenute
’ sino ql[qﬁscrngp%gm 7 9.289.53 B 9.289.25{’{ 7777777777
fiﬂ.WCmr’ediﬂ verso banche 7%}779.404.825 - 19.404.825 VVVVVVVV
5. Creditverso cliente 6070 26736 13626 220491131 220537663
6. Attivitd finanzicrie valutate
,,,,9' fair volue - ]
7. Attivitd finanziarie in corso
quiﬂdismissione 7777777777777777777777777
8. Deivati di copertor 359.794
Totoleal 31/12/2011 . 6070 26736 3.626 . 252.656.38 02.81

Totale ol 31/12/2010 3.035 28.417 - 5.679 229.460.607 229.497.738
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A.1.2 Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia
{valori lordi e netti)

{migliaia df evro)
Portafogli/Qudlita -~~~ Atfivita deteriorate In bonis Totale

- Rettifiche ~ Esposizione  Esposizione - Rettifiche di Esposizione = . (esposizione
- spedfiche netta lorda portafoglio ~  netta netta) -

1. Atfivitd finanziarie detenute

per lo negozinzione ) X X 581.081 581.081
2. Antivita finanziorie disponibili

per lo vendita 2.530.203 2.530.203 2.530.203
3. Mtivitd finanziorie detenute

sino alla scodenza 9.289.253 9.289.253 9.289.253
4. Crediti verso hanche 19.404.825 19.404.825 19.404.825
5. Crediti verso clientelo 117.611 (71.179) 46.432 220.493.612 (2.381) 220.491.231 220.537.663
6. Attivita finanziarie valutate -

ol foir value X X
7. Atfivitd finanziarie in corso o

di dismissione
8. Derivati di copertura X X 359.794 359.794
Totleal 31/12/2011 117611 (71.179) 46432 251.717.893° (2.381) 252.656.387  252.702.819 -

Totale ¢ 31/12/2010 06.566 (59.435) 37.131 228.237.419 - 229.460.607  229.497.738

A.1.3 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso banche: valori lordi e netti

(mighaio d evro)
Tipologie esposizioni/Valori Esposizione  Rettifiche di valore Rettifiche di valore - Esposizione

lorda specifiche di-portafoglio netta
A. Esposizioni per cassa
a) Sofferenze
b) Incagli
¢) Esposizioni ristrutturate
~ d) Esposizioni scadufe
e) Altre aftivita - 19.404.825

Totale AT T T ooagsT T
B. Esposizioni fuori bilancio

0) Deteriorate X
b) Altre 1015867 X
Total 1.015.867

> o< | > B

19.404.825
19.404.825
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A.1.6 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso clientela: valori lordi e netti
(mighaie df uro)

Tipologie esposizioni/Valori =~ Esposizione  Rettifiche di valore Rettifiche di valore Esposmone

“lordn spedfihe  diportafoglio metta

A. Esposizioni per cassa

0) Sofferenze 44.490 (384200 X 6.070

Y Incugh 59.495 (32.759) x 26736

¢) Esposizioni ristrutturate x .

d) Esposizioni scudu‘re 13626 x 13.626

¢) Al it " 232.313.068 (238))  232.310.687
TotaleA 0 939430679 L (2.381)  232.357.119

B. Esposmom fuori bllanclo

a) Deteriorate 7684 %D 6.717

M 13777118 13775463
Totale B St 13784802 0 (967) , 3.782.180
TotoleA+B L 2465481 (72.046) ,;'f'; ) 246.139.299

A.1.7 Esposizioni per cassa verso clientela: dinamica delle esposizioni deteriorate lorde

{mighaia di euro)
Couseli/Categorie .~ Sofferenze = Incagli ~ Esposizioni  Esposizioni
. . - - rishrotturate scadute
A. Esposizione lorda iniziale 37.294 53.594 - 5.679
- di cwi: esposizioni cedute non canceflate
B. Variazioni in aumento 7.679 12.067 - 14.546
B.1 ingressi da esposizioni creditizie in bonis 2722 14360
B.2 trosferimenti da altre categorie di esposizioni deteriorate 5.000 2746
B.3 altre variazioni in aumento N Y52 6599 185
C. Variazioni in diminuzione 483 6.166 - 6.599
{1 uscite verso esposizioni creditizie in bonis 59 2.844
(2 cancellazmm ' -

* C3incss o o ” 483 657 1.007
(4 redlizzi per cession ‘ ) -
(.5 trasferimenti ad altve categorie di esposizioni deteriorate 5.000 2.746

(.4 dlfre variczioni in dtmlnuzmne -

D.Esposizione lorda finale =~ 44.490
- ¢l cui: esposizioni cedute non cance//are
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A.1.8 Esposizioni creditizie per cassa verso clientela: dinamica delle rettifiche di valore
complessive
{mighaia di evro)

Cavusali/Categorie ! Sofferenze Incagli Esposizioni - Esposizioni

ristrutturate scadute

A. Rettifiche complessive iniziali 33.564 25.176 - -
-di i esposizioni cedvte non concellate
B. Variazioni in aumento =~ 5.051 7.670 - - )
B.1 rettifiche di valore 2 2.669
B.2 trasferimenti da altre cafegorie di esposizioni deteriorate 87
B.3 alire variozioni in aumento 2.253 5.001
€. Voriazioni in diminuzione 195 87 - -
(.1 riprese di valore do valutazione - 195

(.2 riprese di valore da incasso
(.3 cancellazioni
(.4 trosferimenti od cltre categorie di esposizioni deferiorote 87
(.5 gltre variazioni in diminuzione

D. Rettifiche complessive finli . 38420 @
- df cui: esposizioni cedute non concellate
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A.2 Classificazione delle esposizioni in base ai rating esterni e interni

A.2.1 Distribuzione delle esposizioni per cassa e “fuori bilancio” per classi di rating esterni

(migliaia di euro)
» . Se,"“»fil%: Totale

- v da - dusse2 3 | © roting
A. Esposizioni per cussa ~ 3.202.717 195.749.884 7.460.453 298.453 44.923.216251.761.944
B. Derivati 254718 620331 49.232 2 | 16594 940.875
B.1 Deivati fnonzior 254718 620331 49232 o 16594 940875
B2 Derivati credifii I
(. Garanzie rilasciate ‘ 3 ; 226.198.  226.198
D.Impegni a erogare fondi 38603  9.050.410 285396 10.195 | 4.246.370 13.630.974
Totdle  3586,038 205.420.625 7.795.081 308.648 = | 3727 29412378 266.559.991

Di seguito ¢ riportato il raccordo (mapping) tra le classi di rischio e i rating delle agenzie utilizzate.

Classe di merito dicredito

o Stundﬁrd & Poor’s

Closse 1 do Aco 0 Ac3 do AMA 0 Ak do AMA o Ak
(losse 2 do AT 0 A3 dah+ok do A+ o i
(losse 3 da Baal o Boo3 do BBB+ o BBB- do BBB+ o BBB-
(losse 4 da Bal a Bad da BB+ a BB- da BB+ a BB-
{losse 5 da Bl a B3 doB+oB doB+0aB-

{losse 6 Cool e inferiori {CC+ e inferiori ((C+ e inferiori
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A.3 Distribuzione delle esposizioni garantite per tipologia di garanzia

A.3.1 Esposizioni creditizie verso banche garantite
(mighaia di evro)

Garanzie personali (2)
Derivati su aedifi Crediti di firma
Altri derivati ‘ Totale
)

Aliri soggetti =
Altri enti pubblici
Alri soggetti

g
=
2
g —
=
H 5
@
S =
2 g
& =]
€2 =
a @
s e
=3 -
= <
-

Altri enti pubblici . -
Governi & bunthé tentrali

Governi e banche tentrali

1. Esposizioni creditizie
per cassa garantite

1.1 totulmente gorontife 9.841 9.841 : 9‘85

- di cui deteriorate
1.2 porziclmente garantite

- df ¢ui deteriorate

“fuori biluncio” garontite

2.1 totalmente garante 900993 891697 Y 900993
- df cuf deteriorste ‘ 1 : ‘
2.2 parziclmente gorantite

- i cui deteriorate
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A.3.2 Esposizioni creditizie verso clientela garantite

(mighaie df euro)

Garanzie pe_rsonuli 2
Derivafi su cedifi =~ Crediti di firma
Totulé .

(12 5

Govémi ¢ hanche centrali

.
=
=
£
2
2
2
2
5
2
]
2
s
=

1. Esposizioni creditizie

per cassa garantite : ‘ ; »
1.1 tolnente gorie 31832 V6101 152687 20251 RS 27978 16418 1456049 3128415
- i v deteriorate 5 o um | 2.08
1.2 parzialmente garantite 84.306.387 | ‘ 18.365.662 | . ’ 52051 5.823 8.376.690

- i deterione 6145 g L o

2. Espasizioni creditizie
“fuori biluncio” garantite

2.1 otlmente gurantite 1691244 7085 309361 199.066 . 727.006 108726 340000 1.691.244
-0 ci deteronate 6473 3 i 3 4473 : ! 6673

2.2 parziolmente gorantite

- di cui deteriorate
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B. Distribuzione e concentrazione delle esposizioni creditizie

B.1 Distribuzione settoriale delle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio”
verso clientela {valore di bilancio)

(mighaia di evro)

Esposzoni/Contropart |

- Esposizione nettd
Reftifhs v spediicie
Esposizione netta
Esposizione netta
Rettifiche val. specifiche
Esposizione netta
Rettifiche val, spedfiche
Esposizione netta

Retﬁﬁth‘e.vul. gpec'f'

A. Esposizioni per casso

A1 Sofferenze X 2.651] (4.686) | x {1.870) | x X 3419 (31.864) X X

A.2 Incagh X (29.944) 1 x X X 26736 (2.815) X X
A.3 Esposizioni ristrutturate X X X X X X
A.4 Esposizioni scadute X 517 X X X 13.109 X X
A5 Altre esposizioni 172.195.369! & 51.189.217 X 462178 X X 8.430.786 X
ordeA 72195369 | -| 51192385 (346300 - | 462178 0870) |-} - |- <] 8. 31679 {
B. Espasizioni
"tuori bilandio”
7777777 B 1 Sofferenze X o X (967) | x X X X
B.2 Incagli X X X ) X 2.860 X X
‘MEI;Alhe ottivitd deteriorate _ X X | X X 3.857 X X

B.4 Alfre esposizioni 5.863.973 «x 4.045.542 X 65.643 X

Totale (A+B
a31/12/201

Totale (A+B)
al 31/12/2010 164.298.978 -

178059.392 - -} 55.237.977 (34630} - | 527,871 2837} - | - | -

'
v
o~
bt
2
'
'

662,477 (1.793) : -| - | -

54.436.109 (26.007) 10.899.595 | (31.633)
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B.2 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio”
verso clientela (valore di bilancio)
(miglioia di suro)

Resto del mom!o

‘
‘
|

Rettifiche
di-valore
tifiche
_Esposizione
netta
complessive

Rettifiche.
“divolore

Ret

. complessive
-~ divalore
complessive

A. Esposizioni per cusso
A Sofferenze 6070 (38.420) |

A2 Incagli 26.736 (32.759

A.3 Esposizion ristruthurate

4.4 Esposizioni scodute 13.626

4.5 Aitre esposizioni 232.103.556 {2.381) 207131

TotoleA - |232.049.988 | (73.560) 207131

B. Esposizioni “fuori bilopcie” |,
B.1 Sofferenze - wn
B.2 Incagli 1.860

B.3 Alire attivitd deferiorate 3.857

B.4 Altre esposizioni 13.724.889 (1.655) 1.396

TotoleB . 13731606 (2.622)) 139

Totale (A+B) ol 31/12/2011 | 245.881.504 | (76.182) 208.527 | ,
Totole (A+B) ol 31/12/2010 | 230.266.265 |  (59.435)  88.658 - - A4 . -
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B.3 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio”

A

verso banche (valore di bilancio)
{mighain di euro)

AILn Paesi eurapei

SRR

!
|

netta:

netta
netta

|
i
1
i
d
i
1

Esposizione
di valore
omplessive
Esposizione
complessive
Esposizione

tomplessive
Esposizione

- Compl

Esposizioni per cassa

A1 Sofferenze
A2 Incagl
A.3 Esposizioni ristrutturate

A.4 Esposizioni scadute

A5 Altre esposizioni 12.401.489 7.003.336
ToweA 1240048970036, - s s eloefos
B. Esposizioni “fuori bilancio”
B1Sofforenze
8.2 Incagi
B.3 Altre attivitd deteriorate
8.4 Altre esposizioni 182.843 833.024
ToeB . | 1s2843) - saem -, <] a
Totale (A+B) ol 31/12/2011 © 12584332 - 17.836.360 e R
Totale (A+B) ol 31/12/2010 9.919.597 - 12.265.159 - - - - - - -

C. Operazioni di cartolarizzazione e di cessione delle attivita

C.1 Operazioni di cartolarizzazione

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Alla fine del 2002 I'lstituto Cassa depositi e prestiti, allora ente pubblico, aveva proceduto a cartolariz-

zare, con cessione pro soluto, n. 6 portafogli di crediti verso clientela derivanti da contratti di mutuo ero-
gati ai seguenti soggetti:

1.

o U A W

aziende speciali o consortili di enti locali, consorzi di enti locali, societa per azioni o societa a re-
sponsabilita limitata, che siano gestori di pubblici servizi (portafoglio estinto in data 1° luglio 2009);
amministrazioni dello Stato, regioni, province autonome o enti locali;

A2ASp.A;

Acea Distribuzione S.p.A. (portafoglio estinto a fine 2005);

RFISp.A;

Poste Italiane S.p.A.
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A fronte degli obblighi CDP, definiti nel contratto di cessione dei crediti, in base al quale la CDP ha pre-
stato determinate dichiarazioni e garanzie in favore della CPG, facendosi carico di determinati costi, spe-
se e passivita emergenti dai portafogli, si sottolinea che I'andamento dell’operazione e dei flussi corre-
lati alla totalita dei portafogli cartolarizzati si sta svolgendo regolarmente.

Si sottolinea che i mutui sottostanti I'operazione sono stati oggetto di integrale cancellazione dal bilan-
cio, in quanto ci si & avvalsi dell’esenzione prevista dal paragrafo 27 dell'lFRS 1 che consente al neo-uti-
lizzatore di applicare le regole per la derecognition delle attivita finanziarie prospetticamente per le ope-
razioni verificatesi a partire dal 1° gennaio 2004.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

C.1.1 Esposizioni derivanti da operazioni di cartolarizzazione distinte per qualita
delle attivita sottostanti
{mighiaig di evro)

- Goranzierilasciate . Linee di aedito
 Junior Senior Mezzanine Junior
=

 Quatearivin 0 B i - . £8 £
sottostanti/Esposizioni i ' ‘ " 3 i ]

A. Con attivita sottostanti

proprie: 14.726 14.726

a) Deteriorate

b) Altre 14726 14726
B. Con uttivitd sotfostanti

di terzi:

0} Deferiorate
b) Altre
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C.1.2 Esposizioni derivanti dalle principali operazioni di cartolarizzazione “proprie” ripartite

per tipologia di attivita cartolarizzate e per tipologia di esposizioni
{mighaia di euro)

Garanzie rilasciote: © Linee di credito
i Senior Mezzanine Junior Senior Mezzanine Junior

Rettit. /ripr. di velore | 3"
Retﬁf./ ripr. di valore

@
=
o
>
=
~

=
=

=
=
=
@
o

Rettit. /ripr, di volore
Retti. /ripr. di valore

Esposiz. nettu
Esposiv. netta

Vakre i biloridio
Valore di bilencio

A. Oggetio di integrale |
cancellazione dal bilandie 14.726

A1 (PG - Societd di cortoarizzazione a ).

- Finonziomenti @ lungo fermine~ 14.726

E:‘Oggeﬂo di parziale
cancellazione dol bilancio

C.1.4 Esposizioni derivanti da operazioni di cartolarizzazione ripartite per portafoglio e per tipologia
{mighiaia di euro)

Esposizione/ v Attivita Attivita Attivita Attivita

Portofoglio . finanzinrie finanziarie finanziarie finanziarie Crediti -~ 31/12/2011.:31/12/2010
: o detenute per fair value disponibili detenute sino ch

negoziazione:: - " option per la vendita . alla scadenzo : -
1. Esposizioni per cassa 14726 14726 222.385
- senir W16 W% 22385
- mezzanine T

- junior

E.“EVsposizioni fuori bilandio

- senior
- mezzonine

- {unior

C.1.7 Attivita di servicer - incassi dei crediti cartolarizzati e rimborsi dei titoli emessi

dalla societa veicolo
{mighaia d evro)

Quota % dei fitoli rimborsati -
o ovodifmeperiodo)
 Semior . Mezzanine - Junior

. Mtivitd cortolorizzate  Incassi crediti
-t {dato di fine periodo} redlizzati nell’onno

Societtvaicalo

AMfivita deteriorate
Atfivita deteriorate
Attivita in honis

Attivita deteriorue

Deteriorate
Deleriornte

(PG - Societd di cartolarizzozione a r. 481.755 75591
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C.2 Operazioni di cessione

C.2.1 - Attivita finanziarie cedute non cancellate

(mighiaia df evro)

Forme tecniche /Portafoglio Aﬂivit&_percassu . Stymenti.  Totale

- Titoli Titoli  Quote qunzmmenﬂ 'f'derwah 3] / 12/2011
 didebito  di cupﬂule di0LCR - .

Attivita finanziarie detenute
per la negoziazione

- At fin. cedute rilevete per intero (val. bif)

- At fin cedute dlevare porziclm. (val. bil)

- Att. fin. cedute rilevate porziclm. (intero val.)

Aﬂivit& finanziarie valutate of fair value

- Mt fin. cedue rlevate per infero (val. bif)

- At fin. cedute rlevae pomalm (val. bil

At fin cedute rlevote pmzmlm (intero vul)

Mtivita finanziarie dispomblll
per ln vendita 2.190.740 2.190.740

- At fin. cedute rlevate pe e (ol. b 2190740 2190740
- Att. fin. cedute rilevate pumulm (val. bif)

- At fin. cedute rilevate purzmlm (infero vol.)

Attivits finanziarie defenute
sino dlla scadenza 6.386.351 6.386.351

- At fin. cedute rlevate pér iero (ol b} 6386351 6.386.351

- Att. fin. cedute rilevate porzialm. (val. bil)

- M. fm cedute rilvate pamulm (mtero va!)

Credifi verso banche

- At fin, cedte rlevae per infero (val. bil)

- At fin. cedute rlevate purzmlm {val. bil)

- Mt. fin. cedute rilevate pumulm (intero val.)

(redm verso clientela

- Att. fin. cedute rilevate per intero (val. bil

- Att. fin. cedute rilevate porzickm. (vol. bil)

- At fin. cedute rilevate parzmlm (intero val.)
Totnie 31/12/20!1

s

Le attivita finanziarie cedute e non cancellate sono costituite da titoli relativi a operazioni di pronti con-
tro termine.



