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S e z io n e  1 5 - A l t r e  a t t i v i t à  - V o c e  1 5 0

15.1 Altre attività: composizione

(migliaia di euro)
Tipologia operazioni/Valori 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0

1. Crediti commerciali e anticipi verso enfi pubblici 20.903 17.132
2. Crediti verso società partecipate 23.671 221
3. Acconti per ritenute su interessi dei Libretti di risparmio 188.558 347.430
4. Altre partite 

Totale
2.533

235.665
2.966

36 7 .74 9

La voce evidenzia il valore delle altre attività non  classificabili nelle voci precedenti.

In particolare:

•  "Acconti per  ri tenu te  su interessi dei Libretti di risparmio": il sa ldo  a fine 2011 fa riferimento ai ver­

sam enti in accon to  della ritenuta sugli interessi m aturati  sui Libretti di risparmio;

•  "Crediti commerciali e anticipi verso enti pubblici": f a n n o  riferimento  a crediti per  com pensi m a tu ­

rati o anticipi di spese  a f ron te  di convenzioni con Ministeri;

•  "Crediti verso società par tec ipa te" :  il saldo a fine 2011 fa riferimento a crediti verso par tec ipa te  per 

dividendi, servìzi forniti e  rimborsi spese.
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Passivo

Sezione 1 - D ebiti verso banche - V oce 1 0

1.1 Debiti verso banche: composizione merceologica

Tipologia operazioni/Valori
1. Debiti verso banche centrali
2. Debiti verso banche

2.1  Conti correnti e depositi liberi
2 .2  Depositi vincolati
2 .3  Finanziam enti

2 .3 .1  Pronti contro term ine passivi
2 .3 .2  Altri

2 .4  Debiti per im pegni di riacquisto di propri strum enti patrimoniali
2 .5  Altri debiti 

Totale
Fair value

3 1 /1 2 /2 0 1 1
7.836.132

11.579.760

1 .0 0 7 .8 6 9
:;lo’57ll89Ì;

8 .1 8 3 .2 5 4
2 .3 8 8 .6 3 7

19.415.892
19.415.892

(migliaio éi euro)
3 1 /1 2 /2 0 1 0

417.435
7.417.232

2 3 0 .4 5 5
1 2 4 9 .0 0 6
5 .9 3 3 .6 0 7
4 .4 5 6 .8 2 5
1 .4 7 6 .7 8 2

4 .1 6 4
7.834.667
7.834.667

La voce "Debiti verso b an c h e  centrali" com prende  le operazioni di r ifinanziam ento e il deb i to  verso la 

Banca d'Italia per  RID insoluti rientrati nei primi mesi del 2012 .

I depositi vincolati c o m p re n d o n o  le so m m e riferite ai contra tti  di Credit S upport  A nnex a coper tu ra  del 

rischio di con tropa rte  sui contratti derivati (cash collateral) e il sa ldo dei Libretti di risparmio e dei Buoni 

fruttiferi postali de tenu ti  da  banche.

Gli altri debiti per  f inanziam enti sono  relativi ai f inanziam enti ricevuti dalla BEI e alle so m m e  d a  riversa­

re alle contropart i  nell 'am bito  di u n 'operaz ione  di cessione prò soluto  di crediti.
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Sezione 2  - D ebiti verso clientela - V oce 2 0

2.1 Debiti verso clientela: composizione merceologica

(migliaia di euro)
Tipologia operazioni/Valori 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0

1. Confi correnti e depositi liberi 4 5 8 .5 5 3 1 0 .8 9 8
2. Depositi vincolati 2 1 7 .9 3 3 .8 5 2 2 0 6 .7 7 5 .5 3 8
3. Finanziam enti

3.1 Pronti contro term ine passivi
3 .2  Altri

4 . Debiti per impegni di riacquisto di propri strum enti patrimoniali
5. Altri debiti 8 .6 4 9 .9 9 2 9 ^ 2 5 6 .7 4 5

Totale 227.042 .397 216.043.181
Fair value 227.042 .397 216.043.181

La voce "Depositi vincolati" co m p re n d e  principalm ente  il saldo alla fine dell'esercizio dei Libretti di ri­

sparmio e dei Buoni fruttiferi postali.

Gli altri debiti si riferiscono principalm ente  alle so m m e  non  ancora  e roga te  alla fine dell'esercizio sui m u ­

tui in a m m o r ta m e n to  concessi dalla CDP a enti pubblici e organismi di diritto pubblico.

Il fair value riportato  è co incidente  con  il valore di bilancio della voce. In linea di principio, con riferimento 

ai Buoni fruttiferi postali sa rebbe  possibile, sulla base  dei modelli statistici dei rimborsi, applicare tecn i­

che di valu tazione ch e  incorporino un prem io per  il rischio di credito (spread) in linea con quello dei ti­

toli di S ta to  a m ed io - lungo  term ine.

Si o t te r re b b e  in q u es to  m o d o  una stima al 31 d icem bre 2011 del fair value di tali passività significativa­

m e n te  inferiore al valore di bilancio, con  un effe t to  an a lo g o  e o p p o s to  a quello  evidenziato dalla valu­

tazione dei crediti verso  clientela e verso banche .  Considerata  tu ttavia la caratteristica di rimborsabilità 

a vista dei Buoni fruttiferi postali e la particolare incertezza legata alle previsioni di r imborso in presenza 

di spread  m olto  elevati co m e  quelli prevalenti a fine 2011 ,  si ritiene, p rudenzia lm ente ,  che  la miglior sti­

ma del fair value dei Buoni fruttiferi postali sia d a ta  dal valore di bilancio.

2.3 Dettaglio della voce 20 "Debiti verso clientela": debiti strutturati

I debiti s truttura ti al 31 d icem bre 2011 a m m o n ta n o  a 12.243  milioni di eu ro  e  so n o  rappresen ta ti  dai 

Buoni fruttiferi postali "indicizzati a s c ad e n za"  e  dai "Prem ia", per i quali si è p rovveduto  allo scorporo  

del derivato  implicito.
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2.4 Debiti verso clientela ogge tto  di copertura specifica

1. Debiti oggetto di copertura specifica del fair value:
a) rischio di tasso di interesse
b) rischio di cambio
c) più rischi

2. Debiti oggetto di copertura specifica dei flussi finanziari:
a) rischio di tasso di interesse
b) rischio di cambio
c) altro 

Totale • v ' •.....

3 1 /1 2 /2 0 1 1

413.299
:  4 1 1 2 9 9  '

(migliaio di euro)
3 1 /1 2 /2 0 1 0

400.202
400.202

I debiti verso clientela o g g e t to  di cash f low h edge  f a n n o  riferimento a par te  dei Buoni fruttiferi postali 

indicizzati all'inflazione.
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Sezione 3  - T itoli in circolazione - V oce 3 0

3.1 Titoli in circolazione: composizione merceologica
(migliaia di euro)

Tipologia titoli 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0
/Valori Valore : Fair value Valore Fair value

bilancio Livello 1 Livello 2 Livello 3 bilancio Livello 1 Livello 2 Livello 3
A. Titoli . ! .

j

1. Obbligazioni 8 .5 1 2 .3 6 5 ~ . . 7 .5 0 5 .6 1 9 4 9 1 .3 0 3 ! 7 .6 8 3 .6 2 5 5 .2 4 0 .4 8 6
;

1 .5 7 1 .9 4 7 7 4 4 .4 9 2
1.1 strutturate :

■

1.2  altre 8 .5 1 2 .3 6 5 7 .5 0 5 .6 1 9 4 9 1 .3 0 3 7 .6 8 3 .6 2 5 5 .2 4 0 .4 8 6 1 .5 7 1 .9 4 7 7 4 4 .4 9 2
2 . Altri titoli

;

2.1 strutturati
2 .2  altri

Totale 8 .512 .365 7.505.619 1 491.303 7.683.625 5 .240.486 1.571.947 744.492

Nella voce sono  presenti covered bond  per  5 .308  milioni di euro  e le emissioni obbligazionarie effettua­

te  ne ll 'am bito  del p ro g ra m m a Euro M edium Term Notes per 3 .2 0 4  milioni di euro.

Con riferimento alla gerarchia del fair value, si evidenzia che, a segu ito  della perdita di significatività dei 

prezzi rilevati, le emissioni di covered bond , p re c e d e n te m e n te  esp o s te  nel livello 1, trovano, nel 2011, 

allocazione in corr ispondenza del livello 2.

3.3 Titoli in circolazione: titoli o g g e tto  di copertura specifica

1. Titoli oggetto di copertura specifica del fair value:
a) rischio di tasso  di interesse
b) rischio di cambio 

c) più rischi
2. Titoli oggetto di copertura specifica dei flussi finanziari:

a) rischio di tasso  di interesse
b) rischio di cambio
c) altro

3 1 /1 2 /2 0 1 1
8.117.340

7 .5 9 4 .4 7 1

5 2 2 .8 6 9

(migliaia di euro)
3 1 /1 2 /2 0 1 0

7.038.376
6 .5 4 3 .2 4 5

495.131
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S ezione 4  - Passività  finanziarie di negoziazione  - V oce 4 0

4.1 Passività finanziarie di negoziazione: composizione merceologica
(migliaio di euro)

A. Passività
per cassa

1. Debiti verso banche
2 . Debiti verso clientelo ....... "

3 . Titoli di debito
3.1 Obbligozioni

3 .1 .1  S trutturate
3 .1 .2  Altre

obbligazioni
3 .2  Altri titoli

3 .2 .1  Strutturati
3 .2 .2  Altri

Totale A
B. Strumenti derivati
1. Derivati finanziari

1.1 Di negoziazione X■ .
1 .2  Connessi con la

fair value option X

1 .3  Altri X

2 . Derivati creditizi
•

2.1 Di negoziazione • x
2 .2  Connessi con lo

fair value option ' X

2 .3  Altri X

Totale B v" X

Totale (A+B) X

.

3 7 .5 0 6  i 4 3 4 .3 0 9

3 7 :5 0 6  ! 4 3 4 .3 0 9

* ‘ f  *
JÊ Ê Ê H m

T t

3 1 /1 2 /2 0 1 0
FV .......  ....

L2 1 L3 1

X X

X X

X X

X X

1 9 0 .9 1 0 7 4 9 .1 2 4
X I X 1 6 3 .4 9 4 X

x : X X

; X X 2 7 .4 1 6 7 4 9 .1 2 4 X

; X X X

, X :. X X

X X • X

X * 190.910 749.124
X ! -X-I" ■■■■■■ 190.910 749.124

■ ' 

i 37 .506  I 434.309
Legenda
FV =  fair volue
FV* =  fair value ca lcola to  escludendo le variazioni di valore dovu te al cam b iam en to  del m erito  creditizio d e ll 'e m itten te  rispetto  allo  d a ta  di em issione 
VN =  valore nom inale o naz ionale

LI =  Livello 1 
L2 =  Livello 2 
L3 =  Livello 3

Tale voce co m p re n d e  la c o m p o n e n te  opzionale dei Buoni indicizzati a panieri azionari che  è s ta ta  o g ­

g e t to  di scorporo  dal c o n tra t to  ospite.
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Sezione 6  - D erivati di copertura  - V oce 6 0

6.1 Derivati di copertura: composizione per tipologia di copertura e  per livelli gerarchici

(migliaia di euro)
3

LI
1 /12 /2 01 1

L2 L3
VN

3 1 /1 2 /2 0 1 1 LI
31 /1 2 /2 0 1 C 

12 L3
VN

3 1 /1 2 /2 0 1 0
A. Derivati finanziari j

1. Fair value
2 . Flussi finanziari i

3 . Investimenti esteri i

2.612.712
! 2 .6 1 2 .7 1 2

8.539

8 .5 3 9

12.098.781
1 1 .7 1 2 .7 8 1

3 8 6 .0 0 0

1.160.616
1 .1 6 0 .6 1 6

15.183

1 5 .1 8 3

14.672.840
1 4 .2 8 6 .8 4 0

3 8 6 .0 0 0

B. Derivati creditizi
1. Fair value i
2 . Flussi finanziari j  j

: 1

Totale 2.612.712 8.539 i 12.098.781 1.160.616 15.183 : 14.672.840

Legenda
VN =  valore noziono le 
LI =  Livello ì 
L2 =  Livello 2 
L3 =  Livello 3

6.2 Derivati di copertura: composizione per portafogli coperti e per tipologia di copertura
(migliaia di euro)

Operazioni/
Tipo di copertura

rischio 
di tasso

rischio 
di cambio

Fair value 
Specifica

rischio rischio 
di credito di prezzo

p i ù  r i s c h i

Generica
Flussi finanziari 

Specificai Generica Investimenti
esteri

1 . Attività finanziarie  disponibili 
p e r la vend ita X X X

2 . Crediti 2 .6 1 2 .4 3 4 X X X : X

3 .  Attività finanziarie d e ten u te  
sino alla scad e n za X X X i X X

4 . Portafoglio X X X X X X X

5 . Altre operazion i I X X

Totale attività 2 .6 1 2 .4 3 4
1. Passività finanziarie 2 7 8 ! x

1
X 8 .5 3 9 X . X

2 . Portafoglio x X X X X x : X

Totale passività 2 78 13SI 8 .5 3 9 H ill11I1SS
1. Transazioni a t te s e x X X X X X X X

2 . Portafoglio di attiv ità  
e  passiv ità finonziarie x X X 1 X X X
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Sezione 7  - A deguam ento  di valore delle passività finanziarie 
OGGETTO DI COPERTURA GENERICA - VOCE 7 0

7.1 A deguam ento di valore delle passività finanziarie coperte
(migliaia di euro)

1. A deguam ento positivo delie passività finanziarie 6 0 .4 4 0 6 3 .6 8 3
2 . A deguam ento negativo delle passività finanziarie 

Totale 60.440 63.683

7.2 Passività oggetto  di copertura generica del rischio di tasso  di interesse: composizione

Forma o g g e t to  di rilevazione della p resen te  voce il saldo delle variazioni di valore del portafoglio  dei Buo­

ni fruttiferi postali che sono  stati o g g e t to  di coper tu ra  generica del rischio di ta sso  di interesse. Si evi­

denzia  che la relazione di coper tu ra  è s ta ta  interrotta nel 2 0 0 9  in vista della chiusura degli s trum enti d e ­

rivati di copertura .  La variazione di fair value dei Buoni coperti,  accerta ta  fino alla d a ta  di validità della 

relativa relazione di copertura ,  viene successivam ente  contabilizzata sulla base  del costo  am m ortizza to  

del Buono.

S ezione 8  - Passività fiscali - V oce 8 0

Per le informazioni relative a ques ta  voce si rinvia a q u a n to  r iportato  nella p rec ed en te  Sezione 13 del­

l'attivo.
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S e z io n e  1 0  -  A l t r e  p a s s iv i tà  - V o c e  1 0 0  

10.1 Altre passività: composizione
(migliaia di euro)

Tipologia operazioni/Valori 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0
1. Partite in corso di lavorazione 4 .4 4 5 4 .1 1 0
2 . Oneri per il servizio di raccolta postale 1 2 9 .0 5 0 8 2 2 .0 0 0
3 . Debiti verso l'Erario 3 8 4 .9 4 6 3 8 5 .2 6 8
4 . Altre partite 2 0 .0 7 6 1 7 .7 5 0

Totale . . ' . v . v . v : .  v  . . . \ ■ v  . y .  . . 538 .517 1 .229.128

La voce evidenzia il valore delle altre passività non classificabili nelle voci precedenti.
Le principali poste di tale voce sono:
• il debito verso Poste Italiane, pari a circa 129 milioni di euro, relativo alla quota, ancora da corri­

spondere alla data di riferimento del bilancio, delle commissioni per il servizio di gestione e colloca­
mento dei prodotti del Risparmio Postale;

• il debito verso ('Erario, pari a circa 385 milioni di euro, relativo principalmente all'imposta sostitutiva 
applicata sugli interessi corrisposti sui prodotti del Risparmio Postale;

• le altre partite, relative principalmente a debiti verso fornitori, a debiti verso dipendenti a vario tito­
lo e alle rettifiche delle garanzie rilasciate e degli impegni a erogare.

S e z io n e  11 - T r a t t a m e n t o  di f ine  r a p p o r t o  d e l  p e r s o n a l e  - V o c e  1 1 0

11.1 Trattamento di fine rapporto del personale: variazioni annue
(migliaio di euro)

A. Esistenze iniziali 705 697
B. Aumenti ............... .....  ...................... ..........  1 .226 ..........  ... ...... 1.022

B.l A ccantonam ento dell'esercizio 1 .2 2 6  1 .022"
B.2 Altre variazioni in aum ento

C. Diminuzioni 1 .198 1.014
C.l Liquidazioni effettuate  8 
C.2 Altre variazioni in diminuzione : . 1 .1 9 8  1 .0 0 6

D. Rimanenze finali 733  705
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Sezione 1 2  - Fondi per rischi e oneri - V oce 1 2 0

12.1 Fondi per rischi e oneri: composizione
(migliaia ii euro)

Voci/Valori 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0
1. Fondi di quiescenza aziendafi
2. Altri fondi per rischi e oneri 9.681 9.378

2.1 controversie legali
2.2 oneri per il personale
2.3 altri 

Totale

;  ; 1.957 
s"; 6̂.091 
; ; ; ; 1.633 

Y ..... 9.681

1.476 
5.364 
2.538 

9  378

12.2 Fondi per rischi e  oneri: variazioni annue
(miglioio di euro)

Fondi di quiescenza Altri fondi Totale
A. Esistenze iniziali 9 .378 9 .378
B. Aumenti 6 .587 6 .587

B.l Accantonamento dell'esercizio 
B.2 Variazioni dovute al passare del tempo 
B.3 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto 
B.4 Altre variazioni

549

6.038

549

6.038
C. Diminuzioni 6.284 6 .284

Cl Utilizzo nell'esercizio
C.2 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto 
C.3 Altre variazioni 

D. Rimanenze finali

5.523

761
9.681

5.523

761
9.681

12.4 Fondi per rischi e oneri - Altri fondi
Gli altri fondi per  rischi e  oneri sono  costituiti dagli ac ca n to n a m en ti  a f ron te  di contenziosi legali, di o n e ­

ri per premi al personale d ip e n d en te  e di probabili oneri di natu ra  tributaria.
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Sezione 1 4  - Patrim onio  dell' impresa -
V oci 1 3 0 ,  1 5 0 ,  1 6 0 ,  1 7 0 ,  1 8 0 ,  1 9 0  e 2 0 0

14.1 "Capitale" e  "Azioni proprie": composizione

Il capitale sociale, in te ram e n te  versato, a m m o n ta  a eu ro  3 .5 0 0 .0 0 0 .0 0 0  e si co m p o n e  di n. 2 4 5 .0 0 0 .0 0 0  

azioni ordinarie e di n. 1 0 5 .0 0 0 .0 0 0  azioni privilegiate, ciascuna per  un valore nom inale  di 10 euro.

Il valore nominale delle azioni privilegiate è com preso nella voce "Capitale" insieme a quello delle azioni or­

dinarie, te n en d o  anche conto  delle manifestazioni di volontà e delle posizioni espresse dagli azionisti in m e­

rito. In base allo Statuto sociale di CDP, le azioni privilegiate sono au tom aticam ente  convertite in azioni ordi­

narie a far data  dal 1° gennaio  2013, fa tta  salva la facoltà di recesso attribuita ai titolari di azioni privilegiate.

La Società non  possiede azioni proprie.

14.2 Capitale - Numero azioni: variazioni annue

Voti /Tipologie Ordinarie Altre
A. Azioni esistenti all'inizio deH'esercizio 245.000 .000 105.000.000

- in teram ente liberate 2 4 5 .0 0 0 .0 0 0 1 0 5 .0 0 0 .0 0 0
- non interam ente liberate

A.1 Azioni proprie (-)
A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali 245 .000 .000 105.000 .000
B. Aumenti
B .l Nuove emissioni

- d pagam ento:
■ operazioni di aggregazioni di imprese
■ conversione di obbligazioni
■ esercizio di w arrant
■ altre

■ a  tìtolo gratuito:
■ a favore dei dipendenti
- a favore degli am ministratori
■ altre

B.2 Vendita di azioni proprie
B.3 Altre variazioni
C. Diminuzioni
C.l Annullamento
C.2 Acquisto di azioni proprie
C.3 Operazioni di cessione di imprese
C.4 Altre variazioni
D. Azioni in circolazione: rimanenze (inali 245 .000 .000 105.000 .000
D.l Azioni proprie (+)
D.2 Azioni esistenti olla fine dell'esercizio 2 4 5 .0 0 0 .0 0 0 1 0 5 .0 0 0 .0 0 0

■ in teram ente liberate 2 4 5 .0 0 0 .0 0 0 1 0 5 .0 0 0 .0 0 0
- non in teram ente liberate
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14.4 Riserve di utili: altre informazioni

Voci/Tipologi
Riserve di utili
Riserva legale
Altre riserve

3 1 /1 2 /2 0 1 1
8 .276.344

524.972  
7 7 5 f  372

(migliaia ili euro)

m m m

6 .233.824
387.846

5.845.978

Si forn iscono  di seguito  le informazioni richieste dall'articolo 24 2 7  p u n to  7-bis del codice civile.

(migliaia di euro)

Capitale 3.500.000
Riserve 8 .2 7 6 .3 4 4

- Riserva legale 5 2 4 .9 7 2 _ B 5 2 4 .9 7 2
- Altre riserve di utili 7 .7 5 1 .3 7 2 A, B, C 7 .7 5 1 .3 7 2

Riserve da valutazione 1 .0 8 1 .1 1 4
■ Riserva AFS 9 1 6 .9 4 2 - -
- Riserva rivalutazione immobili 1 6 7 .5 7 2 A, B 1 6 7 .5 7 2
- Riserva CFH (3 .4 0 0 ) - -

Totale 12.857 .458 8 .443.916

* A =  p e r  a u m e n to  d i cap ita le ; B = p e r  co p e rtu ra  p e rd ite ; C =  p e r  d is tribuz ione  a i soci
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A l t r e  in f o r m a z io n i  

1. Garanzie rilasciate e impegni

(migliaio ili euro)
1  Operazioni 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0  ■

1. Garanzie rilasciate di natura finanziaria 226.198 194.573
a) Banche 7.599
b) Clientela 226.198 186.974

2. Garanzie rilasciate di natura commerciale
a) Banche
b) Clientela

3. Impegni irrevocabili a erogare fondi 13.630.974 12.847.369
o) Banche 124.171 5.468

i) a utilizzo certo 124.171 5.468
ii) a utilizzo incerto

b) Clientela 13 506.803 12.841.901
i) a utilizzo certo 13.506:803 12.841.206
ii) a utilizzo incerto 695

4. Impegni sottostanti ai derivati su crediti: vendite di protezione
5. Attività costituite in garanzia di obbligazioni di terzi
6. Altri impegni 1.986.433 1.698.014
Totale 15.843.605 14.739.956

2. Attività costituite a garanzia di proprie passività e impegni
(migliaio di euro)

Portafogli 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0
1. Attività finanziarie detenute per la negoziazione
2. Attività finanziarie valutate al fair value
3. Attività finanziarie disponibili per la vendita 2.391.219 1.841.000
4. Attività finanziarie detenute sino alla scadenza 6.386.351 2.695.000
5. Crediti verso banche 5.138.958
6. Crediti verso clientela 20.923.979
7. Attività materiali

CDP, negli scorsi esercizi, ha em esso  titoli obbligazionari (c.d. "covered b o n d " )  garantiti da asse t  patri­

moniali collateralizzati (c.d. "pa tr im onio  des tina to") .

Il p ro g ra m m a di covered b o n d  è s ta to  a t tu a to  in base  all'articolo 5, com m a 18, del decre to  di trasfor­

mazione, ai sensi del qua le  la CDP p u ò  des tinare  propri beni e rapporti giuridici al soddisfacim ento  dei 

diritti dei portatori di titoli da  essa emessi. Lo stesso  decre to  prevede che, con riferimento al patrim onio  

destinato, la CDP d e te n g a  s e p a ra ta m e n te  i libri e le scritture contabili prescritti dagli articoli 2 2 1 4  e se­

guenti del codice civile.
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Al lancio del p rog ram m a di emissione dei titoli era s ta to  individuato un portafoglio  ben diversificato di 

crediti derivanti da  mutui con rimborso a carico di enti locali e regioni. L'elenco dei mutui posti a g a ra n ­

zia, dep o s i ta to  presso il Registro delle imprese di Roma, è s ta to  ag g io rn a to  a ogni nuova emissione e 

ogni qualvolta la CDP ne ha modificato  la composizione.

Nel p ro spe t to  relativo alla s ituazione patrimoniale di bilancio della CDP 2 0 1 0  veniva da ta  se p a ra ta  evi­

denza d e l l 'am m on ta re  concesso  dei m utui a garanzia dell 'emissione dei covered bo n d  (evidenziato tra i 

crediti verso la clientela) e  del co r r isponden te  a m m o n ta re  residuo da erogare  (evidenziato nei debiti ver­

so la clientela).

A novem bre  2011 il collateral, sino ad  allora consis ten te  nel su d d e t to  portafoglio  di crediti per  finanzia­

menti, è s ta to  sostituito con una liquidità vincolata presso un co n to  segrega to ,  reinvestibile su titoli "eli­

gible" (con rating AAA), e di c o n seg u e n za  è s ta to  d e seg reg a to  il portafoglio  dei f inanziam enti con il d e ­

posito  presso  il Registro delle imprese della d e te rm ina  di desegregazione .

I "di cui" p re c e d e n te m e n te  evidenziati nello schem a di S tato  patrimoniale negli aggregati  "Crediti e De­

biti verso clientela" non sono  quindi, al 31 d icem bre 2011 ,  più presenti a seguito  della su d d e t ta  d ese ­

gregaz ione  del portafoglio  dei f inanziam enti e di co nseguenza  il Patrimonio Separato , così co m e  ridefi­

nito, as sum e evidenza nei "di cui" degli schemi del bilancio 2011 negli aggregati  di S tato  patrimoniale 

dei "Crediti verso b an c h e"  (per liquidità d e te n u te  su co n to  vincolato e titoli non quota ti  emessi da  isti­

tuzioni bancarie  "eligible" (rating AAA)) e delle "Attività finanziarie disponibili per  la vendita"  (titoli q u o ­

tati "eligible").
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PARTE C - INFORMAZIONI 
SUL CONTO ECONOMICO

S e z io n e  1 - G li  in te r e s s i  - Voci 10 e 2 0  

1.1 Interessi attivi e  proventi assimilati: composizione
(migliaio di euro)

Voci/Forme tecniche Titoli di debito Finanziamenti Altre operazioni 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0

ì . Attività finanziarie detenute
per la negoziazione

2. Attività finanziarie disponibili 
per la vendita 6 9 .8 1 9 6 9 .8 1 9 3 1 .9 1 4

3. Attività finanziarie detenute 
sino alla scadenza 2 0 1 .8 2 9 2 0 1 .8 2 9 3 8 .8 6 9

4 . Crediti verso banche 3 .2 7 5 2 3 7 .9 9 5 2 4 1 .2 7 0 1 8 4 .1 6 3

5. Crediti verso clientela 6 0 .1 6 9 7 .1 6 4 .7 4 3 7 .2 2 4 .9 1 2 6 .1 6 4 .6 7 9

6 . Attività finanziarie valutate 
al fair value

7. Derivati di copertura X X

8 . Altre attività X X

Totale 335,092 7 .4 0 2 .7 38 - 7 .737 .830 6 .419.625

La voce rappresen ta  la rem uneraz ione  delle attività svolte dalla CDP su:

•  crediti verso b anche  e clientela:

• gli interessi attivi sui f inanziam enti concessi dalla CDP so n o  pari a circa 4 .1 8 8  milioni di euro;

• gli interessi attivi m aturati sulle disponibilità liquide, co n to  corren te  n. 2 9 8 1 4 ,  so n o  pari a circa 

3 .215  milioni di euro;

•  titoli dì debito: gli interessi attivi su titoli di deb i to  sono  pari a circa 335  milioni di euro.

Nella voce so n o  ricompresi interessi attivi m atu ra ti  su attività de te r io ra te  per  circa 1.679mila euro.
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1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione
(migliaia di euro)

Voci/Forme tecnicr  w t \ DebitIT w Altre 3 1 /1 2 /2 0 1 1  3 1 /1 2 /2 0 1 0

L_ _ _ _ _K J operazioni

1. Debiti verso banche centrali 2 2 .8 3 4  x 2 2 .8 3 4  3 2 8

2 . Debiti verso banche 1 0 6 .0 7 2 X 1 0 6 .0 7 2 3 9 .8 0 8

3. Debiti verso clientela 4 .6 9 9 .0 3 3 X 4 .6 9 9 .0 3 3 3 .9 9 9 .9 4 6

4 . Titoli in circolazione X 2 5 2 .0 3 2 2 5 2 .0 3 2 2 4 5 .8 9 0

5. Passività finanziarie di negoziazione 6 1 7

6. Passività finanziarie valutate al fair value

7 . Altre passività e  fondi X X 2 .2 2 0 2 .2 2 0 1 .9 2 7

8 . Derivati di copertura X X 3 2 6 .7 9 8 3 2 6 .7 9 8 4 7 1 .7 5 0

Totale 4.827.939 252 .032 329.018 5 .408.989 4 .760.266

Gli interessi su debiti verso clientela si riferiscono principalm ente alla rem unerazione del Risparmio Po­

stale, pari a circa 4.551 milioni di euro , e agli interessi m aturati  sui f inanziam enti in a m m o r ta m e n to  ma 

non  ancora  erogati dalla CDP, pari a circa 144 milioni di euro.

Gli interessi sui debiti rappresen ta ti  da titoli fan n o  riferimento alle emissioni obbligazionarie per circa 252  

milioni di euro.

Il differenziale negativo sulle operazioni di cope r tu ra  è pari a circa 327  milioni di euro.

1.5 Interessi passivi e oneri assimilati: differenziali relativi alle operazioni di copertura
(migliaia di euro)

A. Differenziali positivi relativi a operazioni di copertura

3 1 /1 2 /2 0 1 1

114.060

3 1 /1 2 /2 0 1 0

1 4 3 .5 0 6

B. Differenziali negativi relativi a operazioni di copertura

C. Soldo (A-B)

4 4 0 .8 5 8

(326 .798)

6 1 5 .2 5 6

(471 .750)


