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R E L A Z IO N E  D E L I A  S O C IE T À  D I  R E V IS IO N E  A I S E N S I D E G L I A R T IC O L I 14 E 16 
D E L  D L G S  27 G E N N A IO  2010, №  39

Agli Azionisti della 
Cassa Depositi e Prestiti SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’eserdzio, costituito dallo stato 
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditività complessiva, dal 
prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla relativa 
nota integrativa, della Cassa Depositi e Prestiti SpA chiuso al 31 dicembre 2011. La 
responsabilità della redazione del bilancio in conformità agli International Financial 
Reporting Standards adottati dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in 
attuazione dell’art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005, compete agli amministratori della Cassa 
Depositi e Prestiti SpA. E' nostra la responsabilità del giudizio professionale espresso sul 
bilancio e basato sulla revisione contabile.

2 11 nostro esame è stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile 
raccomandati dalla Consob. In conformità ai predetti principi e criteri, la revisione è stata 
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio 
d’esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Q 
procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli 
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché 
la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della 
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto 
fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio professionale.

Il bilancio d’esercizio presenta ai fini comparativi i dat< dell’esercizio precedente. Come 
illustrato nella nota integrativa, gli amministratori hanno riesposto alcuni dati comparativi 
relativi all’esercizio precedente, rispetto ai dati precedentemente presentati ed assoggettati 
a revisione contabile da altro revisore, che ha emesso la relazione di revisione in data 28 
aprile 2011. Le modalità di rideterminazione dei dati comparativi e la relativa informativa 
presentata nella nota integrativa sono state da noi esaminate ai fini dell'espressione del 
giudizio sul bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2011.

3 A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Cassa Depositi e Prestiti SpA al 31 dicembre 
2011 è conforme agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione 
Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione deH’art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005; 
esso pertanto è redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la 
situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa della Cassa 
Depositi e Prestiti SpA per l’esercizio chiuso a tale data.
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4 La responsabilità della redazione della relazione sulla gestione in conformità a quanto 
previsto dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori della Cassa 
Depositi e Prestiti SpA. E’ di nostra competenza l’espressione del giudizio sulla coerenza 
della relazione sulla gestione e della specifica sezione sul governo societario e gli assetti 
proprietari, limitatamente alle informazioni di cui al comma 2, lettera b) dell’articolo 123- 
bis del DLgs 58/98, con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le 
procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei 
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro 
giudizio la relazione sulla gestione e le informazioni di cui al comma 2, lettera b) 
dell’articolo 123-bis del DLgs 58/98 presentate nella specifica sezione della medesima 
relazione sono coerenti con il bilancio d’esercizio della Cassa Depositi e Prestiti SpA al 31 
dicembre 2011.

Roma, 24 aprile 2012 

PricewaterhouseCoopers SpA

ini Prato 
fegale)
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BILANCIO CONSUNTIVO
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A ttestazione del bilancio d'esercizio ai sensi dell'articolo 81 -ter del Regolamento 
Consob n. 1 1 9 7 1  d e l 14 m aggio 1999 e successive modifiche e integrazioni

1 . 1 sottoscritti Giovanni G orno  Tempini, in qualità di Amministratore delega to ,  e A ndrea Novelli, in q u a ­

lità di Dirigente p reposto  alla redazione dei docum en ti  contabili societari della società Cassa depositi e 

prestiti S.p.A., a t te s tan o ,  te n u to  an ch e  co n to  di q u a n to  previsto dall'articolo 154-bis, com mi 3 e 4, del 

dec re to  legislativo 2 4  febbraio  1998, n. 58:

• l 'ad e g u a te zz a  in relazione alle caratteristiche dell 'impresa e

• l'effettiva applicazione

delle p rocedure  amministrative e contabili per la fo rm azione  del bilancio d'esercizio, nel corso dell 'eser­

cizio 2011 .

2 . Al r iguardo so n o  emersi i seguen ti  aspett i  di rilievo:

2.1 la valu tazione d e l l 'ad eg u a tezza  delle p rocedure  amministrative e contabili per  la fo rm azione  del bi­

lancio d 'esercizio al 31 d icem bre 2011 si è basa ta  su un processo definito da  Cassa depositi e  prestiti

S.p.A. in coerenza con il modello  Internai Control - Integrated Framework em esso  dal C om m ittee  of 

Sponsoring Organizations of th è  Treadway Commission, che rappresenta un f ram ew ork  di riferimento 

g en e ra lm e n te  acce t ta to  a livello internazionale;

2 .2  il Dirigente p reposto  alla redazione dei docum enti contabili societari di Cassa depositi e  prestiti S.p.A. 

ha, nel corso dell'esercizio 2011, svolto attività di verifica dell 'adeguatezza e dell'effettiva applicazione del­

le p rocedure amministrative e contabili esistenti, con riferimento al sistema di controllo interno sull'infor­

mativa finanziaria. È proseguito, inoltre, il processo di ad e g u am en to  delle procedure relative alla co m p o ­

nen te  dell 'Information Technolcqy, il quale necessita di ulteriori attività al fine del suo com pletam ento .

3 . Si a t tes ta ,  inoltre, che:

3 .1  il bilancio d'esercizio:

a) è reda tto  in conformità ai Principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella C om unità  Europea 

ai sensi del regolam ento  (CE) n. 1606/2002  del Parlamento Europeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) corr isponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

c) è idoneo  a fornire una rapp resen taz ione  veritiera e corretta  della situazione patrimoniale, econom ica 

e finanziaria d e i rem it ten te ;

3 .2  la Relazione sulla ges tione  co m p re n d e  un'analisi attendibile d e l l 'an d am en to  e del risultato della g e ­

stione no n ch é  della s ituazione del l 'em it ten te ,  un i ta m e n te  alla descrizione dei principali rischi e incertez­

ze cui è esposto .

Roma, 2 4  aprile 2012

L'Amministratore d e lega to  

/firma/Giovanni Gorno Tempini

Il Dirigente p reposto  alla redazione 

dei docum enti  contabili societari 

/firma/Andrea Novelli
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Forma e contenuto del bilancio d'esercizio 
al 31 dicembre 2011

Il bilancio d 'esercizio chiuso al 31 d icem bre 2011 è s ta to  red a t to  in conform ità  alle vigenti disposizioni 

normative ed è costituito da:

• S tato  patrimoniale;

•  C on to  economico;

•  P rospetto  della redditività complessiva;

•  P rospetto  delle variazioni del patrim onio  netto ;

• Rendiconto finanziario;

•  Nota integrativa.

La Nota integrativa è costituita da:

P r e m e s s a

P a r t e  A - Politiche contabili 

P a r t e  B - Informazioni sullo S tato  patrimoniale 

P a r t e  C - Informazioni sul C on to  econom ico  

P a r t e  D - Redditività complessiva

P a r t e  E - Informazioni sui rischi e  sulle relative politiche di coper tura  

P a r t e  F - Informazioni sul patrimonio 

P a r t e  H - Operazioni con parti correlate 

P a r t e  L - Informativa di se ttore

Nella sezione "Allegati di bilancio", inoltre, che fo rm a par te  in tegran te  del bilancio, sono  stati inseriti l 'e­

lenco analitico delle partecipazioni d e te n u te  da  CDP e i prospett i  di separaz ione contabile che  eviden­

ziano il con tr ibu to  della Gestione Separa ta  e Ordinaria ai risultati della Società.
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Stato patrimoniale
(unità di aro)

Voci dell'attivo 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0
10. Cassa e  disponibilità liquide 2 .2 3 7 4 .4 4 8
2 0 . Attività finanziarie detenute per lo negoziazione 5 8 1 .0 8 0 .7 8 2  :■ /, 8 5 6 .4 3 7 .9 2 4
4 0 . Attività finanziarie disponibili per la vendita 2 .7 1 4 .3 8 2 .7 4 3  . 2 .2 8 8 .2 4 6 .2 4 9

■ di cui a garanzia covered bond 200.479.303 -
5 0 . Attività finanziarie detenute sino alla scadenza 9 .2 8 9 .2 5 2 .9 2 5  ! 2 .9 4 7 .3 7 9 .8 3 2
6 0 . Crediti verso banche 1 9 .4 0 4 .8 2 4 .6 0 7  ; 9 .0 2 7 .4 5 3 .9 3 8

- di cui a garanzia covered bond 5.138.958. ¡55 - -
/ 0 .  Crediti verso clientela 2 2 0 .5 3 7 .6 6 2 .8 5 1  . 2 1 4 .0 8 0 .8 8 7 .5 1 4

- di cui a garanzia covered bond - 14.052.248.752
8 0 . Derivati di copertura 3 5 9 .7 9 3 .7 8 6 3 6 6 .7 4 9 .7 3 4

1 0 0 . Partecipazioni 1 9 .6 4 1 .5 4 8 ,1 8 7 1 8 .5 8 2 .6 0 9 .2 3 5
1 1 0 . Attività materiali 1 9 9 .7 2 7 .9 6 2 1 9 9 .8 1 2 .5 6 3
1 2 0 . Attività immateriali .  4 :5 7 4 .6 5 2 4 .9 7 4 .2 5 3
1 3 0 . Attività fiscali 6 1 7 .5 2 3 .2 3 0  ; 4 6 1 .1 1 9 .0 6 8

a) correnti 3 9 9 .7 5 9 .8 2 6 4 2 2 .9 4 7 .6 3 3
b) anticipate 2 1 7 .7 6 3 .4 0 4 3 8 .1 7 1 .4 3 5

150. Airre attività : ! 2 3 5 .6 6 5 .1 6 6 3 6 7 .7 4 9 .0 1 3
Totale dell'attivo 273.586 .039 .128 249.183.423.771
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(unità dì euro)
1  Voci del passivo e del patrimonio netto 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0  I

1 0 . Debiti verso banche 1 9 .4 1 5 .8 9 2 .3 8 4 7 .8 3 4 .6 6 6 .7 5 5
2 0 . ■ Debiti verso clientela 2 2 7 .0 4 2 .3 9 6 .9 9 0 2 1 6 .0 4 3 .1 8 1 .3 8 9

- di cui somme da erogate su mutui a garanzia covered bond - 871.850.140
3 0 . litoli in circolazione 8 .5 1 2 .3 6 4 .6 9 9 7 .6 8 3 .6 2 4 .7 7 2

• di cui covered bond 5.307.748.156 5.378.891.922
4 0 . Passività finanziarie di negoziazione 4 7 1 .8 1 5 .2 3 4 9 4 0 .0 3 3 .7 0 7
6 0 . Derivati di copertura 2 .6 2 1 .2 5 0 .5 2 9 1 .1 7 5 .7 9 8 .6 0 7
7 0 . Adeguam ento di valore delle passività finanziarie

oggetto  di copertura generica (+ /- ) 6 0 .4 4 0 .1 8 2 6 3 .6 8 2 .8 2 9
8 0 . Passività fiscali 4 4 3 .5 8 5 .3 2 7 4 7 6 .7 4 4 .2 3 3

a) correnti 3 5 6 .2 3 6 .4 2 6 3 9 8 .5 2 0 .1 6 1
b) differite 8 7 .3 4 8 .9 0 1 7 8 .2 2 4 .0 7 2

1 00 . Altre passività 5 3 8 .5 1 7 .1 0 8 1 .2 2 9 .1 2 7 .7 0 1
1 1 0 . Trattam ento di fine rapporto del personale 7 3 2 .5 6 0 7 0 5 .1 9 8
1 2 0 . Fondi per rischi e oneri 9 .6 8 1 .4 1 5 9 .3 7 8 .2 3 7

b) altri fondi 9 .6 8 1 4 1 5 9 .3 7 8 .2 3 7
1 3 0 . Riserve da valutazione 1 .0 8 1 .1 1 3 .5 6 8 1 .2 5 0 .1 3 6 .7 8 7
1 6 0 . Riserve 8 .2 7 6 .3 4 3 .5 5 6 6 .2 3 3 .8 2 3 .6 4 3
1 8 0 . Capitale 3 .5 0 0 .0 0 0 .0 0 0 3 .5 0 0 .0 0 0 .0 0 0
2 0 0 . Utile (Perdita) d'esercizio (+ /- ) 1 .6 1 1 .9 0 5 .5 7 6 2 .7 4 2 .5 1 9 .9 1 3

Totale del passivo e del patrimonio netto 273.586 .039 .128 249.183.423.771
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Conto economico
(unità A'euro)

1 Voci 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0  1
ÌO. Interessi attivi e  proventi assimilati ; 7 .7 3 7 .8 2 9 .6 7 0  ; 6 .4 1 9 .6 2 4 .6 6 9
2 0 . Interessi passivi e oneri assimilati (5 .4 0 8 .9 8 8 .5 2 4 ) (4 .7 6 0 .2 6 5 .8 0 8 )
30. Margine di interesse 2 .328 .841 .146 1.659.358.861
4 0 . Commissioni attive ^ 1 5  7 0 4 .9 8 0 ;  , 1 2 .1 2 1 .9 0 6
50 . Commissioni passive C T .5 0 4 .7 3 7 .3 5 6 ) • ( 7 2 2 .3 4 6 .8 9 3 )

60. Commissioni nette (1 .489 .032 .376) (710 .224.987)
7 0 . Dividendi e  proventi simili 1 .2 2 9 .1 3 4 ,5 2 2  : 1 .1 3 4 .5 8 4 .8 3 8
8 0 . Risultato netto  dell'attività di negoziazione ; (1 7 .2 3 8 .2 0 5 )  : 1 2 .2 9 3 .9 1 7
90 . Risultato netto dell'attività di copertura : ( 2 7 .8 2 5 ,9 1 0 ) ; (1 6 4 .0 9 0 )

1 0 0 . Utili (Perdite) da cessione o riacquisto di: : : : 6 .4 2 5 .6 4 8  1 2 0 1 .1 7 4 .4 6 4
o) crediti ; 6 0 7 4 .3 8 5  ;. 7 1 .5 0 8 .6 3 3
b) attività finanziarie disponibili per la vendita 3 4 5 .5 8 0  . 1 2 9 .6 6 5 .8 3 1
c) attività finanziarie detenu te sino alla scadenza . .  5 .6 8 3  , -

120. Margine di intermediazione 2 .030 .304 .825 2 .297 .023 .003
1 30 . R ettifiche/riprese di valore nette per deterioram ento di: : : , ( 1 0 1 8 8 .3 6 9 )  ■.%■• (3 .7 9 0 .5 0 9 )

a) crediti ( 7 3 6 5 .6 7 9 )  ; (3 .7 9 0 .5 0 9 )
d) altre operazioni finanziarie (2 ,6 2 2 :6 9 0 )  v -

140. Risultato netto della gestione finanziaria 2 .020 .116 .456 2 .293 .232 .494
1 5 0 . Spese am ministrative: -  ( 8 5 .1 6 8 .3 5 7 )  : (7 7 .0 3 2 .4 8 4 )

a) spese  per il personale - ( 4 5 .4 7 7 .0 9 2 )
b) altre spese am m inistrative U ;  ,  : (3 4 .3 8 7 ,6 3 5 )  ; \ ( 3 1 .5 5 5 .3 9 2 )

1 6 0 . Accantonamenti netti ai fondi per rischi e  oneri ( 3 5 0 2 9 8 ) (2 .1 7 6 .6 7 8 )
1 7 0 . R ettifiche/riprese di valore nette su attività materiali ( 5 .6 7 7 .5 0 9 )  : - - 1 (6 .2 7 9 .4 6 2 )
1 80 . Rettifiche/ripresi? di valore nette  su attività immateriali (2 .2 1 0 .4 7 3 ) (2 .5 3 2 .0 4 6 )
1 90 . Altri oneri/p roven ti di gestione 3 .7 3 0 .3 7 4 2 .3 5 5 .5 3 9
200. Costi operativi (89 .676.263) (85 .665 .131)
2 1 0 . Utili (Perdite) delle partecipazioni ;  : : ( 1 3 .8 6 1 :0 4 8 )  V 9 4 7 .7 4 3 .8 6 7
250. Utile (Perdita) della operatività corrente al lordo delle imposte 1.916.579 .145 3 .155 .311 .230
2 6 0 . Im poste sul reddito dell'esercizio dell'operatività corrente ■ T. . . r .... l 3 Ò W 7 3 W ) ~ ^ ( 4 1 2 .7 9 1 .3 1 7 )
270. Utile (Perdita) della operatività corrente al netto delle imposte 1 .611.905 .576 2 .742 .519 .913
290. Utile (Perdita) d'esercizio 1 .611.905 .576 2 .742 .519 .913
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Prospetto della redditività complessiva
(unità di euro)

1 Voci 3 1 /1 2 /2 0 1 1 3 1 /1 2 /2 0 1 0  1
10. Utile (Perdita) d'esercizio 1 .611.905 .576 2.742 .519 .913

Altre componenti reddituali al netto delle imposte
20. Attività finanziarie disponibili per la vendita (171.364.227) (879.310.137)
60. Copertura dei flussi finanziari .....  2.341.008 (6.941.651)

110. Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte ..... ..... (169 .023.219) (886 .251.788)
120. Redditività complessiva (voce 10+110) 1 .442.882 .357 1.856.268 .125
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Prospetto delle variazioni del patrimonio netto
(unitò dì euro)

p  * * •-* n ? 1 4  J- ■* • ; jW** n ta *  “ - MmÈ mm■mvsa&Ws.' -ìfeiLaias

fi) azioni ordinane 

b) azioni privilegiate

2 .4 5 0 .0 0 0 .0 0 0

1 .0 5 0 .0 0 0 .0 0 0

Sovrapprezzi di em issions

Riserve: 

a i di utili 

b ì oltre

6 .2 3 3 . 8 2 3 . 6 «

1 .0 8 8 .3 0 5 .9 9 3

(5 .7 4 1 .2 0 8 )

Riserve da v o ta z io n e :  

o) disponibili per la vendita

b) copertura flussi finanziari

c) altre riserve

- rivalutazione immobili 1 6 7 .5 7 2 .0 0 2

Strum enti di capitale 

Azioni proprie

Utile (Perdita) d'esercizio 

Patrniomo netto

2 7 4 2 .5 1 9 .9 1 3  

13.726.480.343

2 .4 5 0 .0 0 0 .0 0 0

1 .0 5 0 .0 0 0 .0 0 0

6 .2 3 3 ,8 2 3 .6 4 3  2 ,0 4 2 .5 1 9 .9 1 3

1 .0 8 8 .3 0 5 .9 9 3

(5 .7 4 1 .2 0 8 )

J 6 7 .5 7 2 .0 0 2

2 ; 7 4 Ì 5 1 9 .9 1 3  (2 ,0 4 2 .5 1 9 .9 1 3 !

13.726.480.343

(7 0 0 .0 0 0 .0 0 0 )

(1 7 1 :3 6 4 :2 2 7 ):

2 .3 4 1 .0 0 8

- (700.000.000):

,i:6ii.985;5?6

1.442.882.357

2 .4 5 0 .0 0 0 .0 0 0  ' 

1 .S50.OOC.OCO

8 .2 7 6 .3 4 3 .5 5 6

• :  9 1 6 :9 4 1 .7 6 6 ; , 

(3 .4 0 0 .2 0 0 )

1 6 7 .5 7 2 .0 0 2

Ì .6 1 1 .9 0 5 ,5 7 6  

14.469.362.700
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Prospetto delle variazioni del patrimonio netto
(unità di euro)

Capitole:

a ) azioni ordinarie

b) azioni privilegiate

2 .4 5 0 .0 0 0 .0 0 0

1 .0 5 0 .0 0 0 .0 0 0

2 .4 5 0 .0 0 0 .0 0 0

1 .0 5 0 .0 0 0 .0 0 0

2 .4 5 0 .0 0 0 .0 0 0

1 .0 5 0 .0 0 0 .0 0 0

Sovrapprezzi di emissione

Riserve: i
1

a) di utili 4 .8 0 9 .2 0 2 .9 9 3 4 .8 0 9 .2 0 2 .9 9 3  1 .4 2 4 .6 2 0 ,6 5 0 ;!
6 .2 3 3 .8 2 3 .6 4 Î

b) altre
1
i

Riserve da valutazione:

o) disponibili per lo vendilo 1 .9 6 7 .6 1 6 .1 3 0 1 .9 6 7 .6 1 6 .1 3 0 (8 7 9 .3 1 0 .1 3 7 ) 1 .0 8 8 :3 0 5 .9 9 3

b) copertura flussi finanziari 1 .2 0 0 .4 4 3 1 .2 0 0 .4 4 3 (6 .9 4 1 .6 5 1 ) (5 .7 4 1 .2 0 8 )

c) altre riserve

■ rivalutazione immobili 1 6 7 ,5 7 2 .0 0 2 1 6 7 .5 7 2 .0 0 2 . 1 6 7 .5 7 2 .0 0 2

Strumenti di capitole

Azioni oroDrie

Utile (Perdita) d'esercizio 1 .7 2 4 .6 2 0 .6 5 0 : 1 .7 2 4 .6 2 0 .6 5 0  (1 .4 2 4 .6 2 0 .6 5 0 ) (3 0 0 .0 0 0 .0 0 0 ) 2 .7 4 2 .5 1 ?  ? : 3 .2 .742.5  Ï 9.9.13

Patrimonio netto 12.170.212.218 12.170.212.218 -(300.000.000) .. ..... ... 1.856.268.125 13.726.480.343
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Rendiconto finanziario (metodo indiretto) (unità di euro)
1 A. ATTIVITÀ OPERATIVA 3 1 / 1 2 / 2 0 1 1 3 1 / 1 2 / 2 0 1 0  I

1. Gestione 4 .4 07 .6 8 9 .4 7 1 2 .9 8 1 .2 7 6 .3 7 8
- risu ItatoU'ese rcizio (+/-)  ̂ l i l l . 9 0 5 . 5 7 6 2 .742.519.913
- plus/minusvalenze su attività finanziarie detenute per la negoziazione e su

attività/passività finanziarie valutate al fair value (-/+) 8.996 .389 (12.293.917)
■ plus/minusvalenze su attività di copertura (-/+) {189.561.628) 164.090
- rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento (+/-) 10 .188 .369 3.790.509
- rettifiche/riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-) . 7 ,887 .982 8.811.508
- accantonamenti netti a fondi rischi e oneri e altri costi/ricavi (+/■) : ; 7 .050.418 8.499.199
- imposte e tasse non liquidate (+) : 304.673 .569 412.791.317
- rettifiche/riprese di valore nette dei gruppi di attività in via di dismissione al

netto dell'effetto fiscale (+/-) ■ -
- rettifiche/riprese di valore su partecipazioni (+/-) ■„?. 13.861.048 -
- altri aggiustamenti (+/-) 2.632 ,687 .748 (183.006.241)

2 . Liquidità generata/assorbito dalle attività finanziarie (1 4 .5 2 5 .8 1 8 .4 4 2 ) (3 .6 3 5 .8 7 7 .3 1 1 )
■ attività finanziarie detenute per la negoziazione 266 .360 .752 (143.845.237)
- attività finanziarie valutate al fair value -
- attività finanziarie disponibili per la vendita * (669.973.585) 4 .220.279.254
- crediti verso banche: a vista -
- crediti verso banche: altri crediti (10.121.091.617) (3.467.433.893)
- crediti verso clientela (4 .060.860.800) : (4 .046.639.601)
- altre attività 59.7 4 6.809 (198.237.834)

3 . Liquidità generata/assorbita dalle passività finanziarie 1 8 .4 0 5 .4 0 2 .8 8 3 1 9 .8 8 0 .8 5 1 .6 4 8
- deoiti verso banche: o vista . ■'■.■■■■ , • - - -
- debiti verso banche: altri debiti 11 .561,064.716 4 .561.970.186
- debiti verso clientela 7 ,427.749.672 16.530.460.832
- titoli in circolazione . . 795 .615 .500 (911.555.565)
- passività finanziarie di negoziazione ; . (468.218.474) 325 .269.342
- passività finanziarie valutate al fair value - -
- altre passività ; /  (910.808,531) (625.293.147)

Liquidità netta generata/assorbita dall'attività operativa 8 .2 8 7 .2 7 3 .9 1 2 1 9 .2 2 6 .2 5 0 .7 1 5

1 B. ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO 1
1. Liquidità generata da 2 5 9 .9 8 8 .4 5 7 3 .1 4 4 .7 3 3 .1 5 8

- vendite di partecipazioni . ..' - - 3.144.733.158
- dividendi incassati su partecipazioni . -
- vendite di attività finanziarie detenute sino alla scadenza ; 259 .988 .457
- vendita di attività materiali - -

2 . Liquidità assorbita da (7 .5 8 9 .8 5 7 .6 4 3 ) (1 3 .4 2 5 .9 2 1 .8 5 7 )
- acquisti di partecipazioni . , -  (1 .072 .800 :000 ) : (10 .706.373.431)
- acquisti di attività finanziarie detenute sino a scadenza ■ : : AC - ì 6.5 ù9 .653 ;8 ó2 ): (2 .716.439.742)
• acquisti di attività materiali r. : : ,  (5 .592,908) (2.174.089)
- acquisti di attività immateriali iV -  (1.810.8725 (934.595)

L iq u id ità  n e t t a  g e n e r a t a / a s s o r b i t a  d a l l 'a t t i v i t à  d i in v e s t im e n t o (7.329.869.186) (10.281.188.699)
|  C. ATTIVITÀ DI PROVVISTA |

■ distribuzione dividendi e altre finalità : (700.000.000) (300.000.000)
Liquidità netta generata/assorbita dall'attività di provvista (7 0 0 .0 0 0 .0 0 0 ) (3 0 0 .0 0 0 .0 0 0 )

LIQUIDITÀ NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 2 5 7 .4 0 4 .7 2 6 8 .6 4 5 .0 6 2 .0 1 6

Riconciliazione
1 Voci * 1

Cassa e disponibilità liquide all'inizio dell'esercizio 123.777.777.937 115.132.715.921
Liquidità totale netta generata/assorbita nell'esercizio ' 2 5 7 .4 0 4 7 2 6 8 .645.062.016
Cassa e disponibilità liquide: effetto della variazione dei cambi - -
Cassa e disponibilità liquide alla chiusura dell'esercizio 124.035.182.663 123.777.777.937

* La cassa e  le disponibilità liquide evidenziate nel Rendiconto finanziario sono costituite dal saldo della voce 10 "Cassa e disponibilità liquide", dalle disponibilità sul 
conto corrente presso la Tesoreria centrale dello Stato, ricomprese nello voce 70 "Crediti verso clientela", e dal saldo positivo dei conti correnti bancari evidenziati nel­
la voce 60 "Crediti verso banche" al netto dei conti correnti con saldo negativo evidenziati nella voce 10 "Debiti verso banche" del passivo patrimoniale
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Premessa

S t r u t t u r a  e  c o n t e n u t o  d e l  b i l a n c i o

Il bilancio d'esercìzio di CDP è stato, in continuità con i precedenti esercizi, predisposto in base alle dispo­

sizioni della Banca d'Italia, definite nella circolare per  la "Vigilanza creditizia e  finanziaria" del 22 dicembre 

2005 nella versione agg io rna ta  del 18 novem bre 2009, relativa a "Il bilancio bancario - schemi e regole di 

compilazione", che ha recepito l 'introduzione nei bilanci bancari dei Principi contabili internazionali IAS/IFRS. 

Con il Rego lam ento  Europeo (CE) n. 1606 /2002  del 19 luglio 2002 , l 'Unione Europea ha in trodotto , in­

fatti, l'obbligo, a partire dall'esercizio 2006 ,  di applicazione dei Principi contabili IAS/IFRS nella redazio­

ne dei bilanci delle società della UE aventi titoli di capitale e/o deb i to  quo ta ti  presso uno  dei mercati re­

g o lam en ta ti  dell 'Unione Europea.

Il d ec re to  legislativo n. 38  del 20  febbraio  2 0 0 5  ha, successivamente, disciplinato ta le  obbligo di appli­

cazione dei Principi contabil i internazionali:

•  IFRS "International Financial Reporting S tanda rds"  em ana ti  dallo IASB (International A ccounting  S tan­

dards  Board),

•  IAS "International A ccounting S tandards"  emessi dallo IASC (International A ccounting S tandards 

Com m ittee) ,

e delle fonti in terpretative Implementation Guidance, Basis for Condusions, ado tta t i  dall ' ln ternational Fi­

nancial Reporting In terpreta tions C om m ittee  ("IFRIC" ex SIC - Standing In teipre tations C om m ittee)  e 

dallo IASB.

Il bilancio è reda tto  in eu ro  ed  è costituito dallo S tato  patrimoniale, dal C o n to  econom ico , dal Prospet­

to  della redditività complessiva, dal Prospetto  delle variazioni del patrim onio  netto , dal Rendiconto fi­

nanziario e dalla p rese n te  Nota integrativa con  i relativi allegati e  risulta correda to  della Relazione del 

Consiglio di am m inis trazione su l l 'a n d am e n to  della gestione.

Il bilancio è reda tto  con chiarezza e rappresen ta  in m o d o  veritiero e corre tto  la s ituazione patrimoniale, 

la situazione finanziaria e  il risultato econom ico  dell'esercizio.

Il bilancio trova co rr ispondenza  nella contabilità aziendale, che  rispecchia in teg ra lm en te  le operazioni 

pos te  in essere nell'esercizio.

R a p p r e s e n t a z i o n e  d e i  d a t i

Gli schemi di Stato patrim oniale  e di C on to  econom ico  sono  redatti in unità di euro, m en tre  le tabelle di 

Nota integrativa so n o  reda t te  in migliaia di euro.

Sono om esse  le voci ch e  non  presen tano  importi nell'esercizio al quale si riferisce il bilancio e in quello pre­

cedente ,  Nel Con to  econom ico  i ricavi sono indicati senza segno, m entre  i costì sono indicati fra parentesi.
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Nelle tabelle di Nota integrativa si è p rocedu to  agli opportun i a rro tondam en ti  delle voci, delle sottovoci 

e dei "di cui", t ra scu rando  le frazioni degli importi pari o inferiori a 500  euro  ed e levando  al migliaio su­

periore le frazioni maggiori di 500  euro. L'importo a r ro to n d a to  delle voci è o t te n u to  per so m m a degli 

importi arro tondati  delle sottovoci.

La cassa e le disponibilità liquide evidenziate nel Rendiconto finanziario sono  costituite dal saldo della 

voce 10 "Cassa e disponibilità liquide", dalle disponibilità sul co n to  corren te  presso la Tesoreria cen tra ­

le dello Stato, ricomprese nella voce 70  "Crediti verso clientela", e dal saldo positivo dei conti correnti 

bancari evidenziati nella voce 60 "Crediti verso b an c h e"  al n e t to  dei conti correnti con saldo negativo 

evidenziati nella voce 10 "Debiti verso ban c h e"  del passivo patrimoniale.

C o m p a r a z i o n e  e  i n f o r m a t i v a

La Nota integrativa evidenzia, com e d e t tag l ia tam e n te  illustrato di seguito, tu t t e  le informazioni previste 

dalla normativa, no n ch é  le indicazioni com plem entari  ri tenute necessarie a dare una  rappresen taz ione 

veritiera e corretta  della situazione aziendale.

Le tabelle previste obb liga to r iam en te  e i dettagli richiesti dalla Banca d'Italia sono  d is t in tam en te  identi­

ficati secondo  la num eraz ione  stabilita dallo stesso  O rgano  di Vigilanza ovvero se co n d o  la Parte e  la Se­

zione presenti nell 'Appendice "A" delle Istruzioni della Banca d'Italia.

In merito alle tabelle di Nota integrativa, per  consentire  il raffronto  tra l'esercizio 2011 e l'esercizio 2010  

sono stati riportati i dati disponibili di ques t 'u l t im o  anno .

Sono sta te  om esse  le tabelle che non  p resen tano  importi sia per  il 2011 sia per  il 2010 .

I P A T R I M O N I  S E P A R A T I  D E L L A  CDP

La CDP è titolare del patrim onio  separa to  covered bond .  Tale patrim onio  non è riconducibile a quelli pre­

visti dalla normativa del codice civile, ma si sostanzia in una separaz ione  connessa  ad  alcuni asset della 

CDP, sui cui flussi la CDP ha costituito una garanzia/privilegio a favore dei portatori delle obbligazioni 

em esse (covered bond) e che con sen te  al prestito obbligazionario stesso  di essere q u o ta to  con un rating 

superiore a quello  dello stesso  so g g e t to  em itten te .

La separazione inizialmente investiva i flussi futuri derivanti dalle attività finanziarie (finanziamenti) che 

costituivano il collateral dell 'emissione obbligazionaria correlata, m entre  da novem bre  2011 il coilateral 

è s tato  sostituito con liquidità vincolata presso un co n to  segregato ,  reinvestibile su titoli "eligible" (con 

rating A A A).

La rappresentaz ione contabile  avviene con l'esplicitazione di "di cui" negli schemi di bilancio e  l 'opera: 

zione viene descritta nella Nota integrativa, Parte B - Informazioni sullo S tato  patrimoniale - Altre infor­

mazioni.
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R e v i s i o n e  d e l  b i l a n c i o

Il bilancio della CDP viene so t to p o s to  a revisione legale sulla base  del D.Lgs. 3 9 /2 0 1 0  a cura della Società 

di Revisione P ricew aterhouseC oopers  S.p.A., in esecuzione della delibera assem bleare  del 25 m aggio  

2011 che  ha at tr ibuito  a d e t ta  società l'incarico di revisione del bilancio e controllo contab ile  per il p e ­

riodo 2 0 1 1 -2 0 1 9 .

A l l e g a t i  d i  b i l a n c i o

Ai bilancio, per  fornire u n 'a d e g u a ta  informativa, è allegato un e lenco analitico delle partecipazioni d e ­

t e n u te  d a  CDP.

Sono allegati, inoltre, i prospetti di separaz ione contabile che  evidenziano il con tr ibu to  della Gestione 

S epara ta  e Ordinaria ai risultati della Società.
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PARTE A - POLITICHE CONTABILI

A.1 - Parte generale
S e z i o n e  1  -  D i c h i a r a z i o n e  d i  c o n f o r m i t à  a i  P r i n c ì p i  c o n t a b i l i  i n t e r n a z i o n a l i

Il p resen te  bilancio è s ta to  reda tto  in conform ità ai Principi contabili internazionali IAS/IFRS em anati  dal­

lo IASB (inclusi i docum enti  interpretativi SIC e IFRIC) om ologati  dalla Com m issione Europea ed è s ta to  

predisposto  sulla base  della Circolare n. 262  della Banca d'Italia del 22 d icem bre 20 0 5  agg io rna ta  al 18 

novem bre 2009 , che stabilisce in m o d o  vincolante gli schemi di bilancio e le relative modalità di com pi­

lazione, no n ch é  il co n te n u to  della Nota integrativa.

S e z i o n e  2  -  P r i n c ì p i  g e n e r a l i  d i  r e d a z i o n e

Il bilancio è s ta to  pred isposto  in base  ai Principi contabili em ana ti  dallo IASB (inclusi i SIC e IFRIC) o m o ­

logati dalla Com m issione Europea, ai sensi del R egolam ento  Com unita rio  n. 1606  del 19 luglio 2002.

Ai fini interpretativi e di suppo r to  applicativo si è te n u to  co n to  dei seguenti  docum enti ,  ancorché  non  

om ologati  dalla Com m issione Europea:

•  Framework for thè Preparation and Presentation o f  Financial Statements deH'International A ccoun­

ting S tandards Board (em a n a to  dallo IASB nel 2001);

• Implementation Guidance, Basis for Conclusions, IFRIC ed  eventuali altri docum en ti  predisposti dal­

lo IASB o dall'IFRIC a c o m p lem en to  dei Principi contabili em anati;

•  docum enti  interpretativi sull 'applicazione degli IAS/IFRS in Italia predisposti daH 'Organismo Italiano 

di Contabilità (OIC) e dall 'Associazione Bancaria Italiana (ABI).

Laddove le informazioni richieste dai Principi contabili internazionali e dalle disposizioni c o n te n u te  nella 

normativa Banca d'Italia non  fossero ritenu te  sufficienti a dare una  rappresen taz ione  veritiera e corret­

ta, nella Nota integrativa v e n g o n o  forn ite  le informazioni com plem entari  necessarie allo scopo.

Nella redazione del bilancio è sta ta  d a ta  corretta  applicazione del principio della co m p e te n za  ec o n o m i­

ca con l 'assunzione di fu n z io n a m en to  e continuità  dell 'Azienda (going concern). Si è, altresì, t e n u to  co n ­

to  dei principi generali di rilevanza e significatività dell ' informazione e della prevalenza della sos tanza sul­

la forma.

D ando seguito  a q u a n to  previsto dai D o cu m e n to  cong iun to  Banca d 'Italia/Consob/Isvap n. 2 del 6 f e b ­

braio 20 0 9  in te m a  di informativa sulla continuità  aziendale e in o t te m p e ra n z a  a q u a n to  richiesto per  lo


