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Nel 2012 le differenze cambio, negative, pari ad €/migliaia 1.777, riflettono I'andamento del
dollaro americano rispetto all’euro.

L'avviamento & allocato alla cash generating unit (CGU) coincidente con il segmento “navi
militari, speciali e mega yacht” e si & originato dall'acquisizione delle attivita del gruppo
americano Fincantieri Marine Group avvenuto in data 1 gennaio 2009.

I marchi a vita utile indefinita, invece, riferiti ai nomi dei cantieri americani acquisiti (ovvero,
Marinette e Bay), sono attribuiti alla CGU coincidente con il gruppo acquisito.

In ogni caso, tali beni ai fini del test di impairment sono stati attribuiti alle rispettive CGU

senza che emergessero necessita di svalutazione.

8.8 Partecipazioni 231.690 €/migliaia

L'elenco delle imprese controllate, collegate, JV e altre imprese detenute dal Gruppo

Fintecna con indicazione del relativo valore & riportato nell'Allegato al presente documento.

8.8.1 Partecipazioni valutate al costo e al fair value 149.656 €/migliaia

La movimentazione intercorsa nell’esercizio 2012 nelle partecipazioni valutate al costo

e al fair value & dettagliata nel seguito.

Variazioni Variazioni di

Alt

Saldo Incrementi Svalutazioni Riclassifi  delfareadi  fair value variaz"iim Saldo

Iniziale (+) imputate a CE  che (+/-) consolidamento imputate a (+-) Finale
(€/migliaia) (+/-) PN (+/-)
Partecipazion in socleta 308 42.000 - 22768 (64.788) ; - 288
controfate _ = = v _ __ ______
Partecipazioni in societa 75 R _ - - - - 75
collegate
Partecipazioni in altre imprese  96.187 30 4) - - 13.081  39.999 149.293

96.570 42.030 (4) 22.768 (64.788) 13.081 39.999 149.656

Le partecipazioni in imprese controllate accolgono le controllate minori che sono
state escluse dal consolidamento integrale in quanto inattive o irrilevanti. La
movimentazione intervenuta nel corso dell’esercizio & interamente ascrivibile
allingresso nell'area di consolidamento di Quadrante S.p.A. e di XXI Aprile S.r.l.. In
merito alla prima, si ricorda che fino al 31 dicembre 2011 il gruppo Fintecna

possedeva il 50% del capitale sociale della stessa, che risulta quindi valutata con il
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metodo del patrimonio netto. Nel corso del secondo semestre 2012, come
rappresentato nella relazione sulla gestione, & stato acquisito l'ulteriore 50% della
partecipata acquisendo il controllo della stessa.

Per ulteriori dettagli si rimanda al paragrafo 10.4 “Aggregazioni aziendali”.

XXI Aprile S.1.l. é stata costituita a fine 2011 ma la sua attivita & entrata a regime nel
corso del 2012

Le partecipazioni in altre imprese classificabili nell'ambito delle attivita disponibili per
la vendita in portafoglio sono riferibili essenzialmente alle societa Air France KLM
(€/migliaia 30.770), Ansaldo STS S.p.A. (€/migliaia 16.779), il cui fair value & stato
determinato sulla base del prezzo di negoziazione fissato alla data di chiusura
dell'esercizio, e al Fondo Strategico Italiano S.p.A. (€/migliaia 100.000), il cui valore di
iscrizione in bilancio ¢ pari al costo di acquisto. La variazione dell'esercizio &
ascrivibile alla valutazione al fair value delle attivita medesime a al versamento dei
residui decimi per la sottoscrizione del capitale sociale della partecipata Fondo
Strategico ltaliano S.p.A..

8.8.2 Partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto 82.034 €/migliaia

La movimentazione intercorsa nell’esercizio nelle partecipazioni in imprese collegate e
JV, valutate con il metodo del patrimonio netto é di seguito dettagliata.

Effetto Altre

Saldo . Riclassifiche . ... Saldo
. Decrementi (- valutazione a variazioni .
Iniziale (+/-) . Finale
equity (+/-)
Partecipazioni in societa
trasferitarie dei patrimoni separati 10695 ) ) 3.390 - 14085
‘Partecipazioni in societa ... ..~~~ -~~~ -7 77 -
oolegate _ _ _ _ _ ____ " _ ™ - ______:
Partecipazioni in JV 97.840 - (22.768) (6.197) (926) 67.949
108.669 (134) (22.768) (2.807) (926) 82.034

Le societa trasferitarie dei patrimoni separati sono state assimilate alle “societa a
destinazione specifica” previste dallinterpretazione SIC 12, quindi non sono state

consolidate integralmente ma valutate con il metodo del patrimonio netto.
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La voce partecipazioni in JV accoglie la valutazione delle partecipazioni detenute
nelle societa veicolo immobiliare partecipate da Fintecna Immobiliare S.r.l. nonché la
partecipazione nella Orizzonte Sistemi Navali. La riclassifica di €/migliaia 22.768 é
relativa alla partecipazione in Quadrante S.p.A. di cui si & detto al punto precedente.

La tabella seguente riepiloga i risultati conseguiti da tali imprese a controllo congiunto
recepiti nel valore della partecipazione o nei fondi rischi.

311212 31.12.11

Prou(tq"t;ota Pro quota Valore di % di Prou?”ueota Pro quota Valore di % di
(€/migliaia) (perdita) PN caricO  possesso (perdita) PN carico  possesso
Ligestrasrt. 44 123 555 100% 127 124 479  100%
P 4 _ _ W _ 12 0% _ 3% _ 20 _ _t2r _ 100%
Ligestra Tre S.r.l. 3.331  13.891 13.358 100%  (3.964) 13953  10.089 100%
::'f?r‘i’t':;iue'::'i i:ss ocleta 3453 14034  14.085 (3802)  14.097  10.695
Multiservice S.p.A. - - - - 52 100 134 35%
Partecipazioni in societa collegate - - - 52 100 134
AfereSpA _ _ _ _ ___ (6772) | _ _-_ _ _-_ _ %% (1870 _ _ - _ 282 _50%
Bomafous SpA. __ _ _ _ _ _ @8 _ _ - @) _ - _ 5%
Cinque Cerchi S.p.A (1.266) - - 50% (796) (12) - 50%
Btihad Ship F{Jilding LLC - - 178 34,77% - - 178 34,77%
wTvismsoaT T T T T G - s | @] | wom e
Manifattura Miano S.p.A. h (2.177)_ _(1—:43)_ T s (671) (88) - 50%
MT - Manffattura Tabacchi SpA.*  (1.19%6) - - 50% (555 9 - 50%
Orizzonte Sistemi Navali S.p.A. 7 900 - 14798 50,67% 420 - 13.898  50,67%
Pentagramma Perugia S.p.A. (172) - 333 50% (178) - 218 50%
Pentogremme Porronte SpA. (1919 _ _ - _ _ _-_ _ S _ (@) _ _ - _ 1347 _so%
_Pentagramma Romagna S.p.A. (497) - - 50% (422) - - 50%
Quadrante SpA. - - - - _100%__ (332) _ 2753 _ 22768 _ _50%
Quadrifoglio Brescia S.p.A. (859) - - 50% - (100) 1.241 50%
Quadrifoglio Genova S p.A. _(2719) - 65 50% _ (203) - 344  50%
Quadrifoglic Modena S.p.A. T _(4_69)_ ST T _50:’/_o oy - - B0%
Quadriogio PacenzaSpA. _ _ _ _(@W) _ _ - _ _ - _ % _ (8 _ - _ _ - _ 5%
Quadrifoglio Verona SpA._ _ _ _ _ 654) _ _ - _ _ - _ 5% _ (M)_ _ _-_ _ _ o _ 0%
Residenziale Immobiliare 2004 Sp.A.*  (5.466) - - 50% (4.950) (1.336) - 50%
Valcomp Tre S.p.A. (1.144) - - 50%  (1.168) - - 50%
Partecipazioni in JV (23.878) (143) 67.949 (18.311) 1.226  97.840

(20.425)  13.891 82.034 (22.061) 15.423 108.669

* I progetti di bilancio non sono stati esaminati dai ris pettivi Consigli di Amministrazione
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8.9 Attivita finanziarie non correnti 2.053.534 €/migliaia

Sono dettagliate come segue:

(€/migliaia) 3112112 31/12/11

Derivati con fair value attivo 10.885 1.074

Titoli non correntt 1491721 1471627

Aftvita finanzarie non correnti gs0922 837.604
2.053.534 2.010.395

Fair value 2.079.942 1.967.202

Derivati non correnti con fair value attivo: 10.885 €/migliaia

La voce rappresenta il fair value alla data di riferimento del bilancio dei derivati con
scadenza superiore ai 12 mesi. L’incremento rispetto al dato del 2011 & relativo ad
operazioni su cambi (dollari americani e canadesi) a fronte di contratti di vendita in valuta in
essere e di commesse denominate in dollari statunitensi la cui acquisizione, alla data del
bilancio, & ritenuta altamente probabile.

La voce comprende anche derivati che sono effettuati con finalitd di copertura dai rischi
indentificati ai quali non si applicano i criteri dell’hedge accounting (€/migliaia 10.782 al 31
dicembre 2012).

Su ulteriori informazioni circa i contratti derivati in essere si rinvia alla nota 5.

Titoli non correnti 1.191.727 €/migliaia
Sono dettagliati come segue:

(€/migliaia) Costo d'acquisto Valore di carico Scadenza

BTP IT0004361041 102.140 103955 1-agosto-2018
BTPIT0004848831 677235 682728 _ 1-novembre-2022
BTPIT0004356843 99500 101481 1-agosto-2023
BTP TO004644730 46505 47310 1-marzo-2026
CCTEUMO004652175 263736 249118 15-oftobre-2017
FondoAQ 7000 7135 T T 2015

1.196.116 1.191.727

Fair value 1.214.803
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| BTP in portafoglio, acquisiti nel corso del 2012 (€/migliaia 935.474) nellambito

delloperazione di “Rivisitazione del Portafoglio Titoli” illustrata nella Relazione sulla

gestione al presente Bilancio Consolidato, sono inclusi nellambito della categoria Held to

Maturity prevista dallo IAS 39. | CCT in portafoglio, gia detenuti dall’aprile 2011, rimangono

classificabili nelllambito dei titoli Available for Sale.

Altre attivita finanziarie non correnti 850.922 €/migliaia

includono:

per €/migliaia 254.237 i crediti per finanziamenti della Capogruppo verso Ligestra S.r.l. e
Ligestra Due S.r.l. al fine dell’acquisizione dei Patrimoni Separati ex EFIM, ex IGED e ex
Italtrade;

per €/migliaia 155.547 i finanziamenti soci effettuati da Fintecna Immobiliare S.r.l. ai
veicoli immobiliari e previsti negli accordi di Partnership;

per €/migliaia 362.653 le note Obbligazionarie Dexia e Veneto Banca, scadenza aprile
2014, sottoscritte dalla Capogruppo per un valore nominale di €/migliaia 360.000. Si
rappresenta che dei nominali €/migliaia 180.000 di Note Veneto Banca ne sono stati dati
in pegno alla stessa nominali €/migliaia 90.000 a garanzia della linea di credito per
scoperto di conto corrente concessa ad Alitalia Servizi S.p.A. orain a.s.;

€/migliaia 47.226 di crediti per contributi alla produzione riconosciuti ex Lege n. 431/91,
la cui erogazione & avvenuta attraverso I'accensione di appositi mutui con banca BIIS, il
cui rimborso & a carico dello Stato ed avviene mediante delega irrevocabile all'incasso a
Banca BIIS.

8.10 Attivita per imposte anticipate 112.169 €/migliaia
La voce accoglie le imposte differite attive connesse alle partite la cui recuperabilita fiscale,

tenuto conto delle previsioni dei redditi imponibili futuri delle societa del Gruppo, é ritenuta

probabile. Il valore al 31 dicembre 2012 é essenzialmente rappresentato da:

€/migliaia 1.138, anticipate con contropartita patrimonio netto, principalmente riferibili
alla Capogruppo Fintecna e relativi alla valutazione al fair value della partecipata Air
France - KLM;

€/migliaia 111.031, anticipate con contropartita conto economico, essenzialmente
dovute alla fiscalita differita attiva appostata dal gruppo Fincantieri sulle svalutazioni

effettuate, sugli accantonamenti a fondi rischi, oltre che sulle perdite a nuovo.
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Di seguito si riporta la movimentazione dell'esercizio 2012 della fiscalita anticipata con

contropartita patrimonio netto:

(€/migliaia) 2012

Saldo InizZale 1.489
Nuove imposte o increment di aliquote fiscali 2873
Atre variazioni (+/) 7T TTTTTT (3224)
Saldo Finale 1.138

Di seguito si riporta la movimentazione dell'esercizio 2012 della fiscalita anticipata con
contropartita conto economico:

(€/migliaia) 2012

Saldo Iniziale 121307
Differenze cambio T T T T (299)
Rigii T T (10022
—AI'Ee_va?ia;io_ni_(H_—) _______________________ ( ;5)_

Saldo Finale 111.031
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9. Informazioni sulle voci del passivo della situazione patrimoniale - finanziaria
consolidata

9.1 Fondi per accantonamenti 1.510.454 €/migliaia

Sono dettagliati come segue:

31.12.2012 31.12.2011
(€/migliaia) Correnti Non correnti Correnti Non correnti
Fondo per rischi ed oneri 206.783 1.224.980 180.481 1.261.624
Fondi per benefici aiaﬁ;rd;nti T o ;ASEQ%V—WW - iﬁ74_4_6(7
206.783 1.303.671 180.481 1.336.024

La movimentazione dei fondi per rischi e oneri “non correnti” risulta dettagliata nella tabella

di seguito:
- Variazio ni
Variazion| dovute a Altre
Saldo Accanton Utilizziaconto Utilizziin  Assorbiment  Differenze dovute al o N Saldo
.. . . . o - maodifiche del variazioni .

Iniziale amenti economico conto idelianno  cambio (#-) passare dei tasso di () Finale
(€migliaia) tempo sconto
Fondo perdite su
parecipazioni 53.251 873 - - - - 8677 62.801
Altri 1208.373 92.226 (34.069) (2.504) (87.087) (25) 16.704 31366 (62.805) 162.179

1261624 93.099 (34.069) (2.504) (87.087) (25) 16.704 31.366 (54.128) 1.224.980

La movimentazione dei fondi per rischi e oneri “correnti” risulta dettagliata nella tabella di

seguito:
Saldo hiziale Utilizzi a c.onto Altre Vf/rlaZlOnl Saldo Finale
(Elmigliaia) €conomico (+/-)
Fondo perdite su partecipazioni 9.654 - 875 10.529
Altri 170.827 (3.536) 28.963 196.254

180.481 (3.536) 29.838 206.783
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Il fondo perdite su partecipazioni “non correnti” include esclusivamente 'eccedenza negativa

(rispetto al costo della partecipazione) derivante dalla rilevazione contabile delle svalutazioni

delle partecipazioni in JV del gruppo Fintecna Immobiliare (c.d. “veicoli immobiliari”).

Il fondo per perdite su partecipazioni “corrente” accoglie 'accantonamento effettuato dalla

Capogruppo per tener conto del deficit patrimoniale delle societa partecipate minori nel caso

in cui Fintecna S.p.A. sia tenuta, a seguito di accordi contrattuali, a ripianare le perdite.

Gli altri fondi per rischi ed oneri, che totalizzano €/migliaia 1.358.433, si riferiscono

essenzialmente alle seguenti classi di accantonamenti:

fondi rischi per contenziosi civili amministrativi e fiscali, nellordine del 35%
dell’'ammontare complessivo, sono principalmente a presidio dei rischi della Capogruppo
connessi con i contenziosi che originano per la maggior parte dalle incorporazioni delle
societa in liquidazione dell'ex gruppo IRI. Il numero dei contenziosi in essere al 31
dicembre 2012, nonché l'attivita svolta dalla Capogruppo al fine della definizione degli
stessi, & descritta nella Relazione sulla Gestione del Bilancio di esercizio al paragrafo
“Contenziosi”. Sono ivi evidenziati gli aspetti sulla base dei quali sono state effettuate ed
aggiornate le stime delle passivita future, tenuto conto dei previsti tempi per la
conclusione dei procedimenti giudiziari e della possibilita ed opportunita di ricorrere a
soluzioni transattive;

fondi per bonifiche e conservazione siti immobiliari oltre che a fronte di impegni assunti
per clausole contrattuali, nellordine del 35% dell'lammontare complessivo, sono relativi
alle probabili passivita derivanti dagli impegni assunti in sede di privatizzazione e
razionalizzazione societaria effettuate dalle societa dellex gruppo IRIl. La stima della
passivitd iscritta & effettuata sulla base di valutazioni, aggiornate, sia di carattere
tecnico, con riferimento alla determinazione delle opere o azioni da porre in essere, sia
di carattere giuridico tenuto delle condizioni contrattuali vigenti. Includono inoltre fondi
atti a fronteggiare rischi ed oneri connessi ad attivitd di recupero ambientale
relativamente ai siti immobiliari afferenti al gruppo Fintecna Immobiliare;

fondi oneri di liquidazione, nellordine del 15% dellammontare complessivo, che
rappresentano i previsti costi di gestione del contenzioso derivante dalla incorporazione
in Fintecna S.p.A. delle societa in liquidazione dell'ex gruppo IRI. La stima di tali costi
che, unitamente ai fondi per rischi ed oneri stanziati con riferimento ai contenziosi gestiti
da Fintecna S.p.A., rappresentano il fair value della passivitd complessiva prevista, &
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stata determinata sulla base dei tempi prevedibili per la risoluzione del contenzioso
stesso;

e altri fondi, nellordine del 15%, inciudono inoltre un “fondo rischi su partecipate
immobiliari”, di €/milioni 82, gia stanziato nell’esercizio precedente a presidio delle
rischiosita connesse agli elementi di criticita del mercato immobiliare, nel quale opera
principalmente il gruppo Fintecna Immobiliare. Tali elementi di criticita erano legati sia al
contesto esterno, caratterizzato dalla perdurante e grave crisi del mercato di riferimento,
che alle problematiche riconducibili alle caratteristiche intrinseche del portafoglio
immobiliare residuo, in particolare delle partnership, i cui programmi di valorizzazione
richiedono percorsi urbanistici complessi e lunghi tempi di realizzazione. Tale grave
congiuntura sfavorevole del mercato immobiliare si & uiteriormente accentuata nel corso
del 2012 e degli ultimi mesi ed allo stato non manifesta segnali di ripresa nel breve
termine. In tale confermato contesto di riferimento, nel bilancio al 31 dicembre 2012 il
menzionato fondo rischi presidia identificate situazioni di rischio ed incertezza valutativa,
legate sia al mancato esame ed approvazione da parte dei rispettivi Consigli di
Amministrazione, alla data di formazione del presente bilancio, dei progetti di bilanci
d’esercizio di alcune partnership del gruppo Fintecna Immobiliare, sia ad altre criticita
delle partecipate immobiliari del Gruppo in ragione della menzionata congiuntura
sfavorevole del mercato immobiliare. La categoria include inoltre €/milioni 33 relativi al
fondo garanzia prodotti accantonato a fronte di oneri derivanti dall’espletamento di lavori
di garanzia, contrattualmente dovuti, relativi a havi consegnate.

Pur in considerazione della complessita che caratterizza tali situazioni e degli ampi margini
di incertezza circa I'evoluzione delle stesse, i fondi cosi rappresentati sono ritenuti, in base
alle migliori conoscenze degli amministratori e secondo il loro prudente apprezzamento,

congrui a fronteggiare i rischi richiamati e gli oneri futuri.
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La movimentazione dei fondi per benefici ai dipendenti & di seguito dettagliata:

Erigian) 2012 2011

Saldo Iniziale 74.400 82240
‘Accantonament T T T T T T T o0 777 1977
Atre variazoni (+-) T 7" T@eey T 7s
Contribut anticipati 0.5% @12 (109
mposta sostitutiva su rivalutazione TFR | @0y (38)
Tras.nti dipers Je ad altra societa del gruppo (@00 -
Trattenute exlegge 20771982 ae9) (92)
Utilizz per anticipazioni erogate a dipendent | @60) (452)
Utllizz per indennita comisposte  (10060)  (9.594)
Versamenti a Fondo tesoreria Inps 1)  qen)
Vers nti ad altri F.di Previi " sy (375)
Costiperinteressi 77777 2874 3278
(UtiliyPerdite atiuariali del periodo non riconosciuti 10446 (1641)
Saldo Finale 78.691 74.400

L'importo del Fondo TFR (€/migliaia 78.691) iscritto in bilancio in relazione ai dipendenti del
gruppo Fincantieri, € oggetto di un calcolo attuariale, come illustrato nei principi contabili alla
nota 3.14.

Pit in deftaglio le ipotesi adottate sono state le seguenti:

(€/migliaia) 2012 2011

IPOTESI ECONOMICHE

Incremento del costo della vita 2,0% annuo 2,0% annuo
T;s_somdi;tﬁla—liz;az;o;e __________ 5,2_%_an71u-c—> ——————— 4_7"/: a—nn_uo_
_Ta‘;sz i?lc;—er;e;to_TER ___________ 3 _0°/: aT*mTJo— T 5,0_%_an_nu_o

IPOTESI DEMOGRARCHE

Tabelle di mortalita RG48 Tabelle di mortalita RG48
Probabilita di decesso pubblicate dalla Ragioneria pubblicate dalla Ragioneria
Generale dello Stato Generale dello Stato

Tabelle INPS distinte per Tabelle INPS distinte per
eta e sesso eta e sesso

Probabilita di anticipazione TRF 2,0% annuo 2,0% annuo
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9.2 Passivitd commerciali 1.230.220 €/migliaia

Le passivita per lavori in corso su ordinazione, che ammontano a 574.963 €/migliaia,
comprendono le commesse il cui avanzamento presenta un valore inferiore a quanto
fatturato al committente. L'avanzamento & determinato dai costi sostenuti sommati ai
margini rilevati e al netto delle eventuali perdite attese.

La composizione della voce risuita dettagliabile come segue:

31.12.2012 31.12.2011
Laworiin  Fatture emesse e Passiita Lawori in Fatture emesse e  Passiita
- corso lordi  fondo svalutazione nette corso lordi  fondo svalutazione nette

(€/miglaia)
Commesse di costruzione navale  (2.465.197)  3.025.179  550.982 (1.618.558) 2411401 _ 792843
Altre commesse | (1§5.6_22)_ 194433 8811 (212361) _ _ 240595 _ 2824
Anticipi da clienti - 6.170 6.170 11.987 11.987

{2.650.819) 3.225.782 574.963 (1.830.919) 2.663.983 833.064

Le passivita commerciali, che ammontano a €/migliaia 655.257, presentano un aumento
di €/migliaia 21.511 rispetto al precedente esercizio, correlato allincremento dell'attivita
produttiva solo alla fine dell’esercizio e risultano dettagliate come segue:

(€/migliaia) 2012 2011

l’flisi@gommerciali correnti - verso fornitori 642.360 “EZE_?}_@_
}a_séjvi_t? Ementi - controllate T 7 61{32_ o _6._52_5
Passivith commerciali correnti- collegate 189 316
Passiits commersialicomenti -V " "7 7 7 Tgoe0 74
—P_as__sivité ;or; n: chi;Ii;o;'e;ti_— a_ltr; ir?1 p_re;e_pa—rte_ci;;at; ______ 3 7_5_ L 2_25_
Passiaté_ c;m_;n;raaﬁc;rr;na -—E);rti—c-:o—r-reTat?e __________ 3.941 -

655.257 633.746

9.3 Passivita finanziarie correnti 160.540 €/migliaia

Sono dettagliate come segue:
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(€/migliaia) 3112/12 31112/11
Derivati correnti con fair value passivo 3.12_8_ L 29.Z01
Passivita finanzarie correnti versobanche 28470  27.573
Altre passivita finanzarie correnti 128.942 166.588

160.540 223.862
Fair value 160.540 223.862

La voce include il debito di Fincantieri S.p.A. per €/migliaia 127.261 verso la partecipata a
controllo congiunto Orizzonte Sistemi Navali che rappresenta il saldo del conto corrente di
corrispondenza intrattenuto con la societa stessa (al 31 dicembre 2011 pari a €/migliaia
161.882).

La diminuzione rispetto all'esercizio precedente (€/migliaia 63.332) & essenzialmente
attribuibile alla variazione del saldo del finanziamento di cui sopra.

9.4 Altre passivita correnti 203.487 €/migliaia

Includono:

- debiti verso istituiti di previdenza e di sicurezza sociale (€/migliaia 33.540);

- debiti verso I'Erario (€/migliaia 26.438);

- debiti verso altri soggetti (€/migliaia 133.783) comprensivi dei debiti verso creditori
diversi per premi assicurativi, per contributi alla ricerca ricevuti a titolo di anticipo e per
depositi cauzionali;

- ratei e risconti non riconducibili a voce propria (€/migliaia 9.442) quasi interamente
ascrivibili al gruppo Fincantieri.

9.5 Passivita finanziarie non correnti 319.600 €/migliaia

Sono dettagliate come segue:

(€/migliaia) 311212 3112/11
Derlvgtl non correnti con fair value 1345 1074
passiwo
Passivit - -

assivita finanziarie non correnti verso 287 714 229214
banche L ____
Passivita finanzarie non correnti 30.541 30.370

319.600 260.655

Fair value 330.692 269.722
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Il dettaglio dei debiti verso banche (correnti e non correnti) & di seguito riportato:

(€/migliaia)
Societa del Denominazione Descrizione Ammovntare Ammontare Debito Quota Quota A Durata
. . . del fido ) . nan Rimborso R Scadenza
Gruppo finanziatore debito utitizzato residuc  corrente (anni)
CONCEesso corrente
Fintecna B Cari 7 08.173 d 5 3+dic-B
Immobiliare §r), Danca Carige °2.000 08682 108.73 - . ascadenza ic-
= 7 MedoCredto ..~~~ -~ -~ -~ -~ -~ -~ - -~ T oo o T
1207 al
Fridiiveneza  _ongarandaa 33700 33700 24845 4270 20575 semestrale O2 02 dal207al
e tasso variabile 2 2022
Gidlia _ __ o o Y Y o
Intesa San Paclo  J°"22 9aranzia 1256 1256 2204 2294 annuale 9  5mag-m
atasso fisso
BIS S‘t’”z" g*f’_'a"z'a 9288 9288 53426 6201 47.225 semestrale s 9 202'32%'
FincantieriSpA. _ _ _ __ _ a iSS(_)_IS_S—(_) ________________________
Intesa San Paolo O+"2a 9aranda 1451 1451 526 256 270 Annuale/ - daa  dal20al
atasso fisso semestrale 9 208
BancaCarige  Sor2agaranda 60.000 60000 36000 8000  28.000 semestrale 8  3tgen-7
atasso fisso
Vari Scoperto dic/c 189.000 2.968 - avista
Gestione Bacini 5. Garis : " Senmgaranda _3 0&) - —3 ;;0 - —;0(; B -211— _17_90 :em—estl;-le B _14_ ;d; 20_
La Spezia S.p.A* p atasso fisso .
isotta Fraschini Senza garanzia annuale/ daSa dal20Ral
. MC . -
Motori S.pA. ¢ atasso fix/var. i i B3 ©8 semestrale 9 207
Fincantieri SpA. M C G Senza garanaia 258 258 210 429 1681 semestrale 6  30-giu-T
atasso variabile
Fincantieri SpA. BEI Senza garanzia 80.000 80.000  80.000 - B0.000 semestrale 7 0lug-®
atasso variabile
B.Pop.Di Senza garanzia
d PA. .
Quadrante SpA Vicenza atasso variabile 2.500 2.228 2228 2228 arevoca
Fintecna Sp.A.  Unicredit Scoperto dic/c - - 01 101 - avista
Ratei 4.292 4.292

728.424 528.802 316.184 28.470 287.714

[l dettaglio dei debiti verso banche per anno di scadenza € di seguito riportato:

31122012 3112.2011
(€Mmigliia) Trisssoo v;—::lix(l)e Totale * Tﬁassssoo vlﬁ?ZSf?e Totale
talezanni 22721 112443 135164 11417 112071 123488
ta2e3anni 22610 4270 26780 8948 3411 12359
ta3edanni 22536 4270 26806 8702 3434 12136
tradeS5anni 18078 3990 22068 8705 3458  12.163
oltre 5 anni 27505 3775 31280 5326 10472 15798

113.350 128.748 242.098 43.098 132.846 175.944
* I'importo non comprende i debiti verso Banca BIS pari a €/migliaia 47.226 e include la quota non
corrente del debito verso la controllante Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. (€/migliaia 1.610) (per
ulteriori dettagli si veda il paragrafo 10.5 "Informativa sui rapporti con parti correlate™)
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| debiti verso banche non correnti includono €/migliaia 47.226 (debito totale €/migliaia
53.427) di finanziamenti da Banca BIIS connessi con la liquidazione di contributi alla
produzione, realizzata mediante accensioni di mutui il cui rimborso, solo formalmente
effettuato da Fincantieri S.p.A., & a carico dello Stato.

Nel corso del 2012, é stato perfezionato da Fincantieri S.p.A. l'accordo con la Banca
Europea per gli Investimenti (BEl) per una prima tranche di €/milioni 80 di un prestito
complessivo di €/milioni 140 rivolti a finanziare programmi di ricerca e sviluppo.

Tale finanziamento & soggetto a clausole finanziarie (covenants) in linea con gli standard di
mercato per questa tipologia di finanziamento, che prevedono il mantenimento di certi
parametri economico-finanziari il cui mancato rispetto pudé determinare il decadimento
immediato dei termini di rimborso contrattuali. Al momento non vi sono elementi che

facciano prevedere il rischio che tali parametri non saranno rispettati.

Le passivita finanziarie non correnti (€/migliaia 30.541) includono i debiti iscritti a fronte degli
impegni di acquisto delle quote di minoranza in entita partecipate (€/migliaia 28.149). in

particolare si tratta del fair value delle opzioni di acquisto delle quote di terzi:

- del 13,98% del capitale sociale di Fincantieri USA Inc.;

- del 12,6% del capitale sociale di Fincantieri Marine Group Holding Inc..

Per ulteriori dettagli si rimanda inoltre al paragrafo 3.4 “Analisi dei principali impatti e note di
commento” della “Transizione ai principi contabili internazionali” allegata al presente
documento.

Nel complesso le passivita finanziarie non correnti incrementano rispetto all’esercizio
precedente di €/migliaia 58.945, principalmente per i maggiori debiti verso le banche
(€/migliaia 58.500) correlati all'erogazione di cui sopra, al netto dei rimborsi effettuati
nell'esercizio.

9.6 Passivita per imposte differite 43.569 €/migliaia

Il valore al 31 dicembre 2012 é essenzialmente rappresentato da:
- imposte differite contabilizzate con contropartita patrimonio netto, pari a €/migliaia
10.852, principalmente riferibili alla Capogruppo Fintecna, relative alla valutazione al
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fair value della partecipata Ansaldo STS S.p.A. e alla determinazione degli effetti fiscali
sugli adeguamenti di valore (purchase price allocation) relativi all'acquisizione,
avvenuta nel corso dell’esercizio, della partecipazione di controllo in Quadrante S.p.A.
Per ulteriori dettagli in merito all'operazione di aggregazione aziendale si rimanda al
successivo paragrafo 10.4;

- imposte differite contabilizzate con contropartita conto economico, pari a €/migliaia
32.717, essenzialmente riferibili agli effetti fiscali derivanti dalle business combination
del gruppo Fincantieri.

Di seguito si riporta la movimentazione dell'esercizio 2012 della fiscalita differita con
contropartita patrimonio netto:

(€/migliaia) 2012

Saldo Iniziale 2.079
Operazioni straordinarie [IFRs3 T ° T )
Altre variazioni (+-) 777 @30)
Saldo Finale 10.852

Di seguito si riporta la movimentazione dell'esercizio 2012 della fiscalita differita con
contropartita conto economico:

(€/migliaia) 2012

Saldo Inizale 33.641

Differenze cambio 7777 (e37)
Rigri T TTToommmmmmmmmTT 77 (225)
Alre variazioni (+) (62
Saldo Finale 32.717

9.7 Patrimonio netto 2.812.716 €/migliaia

9.7.1 Patrimonio netto del Gruppo 2.789.671 €/migliaia

Capitale sociale 240.080 €/migliaia

Al 31 dicembre 2012 il capitale sociale della capogruppo Fintecna S.p.A., interamente
versato, & rappresentato da n. 24.007.953 azioni ordinarie senza valore nominale. A
far data dal 9 novembre 2012 lo stesso é integraimente posseduto dalla Cassa
depositi e prestiti S.p.A..
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Riserva legale 127.598 €/migliaia
La riserva legale della capogruppo Fintecna S.p.A. risulta invariata rispetto
all'esercizio precedente.

Altre riserve 158.862 €/migliaia

Includono €/migliaia 77.275 riferiti alla riserva di consolidamento ascrivibile
essenzialmente al gruppo Fincantieri ed €/migliaia 81.587 principalmente attribuibili
alla riserva costituita a seguito del trasferimento gratuito, da parte del Ministero
del’Economia e delle Finanze, intercorso nel 2006, della partecipazione nella ex
Patrimonio dello Stato S.p.A., fusa per incorporazione nel corso dell’esercizio 2011 in
Fintecna Immobiliare S.r.l.

Rispetto all’esercizio precedente la “Altre Riserve” aumentano di €/migliaia 2.754,
essenzialmente per la riclassifica dalla voce “Riserve da valutazione” generatasi con
la valutazione a patrimonio netto di Quadrante S.p.A., fino alla data di acquisizione del

controllo.

Utili (perdite) portati a nuovo 2.209.775 €migliaia

L'incremento occorso rispetto allo scorso esercizio & essenzialmente riferibile all’utile
dell'esercizio precedente, parzialmente compensato dalla distribuzione intercorsa nel
2012 di €/migliaia 30.000 a favore dell'ex azionista Ministero del’Economia e delle

Finanze.

Riserva da valutazione partecipazioni ad equity 13.891 €migliaia

Tale riserva accoglie la quota di risultato complessivo da rilevare direttamente a
patrimonio netto riferibile alle partecipate valutate a equity. Rispetto all'esercizio
precedente la voce ha subito un decremento, pari a €/migliaia 1.532, riferibile
essenzialmente al combinato effetto della riclassifica nella voce “Altre Riserve” di cui
alla voce precedente e degli effetti direttamente contabilizzati a patrimonio netto della
valutazione dei veicoli immobiliari e di Orizzonte Sistemi Navali S.p.A..

Riserve da valutazione -59.608 €migliaia

Include i proventi e gli oneri rilevati direttamente a patrimonio netto per effetto delle
valutazioni dei derivati di cash flow hedge (€/migliaia -1.263), degli strumenti finanziari
classificati nella categoria “available for sale” (€/migliaia -61.690) e dell’adeguamento



