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EUROPA GESTIONI IMMOBILIARI SPA
(migliaia dì euro) 2011 2012

Variazioni
Valori %

Rica/i, proventi e  altri 23.341 18.799 |4.542) (195)
Risultata operativo 6.043 701 (5.342) (88.4)

Risultato netto 6.371 |498| (6.869) n.s.

Investimenti 1.408 5.001 3593 n.s

Patrimonio netto 441.997 441.480 |5I7) (0.1)

Organico stab ie - puntuale 14 16 2 14.3

La socelà h a  impiegato m edam ente 0 risorsedislaccate dalla Capogruppo ( 1 

n.s: n o n  significativo

POSTESHOP SPA
[migliaia di euro]

risorsa nel'esercizb 2011 ). 

2011 2012
Variazioni

Valori %

Rica/i. proventi e  airi 46.552 33345 [13.207) |28.4)

Risultato operativo 2.141 159 [1.982) 192.6)

Risultato netto 1.284 310 |974) 175.9)

Investimenti 394 879 485 П.5.

Patrrnonio netto 4.548 4.756 208 4.6

Organico stabie - puntuale 34 43 9 26.5

Organico flessbile - medio - 3 3 n.s

La socelà h a  impiegato m edam ente 2 risorsedislaccate dallaC apogruppo| 14 risorse nel'esercizb 2011). 

n.s.: n o n  significativo -

BANCA DEL MEZZOGIORNO - MEDIOCREDITO CENTRALE SPA
[migliaia di euro) 2011 2012

Variazioni
Valori %

Margine d ’h te ie ssen 3.347 131 18 9.771 n.s.

Commissioni n e tte1’1 14.069 31.632 17563 n.s.

Risultato netto n 699 7.145 6.446 n s

Impieghi finanziari 816.546 862077 45531 5.6

Patrimonio netto 139.273 145569 6296 4.5

Organico s table - puntuale 183 223 40 21.9

Organico flessbile -m edio 5 11 6 ns.

La società haim piegato m edem ente  3 risorse distaccate dalla Capo gruppo (8 risorse nelfesercizio 2 0 1 1). 

n  II valore indicato nella colonna 2 0 11 è  riferito al periodo I* agosto 2 0 11 (daia di acquisizione della società) - 3 1 dicembre 20 M.
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GLOSSARIO
Business to  Business (an ch e  B2B): indica le transazion i com m erciali tra  im prese.

Business to  C o n su m er (an ch e  B2c): indica le transaz ion i com m erciali o n  line tra im prese  e  co n su m ato ri finali.

C ash  trap p in g : è  u n  sistem a attraverso  il q u a le  i truffatori m a n o m e tto n o  il c an a le  di e ro g a z io n e  delle b a n c o n o te  degli 

ATM, affinché il c o n ta n te  v e n g a  te m p o ra n e a m e n te  tra tte n u to  aH 'interno della m acch ina.

C entri di Distribuzione: siti fisici c h e  assicurano , p e r  il territorio di co m p e ten za , il servizio di recap ito  di base, le 

lavorazioni interne, i servizi di su p p o rto  alla re te  di traspo rto , altre attività e ste rn e  n o n  d ire ttam en te  riconducibili alla 

distribuzione e d  ev en tu a lm e n te  a n c h e  altri servizi a d  a lto  valore agg iun to .

C loud: co n  il te rm ine  doud si indica u n  insiem e di te cn o lo g ie  ch e  p e rm e tto n o , tip icam en te  so tto  fo rm a di u n  servizio 

offerto  d a  u n  provider al d ien te , di m em orizzare/arch iv ia re  e /o  e lab o ra re  dati (tram ite CPU o  software) g razie 

all’utilizzo di risorse hardware/software distribuite e  virtualizzate in Rete.

E -g o v em m en t (electronic g o v em m en t): p ro cesso  di inform atizzazione della Pubblica A m m inistrazione c h e  c o n se n te  di 

tra tta re  la d o c u m en taz io n e  e  di gestire i p ro ced im en ti co n  sistemi digitali, g razie a ll'uso delle tecno log ie  

dell'in form azione e  della co m u n icaz io n e  allo sco p o  di ottim izzare il lavoro degli Enti e  di offrire agli u ten ti (cittadini e  

im prese) sia servizi più rapidi, sia nuov i servizi, p e r  e sem p io  a ttraverso  i siti w e b  delle am m inistrazioni interessate. 

Ho.Re.Ca.: acro n im o  di H otellerie-Restaurant-Café, indica gli esercizi com m erciali o p e ran ti nel se tto re  a lb e rg h ie ro  o  di 

som m inistrazione di alim enti e  b evande .

In ternational Post C orporation  (IPC): è  u n a  Società cooperativa  specializzata nello sv iluppo di p rogetti nei settori 

operativi e  com m erciali dei servizi postali, c o n  l'obiettivo di m igliorarne la qualità  del servizio.

M obile device: dispositivo m obile, di d im ensioni co n te n u te , so litam ente  u n  cellulare o  u n  tab let, in g ra d o  utilizzare le 

reti di te lefonia cellulare e  qu indi di m a n te n e re  la p rop ria  connettiv ità  a n c h e  q u a n d o  l'utiiizzatore è  in m ovim ento . 

Phishing: ten ta tivo  di frode inform atica realizzata c o n  l'invio di e-mail contraffatte , finalizzata all'acquisizione, p e r scopi 

illegali, di da ti riservati.

Picking: le tte ra lm en te  'se lezionare ', è  u n a  delle attività svolte nell'am bito della Logistica del m agazz ino  e  si riferisce al 

prelievo di materiale da un'unità di carico originale ad altre un ità  di carico, c h e  p o sso n o  esse re  sia altri com parti interni 

al m agazzino , sia altre  strutture. Il picking p u ò  e sse re  m a n u a le  o  autom atizzato , in quest'u ltim o  caso  il p e rso n ale  c h e  lo 

effe ttua  si limita a  prelevare  il m ateria le  c h e  sco rre  m eccan icam en te .

Reverse Logistic so n o  servizi c h e  co nsis tono  tip icam en te  nella gestione  di invii che, d o p o  aver ra g g iu n to  il destinatario, 

p o sso n o  d o v e r to rn a re  indietro all'az ienda m itten te  (es. o g g e tti c h e  d ev o n o  a n d a re  in assistenza tecnica , o  d ev o n o  

esse re  restituiti).

Time To Market: è  un 'e sp ress ione  c h e  indica il te m p o  c h e  in tercorre dall'ideazione di u n  p ro d o tto  alla su a  effettiva 

com m ercializzazione.

U n io n e  Postale Universale (UPU): è  u n  o rg an ism o  m o n d ia le  di co o p eraz io n e  fra gli o p e ra to ri postali c h e  reg o la  e  

arm onizza  gli scam bi internazionali della p o sta  e  n e  stim ola lo sviluppo p o n e n d o  a tte n z io n e  al m ig lio ram ento  della 

qua lità  del servizio p e r  i dienti.
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BILANCIO CONSUNTIVO
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO Note 31 dicembre 
2012

di cui p a rti 
correlate

31 dicembre 
2011

di cui parti 
correlate

Attività non correnti
Immobili, impianti e  macchinari 
Investimenti immobiliari 
Attività immateriali 
Partecipazioni
Attività finanziarie Bancoposta
Attività finanziarie .
Crediti commerciali
Imposte differite attive
Altri crediti e  attività
Totale

H)
[5]
[6]
[7]
[8] 
[9] 

HO] 
[331 
[II]

2.495.611.309 
74.041.912 

380.104.938 
1.430.011.836 

33.521.953.740 
1.162.780.958 

138.702.782 
800.857.726 
403.405.873 

40.407.471.074

i.430.0iì.836 

648.251:902

ì.465,574

2.621.453.754
80.196.885

370.975.799
1.488.002.996

26.377.257.057
1.188.597.779

181.554.500
1.578.467.952

222.363.309
34.108.870.031

/.488.002.996

748.089.320

1.465.574

Attività correnti
Crediti commerciali '
Crediti per imposte correnti
Altri crediti e attività
Attività finanziarie Bancoposta
Attività finanziarie
Cassa e  depositi Bancoposta
Disponibilità liquide e  mezzi equivalenti
Totale

[10]
[33]
[HI
[81
[91

[121
[13]

3.450.284.437 
496.752.530 
934.994.764 

10.811.670.519 
520.252.452 

3.179.701.384 
1.458.274.942 

20.851.931.028

2.38 ì.092.744

203.241.632 
6.74/,807.596 

473.050.370

Ì.397. /24.528

3.596.776.282
38.477.065

574.158.696
10.291.916.110

619.993.481
2.559.994.557
1.208.802.583

18.890.118.774

2.326./79.207

23.309.971 
7.854.036.390 

512.33/.179

829.399.265

Attività non correnti destinate alla vendita [14] 129.447 ■ 6.567.591 -

TOTALE ATTIVO 61.259.531.549 53.005.556.396

PATRIMONIO NETTO E PASSIVO Note 31 dicembre 
2012

di cui parti 
correlate

31 dicembre 
2011

di cui parti 
correlate

Patrimonio netto
Capitale sociale 
Riserve
Risultati portati a nuovo 
Totale

[15]
[17]

1.306.110.000 
1.163.588.420 
1.843.171.717 

4.312.870.137
-

1.306.110.000 
(1.010.555.287) 

1.706.257.923 
2.001.812.636

-

Passività non correnti
Fondi per rischi e  oneri 
Trattamento di fine rapporto 
Passività finanziarie Bancoposta 
Passività finanziarie 
Imposte differite passive 
Altre passività 
Totale

[18]
[19]
[20] 
[21] 
[33] 
[23]

503.473.561 
1.398.665.334 
5.026.251.417 

554.975.291 
325.223.288 
303.105.395 

8.111.694.286

56.902.052

2.523.54!.907 
116.97.5.348

504.939.664
1.162.602.399

594.492369
685.654.296

68.883.269
133.743.095

3.150.315.092

46. /78.821 

226.417.433

Passività conenti
Fondi per rischi e  oneri
Detwti commerciali
Debiti per imposte correnti
Altre passività _ ‘
Passività finanziarie Bancoposta
Passività finanziarie
Totale

[18]
[22]
[33]
[23]
[20]
[21]

850.714.149
1:417.130.702

1.304.888.500
43.695.598.072

1.566.635.703
48.834.967.126

//.543.034
509.084.987

80.223.052
/03.033.574
505780.455

988.030.700 
1.867.747.291 

72.326.659 
1.219.483.138 

41.657.362.166 
2.048.478.714 

47.853.428.668

8.556.155 
890.073.597

85.707406
182.456.966
772.085.605

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO 61.259.531.549 53.00S.S56.396
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STATO PATRIMONIALE (segue)

PROSPETTO INTEGRATIVO CON EVIDENZA DEL PATRIM ONIO BA N C O PO STA  A L 3 1 .1 2 .2 0 1 2

ATTA/O Note PATRIMONIO NON 
DESTINATO

PATRIMONIO
BANCOPOSTA ELISIONI TOTALE

Attività non correnti
Immobili, impianti e  macchinari 2.495.61 1.309 2.495.6 f 1309
Irvestimenti immobiliari 74.041.912 74.041.912
Attività immateriali 380.104.938 • 380.104.938
Partecipazioni 1.430.011.836 • ).430.011.836
Attività finanziarie Bancoposta 18] • 33.52».953.740 33.521.953.740
Attività finanziarie 1.162.780958 1.162.780.958
Crediti commerciali 138.702.782 - 138.702.782
im poste differite attive [33) 359.099.032 441.758.694 • 800.857.726
Altri crediti e  attività [M] 230.660.768 172.745.105 403.405.873
Totale 6.271.013.535 34.136.457.539 40.407.471.074

Attività correnti
Crediti commerciali [IO] 1.954.415.733 1.495.868.704 - 3.450.284.437
Crediti p e r  im poste correnti [33) 489.090.019 18.200.233 (10.537.722) 496.752.530
Altri crediti e  attività [II] 421.554.930 513.439.834 - 934.994.764
Attività finanziarie Bancoposta [8] ■ 10.811.670.519 10.811.670.519
Attività finanziarie 520.252.452 - 520.252.452
Cassa e  depositi Bancoposta [12] • 3.179.701.384 3.179.701384
■Disponibilità liquide e  mezzi equivalenti [13] 44.801.288 1.413.473.654 1.458.274.942
Totale 3.430.114.422 17.432354328 (10.537.722) 20.851.931.028

Attività n on correnti destinate alla vendita 129.447 - - 129.447

Saldo dei rapporti inter gesto  ri 262 .729 .493 - (262 .729 .493) -

TOTALE ATTIVO 9.963.986.897 51.568.811.867 (2 7 3 3 6 7 3 1 5 ) 61359.531.549

PATRIMONIO NETTO E PASSIVO Note PATRIMONIO NON 
DESTINATO

PATRIMONIO
BANCOPOSTA

ELISIONI TOTALE

Patrimonio netto  -
Capitale sociale 1.306.110.000 1306.1 10.000
Riserve [17] 235.991.845 927.596.575 1.163.588.420
Risultati portati a  nuovo 1.246.203.768 596.967.949 - 1.843.171.717
Totale 2.78&305.613 1.524.564.524 ■ 4 3 1 2 .8 7 a  137

Passività non correnti
Fondi p e r rischi e  oneri (18] 268.164.058 235309,503 503.473.561
Trattamento di fine rapporto (19) 1.379.817.358 18.847.976 ■ 1398.665334
Passività finanziarie Bancoposta [20] • S.026.251,417 • 5.026.251.417
Passività finanziarie 554.975.291 ■ - 554.975.291
Imposte differite passive [33J 1 5.358.426 309.864.862 - 325.223.288
Altre passività (23) 75.295.237 227.810.158 303.105395
Totale 2.293.610370 5.818.083.916 - 8.111.694386

Passività correnti
Fondi per rischi e  oneri [18] 804.011.95 i 46.702.198 850.714.149
Debiti commerciali [22] 1.352.284.383 64,846319 1.417.130.702
Debiti per im poste correnti ' [33] 10.537.722 (10.537.722) -
Altre passività [23] 1.159.138.877 145.749.623 i 304.888.500
Passività finanziarie Bancoposta [20] 43.695.598.072 43.695.598.072
Passività finanziarie 1.566.635.703 1.566.635.703
Totale 4.882.070.914 43.963.433.934 (10.537.722) 48.834.967.126

Saldo dei rapporti inter gestori - 262.729.493 (262.729.493) -

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO 9.963.986.897 51.568.811.867 f273367.215) 61359.531.549
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PROSPETTO INTEGRATIVO CON EVIDENZA DEL PATRIM ONIO BA N C O PO STA  AL 3 1 .1 2 .2 0 1 1

ATTIVO Note PATRIMONIO NON 
. DESTINATO

PATRIMONIO
BANCOPOSTA ELISIONI TOTALE

Attività n on correnti
Immobili, impianti e  macchinari 2.621.453.754 - 2.621.453.754
Investimenti immobiliari 80.196.885 - 80.196.885
Attività immateriali 370.975.799 370.975.799
Partecipazioni . 1.488.002.996 1.488.002.996
Attività finanziarie Bancoposta [81 26.377.257.057 ■ 26377.257 .057
Attività finanziarie 1.188.597.779 1.188.597.779
Crediti commerciali 181.554.500 181.554.500
Imposte differite attive [33] 397.524.754 1.180.943.198 - 1.578.467.952
Altri crediti e  attività 222.363.309 - 222 .363309
Totale 6 .550 .669 .776 27 .558 .200 .255 - 34 .108.870.031

Attività correnti
Crediti commerciali (IO) 2.830.616.786 766.159.496 - 3.596.776.282
Crediti p er im poste correnti 38.477.065 - 38.477.065
Altri crediti e attività (H I 220.317.714 353.840.982 - 5 7 4 .158.696
Attività finanziarie Bancoposta [81 I0 .2 9 I .9 I6 .I I0 • 10.291.916.110
Attività finanziarie 619.993.481 6 19.993 .481
Cassa e  depositi Bancoposta [121 2.559.994.557 • 2.S59.994.557
Disponibilità liquide e  mezzi equivalenti ¡131 369.852.363 838.950.220 1.208.802.583
Totale 4 .0 7 9 .2 5 7 .4 0 9 14.810.861.365 - 18 .890.118.774

Attività non correnti destinate alla vendita 6.567.591 • - 6.567.591

Saldo del rapporti Intergestori 454 .983 .248 ■ (454 .983.248) -

TOTALE ATTIVO 11.091.478.024 42 .369 .061 .620 (454.983.248) 53 .005 .556 .396

PATRIMONIO NETTO E PASSIVO N ote
PATRIMONIO NON 

DESTINATO
PATRIMONIO

BANCOPOSTA ELISIONI TOTALE

Patrimonio netto
Capitale sociale 1.306.1)0.000 • 1306. n  0 .000
Riserve (17) 166.471.427 (1.177.026.714) ■ [ 1.010.555.287J
Risultati portati a nuovo 1.449.401.185 256.856.738 1.706.257.923
Totale 2 .921 .982 .612 (920.169.976) 2 .001 .812 .636

Passività non correnti
Fondi p e r rischi e  oneri (18] 261.332.103 243.607.561 504.939.664
Trattam ento di fine rapporto (19] 1.147.194.173 15.408.226 1.162.602399
Passività finanziarie Bancoposta [20] 594.492.369 594.492.369
Passività finanziarie 685.654.296 - 685.654.296
Imposte differite passive [33] 24.940.687 43.942.582 - 68.883.269
Altre passività (23] 68.161.996 65.581.099 133.743.095
Totale 2 .187 .283 .255 9 6 3 .031 .837 ■ 3.150 .315 .092

Passività correnti
Fondi per rischi e  oneri [18] 936.061.525 51.969.175 988.030.700
Debiti commerciali [22] , 1.807.097.555 60.649.736 1.867.747.291
Debiti p e r im poste correnti [33] 63.243.030 9.083.629 • 72.326.659
Altre passività (23] 1.127.331.333 92.151.805 - 1.219.483.138
Passività finanziarie BancoPosta [20] 4 I .6 5 7 J6 2 .I6 6 ■ 41.657362.166
Passività finanziarie 2.048.478.7 14 2.048.478.714

Totale 5 .982 .212 .157 41.871.216 .511 - 47 .853 .428 .668

Saldo dei rapporti Intergestori - 45 4 .983 .248 (454.983.248) -

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO 11.091.478.024 4 2 .3 69 .061 .620 1454.983.248) 53 .005 .556 .396
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PROSPETTO DELL'UTILE/fPERDITA) D'ESERCIZIO

(ciati 'n  e u io j

Note Esercizio 2012 di cui parti 
correlate Esercizio 2011 di cuiparti 

correlate

Ricavi e  proventi [24] 9.206.306.284 2.908.224.785 9.467.613.859 2.960148.980
Proventi diversi derivanti da operatività finanziaria [25] 155.686.252 - 124.693.133 ■
Altri ricavi e  proventi [26] 123.279.638 13.195.288 166.478.613 23.904.864

Totale ricavi 9.485.272.174 9.758.785.605

Costì per beni e servizi [27] 2.121.093.562 824.720. 161 1.946.181.656 758.301.280
Oneri diversi derivanti da operatività finanziaria [28] 1.471.569 - 8.930.826 -
Costo del lavoro [29] 5.658.395.664 33.769.972 5.681.006.425 30.235.080

dica/ oneri (proventi} non  ricorrenti ¡82.042.488} - (54.7)4.7 ì 4} -
Ammortamenti e  salutazioni [30] 525.545.968 - 475.453.472 -
Incrementi per lavori interni (7.628.517J - (8.420.690) -
Altri costi e  oneri [31] 235.725.350 7.350.850 253.870.757 16.526.055

Risultato operativo e di intermediazione 950.668.578 1.401.763.159

Oneri finanziari [32] 115.027.427 16.566.641 146.503.771 25.275.151
Proventi finanziari [32] 90.694.792 49.592.324 135.323.930 70.351.247

Risultato prima delle imposte 926.335.943 1.390.583.318

Imooste dell’esercizio [33] 474.390.174 692.044.690 .
Imooste esercizi orecedenti oer variazione .normativa [33] (270.299.294) • • ■

UTILE DELL'ESERCIZIO 722.245.063 698.538.628
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

/dati in euro)

Note Esercizio 2012 Esercizio 2011

Utile/ (Perdita) dell'esercizio 722.245.063 698.538.628

Voci da riclasslficare nel Prospetto dell'utìle/fperdita) d'esercizio

Titoli disponibili oer la vendita

lncrem ento/[D ecrem ento | di feirvslue  nell'esercizio [17.1] 3.045.912.382 (2.675.514.966)

Trasferimenti a  Conto econom ico I I .455.928 (68.552 823)

Copertura di flussi

Increm ento/!Decrem ento) di feirvalue nell’esercizio [17.1] 201.702.687 (148.109.936)

Trasferimenti a  Conto econom ico

Imooste su elementi portati direttam ente a, o  trasferiti da, Patrimonio netto  da 
riclassificare nel Prosoetto dell'utile/lperdita) d'esercizio

[33.9]

(111.622.955) 

(1.010.487.338)

(71.033.963)

958.138.800

Voci da non riclassificare nel Prospetto deH'utile/(perdi.ta] d'esercizio

Utili/(Perdite| attuarteli da  TFR

Imooste su elementi portati direttam ente a. o  trasferiti da. Patrimonio ne tto  d a  non  
riclassificare nel Prosoetto dell'utile/(perdita) d'esercizio

[19.1]

[33.4]

(273.307.953)

75.159.687

62.236.464 

(17.1 15.028)

Totale delle altre componenti di Conto economico complessivo 1.938.812.438 (1.959.951.452)

TOTALE CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO DELL'ESERCIZIO 2.661.057.501 (1.261.412.824)
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PROSPETTO DI MOVIMENTAZIONE DEL PATRIMONIO NETTO

.»acrtmonlo neo

Hactwc
Capitala sociale KbTM 

Ugal. peri Patrimonio 
■moPota

il
Calti Itaw hadga

Tot*

Salda al l ' gennaio 2011 1.306.110.000 1M.t90.924 * (193403.075) (37^i&3aa] 2.951-545.997 J.4IU25.460

Toaie conto econom o corrp.'essivo deffeseròzio {1856 7I9 357| i 148 353 53 J J 743 660 06-1 (1261.412 824)

0 «  m eloni utile a  rieve 33 948 139 (38 9481381

DMoend disinUiC (3500000001 (3 SO 000000)

Coseiuaone Popi.-nonio 3otco?osd 1.000000000 (1000000000)

Saldo al 31 dkwnbf* 2011 1306.110.000 225.939.064 1.000.000.000 (2JH0J22.432) (10S.971.9l9f 1.704257.923 2.001 J1Z636

«t coi pari.'TKXvo SaocoPose 1000000000 (199 < 054 7951 (185971 919) 256856738 {920 169 976)

Toole conto eco-w r«) corrpfcss.vo deifeserozio 20?6208 608 60752096 52J096 79? 11 2661.057 501

Desinatone utìe s  rise-i« 3’ 183 003 (37 183003)

Dm oìk* lispbuirf (350000000) {350000000)

Saldo al 31 dicembre 2012 1.304. ( 10.000 263.T22.067 1.000.000.000 25404.174 fl2U I9J23 | IS43.17I.717 4312J70.137

<£ cu ‘’□rrrwnio SancoPoso 1000000000 528)6398 {125 219 823) 596967949 1 524S64 524

1,1 La voce comprende TuOe deifeserds'o a  722 245 -TÌgiais  ài eu'o. le pe^dia DauétfaC sul TF? di 273 308 nrigSai? ó> «j'o 3i netto dtìle resumé 'Pi'yri ‘mpose coroni ai 75 160 magliaia di euro
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RENDICONTO FINANZIARIO
N ote Esercizio 2 0 1 2 Esercizio 2 0  11

(dati in migliaia di euro)
Disponibilità liquide e  mezzi equivalenti all'inizio del periodo 1.208.802 907.980

Risultato prim a delle im poste
A m m ortam enti e  svalutazioni
Svalutazioni (rivalutazioni) di partecioazioni
A ccan tonam enti netti ai fondi rischi e  oneri
Utilizzo fondi rischi e  oneri
T rattam ento di fine rapporto  p ag a to
Interessi passivi verso istitutuzioni finanziarie
(Plusvalenze)/m inusvalenze p e r disinvestimenti
(Proventi)/Oneri derivanti dall’operatività finanziaria
(Dividendi)
Dividendi incassati 
(Proventi finanziari d a  realizzo)
(Proventi finanziari o e r  Interessi)
Interessi incassati ' 
interessi passivi e  altri oneri finanziari 
interessi pagati
Perdite e  svalutazioni/{recuperi) su  crediti 
Im poste sul reddito  o a g a te  
Altre variazioni

{30]
Vi

(18]
[18]

(26]

[32]

[32]
[32]

[32]

[31]
[33]

926 .336  
525.547 

58.074 
262.912 

(403.702) 
(93.700) 
48.280 
(i:849) 

61.972 
(71) 
7!

(87.723) 
92.728 

1 13.136 
(73.366) 
21.285 

(856.476) 
1.921

1.390.583 
475.454 

7 .200 
439.61 I 

(207.887) 
(132.050) 

12.583 
(40.634) 

(11 1.176) 
(70) 
59

(20.3-18) 
(1 12.497) 

63 .200  
143.193 
(58.334) 

(5.238) 
(722.055). 

884

Flusso d i cassa g enera lo  da!l'attività d i esercizio prim a delie variazioni d e l 
capitale circolante 5 9 5 .3 7 5 1.122.508

Variazioni d e l capitale circolante: 
(increm entoJ/D ecrem ento  Crediti com m erciali 
(Increm ento)/D ecrem ento  Altri crediti e  attività 
lncrem en to /(D ecrem ento ) Debiti com m erciali 
!ncrem ento /(D ecrem ento) Altre passività

130.177
(289.647)
(450.616)
249.744

(54.496)
30.418

344.658
(253.259)

Flusso d i cassa generato /(assorbito) da/la variazione d e i capitale 
circolante [b] (360.342) 67 .3 2 )

lncrem en to /(D ecrem ento ) Passività finanziarie Bancoposta
Liquidità n e tta  generata /  (assorbita} dalie attività finanziarie detenu te  o e r  negoziazione 
Liquidità n e tta  g en e ra ta  /  (assorbita) dagli impieghi finanziari AFS 
Liquidità n e tta  g en e ra ta  /  (assorbita) dagli im pieghi finanziari HTM 
(Increm entoJ/D ecrem ento  delle altre attività finanziarie Bancoposta 
(Increm entoJ/D ecrem ento  della Cassa e  depositi B ancoposta

6.229.481

(5.689.559)
320.326
937.887

(619.707)

2 .002.015 
/6)

(1.069.548)
347.069

(1.321.98))
(208.749)

Liquidità generata /  (assorbita) da  A ttività e  Passività finanziarie 
Bancoposta M U  78.428 (25).200)

Flusso di cassa netto da/(per) attività operativa 
- d i c u i parti correlate

[dj-■[a+b+c] 1.413.461 
2.939.254

938 .629  
(563.934)

in vestimenti:
Immobili, impianti e  m acchinari
Investimenti immobiliari
Attività immateriali
Partecipazioni
Altre attività finanziarie
Disinvestimenti:
Immobili, impianti e  macchinari, investimenti immobiliari e d  attività destina te  alla vendita
Partecipazioni
Altre attività finanziarie

W
[5]
[6]

(228.864)
(531)

(171.877)
(84)

(38.246)

6.883

97.630

(189.062) 
(212) 

(154.226) 
(444.050) 
( 124.91 1 )

45.232
7.941

210.280
Flusso di cassa netto da/(oer) attività di investimento 
-  d i c u i parti correlate

te] (335.089) 
{6 ¡.367)

(649.008)
(300.519)

Assunzione/fRim borso) di debiti finanziari a  lu n g o  term ine 
(Increm entoJ/D ecrem ento  crediti finanziari 
lncrem en to /(D ecrem ento ) debiti finanziari a  b reve term ine 
Dividendi pagati [16]

90.355 
143.77! 

(713.025) 
(350.000)

55.094 
) 54.526 
) 51.582 

(350.000)

Flusso di cassa da/(per) attività di finanziamento e  operazioni c o n  gli 
azionisti
- d i cu ! parti correlate

m (828.899)

/576.360)
1 1.202 

38 .792

Flusso delle disponibilità liquide [g]'-[d+e+f] 249 .473 300 .823

Disponibilità liquide e  mezzi equivalenti alla fine del periodo [131 1.458.275 1.208.803

Disponibilità liquide e  mezzi equivalenti alla fine del periodo [13] 1.458.275 ).208.803

Disponibilità liquide asso g g e tta te  a  vincolo di im piego 
D eoosito  indisoonibile oresso Tesoreria dello  Stato 
S om m e indisponibili p e r provvedim enti giudiziali

(1.266.408)

(25.606)
(323.987) 

( 1 7.765)

Disponibilità liquide e  mezzi equivalenti netti n on  vincolati alla fine del periodo 166.261 867 .05  1
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NOTE AL BILANCIO 

[J PREMESSA

Poste Italiane SpA, socie tà  derivan te  dalla trasform azione dell'Ente Pubblico Poste Italiane d isposta  dalla D elibera del 

CIPE n. 244  del 18  d icem b re  1997, h a  s e d e  legale In Rom a (Italia), viale E u ropa  n. 190, e d  è  pa rtec ipata  al 100%  dal 

M inistero dell'E conom ia e  delle F inanze (di seg u ito  a n ch e  "MEF").

L'attività della Società consiste  neH 'esp letam ento  del Servizio Universale Postale in Italia e  nell’offerta di prodotti e  servizi 

integrati di com un icaz ione , logistici e  finanziari su  tu tto  il territorio nazionale  a ttraverso  u n a  re te  di circa 14 mila Uffici 

Postali. L'attività com m erciale, riconducibile  alle d u e  m acro a re e  di attività dei Servizi Postali e  del B ancoposta, è  

realizzata tram ite  un ità  di business e  socie tà  del G ruppo . I Servizi Postali c o m p re n d o n o  le attività della C orrispondenza, 

del Corriere Espresso, Logistica e  Pacchi, e  della Filatelia. I servizi del B ancoposta  si riferiscono alle attività e len ca te  all'art.

2 del DPR 144  del 14 m arzo  2 0 0 1 e  c o m p re n d o n o  la raccolta del risparm io tra  il pubb lico  so tto  ogn i form a, la 

p restaz ione  di servizi di p a g a m en to , l'in term ediazione in cam bi, la p ro m o z io n e  e  il co llo cam en to  di finanziam enti d a  

b a n ch e  e  altri in term ediari finanziari abilitati e  la p restaz ione  di servizi di investim ento. Poste Italiane SpA o p e ra  co n  lo 

sco p o  di fornire in m isura sem p re  m a g g io re  servizi integrati e  soluzioni innovative ai cittadini, alle im prese  e  alla 

Pubblica A m m inistrazione cen tra le  e  periferica, valorizzando i propri canali com m erciali, n o n c h é  le molteplici e  

com plem en tari c o m p e ten z e  delle p rop rie  s tru ttu re  organizzative.

Il p re sen te  Bilancio riguarda  l'esercizio ch iu so  al 31 d icem bre  2 012  e d  è  re d a tto  in euro , m o n e ta  co rren te  

ne ll'econom ia in cui la Società o pera . È costituito  dallo Stato patrim oniale, c h e  c o m p re n d e  u n  Prospetto  integrativo 

re can te  ev idenza delle c o m p o n e n ti del Patrim onio destinato, dal Prospetto  dell'utile (perdita) d 'esercizio1, dal C onto  

eco n o m ico  com plessivo, dal P rospetto  di m ovim entazione del Patrim onio netto , dal R endicon to  finanziario e  dalle 

n o te  al Bilancio c h e  c o m p re n d o n o  il R endicon to  sep a ra to  relativo al Patrim onio d estin a to  B ancoposta  (no ta  37). Tutti i 

valori indicati nelle n o te  al Bilancio s o n o  espressi in migliaia di eu ro , salvo d iversam en te  indicato. U n itam ente  al 

p re sen te  d o cu m en to . Poste Italiane SpA p re sen ta  il Bilancio conso lidato  di G ruppo .

§  CRITERI GENERALI DI REDAZIONE DEL BILANCIO 

2.1 MODALITÀ DI PRESENTAZIONE

Poste Italiane SpA red ige  il p roprio  Bilancio sec o n d o  i principi contabili in ternazionali International Financial Reporting 
Standards (IFRS) em an ati dall'International Accounting Standards Board (IASB) e  ado tta ti da ll'U nione E uropea  c o n  il 

R egolam ento  E uropeo  (CE) n. 1 6 0 6 /2 0 0 2  del 19 luglio 2002, n o n c h é  ai sensi del D ecreto  Legislativo n. 38  del 20 

febbraio  2005  c h e  h a  disciplinato l'applicazione degli IFRS nell'am bito  del co rp o  legislativo italiano.

Per IFRS si in ten d o n o  tutti gli International Financial Reporting Standards, tutti gli International Accounting Standards 
(IAS), tu tte  le interpretazioni àe\\'\nternational Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), p re c e d e n te m e n te  

d e n o m in a te  Standing Interpretations Committee (SIC), ado tta ti da ll'U nione E u ropea  e  con tenu ti nei relativi 

R egolam enti UE pubblicati sino  al 27 m arzo  2013, d a ta  in cui il Consiglio di A m m inistrazione di Poste Italiane SpA h a  

a p p ro v a to  il p re sen te  p ro g e tto  di Bilancio nell'am bito  della Relazione Finanziaria A nnuale.

In d a ta  3  luglio 2 0 12, Poste Italiane SpA h a  rim borsato alla natu ra le  scad en za  il p restito  obbligazionario  d e ce n n a le  di 

750  milioni di e u ro  q u o ta to  p resso  la Borsa del Lussem burgo. La Società h a  c o m u n q u e  a g g io rn a to  il p ro g ram m a 

EMTN (European Medium Term Noté\ p resso  la stessa Borsa in m o d o  d a  esse re  in g rad o  di p o te r  em ette re  nuovi

Già "Conto economico separato". Denominazione variata a seguito del recepimento delle modifiche introdotte allo IAS I dal 
Regolamento UE n. 475 del 5 giugno 2 0 12. •
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prestiti obbligazionari q u a lo ra  n e  raw isasse  in fu tu ro  l'esigenza. Pertanto , nella red az io n e  del p re sen te  d o c u m e n to  si è  

te n u to  co n to  delle disposizioni CONSOB c o n te n u te  nella D elibera n. 15 5 19 del 27 luglio 2 0 0 6  e  nella C om un icaz ione  

n. D E M /6064293  del 28  luglio 2006.

I principi contabili adottati, descritti nella n o ta  2.3, riflettono la p ie n a  operativ ità della Società nel prevedibile futuro, 

so n o  applicati nel p re su p p o s to  della co n tin u ità  aziendale  e  so n o  conform i a  quelli ad o tta ti nella redazione  del Bilancio 

d 'esercizio 2 0 11.

Nello sch em a  di Stato patrim oniale  è  s ta to  a d o tta to  il criterio " c o rre n te /n o n  co rren te"2. Nel P rospetto  deH'utile (perdita) 

d 'esercizio è  s ta to  ad o tta to  il criterio di classificazione b asa to  sulla n a tu ra  delle c o m p o n e n ti di costo. Il R endiconto  

finanziario è  s tato  re d a tto  s e c o n d o  il m e to d o  indiretto3.

In co e ren z a  co n  il passato , nei prospetti dello  Stato patrim oniale. P rospe tto  dell'utile (perdita) d'esercizio e  R endiconto  

finanziario so n o  evidenziati gli a m m o n ta ri delle posizioni o  transazioni co n  parti co rrelate. Inoltre, nel Prospetto  

dell'utile (perdita) d 'esercizio so n o  rapp resen ta ti, ove  esistenti, i proven ti e  oneri derivanti d a  operazioni significative 

n o n  ricorrenti ovvero  d a  fatti c h e  n o n  si r ip e to n o  freq u e n te m e n te  nel co n su e to  svo lg im ento  dell'attività. T enu to  co n to  

della diversificata n a tu ra  e  delle n u m ero s ità  delle transazioni co m p iu te  dalla Società, n u m e ro s e  co m p o n en ti positive e  

negative  di red d ito  di c a ra tte re  inusuale  p o sso n o  tu ttav ia o cco rre re  c o n  no tev o le  frequenza. La sep a ra ta  esposiz ione 

di tali proventi e  oneri è  p e rta n to  e ffe ttua ta  so lo  q u a n d o  rico rrono  c o n g iu n ta m en te  i requisiti di atipicità e d  effettiva 

rilevanza de ll'operaz ione  c h e  li ha  generati.

Al fine di con sen tire  u n  co n fro n to  o m o g e n e o  c o n  i dati relativi all'esercizio 20 l ì ,  so n o  s ta te  riclassificate ta lu n e  voci 

del C on to  e co n o m ico  e  del R end icon to  finanziario.

Ai sensi dell'art. JWl-septies del cod ice  civile, a  seg u ito  della costituzione nell'esercizio 2 0 1 1 del Patrim onio destinato  

esclusivam ente  all'esercizio dell'attività B ancoposta , i ben i e  i rapporti com presi in ta le  Patrim onio  so n o  d istin tam en te  

indicati nello Stato patrim oniale  di Poste Italiane SpA, in ap p o sito  p ro sp e tto  integrativo, e  nelle n o te  al Bilancio.

Alla d a ta  di a p p ro v az io n e  del p re sen te  Bilancio, p e r l'in terpretazione e  app licazione dei principi contabili internazionali 

di n u o v a  pubblicazione  o  c h e  so n o  stati o g g e t to  di revisione, n o n  esiste a n co ra  u n a  prassi conso lidata  alla q u a le  fare 

riferim ento. In relazione agli aspetti fiscali, l'Am m inistrazione Finanziaria h a  forn ito  in terpretazioni ufficiali sistem atiche 

solo su  alcuni degli effetti derivanti dalle disposizioni fiscali c o n te n u te  nel D.Lgs. n. 3 8  del 20  febbraio  2005, nella 

L egge n. ,244 del 24  d icem b re  2 007  (L egge Finanziaria 2008), e  nel D ecreto  M inisteriale del V aprile 2009, di 

a ttu az io n e  della Finanziaria 2008, in re lazione alle n u m ero se  m odifiche in te rvenu te  in te m a  di IRES e  IRAP, m en tre  il 

D ecreto  MEF dell'8 g iu g n o  2 0 11 c o n tie n e  disposizioni di c o o rd in a m e n to  tra  i principi contabili internazionali ado tta ti 

co n  reg o la m e n to  UE e d  en tra ti in v igore  nel p e rio d o  co m p re so  tra  il I" g e n n a io  2009  e  il 3 1 d icem bre  2010, n o n c h é  

reg o le  di d e te rm in az io n e  della b a se  im ponibile  dell'IRES e  dell'IRAP. C iononostan te , la tra ttaz ione  della m ateria  n o n  

p u ò  ritenersi esaustiva e, co n sid e ra ta  la su a  re c e n te  em an az io n e , n o n  ci so n o  a n co ra  rilevanti interpretazioni d a  p a rte  

della g iu risp rudenza  e  della dottrina. Il p re sen te  Bilancio è  s ta to  d u n q u e  red a tto  sulla b a se  delle migliori co n o scen ze  

attuali e  te n u to  c o n to  della m igliore d o ttrin a  in m ateria  e d  eventuali futuri o rien tam en ti e  ag g io rn am en ti interpretativi 

tro v e ran n o  riflesso nei successivi esercizi, s e c o n d o  le m odalità  di volta in volta previste dai principi contabili di 

riferim ento. .

Le attività correnti includono attività (come rimanenze e crediti commerciali) che vengono vendute utilizzate o realizzate come 
parte del normale ciclo operativo, anche quando non è previsto che esse siano realizzate entro dodici mesi dalla data di 
riferimento del bilancio (IAS I revisedpar. 68).

In base al metodo indiretto, il flusso finanziario netto derivante dall'attività operativa è determinato rettificando l'utile o la perdita 
d'esercizio dagli effetti delle operazioni di natura non monetaria, da qualsiasi differimento o accantonamento di precedenti o 
futuri incassi o  pagamenti operativi, e da elementi di ricavi o costi connessi con i flussi finanziari derivanti dall'attività di 
investimento o finanziaria.
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2.2 INFORMAZIONI RELATIVE AL PATRIMONIO DESTINATO 
BANCOPOSTA

C o m e previsto dall'art. 2, com m i 17-octìes e  ss, della L egge n. 10 del 26  febbra io  2011 di co nversione  del D.L. 29 

d icem b re  2 0 10 n. 225, ai fine di individuare u n  patrim onio  g iu rid icam en te  a u to n o m o  p e r  l'applicazione degli istituti di 

vigilanza p rudenzia le  alle attività del B ancoposta  e  a  tu te la  dei relativi creditori, in d a ta  14 aprile 2 0 1 1 l'A ssem blea degli 

Azionisti di Poste Italiane SpA h a  de liberato  la costituzione di u n  Patrim onio destinato  all'esercizio dell'attività di 

B ancoposta  c o m e  disciplinata dal DPR n. 144  del 14 m arzo  2001 e  h a  d e te rm in a to  i beni e  i rapporti giuridici in esso 

com presi e  le reg o le  di organ izzazione, g estione  e  controllo. Il Patrim onio B ancoposta  è  s tato  o rig inariam ente  d o ta to  

di u n a  specifica riserva patrim oniale  di u n  miliardo di eu ro , costituita m ed ian te  destinazione di utili di esercizi 

p rec ed en ti riportati a  nuovo . Gli effetti della deliberazione del 14 aprile  2 0 1 1 d e co rro n o  dal 2 m a g g io  2 0 1 1, d a ta  del 

dep o sito  presso  il Registro delle Imprese.

La separaz ione  del Patrim onio  B ancoposta  è  solo in p a rte  assimilabile alla separaz ione  contabile  e  gestionale  

riscontrabile in altre  fattispecie di patrim oni destinati. N on  rico rrono  infatti i requisiti dello specifico affare costitutivi della 

fattispecie prevista dagli a rt 2447 bis e  ss. del C odice Civile e  di altre  tipologie di patrim oni destinati (tip icam ente 

riscontrabili in caso  di: cartolarizzazioni, gestioni patrim oniali collettive e  individuali o  altre  gestioni sep a ra te  etc. n o n  

riconducibili all'operatività in co m m en to ) in q u a n to  l'attività sepa ra ta , peraltro  disciplinata dal DPR 14 4  del 14  m arzo  

2001, c o m p re n d e  u n a  m olteplicità di servizi resi co n  rego larità  e  sen za  il vincolo di specificità o  di u n a  sca d en za  

tem p o ra le  definita o  prevedibile. Per tali motivi, la già citata norm ativa  di riferim ento n o n  h a  previsto il limite del 10% 

alla de te rm in az io n e  della d o ta z io n e  patrim oniale e  h a  limitato l'applicabilità delle n o rm e  del C odice Civile ai soli casi in 

cui s o n o  e sp ressam en te  richiam ate.

Tipo di beni e  rapporti giuridici

I ben i e d  i rapporti giuridici destinati, risultanti d a  apposito  a tto  notarile, so n o  stati attribuiti al Patrim onio B ancoposta  

esclusivam ente  d a  Poste Italiane SpA, senza  quindi appo rti di terzi. Le attività s o n o  quelle  re g o lam en ta te  dal D.P.R. 14 

m arzo  2 0 0 1, n. 144  è  successive m odifiche:

• raccolta di risparm io tra  il pubblico, co m e  definita d a ll'a rt 11. co m m a  I, del Testo U nico B ancario (D.Lgs. I* 

se ttem b re  1993 n. 3 8 5 / 1993) e  attività co n n esse  o  strum entali;

• raccolta del risparm io postale;

• p restaz ione  di servizi di p a g am en to , co m p rese  l'em issione di m o n e ta  elettronica e  di altri mezzi di p a g am en to , di 

cui all'art. I c o m m a  2, lettera f), num eri 4) e  5), del T.U.B.;

• servizio di in term ed iaz ione  in cam bi; '

• p rom oz ione  e  co llo cam en to  p resso  il pubb lico  di finanziam enti concessi d a  b a n ch e  e d  interm ediari finanziari 

abilitati;

• servizi di investim ento  e d  accessori, di cui all'art. 12 del DPR 14 4 /2 0 0 1 ;

• servizio di riscossione di c red iti;1

• esercizio in via professionale  del com m ercio  di oro, p e r  c o n to  p roprio  o  p e r c o n to  terzi, sec o n d o  q u a n to  

disciplinato dalla L egge  17 g e n n a io  2000, n. 7.

S o n o  p e rta n to  attribuiti al Patrim onio B ancoposta tutti i ben i e d  i rapporti giuridici dedicati all'esercizio dell'attività co m e  

so p ra  individuata e  sca tu ren ti d a  contratti, accordi, convenzion i o  n egozi giuridici riconducibili alle attività descritte.


