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RENDICONTO FINANZARIO 31/12/2012 311272011
ATTIVITA' OPERATIVA .
1. GESTIONE 24,530,835 7.224.393
Commissioni attive 65.756.562 29.787.260
Interessi attivi incassat! 117.188 145.388
Interessi passivi pagati {322.951) {110.633)
Divdendi e prowventi assimilati 1.412.030 §70.948
Spase per Il parsonale (17.262.005) (5.088.110}
Altd costl {17.921.844) (8.929.292)
Altri ficav 756.827 202.441
imposte (7.999.871) (9.356.608)
2. LIQUIDITA’ GENERATAJASSORBITA DALLE ATTIVITA' FINANZARIE {362.523) {9.423.545)
Atthita finanzlarie disponibili per La vendita {366.128) {9.816.959)
Altrg Atthvita 3.605 683.374
3. LIQUIDITA’ GENERATA/ASSORBITA DALLE PASSIVITA' FINANZIARIE ~ (984,529)  (96.268)
Debiti verso banche {672,210}
Passhit3 finanziarie valutata al fair vaiue (312.319) (96.268)
LIQUIDITA" NETTA GENERATAJASSORBITA DALL'ATTIVITA' OPERATIVA (A) 23.183.783 {1.998.460)
ATTIVITA® DI INVESTIMENTO
1. LIQUIDITA’ GENERATA DA - 2.808.427
Vendite d panecipazion - 1.000.000
Vendite di attivita immateriali - 1.888.427
2. UQUIDITA’ ASSORBITA DA (324.963) {1.323.395)
Acquisto di partecipazioni . (767.500)
Acquisto di attivta materiali (137.281) (22.441)
Acquisto di atthita immatertall (187.682) (543.454)
LIQUIDITA" NETTA GENERATAJASSORBITA DALL'ATTIVITA' D) INVESTIMENTOQ (B) (324.9563) 1.565.032
ATTIVITA' DI PROVVISTA
Qistribuzione dividendi @ allre hinglita {11.757.785) {7.000.000)
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL'ATTIVITA' DI PROVVISTA (C) (11.757.785) {7.000.000)
LIQUIDITA" NETTA GBJERA?NASSORBITA NELL'ESERCIZO D= A+B+C 11.101.035 (7.433.427)
RICONCILIAZZONE 31122012 MM Y2014
Iimporto imgorto
Cassa e disponibifita liquide allinizlo dell'esercizio ) 7.074.898 14.508.325
Liquidita totals netta generata/assorbita nallesercizio 11.101.035 {7.433.427)
Cassa e disponibliltd liquide alle chiusura dell'esarcizio 18.175.833 7.074.698

{*) in tale peste sono ricompress lo voc! *10 - Cassa e disponblts lquide™, a i saidi del e/c bancari a postal reglstrat nelle vocl *Eik - Cradii™ a *10 - Dabtf
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A POLITICHE CONTABILI
Al. PARTE GENERALE
SEZIONE 1 - DICHIARAZIONI DI CONFORMITA Al PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALL!

i bilancio al 31 dicembre 2012 di iDeA FIMIT sgr S.p.A. {di seguito "IDeA FIMIT", la "Societa” o la "SGR") in
applicazione del D.Lgs. 28 febbraio 2005 n.38 (di sequito D.Lgs.38/2008) & stato redatto in conformita ai
principi contabili Internazionali 1AS/IFRS emanati dall'/nfemational Accounting Standards Board (IASB), alle
rispsttive interpretazioni dell'/ntemational Financial Reporting Inferpretations Commitee (IFRIC), omologati
dalla Commissione Europea secondo la procedura di cui allarnt. 6 del Regolamento Comunitario (CE) n.
1606/2002 del 19 lugtio 2002.

Al riguardo, come richiesto dallo IAS 1, § 14, si dichiara che il presente bilancio & conforme ai principl
contabili internazionali IAS/IFRS.

SEZIONE 2 ~ PRINCIP! GENERALI DI REDAZIONE

Al fine di meglio comprendere alcune poste iscritte nel presente bilancio & utile ripercorre gli aspetti sallenti
dslla fusiona di FARE SGR in FIMIT SGR del 3 ottobre 2011 che ha portato alla nascita di (DeA FIMIT SGR.

Per quanto attiene al traftamento contabile della fusione, FARE SGR & l'acquirente contabile e FIMIT SGR
acquisita contabile, in considerazione del fatto che DeA Capital S.p.A. (gia controflante di FARE SGRY),
altraverso First Atlantic Real Estate Holding S.p.A. {ora DeA Capifal Real Estate Sp.A) e LF.LM. S,
detiene il controllo della Societa.

La fusione di FARE SGR in FIMIT SGR si configurava pertanto come un‘acquisizione inversa, nella quale
lincorporante giuridica (FIMIT SGR) risulta I'acquisita contabile e l'incorporata giuridica (FARE SGR) &
'acquirente contabile.

Gl Strusnenti finanziart partecipativl

L'accordo quadro prevedeva che, in via preliminare e strumentate alla fusione, FARE SGR e FIMIT SGR
procedessero all'emisslone di strumenti finanziari partecipativi (“SFP") a favore dei rispettivi Azionisti , con
('obietlivo di segregare i fluss! finanziari a essi associati e di escluderli quindi dal concambio di fusione,

L'emissione degli SFP & avvenuta il 5 settembre 2011 da parte di FARE SGR e il 13 settembre 2011 da
parte di FIMIT SGR, con criterio proporzionale e, pii precisaments, in ragione di uno strumento finanziario
pariecipativo per ogni azione detenuta senza previsione di specifico apporto a carico dei titolari.
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Gli SFP attribuiscono al titolare specifici diritti patrimoniali e diritti amministrativi sostanzialmente nulli; non
attribuiscono diritto d'intervento, né diritto di voto nell'Assemblea degli Azionisti , ma unicamente il diritto di
volo neli'’Assemblea speciale dsi titolan degli SFP ex art, 2376 c.c..

Gli SFP possono essere trasferili liberamente e disgiuntamente rispetto alle azioni.

Gli SFP attribuiscono it diritto di ricevere, in proporzione al numero di strumenti detenuti, distribuzioni
parametrate ai risultati economici di specifici “rami di attivita” della Societd. Tali distribuzioni sono calcolate
come differenza tra limporto complessive delle commissioni variabili {come delerminate dai regolamenti dei
Fondi in gestione alla data di emissione) incassate ¢ i costi direttamente imputabili.

La misura degli SFP relativi a ciascun esercizio & acceriata con specifica delibera in sede di approvazione
del bilancio d'esercizio, avente a oggetto appositi prospetti contabili relativi al'attivita dl ciascuno dei Fondi
interessati.

I diritti patrimontali saranno comisposti ai titolari di SFP solo net caso in cui 'Assemblea degli Azionisti della
Socleta deliberi la distribuzione di util d'esercizio efo di riserve e nei limiti di tak utili e/o riserve. Al riguardo,
si precisa che i titolari degli SFP hanno priorita rispetto agli Azionisti nella ripartizione deghi utili e delie
riserve. :

Ove I'Assemblea degli Azionisti non deliberi alcuna distribuzione, ovvero le somme di cui FAssemblea
deliberi ia distribuzione siano inferiori rispetto ai diritti patrimoniali degli SFP, tali diritti si cumulano, senza
limiti di tempo, con quelll che nasceranno. negli esercizi successivi. Gli eventuall dintti patrimoniali non
soddisfatli alla data dello scioglimento della Societd saranno oorris;ﬁosﬁ éi titolari degli SFP attraverso la
ripartizione del residuo attivo di liquidazione, con priorita rispetto a qualsiasi distribuzione a favore dei soci
ordinan, '

Le commissioni vanabili collegate agli SFP emessi da FIMIT SGR sono state valorizzate nel’ambito
dell'attivita di allocazione del costo di acquisizione per FIMIT SGR e sono state riconosciute da DeA Capital
S.p.A. nelle transazioni che hanno avuto oggetto:
s [lacquisto del 58,31% del capitale di |.F.IM. S.r.l, societd che deteneva esclusivamente una
partecipazione del 17,15%, ante fusione, in FIMIT SGR;
e Tacquisto da parte di I.F.LM. S.r.l. della partecipazione detenuta in FIMIT SGR da LBREP Il FIMIT
Sarl, pari al 18%, ante fusione, del capitale della Societa.

Allocazione del costo dell'acquisizione di FIMIT SGR

IDeA FIMIT si & avvalsa della consulenza di professionisti estemi per l'identificazione e la valorizzazione
delle attivitd acquisite neli'ambito della fusione tra FARE SGR e FIMIT SGR.

Il processo si & svolto secondo le seguenti fasi:
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¢ identificazione delie attivith e delle passivitd acquisite;

e determinazione del loro fair valus;

¢ determinazione del costo dell'acquisizione;

o contronto tra il costo delfacquisizione e ily fair value delle attivita acquisite ai ﬁne 'di determinare, in
via residuale, I'avwiamento.

+ L’analisi ha identificato due categorie di attivita immateriali:

e customer relationship: relative alle commissioni fisse dei 12 Fondi immobiliari gestiti da FIMIT SGR
alla data di efficacia della fusione,

s afttivita immateriali conelate alle commissioni variabili dei Fondi immobiliari gestiti da FIMIT SGR alla
data di efficacla della fusione.

Le customer relationship sono state valorizzate 38,6 milioni di euro. Tale valore deriva dall'attualizzazione
dei flussi di cassa attesi, al netto dei costi, determinati sulia base business plan dei fondi in gestione. i tasso
di attualizzazione utilizzato rappresenta il costo del capitale alla data della fusione. Tali attivita a vita definita
sono ammortizzate nel Conto Economico della SGR a partire dal 3 ottobre 2011 e fino allesercizio 2019
(esercizio nel quale & prevista la liquidazione dell'ultimo fondo tra quelli esistenti a! 3 ottobre 2011).

Le attivitd immateriali da commissioni vanabili sono state quantificate in 68,6 milioni di euro (ad esclusione
della commissione variabile finale nei confronti del Fondo Beta che risultava gia iscritta nel bilancio di FIMIT
SGR al fair vaiue come credito) Questa categoria di attivitd & considerata a vita definita € Fammoriamento &
determinato in relazione ai benefici economici futuri che sono stimati affluire alla Societa entro I'esercizio
2019. '

Il confronto tra il costo dell'acquisizione, pari @ 212,5 milioni di euro, e il Patrimonio Netto al fair value di
FIMIT SGR at 3 ottobre 2011 pari a 115,9 milioni di euro, ha determinato un avviamento di 96,6 milioni di
euro.

PORREEIAY

Hi bilancio al 31 dicembre 2012 & stato predisposto facendo riferimento delle Istruzioni deila Banca d'ltalia del
13 marzo 2012 per 1a redazione dei bilanci delle societa di gestione del risparmio (SGR), che stabiliscono gl
schemi di bilancio e le refative modalita di compilazione della Nota Integrativa.

il bilancio & costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, da! Prospetto delle Variazioni di
Patrimonio Netto, dal Prospetio della Redditivita Complessiva, dal Rendiconto Finanziario € dalla Nota
Integrativa ed & inoltre comredalo dalla Relazione degli Amministratori sullandamento della gestione, sui
risultati economici conseguiti e sulla situazione patrimoniale e finanziaria.

Gli importi dei prospetti contabili e della Nota Integrativa sono espressi — qualora non diversamente
specificato ~ in unita di euro.
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Il presente bilancio & stato predisposto secondo i principl contabili di un‘azienda in funzionamento nella
prospettiva della continuita dellattivita aziendale.

Il bilancio & redatto con I'applicazione dei principi generali previstl dalio IAS 1 e degli specifici principi
contabili omologati dalla Commissione europea e illustrati nell'apposito capitolo della presente Nota
integrativa. Non sono statl applicati lo 1AS 14 - informativa di settore - e o IAS 33 - utile per azione ~ in
quanto riferibili solamente alle societa quotate.

| prospetti contabili e la Nota Integrativa presentano, oltre agli importi relalivi all'esercizio di rifenmento,
anche i cormispondenti dati di raffronto riferiti at 31 dicembre 2011.

Nella presente Nota Integrativa sono fomite le informazioni richieste dai princlpi contabill intemazionali, dalle
leggi, dalla Banca d'itafia, oltre ad altre informazioni non obbligatorie, ma ritenute ugualmente utili per dare
una rappresentazione veriiera e cometta della sltuazione della Societa.

SEZIONE 3 - EVENTI SUCCESSIVI ALLA DATA DI RIFERIMENTO DEL BILANCIO

li principio contabile IAS 10 “Fatti intervenuti dopo la data di riferimento del bilancio™ deve essere applicato
nefla contabilizzazione e nellinformativa degli eventi intervenuti, per 'appunto, successivamente afla data di
riferimento del bilancio.

In particolare, i fatli intervenuti dopo la data di riferimento del bilancio sono, ai~ sensi dello 1AS 10, quegli
eventi, favorevoli e sfavorevoli, che si verificano tra la data di riferimento qei bilancio e fadatain cul ne &
autonizzata la pubblicazione. Possono essere Identificate due ﬁpologie.di eventi:
e quelii che fomiscono evidenze circa le situazion! esistenti alla data di riferimento def bilancio (fatti
successivi che comportano una rattifica),
® quelll che sono indicativi di situazioni sorte dopo fa data di riferimento del bilancio (fatti che non
comportano una rettifica).

Dopo ia data di fiferimento del bilancio (31 dicembre 2012) e prima della redazione del medesimo (28
febbraio 2013), non si sono verificati eventi rilevanti che possono modificare la valutazione e llinformativa
contenuta nel presente documento. ‘

SEZIONE 4 — ALTRI ASPETTI

Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizione del bllancio d’esercizio

La redazione del bilancio d'esercizio fichiede anche Il ricorso a stime e ad assunzioni che possono
determinare significativi effetti sui valori iscritti nello Stato Patrimoniale e nef Conto Economice, nonché
sullinforrnativa relativa alle attivita e passivita potenziali riportate in bitancio.
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L'elaborazione di tali stime implica Vutilizzo delle inforrnazioni disponibili e Fadozione di valutazioni
soggettive, fondate anche sullesperienza storica, utilizzata ai fini della formulazione di assunzioni
ragionevoli per la rilevazione dei fatti di gestione. Per loro natura le stime e le assunzioni utilizzate possono
variare di esercizio in esercizio e, pertanto, non é da escludersi che negli esercizi successivi glt attuali valori
iscritti in bilancio potranno differire anche in maniera significativa a seguito del mutamento defle valutazioni

soggettive utilizzate.

Le principali fattispecie per {e quali & maggiormente richiesto I'impiego di valutazioni soggettive da parte
della direzione aziendale sono:
* la determinazione del fair value delle attivita nette acquisite in sede di aggregazione azlendale;
¢ |a delerminazione del fair value degli strumenti finanziari da utilizzare ai fini delinformativa di
bilancio;
¢ lavalutazione della congnuita del valore delle attivitd immateriali;
* le ipotesi demografiche (legate alla mortalita prospettica della popolazione) e finanziarie (derivanti
dalla possiblle evoluzione dei mercati finanziar) utilizzata per definire i fondi del personale;
» la quantificazione del fondi per rischl e oneri:
¢ le stime e le assunzioni sulta recuperabilita della fiscalita differita attiva.

La descrizione delle politiche contabili applicate sui principali aggregati di bilancio fomisce | dettagli
informativi necessari all'individuazione delle principall assunzioni e valutazioni soggettive utilizzate nella
redazione del bilancio d'esercizio. Per le ulteriori informazioni di dettaglio inerenti alla composizione e ai
relativi valori di iscrizione delle poste interessate dalle stime in argomento sl fa, invece, finvio alle specifiche
sezioni di nota integrativa.

A2. PARTE RELATIVA Al PRINCIPALI AGGREGATI DI BILANCIO

(a) - Criterl dl iscrizione
A seguito di quanto indicato nei principi generali di redazione, sono state rilevate tutte le attivita e passivita di
bifancio Ia cui iscrizione & richiesta dai principi IAS/IFRS. ’

{b) — Criter! di classificazione
Il presente bilancio & stato redatto ne! rispetto della prevalenza della sostanza rispetto alla forma delle
operazioni iscritte in bilancio.

{c) - Criteri di vaiutazione
La Societa ha applicato i criteri di valutazione previsti dai principi IAS/IFRS.

{d) - Criterl dI canceflazione .
La Societa ha applicato i criteri di cancellazione previsti dai principi IASAFRS.
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{e) — Criterl di ifevazione defie component! reddituali

| costi e i ricavi dell'esercizio sono iscritti In bilanclo secondo i criteri deda competenza economica e deila
correlazione temporale, con Iscrizione del'relativi ratel e riscont|,

1 costi e | ricavi, ai sensi dello AS 18, sono iscritti a Conto Economico quando é probabile che defluiranno
da, o afftuiranno a, I'impresa i relativi benefici economici e quando #f loro valore pud essere attendibilmente
calcolato e, comungque, quando sono stati trasferiti i rischl e i benefici connessi all'attivita o alla passivita. In
particolare, | costi e i ricavi sono iscritti a Conto Economico ne! momento in cui si verlfica la manifestazione
economica.

Il presente documento & stato redatto considerando che per tutte le poste contabili, attive e passive, iscritte
in bilancio, ¢ probabile I'afflusso a, o il deflusso da, I'impresa dei futuri beneficl economici e che tutte le voci
di bilancio possono essere valutate attendibilmente sulia base di stime ragionevoli.

CASSA E DISPONIBILITA LIQUIDE

Criterl di iscrizione
| valori iscritti in tale posta di bilancio sono stati rilevati al valore nominale secondo lo 1AS 1 sia In sede di
prima iscrizione che in sede di successiva vatutazione.

Criteri di classificazione
in tale voce sono state rilevate le valute aventi corso legale. | valori inclusi in tale voce comprendono le
esistenze di cassa.

Criterl di valutazione
Tali importi sono valutati al valore nominale.

ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA (“AVAILABLE FOR SALE” - AFS)

Criterl di Iscrizione

It principio contabile applicato & lo IAS 39. Le attivita iscritte (n bilancio come “disponibili per la vendita® sono
quelle attivitd finanziarie, esclusi i derivati, che non sono classificate come: (a) finanziamenti e crediti, (b)
investimenti posseduti sino alla scadenza, {¢) attivita finanzlarie al fair value rilevato a Conto Economico.

Criteri di classificazione
Per le loro caratteristiche e in ragione della finalitd d'investimento di lungo periodo, in tale categoria sono
state classlficate le quote dei fondi immobiliari secondo quanto previsto dallo IAS 32,
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Criteri di valutazione

Alla data dl pima iscrizlone, le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono rilevate al loro fair value,
corrispondente di norma al corrispettivo pagato, a cui sono aggiunti gli eventuali costi di transazione di
diretta imputazione, se materiali e determinabili. Successivamente, per quanto riguarda la parte di esse
costituita da strumenti finanzian quotati in un mercato attivo, i criterio di valutazione utilizzato & stato quello
della quolazione ufficiale degli stessi alla data di chiusura del bilancio. Per quanto riguar_da, invece, la parte
di esse costituite da strument! finanziari con mercato non attivo si & ritenuto che la stima pil realistica del fair
value fosse costituita dall'ultima valorizzazione delio strumento finanziario rasa pubblica, ossia quella
risultante dal rendiconto di gestione o relazione semestrala. Gli utili e le perdite derivant] dalla valutazione al
fair value di tali attivita sono stati rilevati direttamente nel Patrimonio Netto, in specifica riserva indisponibile.

Un'attivita o un gruppo di attivita finanziarie ha subito una riduzione di valore e le perdite per riduzione di
valore sono sostenute se, e soltanto se, vi & Fobietliva evidenza di una riduzione di valore in seguito a uno o
pitt eventi che si sono verificati dopo la rilevazione iniziale dell'attivita (un «evento di perdita») e tale evento
di perdita ha un impatto sui futun flussi finanziari stimati dell'attivita finanziaria o0 gruppo di attivita finanziarle
che possono essere stimati attendibiimente.

Quando una riduzione di fair value di un'attivild finanziarla disponibile per la vendita & stata rilevata
direttamente ne! Patrimonio Nefto e sussistono evidenze obiettive che I'attivitd abbia subito una riduzione di
valore, [a perdita cumulativa che ¢ stata rilevata direttamente nel Patrimonio Netto & stormiata e rilevata a
Conto Economico.

L'importo della perdita complessiva che & stomata dal Patrimonio Natto e q‘levala nel Conto Economico & la
differenza tra it costo di acquisizione (a! netto di qualsiasi rimborso in conto capitale € ammortamento) e il
fair value comente, dedotia qualsiasi perdita per riduzione di valore su quell'attivitd finanziaria rilevata
precedentemente nel Conio Economico.

Se uno strumento finanziaro disponibile per ta vendita ha subito una riduzione di valore, tutte le svalutazioni
successive transiteranno a Conto Economico fino a quando lo strumento sara stato ceduto.

Per le quote di Organismi di Investimento Collettivo de! Risparmio ("OICR") relative a fondi immobiliari,
considerata la natura, |e caratteristiche di questi strumaenti finanziari e la scarsa liquidita del mercato di Borsa
per i fondi quotati, st ha Indicazione di un'obiettiva evidenza di iduzione di valore net caso in cui;

* per i fondi quotati: il prezzo di mercato dsll'ultimo giomo di quotazione dell'esercizio sia inferiore del
35% rispetto al costo storico per un periodo superiore ai 24 mesi e il NAV sia inferiore al costo
storico;

e perifondi riservati: il NAV sia inferiore al costo stofico per un periodo superiore ai 24 mesi oppure se
la riduzione di fair value rispetto al costo slorico risulta superiore al 35%.
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Per le quote di OICR detenute dalla acquisita contabile FIMIT SGR, il costo storico & i fair value iscritio in
bilancio alla data della fusione.

CREDITI

Criterl di Iscrizione

Il principio contabile applicato & lo IAS 38. In tale voce rientrano i crediti verso | Fondi gestiti, verso terzi per
prestazione di servizi e quelli verso banche per la liquidita depositata presso i conti correnti. Si tratta, quindi,
di attivitd finanziarie non derivate, con data di scadenza fissa o determinabile, non quotate in un mercato
attivo e non destinate a essere negoziate o disponibili per ta vendita,

Criteri di classificazione

I crediti a breve termine sono classificati come attivitd originatesi nel normale ciclo operativo. Seguendo,
quindi, Vinterpretazione dello 1AS 1 sulle attivita e passivita correnti, per tali poste di bilancio non si effettua la
valutazione al costo ammortizzato. In particolare, tra i crediti sono inclusi quelii sorti dai rapporti con i Fondi
gestiti in conseguenza dell'attivita ordinaria, dail'attivitd caratteristica della Societ2 aventi durata inferiore ai
18 mesl ed i saldi relativi ai rapporti di conto corrente intrattenuti con le banche.

Criter| di valutazione
i crediti iscritti alla data di chiusura del bilancio sono valutati al costo, ossia al fair value del corrispettivo da
ricevere. Quelli iscritti precedentemente sono valutati al loro valore oniginario.

PARTECIPAZIONI

Criteri di Iscrizione

Nella voce sono incluse le interessenze azionarie per le quali si verifica una situazione di contralio, controlio
congiunto o influenza notevole e collegamento. Le partecipazioni sono iniziakmente rilevate al éosto. alia
data di regolamento comprensiva dei costi o provent direttamente attribuibili alla transazione.

Criterl di classificazione

La voce “Partecipazioni” comprende le partecipazioni in imprese controliate (IAS 27), collegate e a controlio
congiunto (IAS 31). Si considerano controllate le societa di cui & posseduta direttamente o indirettamente piu
della meta dei dintti di voto a meno che possa essere dimostrato che tale possesso non costituisca controllo;
Il controllo vi & inoltre quandc ¢ esercitato il poters di determinare le politiche finanziarie e gestionall. Si
considerano dl controllo conglunto, le societa per le quali esiste una condivisione del controllo con aitre parti,
stabilita contrattualmente.

Sono considerate collegate, ciod sottoposte a influenza notevole (IAS 28), le imprese nelle quali $i possiede
almeno it 20% dei diritti di voto o nefle quali — pur con una quota di diritti di volo inferiore — si ha il potere di
partecipare alla determinazione delle politiche finanziarie e gestionali della partecipata in virth di particolari
legami giuridici.
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Criteri di valutazione

Le partecipazioni in imprese controliate, coltegate e a controllo congiunto sono valutate al costo. Se esistono

evidenze che il valore di una partecipazione possa aver subito una riduzione, si procede alla siima del valore
" recuperabile della partecipazione stessa, tenendo conto del valore attuale dei flussi finanziarl futun che fa

partecipazione potra generare, incluso il valore di dismissione finale dell'investimento. Qualora il valore di

recupero sia inferiore al valore contabile, la relstiva differenza é rilevata a Conto Economico.

Qualora i motivi delia perdita di valore siano nmossi a seguito di un evento verificatosi successivamente alla

rilevazione della riduzione di valore, sono effettuate riprese di valore con imputazione a Conto Economico.

| dividendi sono contabilizzati nell'esercizio in cui si stabilisce il dintto degli Azionisti a ricevere il pagamento.

Le partecipazioni sono cancellate quando sono cedute con trasferimento di tutti i rischi e benefici connessi.

ATTIVITA MATERIALI

Criteri dl iscrizione
Il principio contabile applicato & lo IAS 16 “immobili, impianti @ macchinari™. Il costo di un elemento deve
essere rilevato come un'attivitd materiale se, e soltanto se:

¢ ¢é probabile che i futuri benefici economici associati all'elemento affluiranno all'impresa;

¢ il costo dell'elemento pud essere atlendibilmente determinato.

Criterl di classificazione
Aifini dello IAS 16, in tale categoria sono classificati i beni aventi durata pluriennaie a uso funzionale.
Le classi di attivita materiali in bilancio sono cos} classificate:

e apparecchi e attrezzature varie;

* macchine d'ufficio;

* mobili e arred;;

¢ sistemi telefonici;

e autoveicoli.

Criterl di valutazione
Esse sono valutate al costo, inteso come limporto monetario o equivalente corrisposto per acquisire
Fattivita.

Le atlivita materiali sono ammortizzate durante l'arco della loro vita utile, intendendosi per essa il periodo ne!
quaie si suppone che un bene sia disponibile per I'uso da parte del'impresa, in base ad un criterio
sisternatico, ovvero mediante il metodo delle quote costant,



Senato della Repubblica - 1565 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC.XV, N. 87

ATTIVITA IMMATERIALI

Criterfo di iscrizione
1 principio contabile applicato & lo !AS 38 "Attivita immateriali” e I'FRS 3 "Aggregazioni Aziendali”. Un'attivita
immateriale & un'attivitd non monetaria identificabile, priva di consistenza fisica. Un'attivita soddisfa il criterio
d'identificabilita nella definizione dell'attivitd immaterale quando questa:
* & separabile, ossla capace di essere separata o scorporata dalf'impresa e venduta, trasferita, data in
licenza, locata o scambiata, sia individualmente che insieme al relativo contratto, attivitd o passivita;
s deriva da diritti contrattuali o altri diritti legali, indipendentemente dal fatto che tali diritti siano
trasfenbili o separabili dall'impresa o da altri diritti e obbligazioni.
Un'attivita immateriale deve essere rilevata come tale se, e solo se:
e & probabile che affluiranno all'impresa i benefici economici futuri attesi attribulbili allativita;

o il costo dell‘attivitd pud essere misurato attendibilmente.

Criter! di classificazione
Le classi di attivita Immateriali iscritte in bliancio sono:
* awiamento;
e customer relationship;
s aftivitd immateriali da commissioni variablli;
» concessioni, licenze ampliamenti;
¢ costi di sviluppo;
e marchi;

» siti web.

Criterf di valutazione :

Esse sono valutate al costo, inteso come limporto monetario o equivalente comisposto per acquisire
Fattivita.

Nelle aggregazioni aziendali il costo é rappresentato dal loro fair value, determinato alla data di acquisizione.
| fair value delle attivitd immateriali riflette le aspsttative di mercato circa la probabilita che i benefici
economici futuri inerenti tafi attivity afluiranno all'entita. |l criterio di rilevazione basato sulla probabilita (IAS
38 - paragrafo 21(a))} si considera sempre soddisfatto per le attivita immateriali acquisite in aggregazioni
aziendsali.

il valore ammortizzabile delle attivith immatenali con vita utile finita, ad eccezione delle atiivita immateriali
inerenti i diritti connessi alle commissioni variabili finali, & ripartito in base ad un criterio sistematico lungo la
sua vita utile.

Per quanto conceme i diritti connessi alle commissioni variabili finali, il metodo di ammortamento utilizzato
riflette 'andamento dei benefici economici futuri connessi alla contabilizzazione dei relativi ricavi.
L'ammortamento deve iniziare quando I'attivita & disponibile per fuso e cessa alla piti recente tra la data in
cui l'attivitd & dlassificata come posseduta per la vendita e ta data in cui Vattivitd & eliminata contabilmente.
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Le attivitd immateriali a vita utile indefinita sono sottoposte a verifica di congruitd ogni volta che via siario
indicazioni di una possibile perdita di valore, secondo quanto previsto dallo IAS 36 “Riduzione di valore delle
attivitd™. Le attivith immateriali a vita utile indefinita sono costituite dail’avviamento per il quale non & rilevato

alcun ammortamento.

La vita utile di un bene Immateriale con vita utile indefinita & riesaminata con periodicita annuaie al fine di
accertare il persistere delle condizioni alla base di tale classificazione,

ATTIVITA E PASSIVITA FISCALI

Criteri di iscrizione
Il principio contabile applicato & lo IAS 12 “Imposte sul reddito”. Le imposte comenti del’esercizio sono state
rilevate come passivitd. Sono state rilevate, inoltre, attivitd fiscall anticipate e passivita fiscali differite per
tutte le differenze temporanee che provocane uno sfasamento che comporta it differimento o I'anticipe del
momento impositivo rispetio al periodo di competenza. Le differenze temporanee sono di due tipi:
e quelle che daranno luogo in futuro a una riduzione del reddito imponibile, che generano attivita fiscafi
anticipate; '
‘e quelle che daranno luogo in futuro a un incremento del reddito imponibile, che generano passivita
fiscali differite. '

Al iguardo, si richiama quanto previsto dallo IAS 12. In particolare, detto principio sancisce che:

* |a contabilizzazione degli effetti fiscali correnti e differiti di un'operazione o di altri fatti deve essere
coerente con la contabilizzazione dell'operazione o degli altri fatti stessi (§ ST

+ le imposte correnti e differite devano essere rilevate come provento o come onére e incluse nell'utile
© nella perdita dell'esercizio, a meno che V'imposta derivi da:
- un'operazione o un fatto rilevato, nel medesimo esercizio o in un aitro, direttamente nel

Patrimonio Netto;

- un'aggregazione aziendale (§ 58).

Pertanto, le attivitd fiscali per imposte anticipate e le passivita fiscali per imposte differite sono rilevate in
contropartita del Conlo Economico fatla eccezione per:
e le attivitd e passivitd fiscali relative a partite imputate direttamente a Patrimonio Nefto. In questo
caso la fiscalitd differita va rilevata in diretta contropartita del Patrimonio Netto {(§ 61);
« e aftivitd e passivita fiscali sorte in occasione di operazioni di businass combination; in questo ¢aso,
la fiscalitd differita va rilevata in controparita delle attivitd immateriali rilevate a eccezione
dell'avviamento (§ 66-68).

inoltre, le attivita per imposte anticipate e le passivitd per imposte differite vanno riviste ogni anno per tener
conto di tutti gli eventi intervenuti net corso dell'esercizio. In particolare, variazioni possono determinarsi sia
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per effetto di modifiche delle sottostanti differenze temporanee, sia a seguito di camblamenti nei parametri
fiscali del calcolo (modifica della nommativa fributaria, variazioni delle aliquole fiscali, diversa tax planning
deli'impresa ecc.) (§ 56 e 60).

Criteri di classificazione ,
Gll importi relativi afle passivita fiscali sono classificate nelle voci di Conto Economico, includendo imposte
corrent], differite e anticipate. Per queste ultime la rilevazione & effettuata se esiste Ia prababilitd di rilevare
futuri redditi imponibili cosl come previsto dallo stesso IAS 12, Nel casa in cui le imposte anticipate e differite
slano relative ad importi iscritti a Patrimonio Netto, le stesse sono state imputate a Patrimonio Netto.
Eventuali vanazioni nelle stime del carico fiscale imputato negli esercizi precedenti, sono allocate tra le
imposte sul reddito dell'esercizio secondo quanto previsto datlo IAS 8.

Criterlo di valutazione

La valorizzazione ¢ effettuata in base ad una prudenziale previsione dell’'onere fiscale in relazione alle
norme tributarie in vigore e tenendo conto delle esenzion! applicabili e del crediti d'imposta spettanti. Lo
Stato Patrimoniale e il Conto Economico tengono conto delle variazioni intervenute nellesercizio nella
consistenza delle imposte anticipate.

DEBITI

Criterl di iscrizione

La prima iscrizione delle passivitd finanziarie avviene all'atto delia ricezione delle somme raccolte o
dell'emissione dei fitoli di debito. Essa & effettuata sulla base del fair vajue delle bassivité. nomalmente parn
al’ammontare incassato o al prezzo di emissione, rettificato dégli e\}entuali costifproventi aggiuntivi
direttamente attribuibili alla singola operazione di provvista o di emissione e non rimborsati dafia controparte
creditice. Sono esclusi i costi interni di carattere amministrativo. Il fair value delle passivitd finanziarie,
eventualmente emesse a condizioni inferiori a quelle di mercato, & oggetto di stima e la differenza rispetto al
valore di mercato & imputata direttamente a Conto Economico.

| debiti commerciali e gli altri debiti diversi da quelli finanziari sono contabilizzati Inizialmente al fair value,
pad al valore defla transazione conclusa.

Criteri dl classificazione
Nei debiti sono stati iscritti quelli verso | Fondi gestili @ verso terze parti per prestazione di servizi nonché i
debiti relativi ai finanziamenti erogati alla Societa da Istituti di credito.

Criterl di valutazione

| debili finanziari sono inizialmente iscritti al fair value, al netto di tutti i costi di transazione sostenuti in
relazione all'acquisto del finanziamenti. Essi sono successivamente iscritti al costo ammortizzato.
L'eventuale differenza tra I'importo incassato (al netto dei costi di transazione) e limporto complessivo del
rimborsi & registrato a Conto Economico sulla base della durata del finanziamento, utilizzando il metodo del
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tasso di interesse effettivo. | costi di transazione sono stati considerati nella determinazione dei relativi debiti
finanziari in applicazione del metodo del costo ammortizzato.

| debiti commerciali e gli altri debiti diversi sono valutati con il metodo del costo ammortizzato, al netto degli
accantonamenti per perdite di valore. Trattandosi normalmente di passivitd a breve termine per le quali i
fattore temporale & trascurabile. i debiti nmangono iscritti al valore nominale.

DERIVATI DI COPERTURA

Criteri di iscrizione
in tale voce sono considerati i debiti/crediti di natura finanziaria con finalitd di copertura di passivita valutate
al valore nominale (contratto di finanziamento).

Criteri di classlificazione
Tale voce comprende il valore negativo dei contratti derivati di copertura vaiutati al fair value, in base a
quanto stabifito dalio IAS 39.

Criteri di valutazione
| derivati sono inizialmente iscritti, @ successivamente valutati, al fair vafue. | derivati accesi dalla Societd
sono classificati come coperture di flussi di cassa previsti e aitamente probabili.

La SGR documenta, alla data di stipula dei confratto, la relazione di copertura, nonché i propri obiettivi e la
propria strategia di gestione de! rischio. La Socletd documenta, inoltre, le proprie valutazioni in modo
regolare, per verificare se i derivati utilizzati nelle transazionl di copertura siano altamente efficaci nel
compensare te variazioni dei flussi di cassa refativi alle voci coperte. - -

La porzione efficace della variazione di fair value dei derivali, classificati o qualificati come derivati di
copertura del flussi di cassa, ¢ iscritta nel Patrimonio Netto. Gll ullli o le perdite relativi alla porzione
inefficace sono invece iscritti nel Conto Economico.

Gl importi accumulatl nel Patrimonio Netto sono riversati nel Conto Economico in corrispondenza degli
esercizl in cui la voce soggetia a copertura infiuira sui profitti o sulle perdite.

Quando uno strumento di copertura scade o & venduto, oppure gquando una copertura non soddisfa pit i
criteri per la rilevazione contabile delle attivitd di copertura, gli eventuali utili o perdite cumulati sospesi a
Patrimonio Nefto, sono registrati definitivamente nel Conto Economico. Se si suppone che una transazione
prevista non avra luogo, gli utili o perdite sospesi a Patrimonio Netto sono trasferiti nel Conto Economico.



