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Stato patrimoniale

Dalla situazione patrimoniale riportata nella tabella che segue, sono 
messi a confronto i valori al 31 dicembre 2012 derivanti dal consuntivo 
2 0 1 2  con quelli del consuntivo 2 0 1 1 .
Questi ultimi dati sono stati riclassificati per recepire i valori patrimoniali 
dell'ex INPDAP e dell'ex ENPALS confluiti nelHNPS il 1 gennaio 2012 
come descritto nella "Relazione sulla gestione" del presente documento e 
dettagliato nell' allegato "H" del fascicolonAllegati".

Il totale delle attività si attesta a 154.358 min con un aumento rispetto al 
consuntivo 2011 (152.480 min) di 1.878 min, mentre il totale delle 
passività si attesta a 132.483 min con un aumento rispetto al consuntivo 
2011 (118.389 min) di 14.094 min.

Il differenziale pari a 21.875 min costituisce il patrimonio netto composto 
dai seguenti elementi di segno opposto:

- Riserve obbligatorie per 55.584 min (52.857 min nel consuntivo 2011);

- Disavanzi economici degli esercìzi precedenti (-18.766 min) e disavanzo 
economico d'esercizio (-14.943 min).
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S ta to  P a tr im o n ia le  G e n e ra le
In min

1 fXSMlfìl ,
:

Immobilizzazioni
Immobilizzazioni Im m ateriali
Concessioni, licenze, m archi e  diritti simili ì i -
Immobilizzazioni in corso  e  acconti 126 101 25
Manutenzioni straord inarie  e  mloliorte su beni di terzi 28 27 1
Altre 13 15 -2

Totale 168 144 24
Immobilizzazioni Materiali
Terreni e  fabbricati m eno  f.do am m ortam ento 2.516 2.609 -91
Im pianti e  m acchinari m eno  f.do  am m ortam ento 300 334 -34
Immobilizzazioni In corso ed  acconti 167 119 48
Diritti reali di cedim ento 0 (...) -
Altri beni meno f. am m ortam ento 107 100 7

Totale 3.092 3.162 -70
Immobilizzazioni Finanziarie
PartedDazIonl in:
altri Enti 118 118 -
Crediti:
verso  lo s ta to  ed altri soaaetti Dubbile! 1.165 1.102 63
verso  altri 10.344 9.995 349
Altri titoli 1,347 1.439 -92
Crediti finanziari diversi 542 262 280

Totale 13.516 12.916 60D
Totale Immobilizzazioni 16.776 16.222 554
Attivo circolante
Rimanenze 3 3 -
Prestazioni In a tte s a  di valori di cooertura 241 230 11

Totale 244 233 11
Residui attivi m eno f.do  svalutazione crediti
Crediti verso utenti, d ien ti, ecc. 230 215 1S
Crediti verso iscritti, so d  e  terzi 44.261 44.759 <-498
Crediti verso la S tato  e d  altri soaaetti Dubbile) 41 .342 36.812 4 .530
Crediti verso altri 231 302 -71

Totale 66.064 82.088 3.976
Disponibilità llouide
Depositi bancari e postali 5 .725 6 .455 -730
D enaro presso le T esorerie dello Stato 21.232 25.633 -4.401

Totale 26.957 32.088 -S.131
Totale Attivo circolante 113.265 114.409 -1.144
Ratei e Risconti
Ratei attivi 24.317 21.849 2.468
Totale Ratei e risconti 24.317 21.849 2.4GB

Totale Attivo 154.358 152.480 1.87B

■ B K . '
' . ' I

Patrimonio netto
Riserve obblloatorie e  derivanti da leaoe 55.584 52.857 2.727
Avanzi rOlsavanzn econom ici portati a  nuovo -18 .766 -18.766
Avanzo ^Disavanzo) econom ico d’esercizio -14 .943 0 -14 .943

Totale Patrimonio netto 21.875 34.091 -12.216
Fondi oer ruschi ed Oneri
per tra ttam ento  di au lescenza e  obbllaht simili (...) ( ...) ( .. .)
per imposte 30 12 18
o er altri rischi e  oneri futuri 6.589 6.679 -90

Totale Fondi rischi ed  oneri 6 .619 6 .69  L -72
Trattamento di fine raooorto di lavoro subordinato

Totale T rattam ento  di fine rapporto di lavora subordinato 1.648 1.684 -36
Debiti
Debiti verso fornitori 1.448 1.406 42
R appresentati da titoli di credito 28 28 0
Debiti tributari ■ 11 13 -2
Debiti verso Istituti di previdenza e  sicurezza soda le  i 2.453 2.319 134
Debiti verso Iscritti, soci »  terzi o e r  prestazioni dovute 2.949 2.311 638
Debiti verso lo S tato  ed altri so aae tti Dubbile! 103.559 91.146 12.413
Debiti diversi 6 .854 6 .277 577

Totale Debiti 117.302 103.500 13.802
Ratei e risconti
Ratei passivi t /1 6.590 6.182 408
Risconti passivi _  - 5 13 -8
Riserve tecniche I I  SüKl 319 319 0

I'  1 Totale Ratei •  risconti 6.914 6 .514 400
1 /  Passivo 154.358 152.480 1.878
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Analisi voci dello stato patrimoniale

Attività'

Le attività dello Stato Patrimoniale sono formate da:

Immobilizzazioni
Immobilizzazioni immateriali, materiali e finanziarie per un totale di 
16.776 min (16.222 min nel consuntivo 2011) descritte di seguito.

- Immobilizzazioni finanziarie
Le immobilizzazioni finanziarie ammontano a 13.516 min con una 
variazione positiva rispetto al consuntivo 2011 (12.916 min) di 600 
min.
Le immobilizzazioni verso altri ammontano a 10.344 min mentre le 
immobilizzazioni verso lo Stato ed altri soggetti pubblici risultano pari a 
1.165 min.

- Investimenti mobiliari
GESTIONE PRIVATA

La consistenza degli investimenti mobiliari in titoli, azioni e 
partecipazioni, strumenti finanziari, buoni fruttiferi postali e 
assicurazioni Poste Vita alla fine dell'anno 2012 è pari a 160 min ed è 
aumentata, rispetto a quella rilevata al 31 dicembre 2011, di. 8 min, 
dovuto alle operazioni di seguito evidenziate.

Alla data del 28 dicembre 2012 il valore di ogni singola azione Intesa 
San Paolo era pari ad euro 1,30 contro quello registrato in data 30 
dicembre 2011 pari ad euro 1,294; pertanto si è determinato un 
aumento della consistenza pari ad euro 61.660,23.

Come già rappresentato nei bilancio consuntivo del precedente 
esercizio, il 29 luglio 2008, in sede di assemblea ordinaria, è stato 
approvato il bilancio finale dì liquidazione della Ge.T.I. S.p.A.; tuttavia 
if residuo attivo della società resta accantonato e vincolato in attesa 
della definizione -  con sentenza della Corte d'Appello o con transazione
-  del contenzioso ancora in corso. Pertanto la consistenza patrimoniale 
relativa alla società è  esposta separatamente; nel prospetto generale 
degli investimenti mobiliari invece è considerata unitariamente a quella 
complessiva.
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Per quanto concerne le società nelle quali l'istituto è socio, si 
rammenta quanto segue:

• ri.GE.I. S.p.A. è in liquidazione, ma prosegue l'attività di gestione, 
su parere favorevole dei Ministeri vigilanti, fino alla completa 
dismissione del patrimonio immobiliare da reddito dell'INPS.

• la S.I.S.P.I. S.p.A., che è interamente partecipata dall'INPS, aveva, 
fino alla data del 29 dicembre 2008, per oggetto l’attività di fornitura di 
servizi amministrativo-contabiii relativi alla riscossione dei contributi ed 
all'erogazione delle prestazioni nell'ambito della gestione dei Fondi di 
previdenza complementare ed integrativa; a fine esercizio 2008, in 
sede di assemblea straordinaria dei 29 dicembre, son state apportate 
alcune modifiche allo statuto fino ad allora vigente ed in particolare 
all'art. 3 onde consentire alla società stessa di svolgere le attività di 
"service" anche di natura fiscale, relative alla riscossione dei contributi 
e all'erogazione delle prestazioni nell'ambito della gestione dei fondi di 
previdenza complementare ed integrativa e di riferire tali attività non 
solo ai servizi, ma anche ai prodotti in un contesto più generale "di 
previdenza complementare ed integrativa.
Il bilancio relativo all’anno 2012 è stato esaminato ed approvato 
daH'azionista unico che ha deliberato anche sulla distribuzione degli 
utili pari ad Euro 500.000,00;

• GE.T.I. S.p.A.: vedi quanto sopra riportato.

Gli investimenti mobiliari sono quindi così determinati:

Azioni
In relazione a quanto sopra esposto, neH'esercìzio 2012, la consistenza 
risulta essere pari ad euro 95.237.326, al netto degli impieghi ancora 
da effettuare (euro 2.765.627 per IGEI S.p.A. in liquidazione), ovvero 
pari a euro 98.002.953 al lordo di detti impieghi.

Partecipazioni
La consistenza delle partecipazioni dell'istituto risulta nell'esercizio
2012 invariata ed è pari a 7.746,85 euro.
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Strum enti finanziari
Nel corso dell'anno 2012, a seguito delle determinazioni n. 27 del 30 
marzo 2012 e n. 227 del 14 dicembre 2012, l'istituto ha acquisito 345 
strumenti finanziari emessi dalla società Equitalia S.p.A., 
concordemente e contestualmente al socio Agenzia delle Entrate, per il 
prezzo di euro 8.452.500, pari al 49% del valore complessivo nominale 
degli stessi.
Pertanto la consistenza di tale partecipazione risulta pari ad euro 
19.404.000.
Al riguardo si evidenzia che l'istituto partecipa al capitale sociale di 
Equitalia S.p.A. per una quota pari al 49%.

Buoni fruttiferi postali, Poste Vita
Alla data del 31 dicembre 2012 la consistenza di Buoni Fruttiferi Postali 
(gestione FTR) risulta essere pari a 16.000.000 euro.
La consistenza dell'investimento in polizze assicurative Poste Vita 
(gestione FTR) è pari ad euro 8.000.000, quella relativa alle polizze 
Poste Vita (gestione FTS) pari ad euro 16.354.834.
La consistenza totale dei titoli ammonta ad euro 40.354.834.

Titoli
Resta ancora in essere il Portafoglio EurizonCapital (già San Paolo AM), 
ceduto all'INPS dal soppresso Ente SCAU. Tale fondo, i cui investimenti 
sono costituititi da titoli di Stato, non produce alcun reddito, ma un 
aumento del valore globale dello stesso, realizzabile al momento della 
vendita. Detto valore globale ammonta, al 31 dicembre 2012, ad euro 
3.997.409. Tale importo è comprensivo della quota parte spettante 
all'INAIL.
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Titoli azionari
(In unità <M euro]

D e s c r iz io n e
C o n s is t e n z a  a l 

l *  g e n n j i o  2 0 1 2
A u m e n ti D im in u z io n i

C o n s is t e n z a  a i 3 1  d ic e m b r e ; 2 0 1 2

P r e z z o  V a lo r e  V a lo r e  

di a c q u is t o  d i in v e n t a r io  n o m in a le

UNICA E01T - EX ROLO BANCA 1473 46 0 0 0 46 45

EQUITAUA (ex RISCOSSIONE) S.p.A. 73.sao.ooo 0 0 73.500.000 73.500.000 73.500.000

INTESA s . PAOLO 13.298.OS6 61.660 0 56.803.4S9 13.359.716 5.343.887

I.GE.I. S.p.A In liquidazione 1.185.216 • 0 0 1.185.269 1.185.216 3.950.842

BENI STABILI S.p.A. 258.159 0 0 258.159 258.159 329.910

S.I.S.fU. S.p.A, (gestione IPC) 325.000 0 0 33S.697 325.000 325.000

S.l.S.P.I. S.p.A. (e* IPOST) (FTR) 175.000 0 0 180.760 175.000 175.000

Totale 88.741,477 61.660 0 132.263.344 88.803.137 83.624.684

IMPIEGHI DA PERFEZIONARE {**) 2.765.627 0 0 0 2.76S.627 0

Totale complessivo 91.S07.104 61.660 0 132.263.344 91.568.764 83.624.684
[ • 1
Ge.T.I. S.p.A In liquidazione (•) G.434.189 0 0 6.434.794 6.434.189 6.434.189

Totale con Ge.T.I. In llq.
IMPIEGHI DA PERFEZIONARE (**)

9S.17S.666
2.765.627

61.660
0

0
0

138.698.138
0

95.237.326
2,765.627

90.0S8.873
0

Totale cofflolesslvo 97.941.293 61.660 0 138.698.138 98.002.953 90.058 873
( • )  Vedirelailartc
(•« )  Iure 2.745.627 costKulKono I decimi dilla SOdotà I.Ge.I. Impegnati e  non richiamati • vedi rehiilon«.
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Partecipazioni
(In uniti di euro)

C o n s is t e n z a  al
i „  ,  A u m e n ti  

1 ° g e n n a io  2 0  2

C o n s is t e n z a  a l 3 1  d ic e m b r e  2 0 1 2

D e sc r iz io n e D im in u z io n i
P r e z z o  

di a c q u is t o

V a lo r e  

d i in v e n t a r io

V a lo r e

n o m in o le

BANCA DTTAUA 7,747 0 0 7.747 7.747 7.800

Totale 7.747 0 0 7.747 7.747 7.800

Strumenti finanziari
(in u n it i a i euro)

D e s c r iz io n e
C o n s is t e n z a  al

m . i  A u m e n ti  
1 “ g e n n a io  2 0 1 2

D im in u z io n i

C o n s i s t e n z a  a l 31  d ic e m b r e  2 0 1 2  

P r e z z o  V a lo r e  V a lo r e

di a c q u is t o d i in v e n t a r io n o m in a le

Strumenti finanziari - EQUITAUA sp a  (* ) 10.9S1.500 B.4S2.500 0 19.404.000 19.404.000 19.404.000

Totale 10.9Si.SOO B .452.500 0 19.404.000 19.404.000 19.404.000

( “ ) Vidi rclailonQ
Investimenti mobiliari dell'ex ÏPOST

(In u n iti di «uro)

D e s c r iz .o n e
C o n s is t e n z a  al

i m i  A u m e n ti
1 °  g e n n a io  2 0  2

D im in u z io n i

C o n s i s t e n z a  al 3 1  d ic e m b r e  2 0 1 2  

P r e z z o  V a lo r e  V a lo r e

di a c q u is t o di in v e n t a r io n o m in a le

Buoni Postali Fruttiferi 16.000.000 0 0 16.000.000 16.000.000 16.000.000
Poste Vita (gestione FIR) B.000.000 0 0 B.000.000 8.000.000 B.000.000
Poste vita (gestione FTS) 16.354.834 0 0 16.354.634 16.354.834 16.354.834

Totale 40.354.834 0 0 40.354.834 40.354.834 40.354.834

Titoli di Stato (ex Scau)
(In u n iti di euro)

D e s c r iz io n e
C o n s is t e n z a  al

, 1 . ,  A u m e n ti  
1 °  g e n n a io  2 0 1 2

D im in u z io n i

C o n s is t e n z a  a) 3 1  d ic e m b r e  2 0 1 2  

P r e z z o  V a lo r e  v a lo r e

di a c q u is t o d i in v e n t a r io n o m in a le

FONDO EUAIZONCAPlTAJ. gii Portafoglio S.Paoto AM 2.401.059 0 0 2.401.059 2.401.059 3.997.409

1 Totale 2.401.059 0 0 2.401.059 2.401.059 3.997.409
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A n alisi v o c i d e llo  s ta to  p a tr im o n ia le

GESTIONE DIPENDENTI PUBBLICI
Il patrimonio mobiliare attuale della gestione ex INPDAP è così 
costituito:

• partecipazione azionaria in IDeAFimit SGR SpA.
- quote di fondi chiusi immobiliari costituiti con apporto di immobili (Fondi 

Alpha e Beta e Senior);
- quote di fondi chiusi immobiliari costituiti con apporto di liquidità (Fondo 

Aristotele);
- titoli dì Stato.

Con riferimento alla componente diversa dai titoli di Stato, si riportano 
di seguito i dati riassuntivi delle partecipazioni detenute, la ripartizione 
degli stessi tra le ex gestioni INPDAP e una breve descrizione degli 
stessi, con particolare riferimento all'attività 2 0 1 2 .

V a l o r e  di

V a l o r e  u n i t a r i o  di b i la nc io  
( m i n o r e  t r a  

c o s t oFondi I m m o b i l i a r i
Q u a n t i t à

C o s t o R e n d i c o n t o  al

Chius i d ' a c q u i s t o
u n i t a r i o

3 1 . 1 2 . 2 0 1 2  
( f o n d i  im m o b i l i a r i  

c h iu s i )

d ' a c q u i s t o  e  
v a l o r e  dì 

r e n d i c o n t o  a! 
3 1 . 1 2 . 2 0 1 2 )

Azioni IDEAFIMIT SGR 
(1) 33.157 51,65 

(Lire 100.000) 1.712.416
Strumenti finanziari ' • % -

partecipativi 33.157denominati di classe
"A" SFP-A (2)
Azioni DIEP (3) 3.000 27.305
Quote Fondo 
Immobiliare ALPHA 31.289 2.500,00 3.701,013 78.222.500
Quote Forvdo 
Immobiliare BETA (4) 26.847 1,000,00 555,747 14.920.140
Quote Fondo 
Immobiliare SENIOR 377 250.000,00 240.617,409 90.712.763
Quote Fondo
Immobiliare 2.520 250.000,00 265.609,595 630.000.000
ARISTOTELE

1 )  P a ri a l  1 8 ,3 3 %  d e l  C a p ita le  S o d a le .  Il v a lo r e  n o m in a le  è  p a ri a d  €  9 2 ,6 4 .
2 )  C o n  r ife r im e n to  a l  n u m e ro  di a z io n i d e t e n u te  d a  c ia s c u n o  d e l  so c i di FIMIT SG R, s o n o  s ta t i  
a s s e g n a t i  g r a tu i ta m e n te  s t r u m e n ti  f in a n z ia ri p a r te c ip a tiv i  in p a r i  n u m e ro  { n .3 3 .1 S 7 )  d e n o m in a ti  d i 
c la s s e  "A "(SFP- A) f in a liz za ti a d  a t t r ib u i r e  i d ir itti e c o n o m ic i c o n n e s s i  a lle  co m m iss io n i variab ili 
r e la t iv e  a i  fond i o r ig in a r ia m e n te  g e s t i t i  d a  FIM ITSGR, a n c h e  s u c c e s s iv a m e n te  al p e r fe z io n a m e n to  
d e lla  fu s io n e . AII'INPDAP s o n o , p e r ta n to ,  s ta t i  a s s e g n a t i  n . 3 3 .1 5 7  s t r u m e n t i  fin an z ia ri p a r te c ip a tiv i di 
c la s s e  “A* (5F P -A ).
3 )  Il v a lo re  d e lla  p a r te c ip a z io n e  co in c id e  co n  11 c r e d ito  v a n ta to  n e l c o n fro n ti d e lla  liq u id a z io n e  p e r  
c re d it i  d e lla  DIEP v e r s o  l 'e ra r io
4 )  R is p e tto  a l c o s to  di a c q u is to  o r ig in a rio , p a r i a  e 1 0 0 0 , Il v a lo re  r is u l ta n te  d a l r e n d ic o n to  di g e s t io n e  
a p p r o v a to ,  r e la t iv a m e n te  a lla  d a ta  d e l 3 1  d ic e m b r e  2 0 1 2 . p a r i  a  C 5 5 5 ,7 4 7 , t ie n e  c o n to  d e l r im b o rs i 
p a rz ia li  p rò  q u o ta  e f f e t tu a t i  ne l te m p o  In f a v o re  d e l q u o tis ti .
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COD GESTIONE EX 
INPDAP IDeAFIMIT FONDO

ALPHA
FONDO
BETA

FONDO
SENIOR

FONDO
ARISTOTELE

01 E.N.P.A.S. 8.182 7.851 5.264 15 840
03 I.N.A.D.E.L. 9.332 7.897 7.555 5 840
09 E.N.P.D.E.P. - - 609 3 -
06 C.P.D.E.L. 5.731 13.770 9.948 354 -
07 C.P.I. : - - - -

09 C.P.S. 9.912 1.771 3.471 840
TOTALE i 33.157 31.289 26.847 377 2.520

IDEAFIMIT SGR SPA - L'INPDAP è stato ¡1 partner fondatore della 
preesistente FIMIT SGR (costituita nel 1998) e la stessa ha 
rappresentato per i'Ente una partecipazione fortemente strategica, in 
quanto complementare anche al processo di valorizzazione immobiliare 
posto in essere mediante la sottoscrizione di quote di fondi gestiti 
mediante apporto di immobili.
Le potenzialità di sviluppo future e la solidità nell'attuale contesto di crisi 
economica si sono ulteriormente accresciute grazie alla posizione di 
leadership raggiunta per effetto della recente fusione per incorporazione 
di First Atlantic RE SGR S.p.A. in Fimit SGR S.p.A., ad esito della quale è 
nata IDeA FIMIT SGR, società entrata a far parte del Gruppo De 
Agostini.
La nuova SGR è la prima società di gestione immobiliare in Italia con 31 
fondi immobiliari gestiti e una massa gestita di oltre 10 miliardi di Euro 
(peraltro ormai in minima parte riferibile alle operazioni di apporto 
effettuate da INPDAP).
La partecipazione oggi complessivamente riferibile ad INPS è pertanto 
pari al 29,67% del capitale sociale (derivante dalia sommatoria delle 
componenti ex INPDAP ed ex ENPALS).
Nel corso del 2012, in sede di approvazione del bilancio 2011 
l'Assemblea degli azionisti ha deliberato la distribuzione di un dividendo 
unitario pari ad € 65,00, che, per la partecipazione INPS -  gestione ex 
Inpdap -  assomma a oltre € 2,155 milioni, ripartito tra le ex gestioni 
interessate in misura proporzionale alle rispettive percentuali di 
partecipazione al Capitale Sociale, come da prospetto sotto riportato.

FONDO ALPHA -  La gestione ex INPDAP possiede n. 31.289 quote del 
fondo, pari al 30% del totale.
In data 30 luglio 2012, il Consiglio di Amministrazione di IDeA Fimit Sgr 
ha deliberato, ai sensi dell'art. 2.2 let. B del Regolamento di gestione
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del Fondo Alpha, di prorogare la durata per un periodo massimo di 
ulteriori 15 anni con inìzio a far data del 27.06.2015, prevedendo 
pertanto la scadenza al 27.06.2030, ferma restando la facoltà per la 
Società di porre in liquidazione anticipata il Fondo, quando ciò è 
neirinteresse dei partecipanti.
Contestualmente è stato approvato il Business Pian 2013 del Fondo 
volto a ridefinire le strategie di valorizzazione degli immobili sino a tutto 
il 2019 ed a indirizzare le politiche di gestione in una direzione 
liquidatoria così da arrivare alla dismissione degli asset in un lasso di 
tempo più breve (2019) rispetto a quello indicato per effetto della 
proroga. Nel corso del 2012, il Fondo non ha distribuito proventi.
In data 28 febbraio 2013, il Consiglio di Amministrazione di IDeA Fimit 
Sgr ha approvato il rendiconto di gestione per il 2012. Il valore unitario 
delle quote del Fondo alla data del 31 dicembre 2012 determinato in 
sede di rendiconto è pari a € 3.701,013.

FONDO BETA -  La gestione ex INPDAP possiede n. 26.847 quote del 
fondo, pari al 1 0 % del totale.
Il Fondo prosegue nell'attività dismissione del patrimonio immobiliare 
residuo, nell'ottica del completamento dello smobilizzo degli 
investimenti in portafoglio entro il termine del cd. "Periodo di grazia" 
triennale successivo alla scadenza del Fondo (18 febbraio 2012).
Nel corso del 2012, il Fondo ha distribuito un provento unitario lordo 
pari ad € 4,92 per quota (€ 3,936 al netto della ritenuta del 20% a titolo 
di imposta applicata daM'intermediario finanziario). Per la partecipazione 
INPS -  gestione ex Inpdap -  il controvalore assomma ad € 105.669,79, 
ripartito tra le ex gestioni in misura proporzionale alle rispettive quote 
del fondo, come da prospetto sotto riportato.
In data 28 febbraio 2013, il Consiglio di Amministrazione di IDeA Fimit 
Sgr ha approvato il rendiconto di gestione per il 2012. Il valore unitario 
delle quote del Fondo alla data del 31 dicembre 2012 determinato in 
sede di rendiconto è pari a € 555,747.

FONDO SENIOR -  La gestione ex INPDAP possiede 377 quote del Fondo, 
pari al 69% del totale.
Il Fondo, di cui ITNPDAP aveva sottoscritto quote mediante apporto di 
propri immobili, è dedicato alle peculiari esigenze della popolazione 
anziana ed agisce attraverso tre linee di attività distinte, ma integrate:
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realizzazione di residenze innovative, accordi con altri istituti per 
supportare l'erogazione di prestiti vitalizi ipotecari e acquisto di nuda 
proprietà di locazioni immobiliari.
Nel corso del 2012, il Fondo non ha distribuito proventi.
In data 28 febbraio 2013, il Consiglio di Amministrazione di IDeA Fimit 
Sgr ha approvato il rendiconto di gestione per il 2012. Il valore unitario 
delle quote del Fondo alla data det 31 dicembre 2012 determinato in 
sede di rendiconto è pari a € 240.617,409.

FONDO ARISTOTELE -  La gestione ex INPDAP possiede la totalità delle 
n. 2.520 quote del Fondo.
Il Fondo, è stato realizzato in esecuzione delle previsioni della L.498/92 
per l'effettuazione di investimenti in via indiretta nel settore deH'edìiizia 
universitaria e degli istituti di ricerca.
Dall'avvio dell'operatività (luglio 2005) ad oggi, Aristotele ha impegnato 
oltre il 90% dei 630 milioni di euro sottoscritti da INPDAP strutturando 
un piano di investimenti di portata nazionale nei settori dell'edilizia 
universitaria e della ricerca scientìfica.
Nel corso del 2012, il Fondo non ha distribuito proventi.
In data 28 febbraio 2013, il Consiglio di Amministrazione di Fabrica 
Immobiliare Sgr ha approvato il rendiconto di gestione per il 2012. Il 
valore unitario delle quote del Fondo alla data del 31 dicembre 2012 è 
pari a € 265.609,595.

TITOLI DI STATO
Alla data del 31 dicembre 2012 II patrimonio mobiliare Investito in titoli 
di Stato depositato sul dossier titoli n.6300567557 acceso presso BNL 
Gruppo BNP Paribas e ripartito fra le ex gestioni è il seguente:_________

D escrizione Valore
N om inale

INT -  
EX CPS

INB -  
EX ENPAS

IND -  
EX INADEL

CCT TV 01 /07 /2013 50.352.000,00 50 .352.000.00

CCT TV 01 /03 /2014 42.696 .000 .00 26.000.000,00 16.696.000,00

CCT TV 01 /12 /2014 4 4 .0S9.000,00 44.059.000,00

CCT TV 0 1 /09 /2015 12.065.000,00 12.065 .000 ,00
CCT TV 0 1 /07 /2016 31.060.000.00 31.060.000,00

TOTALE TITOLI 180.232.000,00 125.471.000,00 26.000 .000 ,00 28.761.000,00

Allo stato attuale, è previsto l'incasso a scadenza dei titoli di Stato ancora 
in portafoglio.
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GESTIONE LAVORATORI DELLO SPETTACOLO

Alia data del 31 dicembre 2011, il totale del portafoglio investito nel 
tempo dalla gestione ex ENPALS, fa riferimento:

-alle risorse affidate per la gestione patrimoniale passiva a 8 SGR (Aletti, 
Anima, Credit Suisse, Epsilon, Group Ama, Pioneer, State Street, Unipol);

-ad un contratto relativo ad un'obbligazione strutturata per la gestione 
degli investimenti alternativi con la garanzia del capitale reale, affidato a 
Deutsche Bank; alle risorse affidate a IDeA FIMIT SGR per ia gestione 
degli investimenti immobiliari In via indiretta attraverso un fondo chiuso 
denominato "Gamma immobiliare";

-al controvalore della partecipazione societaria, pari a iri 1,34%, di IDeA 
FIMIT SGR.

Il valore di mercato del portafoglio investito alla data di scioglimento 
dell'Ente era pari a euro 934,085.874,35 con una spesa storica 
complessivamente sostenuta dall'Ente per gli investimenti pari a euro 
845.400.970,85.

Il portafoglio in gestione che esclude la componente del patrimonio 
investito riferita alla partecipazione azionaria in IDeA FIMIT SGR 
immobiliare è sottoposto a valorizzazioni mensili tramite la banca 
depositaria (BNP Paribas) e ad un monitoraggio trimestrale della 
coerenza delle attività di gestione con i mandati affidati ai singoli gestori. 
Inoltre, sempre trimestralmente, it Portafoglio in gestione è sottoposto ad 
una verifica complessiva della sua composizione rispetto alMsset 
aJiocation strategica tramite le elaborazioni affidate ad una società 
esterna specializzata nel risk management.

Il portafoglio in gestione dell'ex ENPALS ha registrato una redditività 
annuale nel 2012 pari al 6,4% al netto di commissioni e imposte.

Con determinazione presidenziale n. 172 del 6  agosto 2012, di cui ha 
preso atto il Consiglio di Indirizzo e Vigilanza con delibera n. 6  del 9 
aprile 2013, sono stati adottati i criteri generali di disinvestimento del
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patrimonio mobiliare dell' ex ENPALS. Secondo i citati criteri il suddetto 
patrimonio viene gestito dall'istituto sulla base del principio della persona 
prudente con l'obiettivo minimo della salvaguardia del valore complessivo 
ai prezzi di mercato del 31 dicembre 2011 e del perseguimento della sua 
liquidazione "al meglio" entro un termine temporale di breve-medio 
perìodo (12-18 mesi) compatibilmente con l'andamento dei corsi di 
mercato. Tale compatibilità sarà valutata in base ai prezzi di mercato, ad 
un'analisi di liquidità, di liquidabilità degli investimenti ed al contenimento 
della rischiosità di portafoglio.
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* Immobili

Gli immobili di proprietà INPS per un Importo complessivo di 3.215,3 min 
sono rappresentati da immobili da reddito per 2.447,5 min e da immobili 
strumentali per 767,7 min.

Gli immobili riferiti alla Gestione privata  per un importo complessivo di
1.492,4 min sono rappresentati da immobili da reddito per 1.354,8 min e 
da immobili strumentali per 137,5 min.

Gli immobili di proprietà della Gestione dipendenti pubblici per un importo 
complessivo di 1.694,2 min sono rappresentati da immobili da reddito per
1.091 min e da Immobili strumentali per 603,2 min.

Gli immobili di proprietà della Gestione lavoratori dello spettacolo  per un 
importo complessivo di 28,6 min sono rappresentati da immobili da 
reddito per 1,6 min e da immobili strumentali per 26,9 min.

Si rinvia ai punti 8,9 e 10 della "Relazione sulla gestione" del presente 
documento per illustrare il complesso del patrimonio immobiliare 
dell'istituto.
Nell' "Allegato D)" è riportato l'elenco completo degli immobili.

Nelle pagine seguenti sono riportati:
- il prospetto riassuntivo della gestione degli immobili;
- i prospetti relativo ai risultati della gestione svolta dalla società 

I.GE.I. con l'indicazione delle gestioni e dei fondi cui vanno riferiti 
gli immobili stessi;

- i prospetti di analisi della gestione svolta dalle società esterne per 
gli immobili di proprietà dell'INPS (ex INPDAI).


