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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ALL’ASSEMBLEA DEI SOCI AI SENSI DELL'ART. 2429, COMMA 2, C.C.

All’Assemblea dei Soci di EXPO S.p.A.

—ngnom Socx,
‘nel corso dell’esercmo chiuso il 31 12,2011 abbiamo svolto la nostra attivita di
vigilanza in conformita alle disposizioni di legge ed alle “Norme di comportamento
del collegio sindacale” emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori: Commercialisti
e c,,leg’_li‘E?gerﬁ Contabili, ‘
*EERXE
Con rlguardo ali’atnvxta di vxgllanza svolta nell’esercizio 2011, segnaliamo
quanto. segue
é Abbxamo VIgﬂato sull'osservanza della Legge e dello Statuto e sul rispetto. dei
’, prmcxpi di corretta anummstramone

- Abblamo partecxpato alle assemblee dei soci ed alle tiunioni del consiglio di
anunmxstrazxpne, che si s_on,_o svolte nel rispetto delle norme statutarie, legislative
”e‘regplarfnentari che ne_di_sci‘plinano_-il funzionamento, e per qu,a}i,' sti,lla, base delle
3nformaziom' a nostra disposizione; possiamo ragionevolmente assicurare che le

 azioni e ie opelazwm deliberate - sono -conformi. alla legge e non sono
mamfestamente 1mprudent1, azzardate, in potenZIale conflitto di iriteresse o tali
da comprome,tterel’mteg}'xta del patrimonio sociale. In particolare, il Collegio ha
partecipato -a n. 4 adunanze dei Soci, a n. 31 1junioni del Consiglio di
Amministrazione, nonéhé si & riunito complessivamente per n. 11 incontri.

~ Abbjamo ottenuto dall’Amministratore Delegato e dal management, con
continuitd, informazioni sul generale andamento. della gestione e sulla sua
Vprevedibile'eyoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro
dimensioni ¢/ o caratteristiche, effettuate dalla Societa ¢, in base alle informaziont
acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

~ Non abbiamo avuto notizia di operazioni atipiche e/ o inusuali.
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~ Abbiamo incontrato il soggetto incaricato della revisione contabile in numerosi e
periodici incontri, dai quali non sono emersi dati ed informazioni rilevanti che
debbano essere evidenziati nella presente relazione.

~  Abblamo mantenuto un costante contatto con il Magistrato controllore, nominato
dalla Corte dei Conti,

~ Abblamo acquisito-conoscenza ¢ vigilato, per quanto di nostra competenza, sul
rispetto dei principi di corretta amministrazione, trarnite osservazioni dirette e
incoﬁﬁi ‘éon il management della Societd. In particolare, per quanto attiene ai
process] deliberativi del Consiglio-di. Amministrazione, abblamo vigilato, arche
mediante la partecipazione alle adunanze consiliari, sulla conformita allalegge e
allo statuto. sociale delle scelte di gestione assunte dagli Amministratori e
abbiamo verificato che le relative delibere fossero adeguatamente supportate da
procesé‘i di informazione. ad'eg'uati;

- Abbzamo -acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenzs,

ull! adeguatezza della struttura orgamzzatwa, mediante raccolta di informazioni
dal. management della Societa Al riguardo, segnaliamo che la struttura
orgamzzauva & apparsa uspondente alla complessita dell‘attivita - sociale
vmﬁcata& nell’esercnzxo 2011, ma, rﬂevxamo che, in prospettiva futura, la stessa
dovra essere verosmulmente raffor;'ata al crescere delle dimensione e della
complessﬁa gest:onale che la Soc1eta dovr& affrontarc

- Abbxamo -acquisito conoscenza e vigﬂato, per ‘quanto di nostra competenza,

‘suli'adeguatezza del sistemia; d1 con’uoﬂo mterno anche con perxodzcx incontri
con la Dn'ezlone Intemal Audit della Socleta ¢ con l'Orgarusmo di Vigilanza al
ﬁne del necessauo scambw dx mformamonn Al 11gua1do, segnahamo che, con

11ferhnento al D eto Legxslatwo n. 231 / 2001 ¢ successwe modifiche, la Societa

dopo ave1 dehmto ed approvato 1’1mpostaz:one generale " del " “modello

+

organ zzahvo & geshonaie a fme 2010 ha posto in essere, anche con il supporto
di KPMG le attivita di svxluppo delle procedure initerne funzionali al rispetto

. della-normativa in esame e che tali attivita mostrano un ritardo rispetto ai-tempi

: ‘pxe\giys',tfl,’é.dovrebbero ch:iudersi;nel corsb del corrente esercizio. Inoltre, la Societd -
“ha .igp?mvago il. Codice Btico in data 16 febbraio 2012, In merito :al sistema di

controllo: interno, riteniamo che, nel contesto operativo della Societa per
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I'esercizio 2011, esso non presentasse problematiche di rilievo, ma che il
medesimo sistema-di controllo in’cerno, per éua natura avente carattere dinamico
ed evolutivo, dovra essere rafforzato con una serie di p1ocedure opeiatwe
specifiche, volte ad implementarlo in coerenza con i punti di attenzione
evidenziati dalle analisi interne ed esterne svolte.

~ Abbiamo valutato e vigilato sull'adeguatezza del sistema amministrativo-
contabilé,‘-non,ché sull’ afﬁdabﬂiia' dello stesso a rappresentare correﬁameute i
fatti di gestione, mediante I'ottenimento di informazioni dal responsabile délla
funzione amministrativa della Societd, 'esame della documentazione aziendale e
lo'scambio. di informazioni con la societa di revisione Ernst & Young S.p.A, eda
tale nguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire. | |

- Abblamo condiviso il metodo definito per l'erogazione deH'emolumento

dell’Ammwustratore Delega,to,nfgnto all'esercizio 2011, come richiesto dall’art.
2389 c.c. |

~ Confermiamo infine che, nel corso dell’attivita complessiva di vigilanza svolta,
come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi tali da richiederne la
menzione nella presente refazione.

: kk Xk %k
‘Con riguardo all’esame del progetto di bilancio chiuso al 31.12.2011, che & stato
messo forinalmente a nostra disposizione al momento della sua approvazione in
data 223(2_012, riferiamo qﬁahto ségu:e‘.

- Ricordiamb che i compiti -di révisio“ne e controllo contabile, ai sensi dell’art. 13
dell’Atto Costitutivo, sono stati attribuiti alla Societa di Revisione Ernst & Young
S.p.A. alla cui relazione, che & allegata al fascicolo di bilancio, si rimanda. In
particolare, la relazione redatta dalla Societd di Revisione, recante data odierna,
si esprime positivamenté sul bilancio, con un richiamo di informativa sulla
dipendenza della Societa dai trasferimenti dei fondi dai Soci e sulla disponibilita
delle aree, '

- Pertanto, non essendo a noi demandato Vincarico di controllo contabile, abbiamo
vigilato sull’impostazione generale del bilancio nonché sulla sua generale
conformita alla legge per quel che riguarda la formazione e la struttura. A tale

riguardo, segnaliamo che il bilancio, composto dallo stato patrimoniale, dal conto
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economico e dalla nota integrativa e corredato dalla relazione sulla gestione, &
stato predisposto ai sensi delle pertinenti disposizioni di legge e che non
abbiatno hulla da eccepire con riguardo ai criteti di valutazione delle singole voci
di bilancio,

~  Abbiamo verificato l'osservanza delle norme di legge inerenti alla
ptedisposizione della relazione sulla gestione: In particolare, osserviamo che la
relazione illusira: i) andamento della gestione nell'esercizio, con il dettaglio dei
principali accadimenﬁ Intercorsi; ii) i risultati economici e finanziari e la
condizione patrimoniale, evidenziando le ragioni della perdita d’esercizio; ii) i
principali rischi ed incertezze ai quali & esposta la Societd; iv) i fatti di rilievo
successivi alla chiusuia dell’esercizio e l'evoluzione prevedibile della gestione nel
corso del 2012,

~ Con tiguardo-a quanto sopra, v.se'gnal'ia‘mo chie la Societa, nell’attiiale fase della
sua attjvitd e verosimilmen’ce anche per gli esercizi di avvicinamerito all’evento,
non ha (e non avrd) autonomla fmanzxarxa, di talché essa pud (e potra) sostenere
le:spese di funznonamento ed i costi per la realizzazione delle opere solamente
con il contiibuto continuativo e determinante delle risorse finanziarie conferite
dai Soci. Pertanto, il bilanclo: dell’esercizior 2011 & stato redatto dagli
Amministratori sul, préSupvp‘o‘sto della “continuita aziendale”, assumendo che
l'impegno di sostegno finanziario delld Societd, espresso dai Soci in forme
diverse e con comportamenti concludenti, sia mantenuto ¢ tempestivamente
soddisfatto' nel tempo, in pt‘ospetﬁva di breve e di medio termine.

- Riteniafnd‘utile osservare che, allo. stato; la Sodieta non dispone ancora di un

vahdo ed 1doneo titolo glln‘ldlCO sulle aree che:ospiteranno la manifestazione. Al

1'1guar O, ‘segnahamo chie il perfezlonamenio tardivo della costituzione di un

: ,id,ico:-poufebbeicausare ritardi-nel programma delle opere,

~ ‘Riteniamo utile segnalare’ Vopportunits ‘di un’ aggiornamento del piano
‘economico. e -finanziario dell'iniziativa, rispetto alla versione allegata al Dossier’
fdx 1eg1sfrazxone, alla Tuce’ dell'attuale situazione di contesto, normativa e di

-memato.
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- Abbiamo riscontrato le operazioni con “parti correlate”, illustrate con adeguata
informativa nella relazione sulla gestione, in merito alle quali non abbiamo
osservazioni da svolgere,

~ Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del bilancio,
non hanno derogato alle norme di legge inerenti ai criteri di valutazione, ai sensi
dell’art. 2423, comma quattro, c.c.

~ Aisensidell’art. 2426, n. 5, c.c. abbiamo espresso il nostro consenso all’iscrizione
nell'attivo dello stato patrimoniale di costi di impianto, di ampliamento, di
ricerca, sviluppo e pubblicita. Tali costi capitalizzati sono sottoposti, in coerenza
conle norme dilegge, ad ammortamento su un periodo di cinque anni.

* wok %k
In conclusione, considerando le risultanze dell’attivita svolta dal soggetto
incaricato del controlio contabile, sintetizzate nella relazione di revisione del
bilancio, riteniamo ragidnévolrhent_e che non sussistano motivi ostativi alla
approvazione del progetto di bilancio chiuso al 31.12.2011 e, dunque, esprimiamo
parere favorevole all’approvazione del progetto di bilancio, cosi come redatto dagli

Amministratori, segnalando aj Soci Vinderogabile e costante esigenza di supporto

finanziario della ‘Societa sia per la copertura delle perdite di gestione sia per la

realizzazione delle opere in progetto.
Milano, 10 aprile 2012

Il Collegio Sindacale
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BILANCIO CONSUNTIVO
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

AY Cradit! verao soct

B trruvobitis s o ot

I - drwnebitiy raviond immnteriall

1) costi di brapiantao ¢ b ampliamenio

2y costi di ricoria, di svilupna s di pubblicita

3y divitti di brov, rod, o nilive oporo rap.

4) concesstone, leonze, mnochi e ditith

5Y avviamento
6y immobiliveaziond f1n cotho @ aceonb
7} altre

Totale intnabilizzaziont isornate paly

- hmobitizzaziont matey fab
Ty teerent e fabbnic ot

2y impianti e macohd
33 aft
4y altri bond

ture indus

© acoonti

5 irmmaobitizzaziont in cora

Totale invnobifiveazion materiafl

riarie

- Irmobitiz zaziont fin

ﬁotalc’ tramobitizzaziont ()

3112720101

SO3.909

LA I E i

311272010

G77.945
74,408

10,400

108.257
B66,.009

34,299

379,714
4. 188.465
4.602.479

| 5.468.487

C) Attivo circolante
I - Rimanonre

1 - Crediti
Yy verso clionti
2) verso improse

A} verso g

switiollaie
- \'Hf"‘:."d? £
} verso controltanti

4-bisy creditl teibutari

A-ter) imgs

o anticipats

4-ter) imposte anticipate oltee 17 mest
5) verso allei
Sy verso altei oltre 12 mest

Totale crediti

tZEAr i

i~ Attivita’ fing

IV - Disponibiiits” Haguide
1) depositi bancari e postali
2) assesnd

3y danaro & valori in cassa

Totale Disponitilite’ Hguide

w non costit, frmmobiliz.

53.907.605

5. 169
B3 813,774

311.484

79,8%4
12.000
1.265.138

4. 768.951

2,074
14.771.875

fi)

fT(}taie attive circolar

| se.520.098

16,037 110

D) Ratei & risconti, con separats indicarions del disage

1} ratel e rizcontd 02 874 21,249
[Totale Ratei e risconti attivi (D) g 82,876 ] 21.249

ITOTALEATTIVO

| 21.526.846
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PASSIVO 3471272011 31/12/72010

A} Patrimonio netin
b - Capitale

TOOTR0.000

I - Riserva dz soven

1Y - Riserva legale

V- Riserva statiitaris
Wi -
Vit -

ViE -

874 | £.080.176 |

e simili
per imposte,; ans
aliri

Tatale fondi per rischi ¢ ¢

C) Trattamento di fine rapporto di lavors subordinaio

1) trattamento di fine rag

{Totale fondi per ; 654,028 |

£} Debiti
D} Debiti clire 1

s obbligazion

1
23 obbligazion! convercil

35 debiti verso soot pee finanzinmentd
b

43 debiti verso hanche
53 debit] varso altrt finanziaton
b} 10
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tf'otafe ebitt (D)
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anti d'ordin

f_"mza xr‘



Senato della Repubblica -170 -

Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 63

CONTO ECONOMICD

Ay Vabdor e delta prodorione

SLasrond

codite oo ite g

i ricavi defte s

Ay variazion: delle vhmanense dottein vorso b bevsomilavorets o fin

Ay vt ing ol laovart an corso maziong

b ool e : vl intoond

4% tneren

3171272011

31/12/2010

i 340.690

) atitt noavy oo provent: P26 BUG 129.891
Sebiaj altti tlcavi o provanis da contibtl i o/esercizio 17,960,000 6.400.000
[Tatate vaiore della produsio ] FEEER A 6.670.587
B}y Cousti della produrione
G per matclio Prine, Los . SO B e TR 382 146.563
7y par serviszi 6. 189,271 6.834.040
8) per goditvmnto di bond i (o THG.000 396,794
Gy per it petsonale:
A satar o wvipondi (SRR 6.234.599
b)) aneri soctsl QLA BTG 1.21%,303
o} feattamento di fine rappocia A01 860 336,605
oy Lraliamonio o g siaznra - it
&) allei costt 1.080.516
10y anvimen Larmen? vals
a)y arnimaortamenti immaobil Prvenatariag 30%.276
by armrmor Lameolo Giobilivy . reaterial 226.716
¢ altre svabttaziont delie fvmene .
oy svatutavione det crediti attive cire, disponibilitatiquide
11) varfaziont rimoncorse aaterio poisee, sussidiarie, di consume o merai
275.500

12) accantonamanto poer prohi

13) altri accantaname

T4y oneri divere di pgoationne

351,336

T.404,.941

Totate costi delta prodarione

17.510.530 | 17.403.247 |

[Difffn'en‘:a tro ;‘;ntor & o coutd 7; i /',i'.lllf;i(A}\i l’;) I T i -4(2(}’{?9 19 ! «10.532.660 l
15) proventi de parte
16) atte] proventi finas
ay da crechtl fsoaitni Bnmchilizraziont
by da bitold isorigyd chie s cens TG LG payiog
<) ok titoli 1sorived nfe ol non Lost, partecipn
dy proventd divers < 41,706 &7 732
17) inte st oed aluri « 245 1.3
17 -Iis) il e perdite s 445 48
(T()téﬂé pl'(iv’e-;l‘xti ¢ onert T o ] 41.016 66,373 ]
DY Rettifiche di vatore o attivita’ finangdiatie
18) rivelutazioni
19y svalutaziond
{Tm'a!(;» delte rettifiche di ve i aenivite Finanziarie (D)m » ! ¢ [ (] [
E} Proventi e onar] straordinae
20) proventi G50
21y aneri 399
[Totate delle partite stracrdinaris (k) I 551 ] ]
[Risultato prima delle imposte (A-BsCeDrEY; | -4.161.351 | -10.466.288 |
22y imposte sul reddito dellesercizio, correnti, differite & anticipals
[23) utile (perdita) delfesarcizio o - 1 .aie1.zsy | -q0.466.288 |

Mitaro, 22 marzo 20432
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dell’Economia o delle

Par quanto atliene atla compaginge societaria db Exoe 2015 S.pAL.
Finanze ba stabilito che il capitale socdiale della stessa sia posse it 40% dallo stesso Ministero
(Dipartimento del Tesor !)) ner 1L 20% ciascune dalla Regione Lombardia e dal Comune di Milano e per il
10% clascuno dalta Provincia di Milanc e dalla Camera di Commerdio industria Artigianato e Agricoltura di
Milano,

La societd EXPO 2015 S.p.A e stata quindi costituita, in adempimento di qusnto previsto dal citate art, 4

del DPCH EXPG, in data 17 dicembre 2008 con it predipuo soopo di:

e realizzare le opere di preparazione e costruzione del sito dell’esposizione universale, quelle
infrastrutlinali di connessione al sito, quelle riguardanti la ricettivita e quelle di natura tecnologica,
sempre riguardant! evente EXPO Mitano 2015 (altrimenti dette opere essenziali, ai sensi dell’ Allegato
1 del DPCM EXPOY;

o orgamzzare e gostire Uosposizione universale, che si terrd dal 1 magpio 2015 al 31 ottobre 2015, e
tutte e altivité accessorio o propedeutiche alla stessa;

o dar corso all’intercss programma di eventi attinenti al tems dell'esposizicne, “Nutrire il Planeta,
Energia per la Vite”, che s dovra sviluppare durante la manifestazions, ma anche negli anni
precedentt alla stessa, ot fine di promuovere ta partecipazione dei Paest o Uaftlusso dei visitatori.

Date le premesse, it modello economico-finanziario strategico del progetic EXPO Milano 2015 implica
necessariamente che tutth gl investimenti e la prevalenza dei costi siano sostenuti prima dell'evento
stesso, menitre la gran parte del ricavi sara prodotta durante Uevento; da cut ne deriva inevitabilmente il
produrst d'una strutturate differenza negativa tra costi e ricavi negli anni precedenti il 2015 e "emersione
di una perdita gestionale costante negli stessi esercizi,

Expo 2015 S.p AL opers od o disciplinata secondo le norme del diritto privato, in applicazione a quanto
stabilite dal DPCH EXPO, ¢ | dati e le informazioni contenuti in questo docurento, rappresentano la sua
situazione economica, P)(.n;rimcm'a(e e finanziaria, in maniera conforme alle norme che disciplinano le
societd per azioni ¢ nel presupposto della sua continuita aziendale,

I presente bitancio al 21 dicembre 2011 e 1 relativi documenti allegati sono stati redatti, se non
diversamente specificato, in unitd di eure, senza cifre decimali, secondo quanto previsto dal codice
civile, mentre nella parte "";(r“xtvck della presente Nota Integrativa, per semplicita di esposizione, i
valori sono riportati in migliaia di euro.

FORMA E CONTENUTO DEL BILANCIO D'ESERCIZIO

Criteri di formazione
It bilancio @ conforme al dettato degli articoli 2423 o sege. del codice civile, come risulta dalla presente

Nota Integrativa, che costituisce parte integrante del bilancio d'esercizio.

La valutazione delle voci di bilancio-é stata fatta nella prospettiva della continuazione dell’attivith, nel
presupposto che vengs mantenuto il sostegno s’imn?éaria da parte degli Azionisti, anche per quanto
riguards le spese d’esercizio della societa, come pit ampiamente descritto nel seguito,

Inolttex la valutazione & stata realiz st v ispirandos
!

ia ta ri generali della prudenza e della competenza,
noriche tenendo conto della funzicne omica de ll manto

del’ Aftivo o del Passivo considerato.

Lapplicazione del principiv di prudenza ha comportate la valutazione individuale degli elementi
component! ‘le singole poste o vodl delle attivitd o passivita, per evitare compensi tra perdite che
dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, Ueffetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato
contabitimente ed attribuito allesercizio al quale tali aperaziont ed eventi st riferiscone, e non 8 quetlo in

cui st concretizzano | refativi movimenti di numerario (incassi e pagamentt),
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Per quanto concerne Vinformativa riguardants
dopo la chiusura dell’esercizio, nonché i ;ul}D
nella Relazione sulla gestione.

&, i fatti di rilie v o avvenuti
Tmanda a3 guanto descritto

{riteri d

i critert di valutazione ed 1 princint ¢ ; ; e vod di bilancio pid
significative, sono guelli p;wbt‘ 33’ ¢ : Ainano 1 oriterd dazione d—?‘ miasac; 6 in mbzto
nazionale e tengono altrest conto d i i Sl zionale dei Dottori
Commercialisti ed »w@:ax ‘I;rﬁ; e dei Ragionieri e
dall’Organismo itatia ure contabili tenute a

norma degli artt. 72

In particolare;
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Le tmmobitizzazioni in corso » acconti non vengony ammortizzate, in quanto it bene a cut sono relative
non & ancora entrato in funzione. Nel momento di completamento del bene, il valore viene riclassificato
nella categoria di immobilizzaziont materiali specifica ed intzia ilrelativo processe di ammortamento.,

Per le immaobilizzazioni entrate in funzione durante Vesercizio e aliquote di cui sopra sono ridotte alla
metd nella canvinzione che <o rappresenti una ragionevole approssimazions detla distribuzione temporate
degli investimenti nel corso detl esercizio.

Quatora, indipendentemente dal’ammortamenta oii contabilizzato, visulti una perdita durevole di valore,
Uimmobilizzazione viene corrispondentemente svatutata. Se in esercizi successivi vengono meno i
presupposti della svalutazione viene ripristinate it valore originario rettificato dei soli ammortamenti,

Le spese di manutenzione ordinaria sono addebitate intepralmente al conto economico. Le spese relative
invece al mighioramento, ampliamente o alla modifiche significative refative ad uno specifico cespite sono
capitalizzate ed ammortizzate secondo taliquota ad osso applicabile,

Non sono state effettiate nel corrente osercizio rivaluiaziont di bent materiali in applicazione di leggl
speciali,

Crediti e debiti

I credit! sono iscritti al presumibile valore di realizzo. Ladeguamento del valore nominale dei crediti al
valore presunto di realizzo e ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti. La valutazione al
presunto valore di realizzo & determinata sulla hase di analisi specifiche finalizzata ad identificare perdite
per inesigibilita che possono ragionevolmente ossere previste e che sono inerenti ai saldi dei crediti
esposti in bitancio,

| debiti sono tscritti al loro valore nominale, rappresentativo del presurnibile valore di estinzione.

Disponibilita fiquide

Sono iscritte al valore di realizzo che coincide con il valore nominale.

Ratel & risconti

Sono stati determinati seconds il ariterio dells HETENZE CCONG 2 temporale dellesercizio,
Misurano proventi e onert {a cul competenza ¢ anticipate ¢ posticipata rispetls alla manifestazione
numeraria e/o documentale; essi prescindono datla data di pagamento o riscossione del relativi proventi e
oneri, comuni a due o pil esercizi e ripartibill in ragione del tempa,

Fondi per rischi ed aneri

Sono stanziati per coprire perdite o debiti, di esistenza certa o probabile, del quall tuttavia alla chiusura
dell’esercizio non sono determinabili Vammontare o tz data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati | criteri generali di prudenza ¢ competenza e noti st &
proceduto alta costituzione di fondt rischi genericl privi df giustificazione economica,
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Conto Economico

Feosti o ricavi ed | proventi o
ricavi derivantt dalia vendita «
manifestazione. | ricavi di
vengono rconasciuty in base ol :
di servizi vongono riconosciut Cbravi o 1 proventd, 1 costh e ¢ h oneri
retativi ad operazioni in v A oca orrente alla data nella quale la relativa
operazione & compiuta, | costi ed 1 ricavi sono inolire ns;nmz in bilancio secondo | principi detla prudenza
e della competenza, al netto dl eventuali resi, sconti ¢ abbuoni

it D"m inic d slta competenza ternporale. |

van t; c;a atm pros m?wm

Imposte sul reddito dell’esarcizio

slato in conformita alle
o el ¢ i dimposta
Vonetto w:s?l eventuali
i net confrontt dell'Erario
g,m Lwc & inserito nella voce Crediti

o~

Le imposte correntt sons detenmale ur Dase ¢
disposizioni in vigore,
spettanti € sono espostie
acconti di imposta vers
quando legalmente comy
tributari.

* l(hm Hpon nife

Z§\

vat o

tz ragionevole certezza det loro futuro
ione deile inpaste differite passive &

In particolare, e imposte a iticipate sono \w\t e solo se esiste
recupers tenendo conto delle pros v ' a rilev:
omessa se il loro pagamento & in zpn_)ba

Le passivita pef impaoste ditfe it:e: venpoho apposiate nel Fondo imposte differite iscritto nel passivo tra i
Fondi rischi ed oneri, mentre Lo attivitd per imposte anticipate vangono contabilizzate nella voce Crediti

per imposte anticipate detl At ,f Ivo Circotante,

Continuita Aziendale

La valutazione delle voci di bilancie & stata fatta nella pr ﬂe‘?tiva della continuazione dell’attivitd, nel
pzesuppmtf} che venga mantenute da parte degli Azionist! il sostegno finanziario, anche per quanto
riguarda la gestione corrente, e che vengano repoariti i fing uam@nx da terzi ondo i tempi ed 1 modi
previsti nel hudget approvato dal Consiglio d’ Amministrazions il 23 febbraie 2012,

{l terzo esercizio di attivita della societa si @ chiuso con una perdita di 4.161 mila euro. [l Patrimonio netto
al 31 dicembre 2011, inctusive di tale poerdita, ammonta 2 14,479 mila eure, Considerando le specificita
dell’attivita della societd, 1 ricavi operativi pilr significativi sl manifesteranno nel 2015, anno di
reatizzazione dell’evento, I budget 2017 approvato dal Consiglio di Amministrazione del 23 febbrajo 2012
prevede per esercizio 2012 il ricorso all’indebitamento per 1329 milioni di euro e una perdita
d’esercizio di 55,7 milioni di euro interamente coperta mediante versamenti in conto capitale /o conto
esercizio da parte del soci. Pertanto presupposto imprescindibite per garantire la continuith dell*attivitd
e, quindi, la realizzazione dell’evente, risulta essere il egno finanziario da parte ¢ degli Aziomsti} che
deve ricomprendere alirest le spese desercizio della societh, A quests pmj}mztf va segnalato che Vart,
56, comma 3, del LU, 9 febbraio 2012 n.5 ha madificate Uart, 54, comma 1, del B.L. 7872014, convertite
con L. 12272010, che, in materia df utilizzo delle risorse pubbliche, avevs introdotto il tetto del { 4%, paria
complessivi Eure 83,3 milfoni, fino a tutto i 2015, ai ver samer nti che i Signori Azionisti potevano effettuare
ai fini della copertura delle spese di gestione de H‘ 4 seguito della *;opra citata modificata, detta
perceritlale & stata ora incrementata all’11%, pari a mmm;,nw Euro 227,7 mil rmi importe che iy base
alle previsioni dovrebbe consentire il superamento dei limitt economici indicati ne iniancm dell’esercizio
precedente.
Per la realizzazione dell’fxpo, il Gossier di registrazione prevede fl vicorse all'indebitamento, 1. cut costi
saranno coperti anch’essi dai ricavi previsti nel 2015, 1L Constglio di Armninistrazione & fiducioso nel




