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c )  le  a l t r e  s p e s e  d i  a m m i n i s t r a z i o n e ,  c o m p r e n d e n t i  le  s p e s e  g e n e r a l i  e  p e r  il p e r s o n a l e  n o n  a l l o c a t e  a g l i  o n e r i  r e l a ­

tiv i  a i  s in i s t r i ,  a l l e  s p e s e  d i  a c q u i s i z i o n e  d e i  c o n t r a t t i  a s s i c u r a t i v i  e d  a l l e  s p e s e  d i  g e s t i o n e  d e g l i  i n v e s t i m e n t i .

Altri costi (IAS 18, IAS 19, IFRS 4, IAS 21, IAS 36, IFRS 5)

L a m a c r o v o c e  c o m p r e n d e :

a )  i c o s t i  r e l a t i v i  a l l ' a c q u i s t o  d i  b e n i  e  d i  s e r v iz i  d iv e r s i  d a  q u e l l i  d i  n a t u r a  f i n a n z i a r i a  e  a l l 'u t i l i z z o  d i  a t t i v i t à  m a t e r i a l i  

e  i m m a t e r i a l i  e  d i  a l t r e  a t t i v i t à  d i  p r o p r i e t à  d i  t e r z i ,  c o m e  s t a b i l i t o  d a l l o  IAS 1 8 ;

b )  g l i  a l t r i  o n e r i  t e c n i c i  n e t t i  c o n n e s s i  a  c o n t r a t t i  d i  a s s i c u r a z i o n e ;

c )  g li  a c c a n t o n a m e n t i  a g g i u n t i v i  e f f e t t u a t i  n e l l 'e s e r c i z io ;

d )  le  d i f f e r e n z e  d i  c a m b i o  d a  i m p u t a r e  a  C o n t o  e c o n o m i c o  d i  c u i  a l l o  IAS 2 1 ;

e )  le  p e r d i t e  r e a l i z z a t e ,  l e  r i d u z i o n i  d u r e v o l i  d i  v a l o r e  e  g l i  a m m o r t a m e n t i  r e l a t i v i  s ia  a g l i  a t t i v i  m a t e r i a l i  n o n  a l t r i ­

m e n t i  a l l o c a t i  a d  a l t r e  v o c i  d i  c o s t o  c h e  a  q u e l l i  i m m a t e r i a l i ;

f )  le  m i n u s v a l e n z e  r e l a t i v e  a d  a t t i v i t à  n o n  c o r r e n t i  e  g r u p p i  in  d i s m i s s i o n e  p o s s e d u t i  p e r  la  v e n d i t a  d i v e r s i  d a l l e  

a t t i v i t à  o p e r a t i v e  c e s s a t e .

Imposte correnti (IAS 12)

L a v o c e  c o m p r e n d e  le  i m p o s t e  s u l  r e d d i t o  c a l c o l a t e  s e c o n d o  la  n o r m a t i v a  n a z i o n a l e ,  a t t e s o  c h e  le  C o m p a g n i e  i n ­

c l u s e  n e l  c o n s o l i d a m e n t o  h a n n o  s e d e  f i s c a l e  in  I ta l ia ,  e  s o n o  i m p u t a t e  a  C o n t o  e c o n o m i c o .

Imposte differite (IAS 12)

L a v o c e  s i r i f e r i s c e  a d  i m p o s t e  s u l  r e d d i t o  d o v u t e  n e g l i  e s e r c i z i  f u t u r i  e  r e l a t i v e  a  d i f f e r e n z e  t e m p o r a n e e  i m p o n i b i l i .  

L e  i m p o s t e  d i f f e r i t e  s o n o  i m p u t a t e  a  C o n t o  e c o n o m i c o  a d  e c c e z i o n e  d i  q u e l l e  r e l a t i v e  a d  u t i l i  o  p e r d i t e  r i l e v a t e  

d i r e t t a m e n t e  a  p a t r i m o n i o ,  p e r  le  q u a l i  le  i m p o s t e  s e g u o n o  lo  s t e s s o  t r a t t a m e n t o .  L a d e t e r m i n a z i o n e  d e l l e  i m p o s t e  

d i f f e r i t e  e d  a n t i c i p a t e  v i e n e  e f f e t t u a t a  s u l l a  b a s e  d e l l e  a l i q u o t e  f i s c a l i  in  v i g o r e  in  c i a s c u n  e s e r c i z i o  in  c u i  d e t t e  im ­

p o s t e  s i r e n d e r a n n o  e s ig i b i l i .

Poste in divisa estera

L a r i l e v a z i o n e  in i z i a l e  d e l l e  o p e r a z i o n i  in  v a l u t a  e s t e r a  v i e n e  e f f e t t u a t a  n e l l a  m o n e t a  d i  c o n t o ,  a p p l i c a n d o  a l l ' i m p o r ­

t o  in  d iv i s a  e s t e r a  il t a s s o  d i  c a m b i o  in  v i g o r e  a l l a  d a t a  d e l l 'o p e r a z i o n e .

L e  p o s t e  d i  b i l a n c i o  in  d iv i s a  e s t e r a  v e n g o n o  v a l o r i z z a t e  c o m e  s e g u e  a d  o g n i  c h i u s u r a  d i  b i l a n c i o  o  d i  s i t u a z i o n e  

i n f r a n n u a l e :

a )  le  p o s t e  m o n e t a r i e  s o n o  c o n v e r t i t e  a l  t a s s o  d i  c a m b i o  a l l a  d a t a  d i  c h i u s u r a ;

b )  le  p o s t e  n o n  m o n e t a r i e  v a l u t a t e  a l c o s t o  s to r i c o  s o n o  c o n v e r t i t e  a l t a s s o  d i  c a m b i o  in  e s s e r e  a l la  d a t a  d e l l 'o p e r a z i o n e ;

c )  le  p o s t e  n o n  m o n e t a r i e  v a l u t a t e  a l  fairvalue s o n o  c o n v e r t i t e  u t i l i z z a n d o  i t a s s i  d i  c a m b i o  in  e s s e r e  a l la  d a t a  d i  c h i u s u r a .  

L e  d i f f e r e n z e  d i  c a m b i o  c h e  d e r i v a n o  d a l  r e g o l a m e n t o  d i  e l e m e n t i  m o n e t a r i  o  d a l l a  c o n v e r s i o n e  d i  e l e m e n t i  m o ­

n e t a r i  a  t a s s i  d i v e r s i  d a  q u e l l i  d i  c o n v e r s i o n e  in iz ia l i ,  s o n o  r i l e v a t e  n e l  C o n t o  e c o n o m i c o  d e l  p e r i o d o  in  c u i  s o r g o n o .  

Q u a n d o  u n  u t i l e  o  u n a  p e r d i t a  r e l a t i v i  a d  u n  e l e m e n t o  n o n  m o n e t a r i o  s o n o  r i l e v a t i  a  p a t r i m o n i o  n e t t o ,  la  d i f f e r e n z a  

c a m b i o  r e l a t i v a  a  t a l e  e l e m e n t o  è  r i l e v a t a  a n c h 'e s s a  a  p a t r i m o n i o .
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Gestione dei rischi

Il G r u p p o  v a l u t a  r e g o l a r m e n t e  la  p r o p r i a  e s p o s i z i o n e  a l r i s c h i o  d i  v a r i a z i o n e  d e i  t a s s i  d i  c a m b i o  e  d e i  t a s s i  d i  i n t e r e s ­

s e  e  d i  c r e d i t o  g e s t e n d o  t a l i  r i s c h i  a t t r a v e r s o  l 'u t i l i z z o  d i  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  d e r i v a t i ,  s e c o n d o  q u a n t o  s t a b i l i t o  n e l l e  

p r o p r i e  p o l i t i c h e  d i  g e s t i o n e  d e i  r i s c h i .  N e H 'a m b i t o  d i  t a l i  p o l i t i c h e  l 'u s o  d i  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  d e r i v a t i  è  r i s e r v a t o  

a l l a  g e s t i o n e  d e l l 'e s p o s i z i o n e  a l l e  f l u t t u a z i o n i  d e i  c a m b i  e  d e i  t a s s i  d i  i n t e r e s s e  c o n n e s s i  c o n  i f lu s s i  m o n e t a r i  e  le  

p o s t e  p a t r i m o n i a l i  a t t i v e  e  p a s s i v e  e  n o n  s o n o  c o n s e n t i t e  a t t i v i t à  d i  t i p o  s p e c u l a t i v o .

Il G r u p p o  u t i l i z z a  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  d e r i v a t i  c o n  f i n a l i t à  d i  c o p e r t u r a  p r i n c i p a l m e n t e  p e r  la  g e s t i o n e  d e l :

• r i s c h i o  d i  c a m b i o  s u  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  d e n o m i n a t i  in  v a l u t a  e s t e r a ;

• r i s c h i o  d i  i n t e r e s s e  s u  c r e d i t i  e  d e b i t i  a  t a s s o  f i s s o ;

• r i s c h i o  d i  c r e d i t o .

G li s t r u m e n t i  u t i l i z z a t i  a  t a l e  s c o p o  s o n o  p r i n c i p a l m e n t e  forward contracts. L e  c o n t r o p a r t i  d i  t a l i  c o n t r a t t i  s o n o  p r i ­

m a r i e  i s t i t u z i o n i  f i n a n z i a r i e  i n t e r n a z i o n a l i  c o n  e l e v a t o  rating. L e  i n f o r m a z i o n i  s u l  fair value d e g l i  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  

d e r i v a t i  in  e s s e r e  a l l a  d a t a  d i  b i l a n c i o  s o n o  r i p o r t a t e  in  A l l e g a t o .

Nuovi principi contabili

A  p a r t i r e  d a l  2 0 1 0  s o n o  s t a t e  a p p o r t a t e  d e l l e  v a r i a z i o n i  a d  a l c u n i  d e i  p r i n c i p i  c o n t a b i l i  in  v i g o r e ;  ta l i  v a r i a z i o n i  

n o n  h a n n o  c o m p o r t a t o  m o d i f i c h e  in  t e r m i n i  d i  p r e s e n t a z i o n e  o  v a l u t a z i o n e  d e l l e  v o c i  d e l  b i l a n c i o  c o n s o l i d a t o  d e l  

G r u p p o  S A C E .T ra  l 'a l t r o ,  s o n o  s t a t e  a p p o r t a t e  v a r i a z i o n i  a i  p r i n c i p i  c o n t a b i l i  i n e r e n t i  la  v a l u t a z i o n e  e  p r e s e n t a z i o n e  

d e g l i  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  e  a l l a  p r e s e n t a z i o n e  d e l l e  o p e r a z i o n i  c o n  l e  p a r t i  c o r r e l a t e  in  v i g o r e  d a l  1 g e n n a i o  2 0 1 1 .

Settori di attività

Il g r u p p o  S A C E  h a  d e f i n i t o  c o m e  a r e e  d i  s e g m e n t a z i o n e  d e l l e  p r o p r i e  a t t i v i t à :

• a s s i c u r a z i o n i  r a m i  d a n n i ,

• a s s i c u r a z i o n i  r a m i  v i t a ,

• a l t r e  g e s t i o n i .

in  a d e m p i m e n t o  a  q u a n t o  s t a b i l i t o  d a l  R e g o l a m e n t o  ISV A P n . 7 / 2 0 0 7 .



Stato patrimoniale per settore di attività

(imponi in euro migliaia) Gestione Danni Gestione Vita Altre Gestioni Elisioni intersettoriali l
Stato patrimoniale per settore di attività 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
1 ATTIVITÀ IMMATERIALI 15.400 16.052 376 450 0 0
2 ATTIVITÀ MATERIALI 70.538 79.241 118 32 0 O
3 RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI 104.042 99.717 0 0 0 0
4 INVESTIMENTI 7.482.826 7.753.730 1.159.698 780.142 -975.197 -618.606
4.1 Investimenti immobiliari 21.141 12,970 0 0 0
4.2 Partecipazioni in controllate, collegate e joint venture 7.444 7.125 0 0 0

4.3 Investimenti posseduti sino alla scadenza 1.763.988 1.738.687 0 0 0
4 4 Finanziamenti e crediti 1.141.321 700.686 1.159.698 780.142 -975.197 -618.606

45 Attività finanziarie disponibili per la vendita 0 0 0 0 0 0

46 Attività finanziarie a lait value rilevato a conto economico 4.548.932 5.294.262 0 D 0 0
5 CREDITI DIVERSI 999.500 842.724 4.210 4.152 -11.160 -4.937
6 ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO 247.933 284.969 2.728 1.171 -655 -621
61 Costi di acquisizione differiti 0 0 0 0 0 0
6.2 Altre attività 247.933 284.969 2.728 1.171 -655 -621
7 DISPONIBILITÀ LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 57.237 81.352 21.062 3.016 0 0

TOTALE ATTIVITÀ 8.977.477 9.157.785 1.188.192 788.963 -987.013 -624.164
1 PATRIMONIO NETTO

2 ACCANTONAMENTI 45.831 75.986 694 74 0 0
3 RISERVE TECNICHE 2.342.117 2.214.794 0 0 0 0
4 PASSIVITÀ FINANZIARIE 93.029 94.122 1.052.610 712.982 -975.000 -618.663
4.1 Passività finanziarie a fair value rilevato a conto economico 66.485 63.832 0

4.2 Altre passività finanziarie 26.544 30.290 1.052.610 'i; -975.000 -618.664

5 DEBITI 123.017 180.943 71.478 17.516 -11.720 -5.012
6 ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO 233.318 281.878 1.461 4.111 -347 -489

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITÀ 1 1

15.776;

70.656

104.042

16.502

79.273

99.717

7.667.327 1 7.915.266

738.687

104,154 124.608

182.775 193.447

234.432 285.500

9.178.656 9.322.584
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Conto economico per settore di attiv iti

(imporli in euro migliaia) Gestione Danni Gestione Vita Altre Gestioni Elisioni intersettoriali Totale I

Conto economico per settore di attiviti 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
1.1 Premi netti 300.533 193.967 460 300533 590 957
1.1.1 Premi lordi di com petenza 142.826 240.924 ■3.755 342.826 626.423

1.1.2 Premi ceduti in riam curazione di com petenza 42.293 46.957 3.295 42293 ■35466

1.2 Commissioni attive 7.611 777 7.611 777

1.3 Proventi e oneri derivanti da strumenti finanziari a lair vaine 
rilevato a conto economico

-572.503 509.489 0 94 -1.285 -572.503 -205.703

1.4 Proventi derivanti da partecipazioni in controllate, collegate e 
jo in t venture

1.061 0 0 0 1.061 0

1.5 Proventi derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari 182.056 201.274 27.736 4.128 0 -621 209.792 196.670
1 6 Altri ricavi 492.671 233.560 8.814 8.795 500 -4 289 501.985 398.601
1 TOTALE RICAVI E PROVENTI 144.194 1.138.290 44.161 13.794 1.561 -6.655 447.418 981.302

2.1 Oneri netti relativi ai sinistri 46.019 -37.705 0 0 4 46.019 -37.701
2.1.1 Importi paga ti e  variazione delle riserve tecniche 23.748 51.193 0 0 0 2.084 23.748 49.109

2.1.2 Q uote  a  carico dei riassicuratoti 22.271 13.488 0 0 0 2.080 22271 11.408

2.2 Commissioni passive 0 -123 -137 0 -123 -137

2.3 Oneri derivanti da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture 0 -359 0 0 0 0 0 -359
2.4 Oneri derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari 11.846 -676 -17.533 -1.558 0 1.286 -5.687 -948
2.5 Spese di gestione -90.468 -99.411 -7.062 -3.536 344 5.107 -97.186 -97.840

2.6 Altri costi -172.227 -225.512 -7.123 -6.576 156 258 -179.194 -231.830
2 TOTALE COSTI E ONERI -204.830 •363.663 -31.841 -11.807 500 6.655 -236.171 -368.815

UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO PRIMA DELLE IMPOSTE -60.636 774.627 12.320 1.987 2.061 0 211.247 612.487

V i e n e  f o r n i t a  l’i n f o r m a t i v a  p e r  s e g m e n t o  d i  a t t i v i t à ,  c o s i  c o m e  p r e v i s t a  d a l  R e g o l a m e n t o  7 / 2 0 0 7  d e ll 'IS V A P , c h e  s i r i t i e n e  a d e g u a t a .
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IN FO R M A Z IO N I S U L L O  STATO PA TRIM O N IA LE  
C O N S O L ID A T O
(dati espressi in euro migliaia)

I . ATTIVITÀ IMMATERIALI (V O C E  I )

L a m a c r o v o c e  c o m p r e n d e  l e  a t t i v i t à  d e f i n i t e  e  d i s c i p l i n a t e  d a l l o  IA S 3 8  n o n c h é  l 'a v v i a m e n t o  d e r i v a n t e  d a l l 'a c q u i ­

s i z i o n e  d e l l a  s o c i e t à  S A C E  S u r e t y  i n c o r p o r a t a  p e r  f u s i o n e  in  S A C E  BT e  l 'a v v i a m e n t o  d e r i v a n t e  d a l l a  c o s t i t u z i o n e  d i 

S A C E  S e rv iz i .

Attività immateriali

tabella 1 (importi ineuro  migliaia)
valore netto 

al 31.12.2011
valore netto 

al 31.12.2010
Avviamento 7.655 7.658
Altre attività immateriali 8.121 8.844
Totale 15.776 16.502

L a v o c e  A t t i v i t à  I m m a t e r i a l i  c o m p r e n d e  e u r o  7 .6 5 5  m i l a  p e r  l ' a v v i a m e n t o  c h e  i n c l u d e :

• e u r o  7 .5 6 3  m i l a  r e l a t i v o  à i  r e s i d u o  d e l l ' a v v i a m e n t o  i s c r i t t o  a l l ' a t t o  d e l l 'a c q u i s i z i o n e  d e l l a  p a r t e c i p a z i o n e  in  S A C E  

S u r e ty .  L 'a v v i a m e n t o  è  s t a t o  m a n t e n u t o  in  b i l a n c i o  in  c o n s i d e r a z i o n e  d e l  f a t t o  c h e  il v a l o r e  c o r r e n t e  d e g l i  i m m o ­

b il i  è  s u p e r i o r e  r i s p e t t o  a l  v a l o r e  d i  b i l a n c i o ;

• e u r o  9 2  m i l a  r e l a t i v i  a l l ' a v v i a m e n t o  d i  S A C E  S e r v iz i  c o s t i t u i t a  n e l  s e c o n d o  s e m e s t r e  d e l  2 0 0 7 .

L a v o c e  "A ltre  a t t i v i t à  i m m a t e r i a l i "  i n c l u d e  p e r  la  m a g g i o r  p a r t e  i c o s t i  p e r  il s i s t e m a  i n f o r m a t i v o  a z i e n d a l e  d e l  g r u p ­

p o .  I p e r i o d i  d i  a m m o r t a m e n t o  u t i l i z z a t i  r i s p e c c h i a n o  la  v i t a  u t i l e  d e i  c o s t i  c a p i t a l i z z a t i  d e l  G r u p p o .  U l t e r io r i  d e t t a g l i  

s u l l a  v a l u t a z i o n e  d e l l e  A t t i v i t à  I m m a t e r i a l i  s o n o  f o r n i t i  n e l l ' a l l e g a t o  " D e t t a g l i o  d e g l i  a t t i v i  m a t e r i a l i  e  im m a t e r i a l i " .

2 .  ATTIVITÀ MATERIALI (V O C E  2 )

D i s e g u i t o  s i r i p o r t a n o  l e  v a r i a z i o n i  d e i  v a l o r i  o r i g i n a r i  e  d e i  r e l a t i v i  f o n d i  n e l l 'e s e r c i z io :

Tabella 2  (im poi tì in e u ro m ig lia ia ^^ Importo
Immobili
Esistenze iniziali 76.057
Acquisizioni
Decrementi 8.203
Ammortamenti 707
Valore finale 67.14«

L a v o c e  I m m o b i l i  c o m p r e n d e  l e  a t t i v i t à  d e f i n i t e  e  d i s c i p l i n a t e  d a l l o  IA S 1 6 .

N o n  v i s o n o  r e s t r i z i o n i  s u l l a  t i t o l a r i t à  e  p r o p r i e t à  d i  i m m o b i l i ,  i m p i a n t i  e  m a c c h i n a r i ,  n é  v i s o n o  e l e m e n t i  i m p e g n a t i  

a  g a r a n z i a  d i  p a s s i v i t à .  U l te r io r i  d e t t a g l i  s u l l a  v a l u t a z i o n e  d e g l i  I m m o b i l i  s o n o  f o r n i t i  n e H 'a l l e g a t o  " D e t t a g l i o  d e g l i  

a t t i v i  m a t e r i a l i  e  im m a t e r i a l i " .
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loMhj i  (inifKtrti tri curo migliaio) I m p o r t o

Altre attività materiali
E sis te n ze  iniziali 3 .216

A u m e n ti p e r  a c q u is ti 1.148

D e c re m e n ti 1

A m m o rta m e n ti 8 55

Valore finale 3 .5 0 8

Il d e t t a g l i o  d e g l i  a t t i v i  m a t e r i a l i  e d  i m m a t e r i a l i  è  r i p o r t a t o  n e l l 'A l l e g a t o  1 .

3 .  R I S E R V E  T E C N I C H E  A  C A R I C O  D E I  R I A S S I C U R A T O R I  ( V O C E  3 )

L a m a c r o v o c e  d i  i m p o r t o  c o m p l e s s i v o  p a r i  a  e u r o  1 0 4 .0 4 2  m i l a  ( e u r o  9 9 .7 1 7  m i l a  a l  31  d i c e m b r e  2 0 1 0 )  c o m p r e n d e  

g l i  i m p e g n i  d e i  r i a s s i c u r a t o r i  c h e  d i s c e n d o n o  d a  c o n t r a t t i  d i  r i a s s i c u r a z i o n e  d i s c i p l i n a t i  d a l l ’IFR S 4 .  U l t e r io r i  d e t t a g l i  

s u l l e  r i s e r v e  t e c n i c h e  a  c a r i c o  d e i  r i a s s i c u r a t o r i  s o n o  f o r n i t e  n e l l 'a l l e g a t o  " D e t t a g l i o  d e l l e  R i s e r v e  t e c n i c h e  a  c a r i c o  

d e i  r i a s s i c u r a t o r i "

A .  I N V E S T I M E N T I  ( V O C E  A )  
L a v o c e  è  c o s i  c o m p o s t a :

tabella 4 (imponi in euio migliaia) 31 dicembre 2011 31 dicembre 2010
Investimenti
4.1 In v e s tim e n ti im m o b ilia ri 21.141 12.970
4.2  P a rte c ip az io n i in c o n tro lla te , c o l le g a te  e  jo in t  v e n tu re 7444 7.125
4.3  In v e s tim e n ti p o s s e d u ti  s in o  alla  s c a d e n z a 1 .763.988 1.738.687
4 .4  F in an z iam en ti e  c red iti 1 .325.822 862.222
4 .6  A ttività fin an z ia rie  a  lair value r ilev a to  a  c o n to  e c o n o m ic o 4 5 4 8 .9 3 2 5.294.262
Totale 7.667.327 7.915.266

A .  I I N V E S T I M E N T I  I M M O B I L I A R I

L a v o c e  " I n v e s t i m e n t i  I m m o b i l i a r i "  ( V o c e  4 .1  ) c o m p r e n d e  le  a t t i v i t à  d e f i n i t e  e  d i s c i p l i n a t e  d a l l o  IA S  4 0 .  In  p a r t i c o l a r e  

s i r i f e r i s c e  a g l i  i m m o b i l i  c o n c e s s i  in  l o c a z i o n e  a  t e r z i  d a l l a  c o n t r o l l a t a  S A C E  BT. Il v a l o r e  d i  m e r c a t o  d i  c i a s c u n  c e s p i t e ,  

c o m p l e s s i v a m e n t e ,  r i s u l t a  s u p e r i o r e  r i s p e t t o  a  q u e l l o  i s c r i t t o  n e l  b i l a n c i o  c o n s o l i d a t o .  L e  v a l u t a z i o n i  p e r i t a l i  s o n o  

in  l i n e a  c o n  l e  p r e v i s i o n i  d i  c u i  a l  T i t o l o  III d e l  r e g o l a m e n t o  ISV A P n .  2 2 .  U l t e r io r i  d e t t a g l i  s o n o  f o r n i t i  n e l l 'a l l e g a t o  

" D e t t a g l i o  d e g l i  a t t i v i  m a t e r i a l i  e  im m a t e r i a l i " .

A .  2  P A R T E C I P A Z I O N I  IN  C O N T R O L L A T E ,  C O L L E G A T E  E  J O I N T  V E N T U R E

L a  v o c e  a c c o g l i e  la  p a r t e c i p a z i o n e  n e l l 'a z i o n a r i a t o  d i  ATI (African Trade Insurance Agency) c o n  u n a  q u o t a  d i  n . 1 0 0  

a z i o n i  p e r  u n  c o n t r o v a l o r e  d i  u s d  1 0  m i l io n i .
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4 . 3  INVESTIM ENTI P O S S E D U T I  S IN O  ALLA S C A D E N Z A

La v o c e  " I n v e s t i m e n t i  p o s s e d u t i  s i n o  a l la  s c a d e n z a "  (V o c e  4 .3 )  c o m p r e n d e  le  a t t i v i t à  f in a n z ia r i e  p o s s e d u t e  s in o  a l la  s c a d e n ­

z a  c o m e  d e f i n i t e  d a l lo  IAS 3 9 .9  d i s c i p l in a t e  d a l lo  IAS 3 9 .  Si r i p o r t a n o  d i  s e g u i t o  le  m o v i m e n t a z i o n i  d e l l a  v o c e  in  o g g e t t o :

Tabella 5 (imponi in euro migliaia) Importo
Investimenti posseduti fino a scadenza
Esistenze iniziali 1.738.687
Incrementi nell’esercizio: 229.068
Decrementi nell'esercizio: 203.767
Valore finale 1.763.988

I d e c r e m e n t i  d e l l 'e s e r c i z i o  s o n o  r e l a t i v i  a i  r i m b o r s i  i n t e r c o r s i  n e l l 'e s e r c i z io .

4 . 4  FINANZIAMENTI E C R E D IT I

L a v o c e  " F i n a n z i a m e n t i  e  C r e d i t i "  ( V o c e  4 .4 )  c o m p r e n d e  i f i n a n z i a m e n t i  (IA S  3 9 .9 )  d i s c i p l i n a t i  d a l l o  IA S 3 9  c o n  e s c l u ­

s i o n e  d e i  c r e d i t i  c o m m e r c i a l i  d i  c u i  a l l o  IA S  3 2  A G 4  (a ) . L a v o c e  c o m p r e n d e  a n c h e  i d e p o s i t i  n o n  a  v i s t a  p r e s s o  le  

b a n c h e  e  i d e p o s i t i  d e l l e  i m p r e s e  r i a s s i c u r a t r i c i  p r e s s o  le  i m p r e s e  c e d e n t i .  I n c l u d e  a l t r e s ì  l ' i m p o r t o  d i  e u r o  1 .1 8 7 .3 6 7  

m i l a  p e r  c r e d i t i  v e r s o  d e b i t o r i  d e r i v a n t i  d a  c o n t r a t t i  d i  factoring s o t t o s c r i t t i  e n t r o  la  c h i u s u r a  d e l l 'e s e r c i z i o .  T u t t e  le  

p a r t i t e  i s c r i t t e  in  q u e s t a  c a t e g o r i a  d i  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  s o n o  v a l u t a t e  a l  c o s t o .

4 . 6  ATTIVITÀ FIN ANZIARIE A FAIR V A L U E  RILEVATE A C O N T O  E C O N O M I C O  

L a v o c e  " A ttiv ità  f i n a n z i a r i e  a  f a i r  v a l u e  r i l e v a t e  a  c o n t o  e c o n o m i c o "  (V o c e  4 .6 )  c o m p r e n d e  le  a t t i v i t à  f i n a n z i a r i e  d i s c i p l in a t e  

d a l l o  IAS 3 9 . I n c l u d e  g l i  i n v e s t i m e n t i  d e l l a  l i q u id i t à  in  t i to l i  o b b l i g a z i o n a r i ,  a z io n a r i  e  p a r t i  d i  O IC R . L a v o c e  in c l u d e  g li 

s t r u m e n t i  f in a n z ia r i  d e t e n u t i  c o n  f in a l i t à  d i  t r a d i n g .  U lte r io r i  d e t t a g l i  d e l l e  v o c i  " I n v e s t i m e n t i  p o s s e d u t i  s i n o  a l la  s c a d e n z a " ,  

" F in a n z i a m e n t i  e  C r e d i t i " e " A t t iv i tà  f i n a n z i a r i e  a  f a i r  v a l u e  r i l e v a t o  a  c o n t o  e c o n o m i c o " s o n o  fo r n i t i  n e l l 'A l le g a to  " D e t t a g l i o  

d e l l e  a t t i v i t à  f in a n z ia r ie " .  L e in f o r m a z io n i  d i  c u i  a l l 'IF R S 7 .2 7 B (a )  c i r c a  la  c l a s s i f i c a z io n e  s e c o n d o  i live lli d i  g e r a r c h i a  d e l  fa ir  

v a l u e  p r e v i s t i  d a l l 'IF R S 7 .2 7  s o n o  f o r n i t e  n e l l 'a l l e g a t o  9  " D e t t a g l i o  d e l l e  a t t i v i t à  e  d e l l e  p a s s iv i t à  f i n a n z i a r i e  p e r  livello". Il 

liv e llo  1 i n c l u d e  g li  s t r u m e n t i  f i n a n z ia r i  q u o t a t i  in  m e r c a t i  r e g o l a m e n t a t i ,  il l iv e llo  2  a c c o g l i e  i t i to l i  e  g li  s t r u m e n t i  d e r i v a t i  

n o n  q u o t a t i  la  c u i  v a l u t a z i o n e  v i e n e  d e t e r m i n a t a  m e d i a n t e  l 'o s s e r v a z io n e  d i  v a r ia b i l i  d i s p o n ib i l i  s u l  m e r c a t o ,  il liv e llo  

3  i t i to l i  e  g li s t r u m e n t i  f in a n z ia r i  la  c u i  v a l u t a z i o n e  è  s t a t a  e f f e t t u a t a  t r a m i t e  t e c n i c h e  d i v a l u t a z i o n e  c h e  s i b a s a n o  s u  

s ig n i f i c a t iv e  v a r ia b i l i  n o n  o s s e r v a b i l i  s u l  m e r c a t o .

5 .  C R ED ITI DIV ER SI (V O C E  5 )

Tabella 6 (importi in euro migliaia) 31 dicembre 2011 31 dicembre 2010
Crediti diversi

946.2405.1 Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 795.116
5.2 Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione 3.028 11.239
5.3 Altri crediti 43.282 35.584
Totale 992.S50 841.939

L a v o c e  i n c l u d e  i c r e d i t i  d i  c u i  a l l o  IA S  3 2  A G 4  (a )  d i s c i p l i n a t i  d a l l o  IA S 3 9 .
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Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta

L a v o c e  s i r i f e r i s c e  p r i n c i p a l m e n t e  a i  c r e d i t i  d a  s u r r o g a  v e r s o  P a e s i  p e r  e u r o  8 1 5 .6 9 0 .

Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione
L a v o c e  s i r i f e r i s c e  a i  s a l d i  d e b i t o r i  e  c r e d i t o r i  d i  c o n t o  c o r r e n t e  p e r  p r e m i ,  s i n i s t r i ,  p r o v v i g i o n i ,  d e p o s i t i  e  r e l a t i v i  

i n t e r e s s i  n e i  c o n f r o n t i  d e l l e  C o m p a g n i e  c o n  le  q u a l i  s o n o  i n t r a t t e n u t i  r a p p o r t i  d i  r i a s s i c u r a z i o n e .

Altri Crediti

D i s e g u i t o  s i  r i p o r t a  il d e t t a g l i o  d e l l a  v o c e  A ltr i  c r e d i t i .

Tabella 7 (imponi in euio migliaio) 31 dicembre 2011 31 dicembre 2010
A ltr i  C r e d i t i

C red iti v e rso  l'Erario 7.189 5 .599

C red iti p e r  fa t tu re  d a  e m e t t e r e 131 1 6 6 4

P rem i su  o p z io n i 2 0

C red iti v e rso  a ss icu ra ti p e r  p re m i n o n  s c a d u ti 0 10.111

C red iti d iversi 3 5 .9 6 0 18.210

T o ta le 43.282 35.584

6 .  ALTRI ELEM EN TI D E L L ’ATTIVO (V O C E  6 )

Tabella 8 (imponi in euro migliaia) 31 dicembre 2011 31 dicembre 2010
A ltr i  e l e m e n t i  d e l l 'A t t iv o

6.1 A ttiv ità  n o n  c o r re n t i o  di u n  g r u p p o  in d is m iss io n e  p o s s e d u te  p e r  la v e n d ita 0 0

6.2 C osti di a c q u is iz io n e  d ifferiti 0 0

6.3 A ttiv ità  fiscali d iffe rite 113.281 63 .8 8 4

6.4  A ttiv ità  fiscali c o r re n t i 9 2 .7 3 9 180 .917

6 5  A ltre a ttiv ità 4 3 .9 8 6 40 .7 1 8

T o t a le 250.006 285.519

L e  " A t t i v i tà  f i s c a l i  c o r r e n t i "  c o m p r e n d o n o  l e  p o s i z i o n i  c r e d i t o r i e  v a n t a t e  d a l l e  s o c i e t à  i n c l u s e  n e l  c o n s o l i d a m e n t o  

n e i  c o n f r o n t i  d e l l 'E r a r i o .  L a  v o c e  " A t t i v i t à  f i s c a l i  d i f f e r i t e "  r a p p r e s e n t a  l e  i m p o s t e  a n t i c i p a t e  p r o v e n i e n t i  d a i  b i l a n c i  

o r d i n a r i  d e l l e  C o m p a g n i e  i n c l u s e  n e l l ' a r e a  d i  c o n s o l i d a m e n t o ,  n o n c h é  d a l l a  f i s c a l i t à  r e l a t i v a  a g l i  a g g i u s t a m e n t i  IAS 

d e l  b i l a n c i o  c o n s o l i d a t o ,  c o s i  c o m e  p r e v i s t o  e  d i s c i p l i n a t o  d a l l o  IA S  1 2 . P e r  u n 'a n a l i s i  p i ù  d e t t a g l i a t a  d e l l e  a t t i v i t à  e  

p a s s i v i t à  f i s c a l i  d i f f e r i t e  s i r i m a n d a  a l  c a p i t o l o  " C o n t o  e c o n o m i c o  -  I m p o s t e " .
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7 .  DISPONIBILITÀ LIQUIDE (V O C E  7 )

Uilìella 9 (imporli in eu io  migliaia) 31 dicembre 2011 31 dicembre 2010
Disponibilità Liquide e mezzi equivalenti
Banche e conti correnti postali non vincolati 78.290 84.357
Cassa 9 11
Totale 78.299 84.368

L a m a c r o v o c e  c o m p r e n d e  l e  a t t i v i t à  f i n a n z i a r i e  d e f i n i t e  d a l l o  IA S  7 .6 .

8 .  PATRIM ONIO NETTO

Il P a t r i m o n i o  n e t t o  c o m p l e s s i v o  a l  3 1  d i c e m b r e  2 0 1 1  a m m o n t a  a d  e u r o  6 .2 0 2 .1 6 8  m i la  e d  è  c o s ì  c o m p o s t o :

Tabella 10 (imporli in euro migliaia) 31 dicembre 2011 31 dicembre 2010
Patrimonio Netto
di pertinenza del gruppo 6.202.168 6.364.342
Capitale sociale 4.340.054 4.340.054
Riserve di utili e altre riserve patrimoniali 1.722.594 1.614.464
Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza del gruppo 139.520 409.824
di pertinenza di terzi
Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza di terzi

Il C a p i t a l e  s o c i a l e  è  c o m p o s t o  d a  n u m e r o  1 m i l i o n e  d i  a z i o n i  o r d i n a r i e ,  e  r i s u l t a  i n t e r a m e n t e  v e r s a t o .  L a  v o c e  " R is e r ­

v e  d i  u t i l i  e  a l t r e  R i s e r v e  P a t r i m o n i a l i " i n c l u d e  g li  u t i l i  e  le  p e r d i t e  d e r i v a n t i  d a l l a  p r i m a  a p p l i c a z i o n e  d e i  p r i n c i p i  c o n ­

t a b i l i  i n t e r n a z i o n a l i  ( I F R S 1 ), n o n c h é  l e  r i s e r v e  d i  p e r e q u a z i o n e  d i  c u i  a l l 'IF R S  4 .1 4  (a )  e  le  R i s e r v e  p r e v i s t e  d a l  c o d i c e  

c iv i l e  e  d a l l e  l e g g i  s p e c i a l i  p r i m a  d e l l ' a d o z i o n e  d e i  p r i n c i p i  c o n t a b i l i  i n t e r n a z i o n a l i  ( R is e r v e  d e r i v a n t i  d a  d e r o g h e  a i  

c r i t e r i  d i  v a l u t a z i o n e ,  n o n c h é  R i s e r v e  d e r i v a n t i  d a l  r i s u l t a t o  d e l l a  g e s t i o n e  in  c a m b i ) .

9 .  ACCANTONAM ENTI

L a v o c e  c o m p r e n d e  le  p a s s i v i t à  d e f i n i t e  e  d i s c i p l i n a t e  d a l l o  IA S 3 7 .  D i s e g u i t o  s i r i p o r t a  la  c o m p o s i z i o n e  d e g l i  a c c a n ­

t o n a m e n t i  r e l a t i v i  a  o b b l i g a z i o n i  l e g a l i  o  i m p l i c i t e  a  c u i  il G r u p p o  S A C E  è  e s p o s t o  n e l l 'e s e r c i z i o  d e l l a  p r o p r i a  a t t i v i t à :

Tabella 11 (imporli in euro migliaia) 31 dicembre 2011 31 dicembre 2010
Accantonamenti
Accantonamenti per quote Assicurati 31.330 10.698
Accantonamento contenzioso passivo 5.216 62.899
Fondo liquidazione agenti 624 2.463
Altri accantonamenti 9.355 0
Totale 46.525 76.060
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V i e n e  i n o l t r e  p r e s e n t a t a  la  m o v i m e n t a z i o n e  d e g l i  a c c a n t o n a m e n t i  a  f o n d i  r e l a t i v i  a l l 'e s e r c i z i o  2 0 1 1  :

Tabella /2 (imponi in euro migliaia) Importo
Descrizione
V alore in iziale 76.060
A c c a n to n a m e n ti  d e ll'e se rc iz io 8.089
Utilizzi d e ll'e se rc iz io  - C.S. 37.624
Valore finale 46.525

1 O.  R I S E R V E  T E C N I C H E

L e  r i s e r v e  t e c n i c h e  c o m p r e n d o n o  g l i  i m p e g n i  c h e  d i s c e n d o n o  d a  c o n t r a t t i  d i  a s s i c u r a z i o n e  a l  l o r d o  d e l l e  c e s s i o n i  in  

r i a s s i c u r a z i o n e .  D i s e g u i t o  s i r i p o r t a  il d e t t a g l i o  d e l l a  v o c e .

Tabella l i  (importi in euro migliaia) 31 dicembre 2011 31 dicembre 2010
Riserve Tecniche
R iserva p re m i ram i d a n n i 1 .922.678 1.823.100

R iserva sin istri ram i d a n n i 4 1 9 .4 3 9 391 .694

Totale 2.342.117 2.214.794

U l te r io r i  d e t t a g l i  s o n o  f o r n i t i  n e N 'A l l e g a t o  " D e t t a g l i o  d e l l e  r i s e r v e  t e c n i c h e ”.

1 1 . P A S S I V I T À  F I N A N Z I A R I E

L a m a c r o v o c e  c o m p r e n d e  la  p a s s i v i t à  f i n a n z i a r i e  d i s c i p l i n a t e  d a l l o  IA S  3 9  d i v e r s e  d a i  d e b i t i  c o m m e r c i a l i ,  e d  è  

c o s ì  c o m p o s t a ;

Tabelb 14 (importi in euro miqliaia) 31 dicembre 2011 31 dicembre 2010
Passività finanziarie
4.1 Passiv ità  f in a n z ia rie  a fair value rile v a to  a  c o n to  e c o n o m ic o 66 .485 6 3 .8 3 3

4.2  A ltre P assiv ità f in a n z ia rie 104.154 124 .608

Totale 170.639 188.441

L a  v o c e  P a s s i v i t à  f i n a n z i a r i e  a  fair value r i l e v a t o  a  c o n t o  e c o n o m i c o  i n c l u d e  la  v a l u t a z i o n e  d e g l i  s t r u m e n t i  f i ­

n a n z i a r i  d e r i v a t i  in  p o r t a f o g l i o  e  i d e b i t i  v e r s o  c e d e n t i  p e r  c o n t r a t t i  d i  factoring. G li s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  d e r i v a t i  

p e r s e g u o n o  f i n a l i t à  d i  c o p e r t u r a  o  d i  g e s t i o n e  e f f i c i e n t e ;  p e r  e s s i  n o n  c i s i è  a v v a l s i  d e l l a  m o d a l i t à  d i  c o n t a b i l i z z a ­

z i o n e  p r e v i s t a  daW'hedge accounting. Il fair value d e g l i  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  d e r i v a t i  è  d e t e r m i n a t o  c o n s i d e r a n d o  

i p a r a m e t r i  d i  m e r c a t o  a l l a  d a t a  d i  b i l a n c i o .  U l t e r i o r i  d e t t a g l i  d e l l a  v o c e  s o n o  f o r n i t i  n e l l ' a l l e g a t o  " D e t t a g l i o  d e l l e  

p a s s i v i t à  f i n a n z i a r i e " .
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I 2 .  DEBITI

Tabella 1S (imponi in curo migliaia) 31 dicembre 2011 31 dicembre 2010
Debiti
5.1 Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 52.826 58.905

5.2 Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 15.908 38 .709

5.3 Altri debiti 114.041 95 .833

Totale 182.775 193.447

L a m a c r o v o c e  c o m p r e n d e  i d e b i t i  c o m m e r c i a l i  d i  c u i  a l l o  IA S 3 2  A G .

I d e b i t i  d e r i v a n t i  d a  o p e r a z i o n i  d i  a s s i c u r a z i o n e  d i r e t t a  i n c l u d o n o  p r i n c i p a l m e n t e  d e b i t i  p e r  q u o t e  d i  s p e t t a n z a  

v e r s o  a s s i c u r a t i  d o v u t e  p e r  le  q u o t e  d i  s c o p e r t o  s u l l e  s o m m e  r e c u p e r a t e  p a r i  a d  e u r o  4 5 .5 5 5  m i la ,  a l t r i  d e b i t i  p e r  

r i m b o r s i  p r e m i ,  d e p o s i t i  p r e m i o  e  s p e s e  d i  i s t r u t t o r i a  p e r  e u r o  5 .1 2 5  m i la .

L a  v o c e  A ltr i d e b i t i  i n c l u d e  le  s e g u e n t i  v o c i :

Tabella 16 (im poni in euro migliaia) 31 dicembre 2011 31 dicembre 2010
Altri debiti
Debiti verso fornitori 12.384 9.983
Trattamento di fine rapporto 6.184 7.377
Debiti diversi 95.473 78.473

Totale 114.041 95.833

L a v o c e  D e b i t i  d i v e r s i  c o m p r e n d e  c o s t i  d i  c o m p e t e n z a  r e l a t i v i  a l  p e r s o n a l e  d i p e n d e n t e  ( e u r o  9 .4 7 8  m i la ) ,  g l i  i n c a s s i  

p e r v e n u t i  d a  d e b i t o r i  r e l a t i v i  a l l e  a t t i v i t à  d i  factoring e  in  a t t e s a  d i  l a v o r a z i o n e  ( e u r o  6 2 .8 9 0  m i la )  e  la  c o n t r o p a r t i t a  

d e l l a  v a l u t a z i o n e  d e g l i  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  d e r i v a t i  in  p o r t a f o g l i o  ( e u r o  1 8 .7 6 7  m i la ) .

I 3 .  ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO
L a m a c r o v o c e  s i  c o m p o n e  c o m e  s e g u e :

Tabella 17 (im poni in euro miqliaia) 31 dicembre 2011 31 dicembre 2010
Altri elementi del passivo
6.1 Passività di un gruppo in dismissione posseduto per la vendita 0 0
6.2 Passività fiscali differite 139.368 98.134
6.3 Passività fiscali correnti 83.484 170.479
6.4 Altre Passività 11.580 16.887
Totale 234.432 285.500
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IN F O R M A Z IO N I S U L  C O N T O  E C O N O M IC O  C O N S O L ID A T O

I A .  P R E M I NETTI

L a m a c r o v o c e  c o m p r e n d e  i p r e m i  d i  c o m p e t e n z a  r e l a t i v i  a  c o n t r a t t i  d i  a s s i c u r a z i o n e  d i  c u i  a l l 'IF R S  4 .2 ,  a l  n e t t o  d e l l e  

c e s s i o n i  in  r i a s s i c u r a z i o n e .  I p r e m i  l o r d i  c o n t a b i l i z z a t i  a m m o n t a n o  a d  e u r o  4 4 2 .2 9 2  m i la ;  n e l l a  r e l a z i o n e  s u l l a  g e s t i o ­

n e  s o n o  s t a t e  f o r n i t e  le  i n d i c a z i o n i  s u l l a  r a c c o l t a  p r e m i  p e r  r a m o  e f f e t t u a t a  n e l  c o r s o  d e l l 'e s e r c i z i o  2 0 1 1 .

U l t e r io r i  d e t t a g l i  s o n o  f o r n i t i  n e H ’A l l e g a t o  " D e t t a g l i o  d e l l e  v o c i  t e c n i c h e  a s s i c u r a t i v e " .

I 5 .  PR O V E N T I ED  O N E R I DERIVANTI DA STRUM ENTI FINANZIARI A FAIR VALUE 

RILEVATO A C O N T O  E C O N O M IC O

L a  m a c r o v o c e  i n c l u d e  g l i  u t i l i  e  l e  p e r d i t e  r e a l i z z a t i  e  l e  v a r i a z i o n i  p o s i t i v e  e  n e g a t i v e  d i  v a l o r e  d e l l e  a t t i v i t à  e  p a s s i ­

v i t à  f i n a n z i a r i e  a  fair value r i l e v a t i  a  c o n t o  e c o n o m i c o .  In  p a r t i c o l a r e  la  v o c e  a c c o g l i e  la  v a l u t a z i o n e  d e g l i  s t r u m e n t i  

d e r i v a t i  i n  c a m b i  (s i v e d a  a n c h e  la  v o c e  A ltr i  R ic a v i  p e r  la  c o m p o n e n t e  r e l a t i v a  a l l ' a d e g u a m e n t o  c a m b i  d e i  c r e d i t i  in  

p o r t a f o g l i o ) .  U l t e r io r i  d e t t a g l i  s o n o  f o r n i t i  n e H ’A l l e g a t o  " P r o v e n t i  e  o n e r i  f i n a n z i a r i  e  d a  i n v e s t i m e n t i " .

I 6 .  P R O V E N T I DERIVANTI DA ALTRI ST R U M E N T I FINANZIARI E  INVESTIMENTI 

IMMOBILIARI

L a  v o c e  c o m p r e n d e  i p r o v e n t i  d e r i v a n t i  d a  i n v e s t i m e n t i  i m m o b i l i a r i  e  d a  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  n o n  v a l u t a t i  a  fair value 

a  c o n t o  e c o n o m i c o .  In  p a r t i c o l a r e ,  e s s a  s i c o m p o n e  c o m e  s e g u e :

Interessi attivi

L a v o c e  i n c l u d e  g l i  i n t e r e s s i  a t t i v i  r i l e v a t i  u t i l i z z a n d o  il c r i t e r i o  d e l l ’i n t e r e s s e  e f f e t t i v o  (IA S  1 8 .3 0  (a ) ) .

Altri proventi

L a v o c e  c o m p r e n d e  i r ic a v i  c h e  d e r i v a n o  d a l l 'u t i l i z z o ,  d a  p a r t e  d i  t e r z i ,  d e g l i  i m m o b i l i  d e s t i n a t i  a l l ' i n v e s t i m e n t o .

I 7 .  ALTRI RICAVI
L a m a c r o v o c e  c o m p r e n d e  i r ic a v i d e r i v a n t i  d a l l a  p r e s t a z i o n e  d i  s e rv iz i  d iv e r s i  d a  q u e l l i  d i  n a t u r a  f in a n z ia r i a  e  le  d i f f e r e n z e  

c a m b i o  d a  i m p u t a r e  a  c o n t o  e c o n o m i c o  d i  c u i  a l lo  IAS 21  p e r  e u r o  4 4 4 .1 3 8  m i la  ( e u r o  3 8 0 .4 0 2  m i la  a l  31  d i c e m b r e  2 0 1 0 ) .

I 8 .  O N E R I NETTI RELATIVI Al SINISTRI

L a m a c r o v o c e  c o m p r e n d e  (a l l o r d o  d e l l e  s p e s e  d i  l i q u i d a z i o n e  e  d e l l e  c e s s i o n i  in  r i a s s i c u r a z i o n e )  g l i  i m p o r t i  p a g a t i  p e r  

e u r o  1 1 2 .5 4 3  m i la .  N e lla  R e l a z i o n e  s u l l a  g e s t i o n e  s o n o  s t a t e  f o r n i t e  le  in d i c a z i o n i  r e l a t i v e  a l l ' a n d a m e n t o  d e i  s in i s t r i  p e r  

r a m o  d e l l 'e s e r c i z i o  2 0 1 1 .  U l te r io r i  d e t t a g l i  s o n o  f o r n i t i  n e l l  A l l e g a t o  " D e t t a g l i o  d e l l e  v o c i  t e c n i c h e  a s s ic u r a t iv e " .

I 9 .  O N E R I DERIVANTI DA ALTRI ST R U M E N T I FINANZIARI E INVESTIMENTI 
IMMOBILIARI

L a m a c r o v o c e  c o m p r e n d e  g l i  o n e r i  d e r i v a n t i  d a  i n v e s t i m e n t i  i m m o b i l i a r i  e  d a  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  n o n  v a l u t a t i  a  f a i r  

v a l u e  a  c o n t o  e c o n o m i c o .  In  p a r t i c o l a r e  s i c o m p o n e  c o m e  s e g u e :

Interessi passivi

L a  v o c e  c o m p r e n d e  g l i  i n t e r e s s i  p a s s i v i  r i l e v a t i  u t i l i z z a n d o  il c r i t e r i o  d e l l ' i n t e r e s s e  e f f e t t i v o  ( r e l a t i v i  a i  f i n a n z i a ­

m e n t i  in  e s s e r e ) .
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Altri oneri

L a v o c e  c o m p r e n d e ,  t r a  l 'a l t r o ,  i c o s t i  r e l a t i v i  a g l i  i n v e s t i m e n t i  i m m o b i l i a r i  e ,  in  p a r t i c o l a r e ,  l e  s p e s e  c o n d o m i n i a l i  e  le  

s p e s e  d i  m a n u t e n z i o n e  e  r i p a r a z i o n e  n o n  p o r t a t e  a d  i n c r e m e n t o  d e l  v a l o r e  d e g l i  i n v e s t i m e n t i  im m o b i l i a r i .

2 0 .  S P E S E  DI G E S T IO N E

Provvigioni e altre spese di acquisizione

La v o c e  c o m p r e n d e  i c o s t i  d i  a c q u i s i z i o n e ,  a l  n e t t o  d e l l e  c e s s i o n i  in  r i a s s i c u r a z i o n e ,  r e l a t i v i  a  c o n t r a t t i  d i  a s s i c u r a z i o n e .  

Spese di gestione degli investimenti

L a v o c e  c o m p r e n d e  l e  s p e s e  g e n e r a l i  e  p e r  il p e r s o n a l e  r e l a t i v e  a l l a  g e s t i o n e  d e g l i  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i ,  d e g l i  i n v e ­

s t i m e n t i  i m m o b i l i a r i  e  d e l l e  p a r t e c i p a z i o n i .

Altre spese di amministrazione

L a v o c e  c o m p r e n d e  l e  s p e s e  g e n e r a l i  e  p e r  il p e r s o n a l e  n o n  a l l o c a t e  a g l i  o n e r i  r e l a t i v i  a i  s in i s t r i ,  a l l e  s p e s e  d i  a c q u i ­

s i z i o n e  d e i  c o n t r a t t i  a s s i c u r a t i v i  e  a l l e  s p e s e  d i  g e s t i o n e  d e g l i  i n v e s t i m e n t i .

2  I . ALTRI C O S T I  

L a m a c r o v o c e  c o m p r e n d e :

• i c o s t i  r e l a t i v i  a l l a  p r e s t a z i o n e  d i  s e r v iz i  d i v e r s i  d a  q u e l l i  d i  n a t u r a  f i n a n z i a r i a ;

• g l i  a l t r i  o n e r i  t e c n i c i  n e t t i  c o n n e s s i  a  c o n t r a t t i  d i  a s s i c u r a z i o n e  ( e u r o  1 .4 0 6  m i la ) ;

• l e  s v a l u t a z i o n i  e  g l i  a c c a n t o n a m e n t i  a g g i u n t i v i  e f f e t t u a t i  n e l l 'e s e r c i z i o  ( e u r o  1 2 .8 9 9  m i la ) ;

• l e  d i f f e r e n z e  d i  c a m b i o  d a  i m p u t a r e  a  c o n t o  e c o n o m i c o  d i  c u i  a l l o  IA S 21  ( e u r o  1 4 4 .8 1 7  m i la ) ;

• le  p e r d i t e  r e a l i z z a t e ,  g l i  a m m o r t a m e n t i  r e l a t i v i  s ia  a g l i  a t t i v i  m a t e r i a l i ,  n o n  a l t r i m e n t i  a l l o c a t i  a d  a l t r e  v o c i  d i  c o ­

s t o ,  c h e  a  q u e l l i  i m m a t e r i a l i  ( e u r o  2 .5 2 4  m i la ) .

2 2 .  IM PO STE

L e  i m p o s t e  i s c r i t t e  a  c o n t o  e c o n o m i c o  c o n s o l i d a t o  s o n o  le  s e g u e n t i :

Tabella 18 (im poni in euro miqliaia) 2011 2010
Imposte sul reddito
Transitate a conto economico

Imposte correnti
Oneri (proventi) per imposte correnti 79 .926 167.603

Rettifiche per imposte correnti relative a esercizi precedenti

Imposte differite

Oneri (proventi) per emersione e annullamento di differenze temporanee -4 .736 3 5 .060

Oneri (proventi) per variazione aliquote fiscali o introduzione di nuove imposte
Oneri (proventi) rilevati derivanti da perdite fiscali
Oneri (proventi) rilevati da svalutazioni o riprese di valore di un'attività fiscale differita -3 .463

TOTALE IMPOSTE SUL REDDITO 7 1 .7 2 7 202.663
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L a r i c o n c i l i a z i o n e  t r a  l 'o n e r e  f i s c a l e  i s c r i t t o  n e l  b i l a n c i o  c o n s o l i d a t o  2 0 1 1  e  l 'o n e r e  f i s c a l e  t e o r i c o ,  d e t e r m i n a t o  s u l l a  

b a s e  d e l l e  a l i q u o t e  f i s c a l i  t e o r i c h e  v i g e n t i  in  I ta l ia ,  è  il s e g u e n t e :

Riconciliazione tra aliquota fiscale media effettiva e teorica
»'/fa \ y (imponi in euro miqiaia) Imponibili _ Imposte

Reddito pre imposte 211.247 L_ 58.093
Aliquota Teorica L 27,50%

D iffe ren ze  p e rm a n e n ti 93.747 25 .780

93.747 25 .780

IRAP 24.393

Totale S0.173
2 3 ,7 5 *

C o m p l e s s i v a m e n t e  le  a t t i v i t à  p e r  i m p o s t e  a n t i c i p a t e  a l  n e t t o  d e l l e  p a s s iv i t à  p e r  i m p o s t e  d i f f e r i t e  s o n o  c o s i  a n a l iz z a b i l i :  

Composizione attività e passività fiscali differite

i Attività 1 Netto
Tabella 2 0  (imporli in euro miqiiaia) 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Imposte differite attive e passive
relative a:
"  “ ---------- 1 |
A ttiv ità  im m ateria li

-

R iv a lu ta z io n e  n o n  rea lizza ta 800 843 2.451 800 -1.608
- Attività finanziane 800 843 800 843
Investimenti immobiliari 2.451 0 ■2.451

R iserve d i p e r e q u a z io n e  e  ca tas tro fa li :. 1 . : 42.982 32.296 -42.962 -32296
B enefici ai d ip e n d e n ti 2° 206 -206 20
V alu taz io n e  a ttiv ità  a  FV 49.702 5354 -49.702 -5.354
A ltre voci 112.481 63.021 46.478 58.033 66.003 4.988
V alore d e l le  im p o s te  re la tiv e  a  p e rd i te  

f is c a lm e n te  r ic o n o sc iu te

0

T o ta le  im p o s te  d iffe rite  L o rd e 113-281 63.884 139.368 98.134 -26.087 -34250
C o m p e n s a z io n e  di im p o s te 0 0
Totale Imposte nette (attività/passività) 113.281 63.884 139.368 98.134 -26.087 -34.250
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ALTRE IN FO R M A Z IO N I

Operazioni infragruppo e con parti correlate

Si s e g n a l a  c h e  n e l l 'a m b i t o  d e l l a  p r o p r i a  a t t i v i t à  o p e r a t i v a  l e  S o c i e t à  d e l  g r u p p o  h a n n o  p o s t o  in  e s s e r e  o p e r a z i o n i  

c h e  n o n  h a n n o  m a i  r i v e s t i t o  c a r a t t e r i s t i c h e  d i  a t i p i c i t à  o  d i  e s t r a n e i t à  a l l a  c o n d u z i o n e  d e g l i  a f f a r i  t i p i c i  d e l l e  S o c i e t à  

s t e s s e .  L e  o p e r a z i o n i  i n f r a g r u p p o  r e g o l a t e  a  p r e z z i  d i  m e r c a t o  s o n o  r e a l i z z a t e  a t t r a v e r s o  r a p p o r t i  d i  r i a s s i c u r a z i o n e ,  

p r e s t a z i o n i  d i  s e r v iz i  r i c e v u t i  s u l l a  b a s e  d i  s p e c i f i c i  c o n t r a t t i  d i  o u t s o u r c i n g  ( a t t i v i t à  a f f i d a t e  d a l l a  c o n t r o l l a t a  S A C E  

B T S p A  e  d a l l a  S A C E  F c t  S p A  a l l a  c o n t r o l l a n t e  S A C E  S p A  p e r  a t t i v i t à  c h e  n o n  c o s t i t u i s c o n o  il c o r e  b u s i n e s s  a z i e n d a l e

- s e r v i z i  i n f o r m a t i c i ,  c o m u n i c a z i o n e ,  g e s t i o n e  d e l  p e r s o n a l e  e d  i n t e r n a i  a u d i t i n g ) .  N e l c o r s o  d e l l 'e s e r c i z i o  è  s t a t o  s o t ­

t o s c r i t t o  u n  c o n t r a t t o  d i  f i n a n z i a m e n t o  s o c i  a  f a v o r e  d e l l a  c o n t r o l l a t a  S A C E  F c t  S p A . S o n o  in  e s s e r e ,  i n o l t r e ,  c o n t r a t t i  

d i  l o c a z i o n e  d i  lo c a l i  n e l l a  s e d e  d e l l a  C o n t r o l l a n t e  r e g o l a t i  a  p r e z z i  d i  m e r c a t o ,  n o n c h é  c o n t r a t t i  d i  l o c a z i o n e  t r a  le  

c o n t r o l l a t e .  L e  s u d d e t t e  p r e s t a z i o n i  h a n n o  p e r m e s s o  la  r a z i o n a l i z z a z i o n e  d e l l e  f u n z i o n i  o p e r a t i v e  e d  u n  m i g l i o r e  

l i v e l lo  d i  s e r v iz i .  N e l  c o r s o  d e l l 'e s e r c i z i o  s o n o  s t a t e  p o s t e  in  e s s e r e  o p e r a z i o n i  d i  a s s i c u r a z i o n i  c o n  s o c i e t à  c o n t r o l l a t e  

d a l  M i n i s t e r o  d e l l 'E c o n o m i a  e  d e l l e  F in a n z e ,  a n c h 'e s s e  r e g o l a t e  a  t a s s i  e  c o n d i z i o n i  d i  m e r c a t o .

Ammontare dei compensi corrisposti ai Dirigenti con responsabilità strategica della Capogruppo.

L 'a m m o n t a r e  d e i  c o m p e n s i  d i  c o m p e t e n z a  n e l  2 0 1 1 è  p a r i  a d  e u r o  9 2 9  m i la .

Corrispettivi spettanti alla società di revisione legale

A i s e n s i  d e l  D . L g s  n .  3 9  d e l  2 7  g e n n a i o  2 0 1 0 ,  s i r i p o r t a n o  i c o r r i s p e t t i v i  p e r  l 'e s e r c i z io  2 0 1 1  p e r  la  r e v i s i o n e  d e i  c o n t i  

c o n s o l i d a t i  s p e t t a n t i  a l l a  P r i c e w a t e r h o u s e C o o p e r s  S .p .A .

R e v is io n i

Tabella 21 (importi in euro migliaia) 2 o n

R ev isione  c o n ta b i le  C a p o g r u p p o

R ev isione  c o n ta b i le  C o n tro lla te

T o ta le 210

Eventi successivi alla chiusura dell'esercizio.

Si r in v i a  a  q u a n t o  r i p o r t a t o  n e l l a  R e l a z i o n e  s u l l a  g e s t i o n e .
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