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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO (metodo indiretto)
(im poni in curo migliaia) 31-12-2011 31-12-2010
Utile (perdita) dell'esercizio prima delle imposte 211.247 612.487
Variazione di elementi non monetari 86.483 (135.942)
Variazione della riserva premi danni 99.927 (102.883)

Variazione della riserva sinistri e delle altre riserve tecniche danni 23j071 (3.561)

Variazione delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche vita 0 0

Variazione dei costi di acquisizione differiti 0 0

Variazione degli accantonamenti (29.535) (7.280)

Proventi e oneri non monetari derivanti da strumenti finanziari, investimenti immobiliari e 
partecipazioni
Altre Variazioni (6.980) (22.218)

Variazione crediti e debiti generati dall'attività operativa (169.8S8) 6.639
Variazione dei crediti e debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta e di riassicurazione (171.793) (10.356)

Variazione di altri crediti e debiti 1.935 16.995

Imposte pagate (71.727) (202.663)
Liquidità netta generata/assorbita da elementi monetari attinenti all'attività di inve­
stimento e finanziaria

747.982 (212.804)

Passività da contratti finanziari emessi da compagnie di assicurazione
Debiti verso la clientela bancaria e interbancari
Finanziamenti e crediti verso la clientela bancaria e interbancari
Altri strumenti finanziari a lair value rilevato a conto economico 747 .982 (212 .804)

TOTALE LIQUIDITÀ NETTA DERIVANTE DALL'ATTIVITÀ OPERATIVA 804.127 67.717

Liquidità netta generata/assorbita dagli investimenti immobiliari (8 .171) (220)

Liquidità netta generata/assorbita dalle partecipazioni in controllate, collegate e joint venture (319) (239)

Liquidità netta generata/assorbita dai finanziamenti e dai crediti (463.600) (727 .295)

Liquidità netta generata/assorbita dagli investimenti posseduti sino alla scadenza (25.301) 3 7 1 .754

Liquidità netta generata/assorbita dalle attività finanziarie disponibili per la vendita 0 0

Liquidità netta generata/assorbita dalle attività materiali e immateriali 9 3 4 3 1.015

Altri flussi di liquidità netta generata/assorbita dall'attività di investimento
TOTALE LIQUIDITÀ NETTA DERIVANTE DALL'ATTIVITÀ DI INVESTIMENTO (488.048) (354.985)

Liquidità netta generata/assorbita dagli strumenti di capitale di pertinenza del gruppo
Liquidità netta generata/assorbita dalle azioni proprie
Distribuzione dei dividendi di pertinenza del gruppo (310 .000) (363.313)

Liquidità netta generata/assorbita da capitale e riserve di pertinenza di terzi 8 3 0 7

Liquidità netta generata/assorbita dalle passività subordinate e dagli strumenti finanziari parteci­
pativi
Liquidità netta generata/assorbita da passività finanziarie diverse (20.455) 4 9 .2 2 8

TOTALE LIQUIDITÀ NETTA DERIVANTE DALL'ATTIVITÀ DI FINANZIAMENTO (322.148) (314.085)

Effetto delle differenze di cambio sulle disponibilità liquide e mezzi equivalenti

DISPONIBILITÀ LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO 8 4 3 6 8 685.721

INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBIUTÀ LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI (6.069) (601 .353)

DISPONIBILITÀ LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALLA FINE DELL'ESERCIZIO 7 8 2 9 9 8 4 .368
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NOTA ILLUSTRATIVA 
AL BILANCIO CONSOLIDATO
Informazioni Generali

11 G r u p p o  S A C E  è  c o m p o s t o  d a l l a  c a p o g r u p p o  S A C E  S p A  e  d a l l e  s u e  c o n t r o l l a t e  S A C E  BT S p A , S A C E  F c t  S p A  e  S A C E  

S e r v iz i  S r l. L a  S A C E  S .p .A . e  l e  sue  s o c i e t à  c o n t r o l l a t e  o p e r a n o  a t t r a v e r s o  u n a  s t r u t t u r a  o r g a n i z z a t i v a  c h e  prevede 

la  C a p o g r u p p o  a t t i v a  n e l  r a m o  c r e d i t o  n e l  s e t t o r e  d e l l e  c o p e r t u r e  d i  r i s c h i  n o n  d i  m e r c a t o  (non marketable) e  la  

c o n t r o l l a t a  S A C E  BT, a n c h 'e s s a  a t t i v a  n e i  r a m i  d a n n i ,  p r i n c i p a l m e n t e  n e l  r a m o  c r e d i t o  a  b r e v e  t e r m i n e  e  c a u z i o n e ;  la  

c o n t r o l l a t a  S A C E  F c t  è  o p e r a t i v a  n e l  m e r c a t o  d e l  factoring.

L a s e d e  d e l  G r u p p o  è  a  R o m a  in  p i a z z a  P o li  3 7 / 4 2 .  L a  d a t a  d i  r i f e r i m e n t o  d e l  b i l a n c i o  c o n s o l i d a t o  (31  d i c e m b r e  2 0 1 1  ) 

c o i n c i d e  c o n  la  d a t a  d i  c h i u s u r a  d e l  b i l a n c i o  d 'e s e r c i z i o  d e l l e  s o c i e t à  c o n t r o l l a t e .  Il b i l a n c i o  c o n s o l i d a t o  d e l  G r u p p o  

è  p r e s e n t a t o  in  e u r o  c h e  è  la  m o n e t a  f u n z i o n a l e  e  d i  p r e s e n t a z i o n e  d e l l a  c a p o g r u p p o  S A C E  S p A . A n c h e  l e  c o n t r o l ­

l a t e  u t i l i z z a n o  l 'e u r o  q u a l e  m o n e t a  f u n z i o n a l e .  G li i m p o r t i  r i p o r t a t i  n e l l a  N o t a  I l l u s t r a t i v a  s o n o  e s p r e s s i  in  m i g l i a i a  

d i  e u r o .  Il b i l a n c i o  c o n s o l i d a t o  è  s o t t o p o s t o  a  r e v i s i o n e  c o n t a b i l e  d a  p a r t e  d e l l a  s o c i e t à  P r i c e w a t e r h o u s e C o o p e r s  

S .p .A ., i n c a r i c a t a  p e r  il t r i e n n i o  2 0 1 0  -  2 0 1 2 .

Normativa di riferimento

Il D e c r e t o  L e g i s l a t i v o  2 8  f e b b r a i o  2 0 0 5 ,  n .  3 8  d i s c i p l i n a  l 'o b b l i g o ,  a  p a r t i r e  d a l l 'e s e r c i z i o  2 0 0 5 ,  p e r  le  i m p r e s e  c h e  

r i e n t r a n o  n e l l ' a m b i t o  d i  a p p l i c a z i o n e  d e l  D e c r e t o  L e g i s l a t i v o  2 6  m a g g i o  1 9 9 7 ,  n .  1 7 3  d i  r e d i g e r e  i b i l a n c i  c o n s o ­

l i d a t i  s e c o n d o  i p r i n c i p i  c o n t a b i l i  i n t e r n a z i o n a l i  e m a n a t i  d a l l o  IA SB  ( I n t e r n a t i o n a l  A c c o u n t i n g  S t a n d a r d  B o a r d )  e d  

o m o l o g a t i  in  s e d e  c o m u n i t a r i a  d a l  R e g o l a m e n t o  (CE) n .  1 6 0 6 / 2 0 0 2  (d i  s e g u i t o  IA S /IF R S ). L o  s t e s s o  D e c r e t o  d i s p o n e  

c h e  g l i  s t e s s i  p o t e r i  a t t r i b u i t i  a ll 'IS V A P  d a l  D .L g s . 1 7 3 / 1 9 9 7  e  d a l  s u c c e s s i v o  D .L g s . 2 0 9 / 2 0 0 5  s i a n o  d a  q u e s t o  O r g a n o  

e s e r c i t a t i  in  c o n f o r m i t à  a g l i  IA S /IF R S .

In  b a s e  a l l e  o p z i o n i  e s e r c i t a t e  d a l  l e g i s l a t o r e  n a z i o n a l e ,  le  i m p r e s e  d e l  s e t t o r e  a s s i c u r a t i v o :

a )  r e d i g o n o  il b i l a n c i o  c o n s o l i d a t o  in  c o n f o r m i t à  a g l i  IA S /IF R S  a  p a r t i r e  d a l l 'e s e r c i z i o  2 0 0 5 ;

b )  c o n t i n u a n o  a  r e d i g e r e  il b i l a n c i o  d i  e s e r c i z i o  ( i n d i v i d u a l e )  s u l l a  b a s e  d e l l e  d i s p o s i z i o n i  d e l  D .L g s . 1 7 3 /9 7 ;

c )  r e d i g o n o  il b i l a n c i o  d i  e s e r c i z i o  ( i n d i v i d u a l e )  c o n f o r m e m e n t e  a g l i  IA S a  p a r t i r e  d a l l 'e s e r c i z i o  2 0 0 6  q u a l o r a  e m e t t a ­

n o  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  a m m e s s i  a l l a  n e g o z i a z i o n e  in  m e r c a t i  r e g o l a m e n t a t i  d i  q u a l s i a s i  S t a t o  m e m b r o  d e H 'U n i o n e  

E u r o p e a  e  n o n  r e d i g a n o  il b i l a n c i o  c o n s o l i d a t o .

S u l la  b a s e  d i  q u a n t o  d e s c r i t t o  p r e c e d e n t e m e n t e ,  il b i l a n c i o  c o n s o l i d a t o  d e l  g r u p p o  S A C E  è  s t a t o  r e d a t t o  in  o t t e m ­

p e r a n z a  a l l e  d i s p o s i z i o n i  d e i  p r i n c i p i  c o n t a b i l i  i n t e r n a z i o n a l i  IA S /IF R S , d e l  R e g o l a m e n t o  ISV A P n .7 / 2 0 0 7  p e r  q u a n t o  

r i g u a r d a  le  f o r m e  t e c n i c h e  d i  r e d a z i o n e ,  d e i  p r o v v e d i m e n t i ,  r e g o l a m e n t i  e  c i r c o l a r i  ISV A P o v e  a p p l i c a b i l i .

Principi contabili adottati e dichiarazione di conformità ai principi contabili internazionali

Il b i l a n c i o  c o n s o l i d a t o  d e l  G r u p p o  S A C E  è  s t a t o  p r e d i s p o s t o  n e l  r i s p e t t o  d e i  p r i n c i p i  c o n t a b i l i  i n t e r n a z i o n a l i  IFRS 

e m e s s i  d a H 'I n t e r n a t i o n a l  A c c o u n t i n g  S t a n d a r d s  B o a r d  (IA SB ) e  o m o l o g a t i  d a l l 'U n i o n e  E u r o p e a  e  n e l l e  f o r m e  t e c n i ­
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c h e  p r e v i s t e  d a l  R e g o l a m e n t o  ISV A P n .  7 / 2 0 0 7 .  P e r  IFRS si i n t e n d o n o  a n c h e  t u t t i  i p r i n c i p i  c o n t a b i l i  i n t e r n a z i o n a ­

li r iv i s t i  ("IA S"), t u t t e  l e  i n t e r p r e t a z i o n i  d e H 'I n t e r n a t i o n a l  F in a n c i a l  R e p o r t i n g  I n t e r p r e t a t i o n s  C o m m i t t e e  ("IF R IC "), 

p r e c e d e n t e m e n t e  d e n o m i n a t e  S t a n d i n g  i n t e r p r e t a t i o n s  C o m m i t t e e  ("S IC "), n o n c h é  le  f o r m e  t e c n i c h e  p r e v i s t e  d a l  

R e g o l a m e n t o  ISV A P n .  7 / 2 0 0 7  e  s u c c e s s i v e  i n t e g r a z i o n i .

Schemi di bilancio, principi contabili adottati e area di consolidamento 

Schemi di bilancio

Il G r u p p o  p r e s e n t a  g l i  s c h e m i  d i  b i l a n c i o  c o n s o l i d a t o  e  g li  a l l e g a t i  c o n f o r m e m e n t e  a  q u a n t o  d i s p o s t o  d a l  R e g o l a ­

m e n t o  ISV A P n .  7 / 2 0 0 7  e  s u c c e s s i v e  i n t e g r a z i o n i .

Principi di consolidamento (IAS 27)

L e  i m p r e s e  c o n t r o l l a t e  s o n o  q u e l l e  s u l l e  q u a l i  il G r u p p o  e s e r c i t a  il c o n t r o l l o .  Il c o n t r o l l o  e s i s t e  q u a n d o  il G r u p p o  

h a  d i r e t t a m e n t e  o  i n d i r e t t a m e n t e  il p o t e r e  d i  d e t e r m i n a r e  le  p o l i t i c h e  s ia  f i n a n z i a r i e  c h e  o p e r a t i v e  d i u n ' i m p r e s a  

a l l o  s c o p o  d i o t t e n e r e  b e n e f i c i  d a l l e  s u e  a t t i v i t à .  I b i l a n c i  d e l l e  i m p r e s e  c o n t r o l l a t e  v e n g o n o  in c lu s i  n e l  b i l a n c i o  

c o n s o l i d a t o  a  p a r t i r e  d a l l a  d a t a  in  c u i  s i a s s u m e  il c o n t r o l l o  e  f i n o  a l  m o m e n t o  in  c u i  t a l e  c o n t r o l l o  c e s s a  d i  e s i s t e r e .  

T u t t e  l e  s o c i e t à  c o n t r o l l a t e  s o n o  i n c l u s e  n e l  p e r i m e t r o  d i  c o n s o l i d a m e n t o .

Area di consolidamento

L 'a r e a  d i  c o n s o l i d a m e n t o  d e l  G r u p p o  S A C E  c o m p r e n d e  il b i l a n c i o  d e l l a  c a p o g r u p p o  S A C E  S p A  e  d i  t u t t e  le  s u e  

c o n t r o l l a t e :  S A C E  BT S p A , S A C E  F c t  S p A  e  S A C E  S e r v iz i  S p A .

Area di consolidamento
Stato Metodo

(1)

Attiviti

(2)

Partecipazione
diretta

%
Interessenza

totale

(3)

% %di 
Disponibilità voti consolidamento 

nell'assemblea 
ordinaria

(4)
Denominazione

-

SACE BT Italia G 100% 100% 100% 100%
SACE FCT Italia - G 11 100% 100% 100% 100%
SACE Servizi Italia G V

_
_ 0% 100% 0% 100%

(1) Metodo di consolidamento integrazione globale =G, integrazione Proporzionale=P, integrazione globale per Direzione unitaria*U
(2) 1-ass italiane. 2=ass UE; 3=ass stato terzo, 4=ho*ding assicurative, 5=riass UE. 6=riasi stato terzo. 7=banche 8*SGR 9*hokJing diverse, I0=immobiliari l l=altro
(3) è  il prodotto dei rapporti di partecipazione relativi a tutte le società che. collocate lungo la catena partecipativa, siano eventualmente interposte tra l’impresa che redige il 
bilancio consolidato e la società in oggetto Qualora questultima sia partecipata direttamente da più società controllate è necessario sommare i singoli prodotti

(4) disoonibilità percentuale complessiva dei voti neH'assemblea ordinaria se diversa dalla quota di partecipazione diretta o  indiretta

-  629 -



Senato della Repubblica -  630 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA -  DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI -  DOCUMENTI -  DOC. XV, N. 61

Dettaglio delle partecipazioni non consolidate

(1) i*ass italiane. 2=ass EU; s-ass staloterzo. 4-hold*ng assicurative. 5=riass Ut. 6=ria<* ‘tate» terzo. 7=banche. 8=SGR 9=hokfmg diverse. 10=immobiliari 1 l=altro
(2) a**controllate (IAS27) ; S co llegate  (IAS28). c=ioint venture (iAS 31). indicare con un astenico (•) le società classificate come possedute pei la vendita in conformità all'IFRS S e 
riportare la legenda ir» cak.e ai prospetto
(3) è il prodotto dei rapporti di partecipazione relativi a tutte le società che. collocate lungo ¡a catena parteopat'va. siano eventualmente interposte tra l'impresa che redige il 

bilancio consolidato e  la società In oggetto. Qualora questuitima sia partecipata direttamente da più società controllate £ necessario sommare t singoli prodotti
(4) disporubilità percentuale ct>mplessiva de» voti nell'assemblea ordinaria se diversa daila quota di partecipazione diretta o  indiretta

Transazioni eliminate nel processo di consolidamento

N e ll a  p r e d i s p o s i z i o n e  d e l  b i l a n c i o  c o n s o l i d a t o  s o n o  s t a t i  e l i m i n a t i  t u t t i  i s a l d i  e  l e  o p e r a z i o n i  s i g n i f i c a t i v e  t r a  l e  s o ­

c i e t à  d e l  G r u p p o ,  c o s ì  c o m e  g l i  u t i l i  e  l e  p e r d i t e  r e a l i z z a t e  s u l l e  o p e r a z i o n i  i n f r a g r u p p o .

Criteri di consolidamento

Il v a l o r e  d i  c a r i c o  d e l l e  p a r t e c i p a z i o n i  è  s t a t o  e l i m i n a t o  i n  c o n t r o p a r t i t a  d e l  p a t r i m o n i o  n e t t o  c o n  r i l e v a z i o n e  d e l l 'a v ­

v i a m e n t o  s e  r i t e n u t o  r e c u p e r a b i l e .

Utilizzo di stime

N e ll a  p r e d i s p o s i z i o n e  d e l  b i l a n c i o  c o n s o l i d a t o  g l i  a m m i n i s t r a t o r i  s o n o  t e n u t i  a d  e f f e t t u a r e  s t i m e  e  v a l u t a z i o n i  c h e  

h a n n o  e f f e t t o  s u g l i  i m p o r t i  c o n t a b i l i z z a t i  r e l a t i v i  a l l e  a t t i v i t à ,  p a s s i v i t à ,  c o s t i  e  r ic a v i ,  n o n c h é  s u l l a  p r e s e n t a z i o n e  

d e l l e  a t t i v i t à  e  d e l l e  p a s s i v i t à  p o t e n z i a l i .  G li a m m i n i s t r a t o r i  v e r i f i c a n o  p e r i o d i c a m e n t e  l e  l o r o  s t i m e  e  v a l u t a z i o n i  in  

b a s e  a l l 'e s p e r i e n z a  s t o r i c a  e d  a l t r i  f a t t o r i  r i t e n u t i  r a g i o n e v o l i  in  t a l i  c i r c o s t a n z e .  Il r i c o r s o  a  s t i m e  e  p r o c e s s i  v a l u t a t i v i  

è  s i g n i f i c a t i v o  n e l l a  d e t e r m i n a z i o n e  d e l l e  s e g u e n t i  p o s t e  p a t r i m o n i a l i  e d  e c o n o m i c h e :

Riserve tecniche

L 'a m m o n t a r e  d e l l e  r i s e r v e  t e c n i c h e  v i e n e  d e t e r m i n a t o  in  b a s e  a  c a l c o l i  a t t u a r i a l i  e  t e n e n d o  c o n t o  p e r  le  s o c i e t à  

marketable d e l l e  i n d i c a z i o n i  f o r n i t e  d a ll'IS V A P . L a r i s e r v a  s i n i s t r i  è  d e t e r m i n a t a  in  m o d o  a n a l i t i c o  a t t r a v e r s o  l ' e s a m e  

d e i  s i n g o l i  s i n i s t r i  a n c o r a  a p e r t i  a l l a  c h i u s u r a  d e l l 'e s e r c i z i o ,  e  t e n e n d o  in  c o n s i d e r a z i o n e  a n c h e  la  s t i m a  d e i  s i n i s t r i  

t a r d iv i .

Immobilizzazioni immateriali

L a v i t a  u t i l e  d e l l e  i m m o b i l i z z a z i o n i  è  d e t e r m i n a t a  m e d i a n t e  l 'u t i l i z z o  d i  s t i m e  e  v a l u t a z i o n i .  L a  v a l u t a z i o n e  d e l l a  v i t a  

u t i l e  è  e f f e t t u a t a  s u  b a s e  a n n u a l e ,  u t i l i z z a n d o  p r o i e z i o n i  e c o n o m i c h e  p r u d e n z i a l i .

Altre

L e  s t i m e  v e n g o n o  u t i l i z z a t e  p e r  r i l e v a r e  g l i  a c c a n t o n a m e n t i  p e r  b e n e f i c i  a  d i p e n d e n t i  e  a d  a l t r i  a c c a n t o n a m e n t i .

-  630 -



Senato della Repubblica -  631 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA -  DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI -  DOCUMENTI -  DOC. XV, N. 61

Criteri di Valutazione 

Voci dello Stato Patrimoniale 

Attività Immateriali

a) Avviamento (IAS 36, IFRS 3)

In  c a s o  d i a c q u i s t o  d i  s o c i e t à ,  le  a t t i v i t à ,  le  p a s s i v i t à  e  le  p a s s i v i t à  p o t e n z i a l i  a c q u i s i t e  e  i d e n t i f i c a b i l i  s o n o  r i l e v a t e  

a l  fair value a l l a  d a t a  d i  a c q u i s i z i o n e .  La d i f f e r e n z a  p o s i t i v a  t r a  il c o s t o  d i  a c q u i s t o  e  la  q u o t a  d i  i n t e r e s s e n z a  d e l  

g r u p p o  n e l  v a l o r e  c o r r e n t e  d i  t a l i  a t t i v i t à  e  p a s s i v i t à  v i e n e  c l a s s i f i c a t a  c o m e  a v v i a m e n t o  e d  i s c r i t t a  c o m e  a t t i v i t à  

i m m a t e r i a l e ;  la  d i f f e r e n z a  n e g a t i v a  v i e n e  r i l e v a t a  a  c o n t o  e c o n o m i c o  a l  m o m e n t o  d e l l 'a c q u i s i z i o n e .  L 'a v v i a m e n t o  

v i e n e  s o t t o p o s t o  a n n u a l m e n t e  a  v e r i f i c a  p e r  i d e n t i f i c a r e  e v e n t u a l i  v a r i a z i o n i  n e l  v a l o r e  ( r i d u z i o n i  d i  v a l o r e ) ,  s e ­

c o n d o  q u a n t o  p r e v i s t o  d a l l o  IA S 3 6 .  D o p o  la  r i l e v a z i o n e  i n i z i a l e  l 'a v v i a m e n t o  v i e n e  r i l e v a t o  a l  c o s t o ,  a l  n e t t o  d e l l e  

e v e n t u a l i  r i d u z i o n i  d i  v a l o r e  a c c u m u l a t e .

b) Altre attività immateriali (IAS 38, IAS 36)

In  q u e s t a  v o c e  s o n o  c l a s s i f i c a t e  a t t i v i t à  d e f i n i t e  e  d i s c i p l i n a t e  d a l l o  IA S 3 8  e  IA S 3 6 .  S o n o  i n c l u s e  u n i c a m e n t e  a t t i v i t à  

n o n  m a t e r i a l i  i d e n t i f i c a b i l i  e  c o n t r o l l a t e  d a l l e  i m p r e s e  d e l  G r u p p o ,  d a l  c u i  i m p i e g o  s i a t t e n d o n o  b e n e f i c i  e c o n o m i c i  

e d  il c u i  c o s t o  è  d e t e r m i n a t o  o  r a g i o n e v o l m e n t e  d e t e r m i n a b i l e .  In  t a l e  v o c e  s o n o  i n c l u s e  p r i n c i p a l m e n t e  l e  s p e s e  

p e r  il s o f t w a r e  a c q u i s i t o  d a  t e r z i  o  s v i l u p p a t o  i n t e r n a m e n t e .  N o n  s o n o  i n c lu s i  in  t a l e  v o c e  i v a l o r i  i n e r e n t i  i c o s t i  d i  

a c q u i s i z i o n e  d i f f e r i t i  e  le  a t t i v i t à  i m m a t e r i a l i  d i s c i p l i n a t e  d a  a l t r i  p r i n c i p i  c o n t a b i l i  i n t e r n a z i o n a l i .  T a li a t t i v i t à  s o n o  

i s c r i t t e  a l  c o s t o .  S e  s i t r a t t a  d i  a t t i v i t à  a  v i t a  u t i l e  d e f i n i t a ,  il c o s t o  v i e n e  a m m o r t i z z a t o  in  q u o t e  c o s t a n t i  s u l l a  b a s e  

d e l l a  r e l a t i v a  v i t a  u t i l e .  S e  s i t r a t t a  d i  a t t i v i t à  a  v i t a  u t i l e  i n d e f i n i t a  n o n  s o n o  s o g g e t t e  a d  a m m o r t a m e n t o  m a ,  s e ­

c o n d o  q u a n t o  d i s p o s t o  d a l l o  IA S 3 6  -  R i d u z i o n e  d i  v a l o r e  d e l l e  a t t i v i t à  ( n e l  m o d o  d e s c r i t t o  n e l  p a r a g r a f o  r e l a t i v o  

a  P e r d i t e  e  r i p r e s e  d i  v a l o r e  d e l l e  a t t i v i t à  n o n  f i n a n z i a r i e ) ,  a  test à'impairment a d  o g n i  c h i u s u r a  d i  b i l a n c i o  o v v e r o  

in  c a s o  v i s i a n o  i n d i c a z i o n i  d i  p e r d i t e  d u r e v o l i  d i  v a l o r e .  L 'a m m o n t a r e  d e l l a  p e r d i t a ,  p a r i  a l l a  d i f f e r e n z a  t r a  il v a l o r e  

c o n t a b i l e  d e l l ' a t t i v i t à  e d  il v a l o r e  r e c u p e r a b i l e ,  v i e n e  r i l e v a t o  a  C o n t o  e c o n o m i c o .  G li a m m o r t a m e n t i  s o n o  c o e r e n t i  

c o n  i p i a n i  d i  u t i l i z z o  t e c n i c o - e c o n o m i c i  d e l l e  s i n g o l e  c a t e g o r i e  d i  b e n i .

L 'e l im i n a z io n e  d a l l o  S t a t o  p a t r i m o n i a l e  d e g l i  a t t i v i  i m m a t e r i a l i  a v v i e n e  a l  m o m e n t o  d e l l a  d i s m i s s i o n e  e  q u a l o r a  n o n  

s i a n o  a t t e s i  b e n e f i c i  e c o n o m i c i  f u t u r i .

Attivi materiali (IAS 16)

a) Immobili

In  t a l e  v o c e  s o n o  c l a s s i f i c a t i  g l i  i m m o b i l i  d e t e n u t i  a d  u s o  s t r u m e n t a l e  c o s ì  c o m e  d e f i n i t i  e  d i s c i p l i n a t i  d a l l o  IA S 1 6 . 

T a li a t t i v i t à ,  d i s t i n t e  n e l l e  l o r o  c o m p o n e n t i  " T e r r e n i " e " F a b b r i c a t i "  s o n o  i s c r i t t e  a l  c o s t o  c h e  c o m p r e n d e ,  o l t r e  a l  p r e z ­

z o  d i  a c q u i s t o ,  g l i  e v e n t u a l i  o n e r i  a c c e s s o r i  d i r e t t a m e n t e  i m p u t a b i l i  a l l ' a c q u i s t o  e d  a l l a  m e s s a  in  f u n z i o n e  d e l  b e n e .  

S u c c e s s i v a m e n t e ,  il c o s t o  d e i  F a b b r i c a t i  è  s o g g e t t o  a d  a m m o r t a m e n t o  in  q u o t e  c o s t a n t i  s u l l a  b a s e  d e l l a  r e l a t i v a  

v i t a  u t i l e .  I t e r r e n i ,  s i a n o  e s s i  a c q u i s i t i  s e p a r a t a m e n t e  o  i n c o r p o r a t i  n e l  v a l o r e  d e i  f a b b r i c a t i ,  n o n  s o n o  a m m o r t i z z a t i  

in  q u a n t o  h a n n o  v i t a  u t i l e  i n d e f i n i t a .  N e l c a s o  in  c u i  il v a l o r e  d e l  t e r r e n o  s ia  i n c o r p o r a t o  n e l  v a l o r e  d e l  f a b b r i c a t o  s i 

p r o c e d e  a l l a  s u a  s e p a r a z i o n e  s o l o  p e r  i t e r r e n i  p e r  i q u a l i  la  s o c i e t à  h a  la  p i e n a  d i s p o n i b i l i t à  ( i m m o b i l i  d e t e n u t i  " c ie lo

-  t e r r a " ) .  A d  o g n i  c h i u s u r a  d i  b i l a n c i o  o  d i  s i t u a z i o n e  i n f r a n n u a l e ,  t a l i  i m m o b i l i  s o n o  s o t t o p o s t i  a  test à'impairment
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a l f i n e  d i  r i l e v a r e  e v e n t u a l i  p e r d i t e  d u r e v o l i  d i  v a l o r e .  L 'a m m o n t a r e  d i  t a l i  p e r d i t e ,  p a r i  a l l a  d i f f e r e n z a  t r a  il v a l o r e  d i  

c a r i c o  d e l  b e n e  e d  il s u o  v a l o r e  d i  r e c u p e r o  ( p a r i  a l  m i n o r e  t r a  il fairvalue, a l  n e t t o  d e g l i  e v e n t u a l i  c o s t i  d i  v e n d i t a ,  

e d  il r e l a t i v o  v a l o r e  d 'u s o  d e l  b e n e ,  i n t e s o  c o m e  il v a l o r e  a t t u a l e  d e i  f u t u r i  f lu s s i  f i n a n z i a r i  o r i g i n a t i  d a l  b e n e ) ,  v i e n e  

r i l e v a t o  i n  C o n t o  e c o n o m i c o .  L a  c a n c e l l a z i o n e  d a l l o  S t a t o  p a t r i m o n i a l e  a v v i e n e  a  s e g u i t o  d i  d i s m i s s i o n e  o  q u a n d o  il 

b e n e  è  p e r m a n e n t e m e n t e  r i t i r a t o  d a l l 'u s o  e  d a l l a  s u a  d i s m i s s i o n e  n o n  s o n o  a t t e s i  b e n e f i c i  e c o n o m i c i  f u t u r i .

b) Altre attività materiali

In  t a l e  v o c e  s o n o  c l a s s i f i c a t i  b e n i  m o b i l i ,  a r r e d i ,  i m p i a n t i  e  a t t r e z z a t u r e ,  m a c c h i n e  d 'u f f i c io ,  n o n c h é  i b e n i  m o b i l i  i s c r i t t i  

in  p u b b l i c i  r e g i s t r i .  S o n o  is c r i t t i  a l c o s t o  e  s u c c e s s i v a m e n t e  c o n t a b i l i z z a t i  a l  n e t t o  d e g l i  a m m o r t a m e n t i  e  d e l l e  e v e n t u a ­

li p e r d i t e  d i  v a l o r e .  G li a m m o r t a m e n t i  s o n o  c o e r e n t i  c o n  i p i a n i  d i  u t i l i z z o  t e c n i c o - e c o n o m i c i  d e l l e  s i n g o l e  c a t e g o r i e  d i 

b e n i .  L e  a l t r e  a t t i v i t à  m a t e r i a l i  s o n o  e l i m i n a t e  d a l l o  s t a t o  p a t r i m o n i a l e  a l  m o m e n t o  d e l l a  d i s m i s s i o n e  o  q u a n d o  il b e n e  

è  p e r m a n e n t e m e n t e  r i t i r a t o  d a l l 'u s o  e  d a l l a  s u a  d i s m i s s i o n e  n o n  s o n o  a t t e s i  b e n e f i c i  e c o n o m i c i  f u tu r i .

Riserve tecniche a carico riassicuratori

In  q u e s t a  v o c e  s o n o  c l a s s i f i c a t i  i v a l o r i  c o r r i s p o n d e n t i  a i  r i s c h i  c e d u t i  a  r i a s s i c u r a t o r i  p e r  i c o n t r a t t i  d i s c i p l i n a t i  

d a l l 'IF R S  4 .  L e  r i s e r v e  t e c n i c h e  a  c a r i c o  d e i  r i a s s i c u r a t o r i  s o n o  d e t e r m i n a t e  s u l l a  b a s e  d e i  c o n t r a t t i / t r a t t a t i  in  e s s e r e ,  

c o n  g l i  s t e s s i  c r i t e r i  d e s c r i t t i  p e r  le  r i s e r v e  t e c n i c h e ,  s a l v o  d i v e r s a  v a l u t a z i o n e  in  m e r i t o  a l l a  r e c u p e r a b i l i t à  d e l  c r e d i t o .

Investimenti

Investimenti immobiliari (IAS 40)

In  t a l e  v o c e  s o n o  c l a s s i f i c a t i  g l i  i n v e s t i m e n t i  in  i m m o b i l i  d e f i n i t i  e  d i s c i p l i n a t i  d a l l o  IA S  4 0 .  T a li i n v e s t i m e n t i  c o m ­

p r e n d o n o  i t e r r e n i ,  i f a b b r i c a t i  e  l e  s i n g o l e  u n i t à  a b i t a t i v e .  N o n  s o n o  in c lu s i  in  t a l e  v o c e  g l i  i m m o b i l i  d e t e n u t i  p e r  

u s o  s t r u m e n t a l e  o v v e r o  d i s p o n i b i l i  n e l l ' a m b i t o  d e l l a  g e s t i o n e  c a r a t t e r i s t i c a  p e r  o p e r a z i o n i  d i  c o m p r a v e n d i t a .  G li 

i n v e s t i m e n t i  i m m o b i l i a r i  s o n o  i s c r i t t i  a l  c o s t o ,  c o m p r e s i  g l i  e v e n t u a l i  o n e r i  a c c e s s o r i  d i r e t t a m e n t e  i m p u t a b i l i  a l l 'a c ­

q u i s t o  e  a l l a  m e s s a  in  f u n z i o n e  d e l  b e n e .  G li i n v e s t i m e n t i  in  i m m o b i l i  s o n o  s o g g e t t i  a d  a m m o r t a m e n t o  s e c o n d o  

q u a n t o  c o n s e n t i t o  d a l l o  IA S 4 0 . 1 v a l o r i  d e g l i  i m m o b i l i  s o n o  e s p o s t i  in  b i l a n c i o  a l  n e t t o  d e g l i  a m m o r t a m e n t i  e  d i  

e v e n t u a l i  p e r d i t e  d i  v a l o r e .  L e  s p e s e  d i  m a n u t e n z i o n e  s t r a o r d i n a r i a  c h e  a p p o r t i n o  b e n e f i c i  e c o n o m i c i  f u t u r i  s o n o  

c a p i t a l i z z a t e  s u l  v a l o r e  d e l l ' i m m o b i l e ,  m e n t r e  i c o s t i  d i  m a n u t e n z i o n e  o r d i n a r i a  s o n o  c o n t a b i l i z z a t i  in  C o n t o  e c o ­

n o m i c o  n e l l ' a n n o  d i  s o s t e n i m e n t o .  T a li i m m o b i l i z z a z i o n i  s o n o  a m m o r t i z z a t e  a  q u o t e  c o s t a n t i  l u n g o  l 'a r c o  d e l l a  v i t a  

u t i l e  s t i m a t a ,  a d  e c c e z i o n e  d e l l a  q u o t a  r e l a t i v a  a l  t e r r e n o ,  a c c o r p a t o  a l  f a b b r i c a t o  o  a c q u i s i t o  s e p a r a t a m e n t e ,  p e r  

c u i  s i s u p p o n e  u n a  v i t a  u t i l e  i n d e f i n i t a  e  p e r t a n t o  n o n  s o t t o p o s t o  a d  a m m o r t a m e n t o .  Q u a l o r a  in  s e d e  d i  v a l u t a z i o ­

n e  p e r i o d i c a  o  a  s e g u i t o  d i  s p e c i f i c i  e v e n t i  e m e r g a  u n a  p e r d i t a  d u r e v o l e  d i  v a l o r e ,  s i p r o c e d e  a l l a  c o r r i s p o n d e n t e  

r e t t i f i c a .  L a  c a n c e l l a z i o n e  d a l l o  s t a t o  p a t r i m o n i a l e  a v v i e n e  a  s e g u i t o  d i  d i s m i s s i o n e  o  d i  e v e n t i  c h e  n e  e s a u r i s c a n o  i 

b e n e f i c i  e c o n o m i c i  a t t e s i  d a l l 'u s o .

Partecipazioni in controllate, collegate e joint venture (IAS 27,28 e IAS 31)

T u t t e  le  s o c i e t à  c o n t r o l l a t e  s o n o  c o n s o l i d a t e  c o n  il m e t o d o  i n t e g r a l e .  L a v o c e  i n c l u d e  le  p a r t e c i p a z i o n i  v a l u t a t e  c o n  

il m e t o d o  d e l  p a t r i m o n i o  n e t t o  e  r e l a t i v e  a  s o c i e t à  c o l l e g a t e  o  in  s o c i e t à  s o g g e t t e  a l  c o n t r o l l o  c o n g i u n t o .  N e i  p e r i o d i
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s u c c e s s i v i  a l l a  p r i m a  i s c r i z io n e ,  a l  c o s t o  d i  a c q u i s t o ,  la  v a r i a z i o n e  d i  v a l o r e  d i  t a l i  p a r t e c i p a z i o n i  i n t e r c o r s a  n e l l ' e s e r ­

c iz io ,  a  s e g u i t o  d e l l ' a p p l i c a z i o n e  d e l  m e t o d o  d e l  p a t r i m o n i o  n e t t o ,  è  i s c r i t t a  n e l l ' a p p o s i t a  v o c e  d i  p a t r i m o n i o  n e t t o .

Investimenti posseduti sino alla scadenza -  Held to maturity (IAS 32 e IAS 39)

S o n o  c l a s s i f i c a t e  n e l l a  p r e s e n t e  c a t e g o r i a  le  a t t i v i t à  f i n a n z i a r i e  d i s c i p l i n a t e  d a l l o  IAS 3 9 , n o n  d e r i v a t e ,  c o n  p a g a ­

m e n t i  f is s i  o  d e t e r m i n a b i l i  e  s c a d e n z a  f i s s a ,  c h e  si h a  i n t e n z i o n e  e  c a p a c i t à  d i  d e t e n e r e  s i n o  a  s c a d e n z a .  A l l 'a t t o  

d e l l ' i s c r i z i o n e  in i z ia le ,  c h e  a v v i e n e  a l l a  d a t a  d i  r e g o l a m e n t o ,  le  a t t i v i t à  f i n a n z i a r i e  s o n o  c o n t a b i l i z z a t e  a l  c o s t o ,  i n t e s o  

c o m e  il fair value d e l l o  s t r u m e n t o ,  c o m p r e n s i v o  d e i  c o s t i  o  p r o v e n t i  d i  t r a n s a z i o n e  d i r e t t a m e n t e  a t t r i b u i b i l i  a l lo  

s t r u m e n t o  s t e s s o .  S e  la  r i l e v a z i o n e  in  q u e s t a  c a t e g o r i a  a v v i e n e  p e r  r i c l a s s i f i c a z i o n e  d a l l e  A t t i v i t à  d i s p o n i b i l i  p e r  la  

v e n d i t a ,  il fairvalue d e l l ' a t t i v i t à  a l l a  d a t a  d i  r i c l a s s i f i c a z i o n e  v i e n e  a s s u n t o  c o m e  n u o v o  c o s t o  a m m o r t i z z a t o  d e l l ' a t ­

t i v i t à  s t e s s a .  S u c c e s s i v a m e n t e  a l l a  r i l e v a z i o n e  in i z ia le ,  la  v a l u t a z i o n e  d e l l e  a t t i v i t à  f i n a n z i a r i e  d e t e n u t e  s i n o  a l l a  

s c a d e n z a  è  a d e g u a t a  a l  c o s t o  a m m o r t i z z a t o ,  u t i l i z z a n d o  il m e t o d o  d e l  t a s s o  d i  i n t e r e s s e  e f f e t t i v o .  S o n o  r i l e v a t i  in  

C o n t o  e c o n o m i c o  i p r o v e n t i  e  g l i  o n e r i  d e r i v a n t i  d a l  p r o c e s s o  d i  a m m o r t a m e n t o .  S e  in  s e g u i t o  a d  u n  c a m b i a m e n t o  

d i  v o l o n t à  o  d i  c a p a c i t à ,  u n  i n v e s t i m e n t o  d e t e n u t o  s i n o  a  s c a d e n z a  v i e n e  r i c l a s s i f i c a t o  t r a  le  a t t i v i t à  d i s p o n i b i l i  p e r  

la  v e n d i t a  o  v e n d u t o  e  s e  q u e s t e  o p e r a z i o n i  r i s u l t a n o  e s s e r e  d i  i m p o r t o  s i g n i f i c a t i v o ,  t u t t i  g l i  i n v e s t i m e n t i  d e t e n u t i  

f i n o  a l l a  s c a d e n z a  s o n o  r ic l a s s i f i c a t i  c o m e  d i s p o n i b i l i  p e r  la  v e n d i t a .  N o n  s i p r o c e d e  a  r i c l a s s i f i c a z i o n e  s e  n o n  in  c a s i  

s p e c i f i c i  p r e v i s t i  d a l l o  IAS 3 9 ,  d o v e  u n  m u t a m e n t o  o g g e t t i v o  n o n  p r e v e d i b i l e  d e l l e  c o n d i z i o n i  a l l ' i n i z io  r i c h i a m a t e  

r e n d a  i m p r a t i c a b i l e  m a n t e n e r e  in  t a l e  c l a s s e  u n o  s t r u m e n t o  f i n a n z i a r i o .  I p r o v e n t i  e  g l i  o n e r i  d a  r i m b o r s o  s o n o  

r i l e v a t i  in  C o n t o  e c o n o m i c o .  In  s e d e  d i  c h i u s u r a  d e l  b i l a n c i o  e  d e l l e  s i t u a z i o n i  i n f r a n n u a l i ,  v i e n e  e f f e t t u a t o  il test 

d 'impairment. S e  s u s s i s t o n o  e v i d e n z e  d i  p e r d i t a  d i  v a l o r e ,  l ' i m p o r t o  d e l l a  p e r d i t a  v i e n e  m i s u r a t o  c o m e  d i f f e r e n z a  

t r a  il v a l o r e  c o n t a b i l e  d e l l 'a t t i v i t à  e  il v a l o r e  a t t u a l e  d e i  f u t u r i  f lu s s i  f i n a n z i a r i  s t i m a t i ,  s c o n t a t i  a l  t a s s o  d i  i n t e r e s s e  

e f f e t t i v o  o r i g i n a r i o .  L 'im p o r to  d e l l a  p e r d i t a  v i e n e  r i l e v a t o  n e l  C o n t o  e c o n o m i c o .  Q u a l o r a  i m o t i v i  d e l l a  p e r d i t a  d i  v a ­

l o r e  s i a n o  s u c c e s s i v a m e n t e  r im o s s i ,  v e n g o n o  e f f e t t u a t e  r i p r e s e  d i  v a l o r e  c o n  i m p u t a z i o n e  a  C o n t o  e c o n o m i c o  f i n o  

a  c o n c o r r e n z a  d e l  c o s t o  a m m o r t i z z a t o .  L a c a n c e l l a z i o n e  d e l l e  a t t i v i t à  d e t e n u t e  f i n o  a l l a  s c a d e n z a  h a  l u o g o  q u a n d o  

s c a d o n o  i d i r i t t i  c o n t r a t t u a l i  s u i  f lu s s i  f i n a n z i a r i  c o r r e l a t i  a l l e  a t t i v i t à  s t e s s e  o  q u a n d o  v e n g o n o  t r a s f e r i t i  t u t t i  i r i s c h i  

e  b e n e f i c i  a d  e s s a  c o n n e s s i .

Finanziamenti e crediti (IAS 32 e IAS 39)

S o n o  c l a s s i f i c a t e  n e l l a  p r e s e n t e  c a t e g o r i a  l e  a t t i v i t à  f i n a n z i a r i e ,  n o n  d e r i v a t e ,  c o n  p a g a m e n t i  f is s i  o  d e t e r m i n a b i l i  

c h e  n o n  s o n o  q u o t a t e  in  u n  m e r c a t o  a t t i v o  e  d e t e n u t e  c o n  i n t e n t o  d i  n o n  e s s e r e  v e n d u t e  n e l  b r e v e  t e r m i n e  (IA S 3 9 )  

c o n  e s c l u s i o n e  d e i  c r e d i t i  c o m m e r c i a l i .

N e l lo  s p e c i f i c o  la  v o c e  c o m p r e n d e :  i f i n a n z i a m e n t i ,  i c r e d i t i  d i v e r s i  d a  q u e l l i  v e r s o  a s s i c u r a t i  p e r  p r e m i ,  i d e p o s i t i  n o n  

a  v i s t a  p r e s s o  le  b a n c h e ,  i d e p o s i t i  p r e s s o  le  i m p r e s e  c e d e n t i ,  la  c o m p o n e n t e  f i n a n z i a r i a  e v e n t u a l m e n t e  p r e s e n t e  

n e i  c o n t r a t t i  d i  a s s i c u r a z i o n e  e  r i a s s i c u r a z i o n e .  I f i n a n z i a m e n t i  e  i c r e d i t i  d i  n a t u r a  n o n  a s s i c u r a t i v a  s o n o  v a l u t a t i  a l  

c o s t o  a m m o r t i z z a t o ,  s e c o n d o  il m e t o d o  d e l l ' i n t e r e s s e  e f f e t t i v o ,  a l  n e t t o  d i  e v e n t u a l i  s v a l u t a z i o n i .

L e  o p e r a z i o n i  d i  p r o n t i  c o n t r o  t e r m i n e  s o n o  c o n t a b i l i z z a t e  c o m e  o p e r a z i o n i  f i n a n z i a r i e  d i  r a c c o l t a  e  i m p i e g o  e  

c o n s e g u e n t e m e n t e  e s p o s t e  t r a  i c r e d i t i  e  i d e b i t i .  G li i n t e r e s s i ,  o v v e r o  la  d i f f e r e n z a  t r a  il p r e z z o  a  p r o n t i  e  q u e l l o  a  

t e r m i n e ,  c h e  m a t u r a n o  l u n g o  t u t t o  il p e r i o d o  d i  e s i s t e n z a  d i  q u e s t e  o p e r a z i o n i ,  s o n o  r i l e v a t i  p r ò  r a t a  t e m p o r i s  in
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C o n t o  e c o n o m i c o ,  t r a  g l i  i n t e r e s s i  a t t i v i .  I d e p o s i t i  d i  c a s s a  p r e s s o  t e r z i  a  g a r a n z i a  d i  f u t u r e  o b b l i g a z i o n i  d e l  G r u p p o  

s o n o  i s c r i t t e  a l  c o s t o  c o r r i s p o n d e n t e  a l  l o r o  v a l o r e  n o m i n a l e .

A d  o g n i  c h i u s u r a  d 'e s e r c i z i o  i f i n a n z i a m e n t i  e  i c r e d i t i  s o n o  s o g g e t t i  a d  impairment test. T a li c r e d i t i  s o n o  v a l u t a t i  

a n a l i t i c a m e n t e  t e n e n d o  c o n t o  a n c h e  d e i  t e m p i  d i  r e c u p e r o  d e g l i  s t e s s i .  L 'e v e n t u a l e  r e t t i f i c a  d i  v a l o r e  è  i s c r i t t a  a  

C o n t o  e c o n o m i c o .  N e l  c a s o  in  c u i  v e n g a n o  m e n o  s u c c e s s i v a m e n t e  i m o t i v i  c h e  n e  h a n n o  d e t e r m i n a t o  la  p r e c e ­

d e n t e  s v a l u t a z i o n e ,  il v a l o r e  d e i  c r e d i t i  v i e n e  r i p r i s t i n a t o .  I c r e d i t i  c h e  n o n  p r e s e n t a n o  e v i d e n z e  d i  a n o m a l i a  s o n o  

v a l u t a t i  " c o l l e t t i v a m e n t e " ,  a t t r a v e r s o  la  l o r o  s u d d i v i s i o n e  in  c a t e g o r i e  o m o g e n e e  d i  r i s c h i o  e  la  d e t e r m i n a z i o n e  p e r  

o g n u n a  d i  e s s e  d i  r i d u z i o n i  d i  v a l o r e  s t i m a t e  s u l l a  b a s e  d i  e s p e r i e n z e  s t o r i c h e  d i  p e r d i t e .  I f i n a n z i a m e n t i  e  i c r e d i t i  

s o n o  e l i m i n a t i  d a l l o  S t a t o  p a t r i m o n i a l e  q u a n d o  d i v e n g o n o  i r r e c u p e r a b i l i  o  q u a n d o ,  p e r  e f f e t t o  d i  c e s s i o n i ,  t u t t i  i 

r i s c h i  e  i b e n e f i c i  v e n g o n o  e f f e t t i v a m e n t e  t r a s f e r i t i  a d  a l t r o  s o g g e t t o .

Attività finanziarie a fair vaiue rilevato a Conto economico (IAS 32 e IAS 39)

In  q u e s t a  c a t e g o r i a  s o n o  c l a s s i f i c a t i  i t i t o l i  d i  d e b i t o ,  i t i t o l i  d i  c a p i t a l e  e d  il v a l o r e  p o s i t i v o  d e i  c o n t r a t t i  d e r i v a t i  

d e t e n u t i  c o n  f i n a l i t à  d i  trading. A l l 'a t t o  d e l l a  r i l e v a z i o n e  in i z i a l e  le  a t t i v i t à  f i n a n z i a r i e  d e t e n u t e  p e r  la  n e g o z i a z i o n e  

v e n g o n o  r i l e v a t e  a l  c o s t o ,  i n t e s o  c o m e  il fair value d e l l o  s t r u m e n t o ,  m e n t r e  i c o s t i  o  p r o v e n t i  d i  t r a n s a z i o n e  d i r e t ­

t a m e n t e  a t t r i b u i b i l i  a l l o  s t r u m e n t o  s o n o  i n v e c e  i m p u t a t i  d i r e t t a m e n t e  a  C o n t o  e c o n o m i c o .  S u c c e s s i v a m e n t e  a l la  

r i l e v a z i o n e  in i z ia le ,  le  a t t i v i t à  f i n a n z i a r i e  d e t e n u t e  p e r  la  n e g o z i a z i o n e  s o n o  v a l o r i z z a t e  a l  fairvalue, c o r r i s p o n d e n t e  

a l l e  q u o t a z i o n i  d i  m e r c a t o  p e r  g l i  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  q u o t a t i  in  u n  m e r c a t o  a t t i v o ;  in  a s s e n z a  d i  u n  m e r c a t o  a t t i v o ,  

v e n g o n o  u t i l i z z a t i  m e t o d i  d i  s t i m a  e  m o d e l l i  v a l u t a t i v i  g e n e r a l m e n t e  a c c e t t a t i  e  c h e  s o n o  b a s a t i  s u  d a t i  r i l e v a b i l i  s u l  

m e r c a t o .  G li u t i l i  e  le  p e r d i t e  d e r i v a n t i  d a l l a  v a r i a z i o n e  d i  fair value d e l l e  a t t i v i t à  f i n a n z i a r i e  s o n o  r i l e v a t i  n e l l a  v o c e  

" P r o v e n t i  e d  o n e r i  d e r i v a n t i  d a  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  a  fairvalue r i l e v a t o  a  C o n t o  e c o n o m i c o " .  L e  a t t i v i t à  f i n a n z i a r i e  

v e n g o n o  c a n c e l l a t e  q u a n d o  s c a d o n o  i d i r i t t i  c o n t r a t t u a l i  s u i  f lu s s i  f i n a n z i a r i  d e r i v a t i  d a l l e  a t t i v i t à  s t e s s e  o  q u a n d o  

l 'a t t i v i t à  f i n a n z i a r i a  v i e n e  c e d u t a  t r a s f e r e n d o  s o s t a n z i a l m e n t e  t u t t i  i r i s c h i / b e n e f i c i  a d  e s s a  c o n n e s s i .

Strumenti finanziari derivati (IAS 32 e IAS 39)

G li s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  d e r i v a t i  s o n o  r i l e v a t i  a l  fairvalue. E ss i s o n o  u t i l i z z a t i  c o n  l ' i n t e n t o  d i  r i d u r r e  il r i s c h i o  d i  m e r ­

c a t o  e  d i  c r e d i t o .  G li s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  d e r i v a t i  p e r s e g u o n o  f i n a l i t à  d i  c o p e r t u r a  o  d i  g e s t i o n e  e f f i c i e n t e ;  p e r  e s s i  

n o n  c i s i è  a v v a l s i  d e l l a  m o d a l i t à  d i  c o n t a b i l i z z a z i o n e  p r e v i s t a  d a l l ' h e d g e  a c c o u n t i n g .  S e c o n d o  la  d e f i n i z i o n e  d e l l o  

IA S  3 9  g l i  s t r u m e n t i  d e r i v a t i  s o n o  v a l u t a t i  a l  fairvalue, c o n  i m p a t t o  d i r e t t o  a  c o n t o  e c o n o m i c o .

Determinazione del fair value

Il f a i r  v a l u e  u t i l i z z a t o  a i  f in i  v a l u t a t i v i  è  r a p p r e s e n t a t o  d a l l e  q u o t a z i o n i  u f f ic ia l i  in  u n  m e r c a t o  a t t i v o .  S e  il m e r c a t o  p e r

lo  s t r u m e n t o  f i n a n z i a r i o  n o n  è  a t t i v o ,  il fair value è  s t a t o  d e t e r m i n a t o  u t i l i z z a n d o  t e c n i c h e  d i  v a l u t a z i o n e  c o m u n e ­

m e n t e  u t i l i z z a t e  n e i  m e r c a t i  f i n a n z i a r i  c h e  f a n n o  r i f e r i m e n t o  a l l 'a n a l i s i  c o n  f lu s s i  f i n a n z i a r i  a t t u a l i z z a t i  e  a i  m o d e l l i  

d i  p r e z z o  d e l l e  o p e r a z i o n i .  N e l c a s o  in  c u i  p e r  u n  i n v e s t i m e n t o  n o n  s ia  d i s p o n i b i l e  u n a  q u o t a z i o n e  in  u n  m e r c a t o  

a t t i v o  o  il fairvalue n o n  p o s s a  e s s e r e  d e t e r m i n a t o  a t t e n d i b i l m e n t e ,  l 'a t t i v i t à  f i n a n z i a r i a  è  v a l u t a t a  a l  c o s t o .
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Crediti diversi (IAS 39)

Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta (IAS 39)

In  t a l e  v o c e  s o n o  c l a s s i f i c a t i  i c r e d i t i  v e r s o  a s s i c u r a t i  p e r  p r e m i  n o n  a n c o r a  i n c a s s a t i .  S o n o  i s c r i t t i  i n i z i a l m e n t e  a l  l o r o  

fair value e  s u c c e s s i v a m e n t e  a l  c o s t o  a m m o r t i z z a t o .  I c r e d i t i  a  b r e v e  t e r m i n e  n o n  v e n g o n o  a t t u a l i z z a t i  in  q u a n t o  

g li  e f f e t t i  s a r e b b e r o  n o n  s ig n i f i c a t i v i .  I c r e d i t i  a  m e d i o / l u n g o  t e r m i n e  v e n g o n o  i n v e c e  a t t u a l i z z a t i .  L a s v a l u t a z i o n e  

d i  t a l i  c r e d i t i  è  e f f e t t u a t a  t e n e n d o  c o n t o  d e l l ' a n d a m e n t o  d e i  t r e n d  s to r i c i  d e g l i  i n c a s s i ,  r i l e v a t i  p e r  s i n g o l a  l i n e a  d i 

business.

Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione

In  t a l e  v o c e  s o n o  c l a s s i f i c a t i  i c r e d i t i  v e r s o  C o m p a g n i e  r i a s s i c u r a t e / r i a s s i c u r a t r i c i .  S o n o  i s c r i t t i  i n i z i a l m e n t e  a l  l o r o  

fair value e  s u c c e s s i v a m e n t e  a l  c o s t o  a m m o r t i z z a t o .  A i f in i  d e l l a  c o n t a b i l i z z a z i o n e  n o n  s i f a  r i c o r s o  a  m e t o d i  di a t -  

t u a l i z z a z i o n e  in  q u a n t o ,  e s s e n d o  ta l i  c r e d i t i  a  b r e v e  t e r m i n e ,  g l i  e f f e t t i  s a r e b b e r o  n o n  s ig n i f i c a t i v i .  S u c c e s s i v a m e n t e  

s o n o  v a l u t a t i ,  a d  o g n i  d a t a  d i  b i l a n c i o ,  a l  p r e s u m i b i l e  v a l o r e  d i  r e a l iz z o .

Altri crediti

In  t a l e  v o c e  s o n o  c l a s s i f i c a t i  g l i  a l t r i  C r e d i t i  c o m m e r c i a l i ,  d e f i n i t i  d a l l o  IAS 3 2  e  d i s c i p l i n a t i  d a l l o  IA S 3 9 , d i  n a t u r a  n o n  

f i s c a l e  c h e  n o n  r i e n t r a n o  n e l l e  d u e  p r e c e d e n t i  c a t e g o r i e .  T a li c r e d i t i  s o n o  i s c r i t t i  i n i z i a l m e n t e  a l  l o r o  fair value e  s u c ­

c e s s i v a m e n t e  a l  c o s t o  a m m o r t i z z a t o  a l  n e t t o  d e l l e  e v e n t u a l i  s v a l u t a z i o n i  c h e  s i r e n d e s s e r o  n e c e s s a r i e .  E ss i v e n g o n o  

v a l u t a t i  a n a l i t i c a m e n t e  e ,  in  c a s o  d i  impairment, v e n g o n o  a n a l i t i c a m e n t e  s v a l u t a t i .

Altri elementi dell'attivo

Attività e passività fiscali differite (IAS 12)

In  t a l i  v o c i  s o n o  c l a s s i f i c a t e  r i s p e t t i v a m e n t e  le  a t t i v i t à  f i s c a l i  d e r i v a n t i  d a  d i f f e r e n z e  t e m p o r a n e e  d e d u c i b i l i  e  le  p a s ­

s iv i t à  f i s c a l i  d e r i v a n t i  d a  d i f f e r e n z e  t e m p o r a n e e  i m p o n i b i l i ,  c o m e  d e f i n i t e  e  d i s c i p l i n a t e  d a l l o  IA S 1 2 . T a li p o s t e  s o n o  

i s c r i t t e  s u l l a  b a s e  d e l l a  n o r m a t i v a  n a z i o n a l e ,  a v e n d o  s e d e  f i s c a l e  in  I t a l i a  t u t t e  le  i m p r e s e  i n c l u s e  n e l  p e r i m e t r o  d i  

c o n s o l i d a m e n t o .  S o n o  r i l e v a t e  t u t t e  le  p a s s i v i t à  f i s c a l i  d i f f e r i t e  p e r  le  d i f f e r e n z e  t e m p o r a n e e  i m p o n i b i l i .  L e  a t t i v i t à  

f i s c a l i  p e r  d i f f e r e n z e  t e m p o r a n e e  d e d u c i b i l i  s o n o  r i l e v a t e  s e  è  p r o b a b i l e  il r e a l i z z o  d i  u n  r e d d i t o  i m p o n i b i l e  t a l e  d a  

p e r m e t t e r n e  l 'u t i l i z z o .  Il c a l c o l o  d e l l e  i m p o s t e  d i f f e r i t e  a t t i v e  e  p a s s i v e  a v v i e n e  u t i l i z z a n d o  l 'a l i q u o t a  f i s c a l e  p r e v i s t a  

n e i  p e r i o d i  in  c u i  l ' a t t i v i t à  s a r à  r e a l i z z a t a  o  la  p a s s i v i t à  s a r à  e s t i n t a .  L e  i m p o s t e  d i f f e r i t e  s o n o  r e g i s t r a t e  in  c o n t r o ­

p a r t i t a  d e l  C o n t o  e c o n o m i c o  a d  e c c e z i o n e  d i  q u e l l e  r e l a t i v e  a  u t i l i  o  p e r d i t e  s u  a t t i v i t à  f i n a n z i a r i e  d i s p o n i b i l i  p e r  la  

v e n d i t a  e d  a  v a r i a z i o n e  d e l  fairvalue d i  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  d e r i v a t i  d i  c o p e r t u r a  ( c o p e r t u r a  d e l  f l u s s o  f in a n z i a r i o ) ,  

c h e  v e n g o n o  r e g i s t r a t i  a l  n e t t o  d e l l e  i m p o s t e  d i r e t t a m e n t e  in  c o n t r o p a r t i t a  d e l  p a t r i m o n i o  n e t t o .

Attività e passività fiscali correnti (IAS 12)

In  ta l i  v o c i  s o n o  c l a s s i f i c a t e  r i s p e t t i v a m e n t e  le  a t t i v i t à  e  l e  p a s s i v i t à  f i s c a l i  c o r r e n t i  c o m e  d e f i n i t e  e  d i s c i p l i n a t e  d a l l o  

IA S  1 2 . L e  i m p o s t e  s u l  r e d d i t o  s o n o  c a l c o l a t e  n e l  r i s p e t t o  d e l l a  v i g e n t e  l e g i s l a z i o n e  f i s c a l e .  L 'o n e r e  ( p r o v e n t o )  f i s c a l e  

è  l ' i m p o r t o  c o m p l e s s i v o  d e l l e  i m p o s t e  c o r r e n t i  e  d i f f e r i t e  i n c l u s o  n e l l a  d e t e r m i n a z i o n e  d e l l 'u t i l e  n e t t o  o  d e l l a  p e r d i ­

t a  d e l l 'e s e r c i z i o .  L e  i m p o s t e  c o r r e n t i  s o n o  r e g i s t r a t e  in  c o n t r o p a r t i t a  d e l  C o n t o  e c o n o m i c o .
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Altre attività

L a v o c e  è  d i  t i p o  r e s i d u a l e  e d  a c c o g l i e  g l i  e l e m e n t i  d e l l 'a t t i v o  n o n  i n c lu s i  n e l l e  v o c i  s o p r a  i n d i c a t e .  In  p a r t i c o l a r e  

c o m p r e n d e  p r i n c i p a l m e n t e  i c o n t i  t r a n s i t o r i  d i  r i a s s i c u r a z i o n e  e  l e  c o m m i s s i o n i  p a s s i v e  d i f f e r i t e  c o n n e s s e  a  c o n t r a t ­

t i  n o n  r i e n t r a n t i  n e l l 'a m b i t o  d i  a p p l i c a z i o n e  d e l l 'IF R S  4 .

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti (IAS 7 e IAS 32)

In  q u e s t a  v o c e  s o n o  c l a s s i f i c a t e  l e  d i s p o n i b i l i t à  l i q u i d e ,  i c o n t i  c o r r e n t i  b a n c a r i ,  e  i d e p o s i t i  a  v i s t a .  T a li a t t i v i t à  s o n o  

i s c r i t t e  a l  l o r o  v a l o r e  n o m i n a l e .  L e  d i s p o n i b i l i t à  l i q u i d e  in  v a l u t a  s o n o  e s p o s t e  a l  t a s s o  d i  c a m b i o  in  v i g o r e  a l l a  c h i u ­

s u r a  d e l l 'e s e r c i z i o .

Patrimonio Netto di pertinenza del Gruppo
In  t a l e  s e z i o n e  s o n o  c l a s s i f i c a t i  g l i  s t r u m e n t i  r a p p r e s e n t a t i v i  d i  c a p i t a l e  c h e  c o s t i t u i s c o n o  il p a t r i m o n i o  n e t t o  d i 

G r u p p o ,  c o n f o r m e m e n t e  a l l a  d i s c i p l i n a  d e l  C o d i c e  c i v i le  e  d e l l e  l e g g i  c h e  r e g o l a n o  il s e t t o r e  a s s i c u r a t i v o ,  t e n u t o  

c o n t o  d e g l i  a d e g u a m e n t i  n e c e s s a r i  p e r  il c o n s o l i d a m e n t o .  D i s e g u i t o  s i f o r n i s c o n o  l e  i n f o r m a z i o n i  s p e c i f i c h e  r e l a t i ­

v e  a l l e  s i n g o l e  c o m p o n e n t i  d e l  P a t r i m o n i o  n e t t o .

Capitale sociale

In  t a l e  v o c e  s o n o  c l a s s i f i c a t i  g l i  e l e m e n t i  c h e ,  in  r e l a z i o n e  a l l a  f o r m a  g i u r i d i c a  d e l l a  S o c i e t à ,  c o s t i t u i s c o n o  il c a p i t a l e  

s o c i a l e .  Il c a p i t a l e  ( s o t t o s c r i t t o  e  v e r s a t o )  v i e n e  e s p o s t o  a l  s u o  v a l o r e  n o m i n a l e .

Riserve di utili e altre riserve patrimoniali (IFRS 1, IAS 8, IFRS 2, IFRS 4)
L a v o c e  c o m p r e n d e :

a )  la  r i s e r v a  c o m p r e n d e n t e  g li  u t i l i  e  le  p e r d i t e  d e r i v a n t i  d a l l a  p r i m a  a p p l i c a z i o n e  d e i  p r i n c i p i  IA S /IF R S  c o m e  d i s p o ­

s t o  d a l l 'IF R S  1;

b )  la  r i s e r v a  p e r  g l i  u t i l i  e  le  p e r d i t e  d o v u t i  a d  e r r o r i  d e t e r m i n a n t i  e  a  c a m b i a m e n t i  d e i  p r i n c i p i  c o n t a b i l i  o  d e l l e  

s t i m e  a d o t t a t e ,  c o m e  p r e s c r i t t o  d a l l o  IA S 8 ;

c )  le  r i s e r v e  d e r i v a n t i  d a l l a  r i c l a s s i f i c a z i o n e  d i  a l c u n e  r i s e r v e  i n t e g r a t i v e  e  d i  t u t t e  le  r i s e r v e  p e r e q u a t i v e  c o n t a b i l i z ­

z a t e  in  f o r z a  d e i  p r i n c i p i  p r e v i g e n t i  (IFRS 4 ) ;

d )  le  a l t r e  r i s e r v e  p r e v i s t e  d a l  C o d i c e  c iv i le  e  d a l l e  l e g g i  s u l l e  a s s i c u r a z i o n i  p r e v i g e n t i ;

e )  le  r i s e r v e  d i  c o n s o l i d a m e n t o .

Riserve per differenze di cambio nette (IAS 21)
T a le  v o c e  c o m p r e n d e  le  d i f f e r e n z e  d i  c a m b i o  c o n  n a t u r a  d i  P a t r i m o n i o  N e t t o ,  c o m e  d i s p o s t o  d a l l o  IAS 2 1 ,  d e r i v a n t i  

d a  o p e r a z i o n i  in  d iv i s a  e s t e r a .

Accantonamenti (IAS 37)
L a v o c e  c o m p r e n d e  le  p a s s i v i t à  d e f i n i t e  e  d i s c i p l i n a t e  d a l l o  IA S 3 7  ( A c c a n t o n a m e n t i ,  p a s s i v i t à  e  a t t i v i t à  p o t e n z i a l i ) .  

G li a c c a n t o n a m e n t i  p e r  r i s c h i  e d  o n e r i  s o n o  e f f e t t u a t i  q u a n d o  s o n o  v e r i f i c a t e  le  s e g u e n t i  t r e  c o n d i z i o n i :
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a )  e s i s t e  u n 'o b b l i g a z i o n e  e f f e t t i v a  ( l e g a l e  o  im p l i c i t a ) ;

b )  è  p r o b a b i l e  l ' i m p i e g o  d i  r i s o r s e  p e r  a d e m p i e r e  l’o b b l i g a z i o n e  e d  e s t i n g u e r l a ;

c )  p u ò  e s s e r e  e f f e t t u a t a  u n a  s t i m a  a t t e n d i b i l e  d e l l ' a m m o n t a r e  d e l l 'o b b l i g a z i o n e .

L 'im p o r to  d a  a c c a n t o n a r e  è  p a r i  a l l ' i m p e g n o  p r e v i s t o  a t t u a l i z z a t o  s u l la  b a s e  d e i  t a s s i  c o r r e n t i  d i  m e r c a t o .  L 'a t tu a l i z -  

z a z i o n e  n o n  v i e n e  e f f e t t u a t a  s e  n o n  r i s u l t a  s i g n i f i c a t i v a .  L a p e r s i s t e n z a  d e l l e  c o n d i z i o n i  d i  a c c a n t o n a m e n t o  v i e n e  

r i e s a m i n a t a  p e r i o d i c a m e n t e .

Riserve Tecniche (IFRS 4)

In  b a s e  a  q u a n t o  p r e v i s t o  d a l l 'IF R S  4  le  r i s e r v e  t e c n i c h e  p o s s o n o  c o n t i n u a r e  a d  e s s e r e  c o n t a b i l i z z a t e  in  b a s e  a i 

p r i n c i p i  c o n t a b i l i  lo c a l i .  S u l la  b a s e  d e l l 'a n a l i s i  e f f e t t u a t a  d e i  c o n t r a t t i  s ia  r a m i  d a n n i  c h e  v i t a  d e l  Gruppo è emerso 

c h e  t u t t i  i c o n t r a t t i  p r e s e n t a n o  le  c a r a t t e r i s t i c h e  d i  c o n t r a t t o  a s s i c u r a t i v o .  L e  r i s e r v e  t e c n i c h e  i n c l u d o n o  i n o l t r e  g li  

e v e n t u a l i  a c c a n t o n a m e n t i  c h e  d o v e s s e r o  e m e r g e r e  d a l l 'e f f e t t u a z i o n e  d e l  Liability Adequacy Test. N o n  s o n o  i n f i n e  

i n c l u s e  n e l l e  r i s e r v e  s in i s t r i  le  r i s e r v e  d i  c o m p e n s a z i o n e  e  d i  e q u a l i z z a z i o n e  in  q u a n t o  n o n  a m m e s s e  a i  f in i  IFR S. L a 

c o n t a b i l i z z a z i o n e  d e l l e  r i s e r v e  si è  m a n t e n u t a  c o n f o r m e  a i p r i n c i p i  c o n t a b i l i  p r e v i g e n t i  a g l i  IFR S, in  q u a n t o  t u t t e  le  

p o l i z z e  in  e s s e r e  d e l  s e g m e n t o  r i c a d o n o  n e l l ' a m b i t o  d i  a p p l i c a z i o n e  d e l l 'IF R S  4  ( c o n t r a t t i  a s s i c u r a t i v i ) ;  in  p a r t i c o l a r e  

la  v o c e  c o m p r e n d e :

• R is e r v a  p r e m i ,  c h e  si c o m p o n e  d i  d u e  s o t t o v o c i :  r i s e r v a  f r a z i o n e  p r e m i ,  d e t e r m i n a t a  c o n  il m e t o d o  d e l  " p r ò  rata 

temporis", s e c o n d o  q u a n t o  p r e v i s t o  d a l l 'a r t .  4 5  d e l  D .L g s  n .  1 7 3  d e l  2 6  m a g g i o  1 9 9 7  e  la  r i s e r v a  p e r  r i s c h i  in  c o r s o ,  

c o m p o s t a  d a g l i  i m p o r t i  d a  a c c a n t o n a r e  a  c o p e r t u r a  d e g l i  i n d e n n i z z i  e  d e l l e  s p e s e  c h e  s u p e r a n o  la  r i s e r v a  p e r  

f r a z i o n i  d i  p r e m i o  s u i  c o n t r a t t i  in  e s s e r e  e  n o n  in  s i n i s t r o  a  f i n e  e s e r c i z i o ,  a s s o l v e n d o  a l l e  e s i g e n z e  p o s t e  d a l l 'IF R S  

4  p e r  il liability adequacy test.

• R is e r v a  s in i s t r i ,  c h e  c o m p r e n d e  g l i  a c c a n t o n a m e n t i  e f f e t t u a t i  p e r  s in i s t r i  a v v e n u t i  m a  n o n  a n c o r a  l i q u i d a t i ,  in  

b a s e  a l  p r e v i s t o  c o s t o  d e l  s i n i s t r o  s t e s s o  c o m p r e n s i v o  d e l l e  s p e s e  d i  l i q u i d a z i o n e  e  d i  g e s t i o n e .  L e  r i s e r v e  s i n i s t r i  

s o n o  d e t e r m i n a t e  m e d i a n t e  u n a  s t i m a  d e l  c o s t o  u l t i m o  p e r  la  c o p e r t u r a  d e g l i  o n e r i  r e l a t i v i  a  r i s a r c i m e n t i ,  s p e s e  

d i r e t t e  e  d i  l i q u i d a z i o n e  d i  o g n i  s i n g o l o  s i n i s t r o .

Analisi della congruità delle riserve tecniche (Liability Adequacy Test)

L a c o n g r u i t à ,  a i  f in i  IA S /IF R S , d e l l e  p a s s i v i t à  a s s i c u r a t i v e  è  s o d d i s f a t t a  d a l l ' a c c a n t o n a m e n t o  d e l l a  r i s e r v a  p e r  

r i s c h i  in  c o r s o .

Passività finanziarie (IAS 39, IAS 32, IFRS 4)

P a s s i v i t à  f i n a n z i a r i e  a  f a i r  v a l u e  r i l e v a t o  in  C o n t o  e c o n o m i c o

In  t a l e  v o c e  s o n o  i n c l u s e  l e  p a s s i v i t à  f i n a n z i a r i e  e  g l i  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  d e r i v a t i  v a l u t a t i  a  fairvalue.

Altre passività finanziarie

L a v o c e  c o m p r e n d e  le  p a s s i v i t à  f i n a n z i a r i e  d e f i n i t e  e  d i s c i p l i n a t e  d a l l o  IA S 3 9  n o n  i n c l u s e  n e l l a  v o c e  p r e c e d e n t e .  

N e l lo  s p e c i f i c o  la  v o c e  c o m p r e n d e :

a )  i d e b i t i  v e r s o  le  b a n c h e ;
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b )  i d e p o s i t i  r i c e v u t i  d a i  r i a s s i c u r a t o r i ;

c )  i d e b i t i  v e r s o  c e d e n t i  p e r  c o n t r a t t i  d i  f a c t o r i n g  in  p o r t a f o g l i o .

L e  v o c i  d i  n a t u r a  a s s i c u r a t i v a  s o n o  i s c r i t t e  a l  v a l o r e  n o m i n a l e  e  s u c c e s s i v a m e n t e  v a l u t a t e  a l  c o s t o  a m m o r t i z z a t o .  

Debiti (IAS 32 e IAS 39)

R i e n t r a n o  in  q u e s t a  c a t e g o r i a  i d e b i t i  d i  n a t u r a  c o m m e r c i a l e .

Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta

T a le  v o c e  c o m p r e n d e  i d e b i t i  d e r i v a n t i  d a  o p e r a z i o n i  d i  a s s i c u r a z i o n e  d i r e t t a .  T a li d e b i t i  s o n o  i s c r i t t i  a l  c o s t o .

Debiti derivanti da operazioni di assicurazione indiretta

T a le  v o c e  c o m p r e n d e  i d e b i t i  c o m m e r c i a l i  d e r i v a n t i  d a  o p e r a z i o n i  d i  a s s i c u r a z i o n e  i n d i r e t t a .  T a li  d e b i t i  s o n o  

i s c r i t t i  a l  c o s t o .

Altri debiti

In  t a l e  v o c e  v i r i e n t r a n o  i d e b i t i  n e i  c o n f r o n t i  d e l  personale d i p e n d e n t e  p e r  il T F R . E s s o  è  c a l c o l a t o  a n a l i t i c a m e n t e  

p e r  o g n i  d i p e n d e n t e ,  in  c o n f o r m i t à  a l l e  l e g g i  e d  a i  c o n t r a t t i  d i  l a v o r o  v i g e n t i .  P e r  e f f e t t o  d e l l a  r i f o r m a  d e l l a  p r e v i ­

d e n z a  c o m p l e m e n t a r e  a i  s e n s i  d e l l a  L e g g e  2 5 2 / 2 0 0 5  e  d e l l a  L e g g e  2 9 6 / 2 0 0 6  e  t e n e n d o  c o n t o  d e l l e  l i n e e  g u i d a  

f o r m u l a t e  d a l l 'O I C  s i è  p r o c e d u t o :  a )  a  r i l e v a r e  l 'o b b l i g a z i o n e  p e r  l e  q u o t e  m a t u r a t e  a l  31  d i c e m b r e  2 0 0 6  s e c o n d o  

le  r e g o l e  d e i  p i a n i  a  b e n e f i c i  d e f i n i t i ;  q u e s t o  s i g n i f i c a  c h e  l ' i m p r e s a  d o v r à  v a l u t a r e  l 'o b b l i g a z i o n e  p e r  i b e n e f ì c i  m a ­

t u r a t i  d a i  d i p e n d e n t i  a t t r a v e r s o  l 'u t i l i z z o  d i  t e c n i c h e  a t t u a r i a l i  e  d o v r à  d e t e r m i n a r e  l ' a m m o n t a r e  t o t a l e  d e g l i  u t i l i  e  

d e l l e  p e r d i t e  a t t u a r i a l i  e  la  p a r t e  d i  q u e s t i  d a  c o n t a b i l i z z a r e ;  b )  a  r i l e v a r e  l 'o b b l i g a z i o n e  p e r  le  q u o t e  c h e  m a t u r a n o  

d a l  1 °  g e n n a i o  2 0 0 7 ,  d o v u t e  a l l a  p r e v i d e n z a  c o m p l e m e n t a r e  o  a l  F o n d o  d i  T e s o r e r i a  IN P S , s u l l a  b a s e  d e i  c o n t r i b u t i  

d o v u t i  in  o g n i  e s e r c i z i o .

Altri elementi del passivo

R i e n t r a n o  in  q u e s t a  c a t e g o r i a  i d e b i t i  d i  n a t u r a  c o m m e r c i a l e .

Passività fiscali correnti e differite 

Si r in v i a  a  q u a n t o  d e t t o  n e l l 'a t t i v o .

Altre passività 

T a le  v o c e  c o m p r e n d e :

a )  i c o n t i  t r a n s i t o r i  d i  r i a s s i c u r a z i o n e ;

b )  i r a t e i  e  r i s c o n t i  p a s s iv i  c h e  n o n  è  s t a t o  p o s s i b i l e  a l l o c a r e  a  s p e c i f i c h e  v o c i .
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Voci del CONTO ECONOMICO

I c o s t i  e d  i r ic a v i  s o n o  c o n t a b i l i z z a t i  s e c o n d o  il p r i n c i p i o  g e n e r a l e  d e l l a  c o m p e t e n z a .  Il v a l o r e  in  b a s e  a l  q u a l e  le  

d i v e r s e  c o m p o n e n t i  r e d d i t u a l i  s o n o  r e g i s t r a t e  è  i n d i v i d u a t o ,  p e r  o g n i  s i n g o l a  v o c e ,  s u l la  b a s e  d e i  p r i n c i p i  c o n t a b i l i  

d e s c r i t t i  n e i  p a r a g r a f i  s e g u e n t i .

Premi netti (IFRS 4 e IAS 39)

T a le  m a c r o - v o c e  c o m p r e n d e  i p r e m i  d i  c o m p e t e n z a  r e l a t i v i  a  c o n t r a t t i  c l a s s i f i c a b i l i  c o m e  a s s i c u r a t i v i  a i  s e n s i  

d e l l 'IF R S  4  e d  a i  c o n t r a t t i  d i  i n v e s t i m e n t o  c o n  p a r t e c i p a z i o n e  d i s c r e z i o n a l e  a g l i  u t i l i  e q u i p a r a t i  a i  c o n t r a t t i  a s s i c u ­

r a t iv i  d a l l 'IF R S  4 .

R i e n t r a n o  n e l l a  d e f i n i z i o n e  d i  c o n t r a t t o  a s s i c u r a t i v o  t u t t i  i c o n t r a t t i  a t t r a v e r s o  i q u a l i  u n a  d e l l e  p a r t i ,  l ' a s s i c u r a t o r e ,  

s i a s s u m e  u n  s i g n i f i c a t i v o  r i s c h i o  a s s i c u r a t i v o  c o n v e n e n d o  d i  r i s a r c i r e  u n 'a l t r a  p a r t e ,  l 'a s s i c u r a t o  o  u n  a l t r o  b e n e f i ­

c i a r io ,  n e l  c a s o  in  c u i  u n o  s p e c i f i c o  e v e n t o  i n c e r t o  a b b i a  d e g l i  e f f e t t i  n e g a t i v i  s u l l 'a s s i c u r a t o  o  s u  a l t r o  b e n e f i c i a r i o .  

T u t t i  i c o n t r a t t i  d i s t r i b u i t i  d a l  G r u p p o  s o n o  c l a s s i f i c a b i l i  c o m e  c o n t r a t t i  a s s i c u r a t i v i  a i  s e n s i  d e l l 'IF R S  4 .  I p r e m i  s o n o  

e s p o s t i  a l  n e t t o  d e l l e  c e s s i o n i  in  r i a s s i c u r a z i o n e .

Proventi netti derivanti da strumenti finanziari a fair value rilevato a Conto economico (IAS 39)
In  t a l e  v o c e  s o n o  c o n t a b i l i z z a t i  g l i  u t i l i  e  le  p e r d i t e  r e a l i z z a t e  e  le  v a r i a z i o n i  d i  v a l o r e  d e l l e  a t t i v i t à  e  p a s s i v i t à  f i n a n ­

z i a r i e  a  fairvalue r i l e v a t o  a  C o n t o  e c o n o m i c o .

Proventi e oneri da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture (IAS 27, IAS 28 e IAS 31)
L a v o c e  i n c l u d e  i p r o v e n t i  o r i g i n a t i  d a l l e  p a r t e c i p a z i o n i  c o n t a b i l i z z a t e  s e c o n d o  il m e t o d o  d e l  p a t r i m o n i o  n e t t o  

i s c r i t t e  n e l l a  c o r r i s p o n d e n t e  v o c e  d e l l ' a t t i v o  p a t r i m o n i a l e .

Proventi derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari (IAS 18, IAS 39 e IAS 40)
In  t a l e  m a c r o v o c e  s o n o  c o n t a b i l i z z a t i  i p r o v e n t i  d e r i v a n t i  d a  i n v e s t i m e n t i  i m m o b i l i a r i  e  d a  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  n o n  

v a l u t a t i  a  fairvalue r i l e v a t o  a  C o n t o  e c o n o m i c o .

N e l l o  s p e c i f i c o  la  m a c r o v o c e  c o m p r e n d e :

a )  g l i  i n t e r e s s i  a t t i v i  ( r i l e v a t i  s u  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  u t i l i z z a n d o  il c r i t e r i o  d e l l ' i n t e r e s s e  e f f e t t i v o ) ;

b )  g l i  a l t r i  p r o v e n t i  (v i r i e n t r a n o  a  t i t o l o  e s e m p l i f i c a t i v o  i r ic a v i  c h e  d e r i v a n o  d a l l 'u t i l i z z o ,  d a  p a r t e  d i t e r z i ,  d e g l i  

i m m o b i l i  d e t e n u t i  a  s c o p o  d i  i n v e s t i m e n t o  e d  i d i v i d e n d i ) ;

c )  g l i  u t i l i  r e a l i z z a t i  ( c o m e  q u e l l i  r i l e v a t i  a  s e g u i t o  d e l l 'e l i m i n a z i o n e  d i  u n 'a t t i v i t à / p a s s i v i t à  f i n a n z i a r i a  o  d i  i n v e s t i ­

m e n t i  im m o b i l i a r i ) ;

d )  g l i  u t i l i  d a  v a l u t a z i o n e  c o m p r e n d e n t i  le  v a r i a z i o n i  p o s i t i v e  d e r i v a n t i  d a l  r i p r i s t i n o  d i  v a l o r e  (reversai o f impai­

rment) e  d a l l a  v a l u t a z i o n e  s u c c e s s i v a  a l l a  r i l e v a z i o n e  in i z i a l e  d e g l i  i n v e s t i m e n t i  i m m o b i l i a r i  v a l u t a t i  a l  fair value e  

d e l l e  a t t i v i t à  e  p a s s i v i t à  f i n a n z i a r i e .
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Altri ricavi (IAS 18, IFRS 4, IAS 21, IFRS 5, IAS 36)

T a le  m a c r o v o c e  c o m p r e n d e :

a )  i r ic a v i  d e r i v a n t i  d a l l a  p r e s t a z i o n e  d i  s e r v i z i  d i v e r s i  d a  q u e l l i  d i  n a t u r a  a s s i c u r a t i v a  e  d a l l 'u t i l i z z o ,  d a  p a r t e  d i  t e r z i ,  

d i  a t t i v i t à  m a t e r i a l i  e  i m m a t e r i a l i  e  d i  a l t r e  a t t i v i t à  d e l l ' i m p r e s a ,  c o m e  s t a b i l i t o  d a l l o  IAS 1 8 ;

b )  g l i  a l t r i  p r o v e n t i  t e c n i c i  n e t t i  c o n n e s s i  a  c o n t r a t t i  d i  a s s i c u r a z i o n e ;

c )  le  d i f f e r e n z e  d i  c a m b i o  d a  i m p u t a r e  a  C o n t o  e c o n o m i c o  d i  c u i  a l l o  IA S  2 1 ;

d )  g l i  u t i l i  r e a l i z z a t i  s u  a t t i v i  m a t e r i a l i  e  im m a t e r i a l i ;

e )  le  r i p r e s e  d i  v a l o r e  r e l a t i v e  a g l i  a t t i v i  m a t e r i a l i  e  i m m a t e r i a l i ;

f )  le  p l u s v a l e n z e  r e l a t i v e  a d  a t t i v i t à  n o n  c o r r e n t i  e  g r u p p i  in  d i s m i s s i o n e  p o s s e d u t i  p e r  la  v e n d i t a ,  d iv e r s i  d a l l e  

a t t i v i t à  o p e r a t i v e  c e s s a t e .

Oneri netti relativi ai sinistri (IFRS 4)

L a m a c r o v o c e  c o m p r e n d e ,  a l  l o r d o  d e l l e  s p e s e  d i  l i q u i d a z i o n e  e d  a l  n e t t o  d e l l e  c e s s i o n i  in  r i a s s i c u r a z i o n e ,  g l i  i m p o r ­

t i  p a g a t i  a l  n e t t o  d e i  r e c u p e r i ,  le  v a r i a z i o n i  d e l l e  r i s e r v e  s in i s t r i ,  d e l l e  r i s e r v e  p e r  r e c u p e r i ,  d e l l a  r i s e r v a  p e r  s o m m e  

d a  p a g a r e ,  d e l l e  r i s e r v e  m a t e m a t i c h e ,  d e l l e  a l t r e  r i s e r v e  t e c n i c h e  r e l a t i v e  a  c o n t r a t t i  d i  a s s i c u r a z i o n e  e  a  s t r u m e n t i  

f i n a n z i a r i  d i s c i p l i n a t i  d a l l 'IF R S  4 .  N e l la  v o c e  s o n o  i n c l u s e  a n c h e  l e  s p e s e  d i r e t t e  e  i n d i r e t t e  d i  l i q u i d a z i o n e .

Oneri da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture (IAS 27, IAS 28 e IAS 31)

L a v o c e  i n c l u d e  la  q u o t a  d e l  r i s u l t a t o  n e g a t i v o  d 'e s e r c i z i o  r e l a t i v o  a  s o c i e t à  d e l  G r u p p o  c o n t a b i l i z z a t e  s e c o n d o  il 

m e t o d o  d e l  p a t r i m o n i o  n e t t o .

Oneri derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari (IAS 39)

In  t a l e  m a c r o v o c e  s o n o  c o n t a b i l i z z a t i  g l i  o n e r i  d e r i v a n t i  d a  i n v e s t i m e n t i  i m m o b i l i a r i  e  d a  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  n o n  

v a l u t a t i  a  fair value a  C o n t o  e c o n o m i c o .  N e l lo  s p e c i f i c o  la  m a c r o v o c e  c o m p r e n d e :

a )  g l i  i n t e r e s s i  p a s s i v i  ( r i l e v a t i  s u  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  u t i l i z z a n d o  il c r i t e r i o  d e l l ' i n t e r e s s e  e f f e t t i v o ) ;

b )  g l i  a l t r i  o n e r i  (v i r i e n t r a n o  a  t i t o l o  e s e m p l i f i c a t i v o  i c o s t i  d e r i v a n t i  d a g l i  i n v e s t i m e n t i  i m m o b i l i a r i  q u a l i  l e  s p e s e  

c o n d o m i n i a l i  e  le  s p e s e  d i  m a n u t e n z i o n e  e  r i p a r a z i o n e  n o n  p o r t a t e  a d  i n c r e m e n t o  d e l  v a l o r e  d e H 'i n v e s t i m e n t o ) ;

c )  le  p e r d i t e  r e a l i z z a t e  ( c o m e  q u e l l e  r i l e v a t e  a  s e g u i t o  d e N 'e l i m i n a z i o n e  d i  u n 'a t t i v i t à / p a s s i v i t à  f i n a n z i a r i a  o  d i  i n v e ­

s t i m e n t i  im m o b i l i a r i ) ;

d )  le  p e r d i t e  d a  v a l u t a z i o n e  ( d a  r i d u z i o n i  d i  v a l o r e  s u s s e g u e n t i  a  t e s t  d'impairment e  d a  v a l u t a z i o n e  s u c c e s s i v a  a l l a  

r i l e v a z i o n e  i n i z i a l e  d e g l i  i n v e s t i m e n t i  i m m o b i l i a r i  v a l u t a t i  a l  fairvalue e  d e l l e  a t t i v i t à / p a s s i v i t à  f i n a n z i a r i e ) .

Spese di gestione (IFRS 4)

In  t a l e  m a c r o v o c e  s o n o  c o n t a b i l i z z a t e :

a )  le  p r o v v i g i o n i  e  l e  a l t r e  s p e s e  d i  a c q u i s i z i o n e  r e l a t i v e  a  c o n t r a t t i  c l a s s i f i c a t i  c o m e  a s s i c u r a t i v i  o  f i n a n z i a r i  a i  s e n s i  

d e l l 'IF R S  4 ; t a l i  o n e r i  s o n o  e s p o s t i  a l  n e t t o  d e l l e  c e s s i o n i  in  r i a s s i c u r a z i o n e ;

b )  le  s p e s e  d i  g e s t i o n e  d e g l i  i n v e s t im e n t i ,  c o m p r e n d e n t i  le  s p e s e  g e n e r a l i  e  p e r  il p e r s o n a l e  r e l a t i v e  a l la  g e s t i o n e  d e g l i  

s t r u m e n t i  f in a n z ia r i ,  d e g l i  i n v e s t i m e n t i  im m o b i l ia r i  e  d e l l e  p a r t e c ip a z io n i ,  n o n c h é  i c o s t i  d i  c u s t o d i a  e  a m m i n i s t r a z i o n e ;


