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2 2 .  I M P O S T E

Le imposte iscritte a conto economico consolidato sono le seguenti:

2010 2009
Imposte sul reddito
Transitate a conto economico
Imposte correnti
Oneri (proventi) per imposte correnti 167.603 180.843
Rettifiche per imposte correnti relative a esercizi precedenti
imposte differite
Oneri (proventi) per emersione e annullamento di differenze temporanee 35.060 -1.605
Oneri (proventi) per variazione aliquote fiscali o introduzione di nuove imposte -
Oneri (proventi) rilevati derivanti da perdite fiscali - -28
Oneri (proventi) rilevati da svalutazioni o riprese di valore di un'attività fiscale differita
TOTALE IMPOSTE SUL REDDITO 202.663 179.209

La riconciliazione tra l'onere fiscale iscritto nel bilancio consolidato 2010 e l'onere fiscale teorico, determinato sulla

base delle aliquote fiscali teoriche vigenti in Italia, è  il seguente:

Tabella 20 (imponi in migliaia di euro) Im ponibile Im poste

Riconciliazione tra aliquota fiscale media effettiva e teorica
Reddito pre imposte 612.487 168.434
Aliquota Teorica 27,50%
Minus da valutazione crediti/debiti/titoli/derivati -
Incassi crediti Optimum 2.203 606
Altre variazioni in aumento permanenti 5.287 1.454
Svalutazioni crediti 78.291 21.530
Perdite da cancellazione crediti 25986 7.146
Altre variazioni in diminuzione permanenti 42.242 11.617

154.009 42.352
210.786

Aliquota Effettiva 34.41»

Complessivamente le attività per imposte anticipate al netto delle passività per imposte differite sono così analizzabili:

Tabella 21 (importi in migliaia di euro) . ... ■a m v ita  a H a S E r V I  I iwno
Descrizione K Z U K 2009 2010 2009 2010 2009
Imposte differite attive e passive 
relative a: ~
Attività immateriali & 6 6
Rivalutazione non realizzata 2.451 2.4511 -1.608 -2.451
- Attività finanziarie 843 843 0
Investimenti immobiliari 2.451 2.451 -2.451 -2.451

Riserve di perequazione e catastrofali 32.296 1.048 -32.296 -1.048
Benefici ai dipendenti 20 10 20 10
Valutazione attività a FV 722 5.354 14.368 -5.354 -13.646
Altre voci 63.021 46.147 58.033 11.712 4.988 34.4351
Valore delle imposte relative a perdite 
fiscalmente riconosciute
Totale imposte differite Lorde 63.884 46.885 98.134 29.579 -34.250 17306
Compensazione di imposte
Totale Imposte nette (attività)/passività 63.884 46.885 98.134 29.579 -34.250 17.306
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ALTRE IN FO R M A Z IO N I

Operazioni infragruppo e con parti correlate

Si segnala che nell'ambito della propria attività operativa le Società del gruppo hanno posto in essere operazioni 

che non hanno mai rivestito caratteristiche di atipicità o di estraneità alla conduzione degli affari tipici delle Società 

stesse. Le operazioni infragruppo regolate a prezzi di mercato sono realizzate attraverso rapporti di riassicurazione, 

prestazioni di servizi ricevuti sulla base di specifici contratti di outsourcing (attività affidate dalla controllata SACE 

BT SpA e dalla SACE Fct SpA alla controllante SACE SpA per attività che non costituiscono il core business aziendale

- servizi informatici, comunicazione, gestione del personale ed internai auditing). Nel corso dell'esercizio è stato sot­

toscritto un contratto di finanziamento soci a favore della controllata SACE Fct SpA. Sono in essere, inoltre, contratti 

di locazione di locali nella sede della Controllante regolati a prezzi di mercato, nonché contrati di locazione tra le 

controllate. Le suddette prestazioni hanno permesso la razionalizzazione delle funzioni operative ed un migliore 

livello di servizi. Nel corso dell'esercizio sono state poste in essere operazioni di assicurazioni con società controllate 

dal Ministero dell'Economia e  delle Finanze, anch'esse regolate a tassi e condizioni di mercato.

Ammontare dei compensi corrisposti ai Dirigenti con responsabilità strategica della Capogruppo.

L'ammontare dei compensi di competenza nel 2010 è pari ad euro 568 mila.

Corrispettivi spettanti alla società di revisione legale

Ai sensi del D. Lgs n. 39 del 27 gennaio 2010, si riportano i corrispettivi per l'esercizio 2010 per la revisione dei conti 

consolidati spettanti alla PricewaterhouseCoopers S.p.A.

Tabella 22 pmporti in migliaia di euro) 2010 2009
Revisione contabile Capogruppo 56
Revisione contabile Controllate 171 174
TOTALE 227 235

Eventi successivi alla chiusura dell'esercizio.
Si rinvia a quanto riportato nella Relazione sulla gestione.
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ALLEGATI 
ALLA NOTA ILLUSTRATIVA
(Regolamento ISVAP n. 7/2007 e successive integrazioni)

A llegato 1. Dettagli degli Attivi Materiali e  Immateriali

(im /ìoitì in m igliaia di euro)
Al costo

Al valore rideterminato 
o  al fair value

Totale valore di bilancio

In v e s tim e n ti im m ob iliari 12.970 12.970

Altri im m ob ili 76.057 76.057

A ltre  a ttiv ità  m a te ria li 3.216 3.216

A ltre a ttiv ità  im m ateria li 8.844 8.844

Allegato 2. D ettaglio delle riserve tecniche a carico dei riassicuratori

1
(imporli in migliaia di euro)

Lavoro diretto Totale valor* di bilancio
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009

Riserve danni 99.361 95.295 356 76 99.717 95.371
Riserva premi 42.174 33.219 304 71 42.478 33.290
Riserva sinistri 57.159 61.849 52 5 57.211 61.854
Altre riserve 28 227 - - 28 227
Riserve vita - - - - - •
Riserva per somme da pagare - - - -
Riserve matematiche - - - - -
Riserve tecniche allorché il rischio 
deH'investimento è sopportato dagli 
assicurati e riserve derivanti dalla gestione 
dei fondi pensione
Altre riserve - - - -
Totale riserve tecniche a carico dei 
riassicuratori 99.361 95.295 J 356 76 _ 99.717 95.371
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Allegato 4. Dettaglio delle riserve tecniche

1 Lavoro diretto 1 Lavoro .__ •!inOIrcuO Totale valore di bilancio
ili m igliaia di cuio) 31/12/2010 31/12/2009 1 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009

Riserve danni 2.189.981 2.291.356 24.813 25.536 2314.794 2 3 1 6 3 9 2
R iserva p rem i 1 £02.753 l.897.468 20.346 19.326 1.823.099 1.916.794
R iserva sinistri 386.394 393.413 4.467 6.210 390.861 399.623
A ltre r ise rv e 834 475 834 475
di i ui usci ve a pposta le  a  seguito della vciitu a  
di congruità delle passività

Riserve vita
R iserva p e r  s o m m e  d a  p a g a re

R iserve m a te m a tic h e

R iserve te c n ic h e  a llo rc h é  il risch io

d e l l 'in v e s tim e n to  è  s o p p o r ta to  dag li 

a ss icu ra ti e  rise rv e  d e r iv a n ti da lla  g e s t io n e  
d e i fo n d i p e n s io n e

A ltre rise rv e

di cui liscive apposta le  a  seguito della veiitica 
di congiuità  delle passività

di cui passività d iti en te  verso  assicurali

Totale Riserve Tecniche 2.189.981 2391.356 24.813 25336 2314 .794 2 316392
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Allegato 5. Dettaglio delle passività finanziarie

( im p o r t i  in  m ig lia ia  d i  eu ro )

Passività finanziarie a fair value 
rilevato a conto economico

Altre passività 
finanziarie

Totale valore 
di bilancioPassività finanziarie 

possedute per essere 
negoziate

Passività finanziarie 
designate a fair value 

rilevato a conto 
economico

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009

Strumenti finanziari 
partecipativi

P a s s iv i tà  s u b o r d i n a t e

Passività da contratti 
finanziari emessi da 
compagnie di assicurazione 
derivanti:
- d a  c o n t r a t t i  p e r  i q u a l i  il 

r i s c h io  d e l l ' i n v e s t i m e n t o  

è  s o p p o r t a t o  d a g l i  a s s i c u ra t i

- d a l l a  g e s t i o n e  d e i  f o n d i  

p e n s i o n e

- d a  altr i  c o n t r a t t i

- d e p o s i t i  r i c e v u t i  d a  

r i a s s i c u r a t o r i

3 0 . 2 9 0 3 4 . 0 1 4 3 0 . 2 9 0 3 4 . 0 1 4

C o m p o n e n t i  f i n a n z i a r i e  p a s s i v e  

d e l  c o n t r a t t i  a s s i c u ra t iv i

Titoli  dì  d e b i t o  e m e s s i

D e b i ti  v e r s o  la c l i e n te l a  b a n c a r i a

D e b i t i  i n t e r b a n c a r i

Altri  f i n a n z i a m e n t i  o t t e n u t i

D e r iv a t i  n o n  di  c o p e r t u r a 3 4 . 0 9 6 3 8 . 1 3 8 3 4 . 0 9 6 3 8 . 1 3 8

D e r iv a t i  di  c o p e r t u r a

P a s s iv i tà  f i n a n z i a r i e  d i v e r s e 2 9 . 7 3 7 9 4 . 3 1 8 4 1 . 3 6 7 1 2 4 .0 5 5 4 1 . 3 6 7

TOTALE 63.833 38.138 124.608 75.381 188.441 113.519
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Allegato 6. D ettaglio delle voci tecniche assicurative

tìm /fotli in irìc/lioìa di euio)

2010

Importo
lordo

2009

Quote a 
carico dei 

riassicuratori
Importo

netto
Importo

lordo
Quote a 

carico dei Importo
netto

PREMI NETTI 626.423 -35.466 590.957 240.671 -46.957 193.714
a  P rem i co n tab iliz za ti S36.653 -44.709 491944 429556 -28.866 400.690
b  V ariaz ione  d e lla  r iserva  p rem i 89.770 9.243 99.013 -188.885 -18.091 -206.976
ONERI NETTI RELATIVI Al SINISTRI 51.189 -13.488 37.701 263.630 -35.255 228.375
a  Im p o rti p a g a ti 181.540 -21.397 160.143 157.307 -31.206 126.101
b  V ariaz ione  d e lla  r iserva  sinistri -8.288 4.697 -3591 128.489 -7.729 120.760
c  V ariaz ione  d e i re c u p e ri -122.550 3.072 -119.478 -22.717 4.046 -18.671
d  V ariaz ione  d e l le  a l tre  rise rv e  te c n ic h e 487 140 627 551 -366 185

Gestione Vita
PREMI NETTI 6.049 -470 5.579
ONERI NETTI RELATIVI Al SINISTRI 5.355 -285 5.070
a  S o m m e  p a g a te 4.702 -543 4.159
b  Variazione della riserva pe r so m m e d a  pagare 310 258 568
c  V ariaz ione  d e l le  rise rv e  m a te m a tic h e 343 343
d  V ariaz ione  d e l le  r ise rv e  te c n ic h e  a llo rc h é  

il risch io  d e l l’in v e s t im e n to  è  s o p p o r ta to  

d a g li ass icu ra ti e  d e r iv a n ti d a lla  g e s t io n e  

d e i fo n d i p e n s io n e

e  V ariaz ione d e l le  a ltre  rise rv e  te c n ic h e
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Allegato 8. D ettaglio delle spese della gestione assicurativa

Gestiorle Danni UtSuOni vita
(nn/kj: h iii niii/haia i li cuio) ' 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Provvigioni lorde e altre spese di acquisizione 41.192 38.498 699
a Provvigioni di acquisizione 15.602 14.472 684
b Altre spese di acquisizione 24.969 21.311 180
c Variazione dei costi di acquisizione differiti -27
d Provvigioni di incasso 621 869
Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratoti -8.134 -5.964 -55
Spese di gestione degli investimenti 6.752 12.495
Altre spese di amministrazione 59.602 58.479 240
TOTALE 99.411 103.507 884

-  458 -
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Allegato 10. D ettaglio delle variazioni delle attiv ità  e delle passività finanziarie del livello 3

( im p o r t i  in  m ig l ia ia  d i  eu ro )

Attività finanziarie Passività finanziarie 
a fair value rilevato 
a conto economico

Attività 
finanziarie 

disponibili per 
la vendita

Attività finanziarie a fair value 
rilevato a conto economico

Attività 

f inanz ia r ie  
p o s s e d u t e  p e r  

e s s e r e  n e g o z i a t e

Attività 

f in anz ia r ie  

d e s i g n a t e  
a  fair v a lu e  

r i l evato  a c o n t o  
e c o n o m i c o

Passività 

f in anz ia r ie  

p o s s e d u t e  p e r  
e s s e r e  n e g o z i a t e

Passività 
f inanz ia r ie  

d e s i g n a t e  

a f a i r v a l u e  

ri l evato  a c o n t o  
e c o n o m i c o

Esistenza iniziale
A c q u i s t i / E m i s s i o n i 3 3 2 . 9 4 5

V e n d i t e / R i a c q u i s t i

R i m b o r s i

U t i le  o  p e r d i t a  r i l eva ti  a c o n t o  e c o n o m i c o

Ut i le  o  p e r d i t a  r i l eva ti  in a l t r e  c o m p o n e n t i  
d e l  c o n t o  e c o n o m i c o  c o m p l e s s i v o

T r a s f e r i m e n t i  n e l  l ive llo  3

T r a s f e r i m e n t i  a d  altr i  livelli

A l t re  v a r i a z io n i

Esistenza finale 332.945
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Gruppo SACE

I! s o t t o s c r i t t o  d i c h i a r a  c h e  ii p r e s e n t e  b i l a n c i o  e  c o n f o r m e  alia v e r i t à  e d  a ll e  s c r i t t u r e  

r a p p r e s e n t a n t i  lega l i  d e l l a  S o c i e t à  ( * )

A l e s s a n d r o  C a s t e l l a n o

S i n d a c i

M a r c e l l o  C o s c o n a t l  

G u i d o  M a r c h e s e  

L e o n a r d o  Q u a g l i a t a

S p a z i o  r i s e r v a t o  alla  a t t e s t a z i o n e  d e l l ' u f f i c i o  d e l  r e g i s t r o  

d e l l e  i m p r e s e  c ir ca  l ' a v v e n u t o  d e p o s i t o .
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A TTESTAZIO NE D E L  B ILA N C IO  C O N S O L ID A T O  Al S E N S I 

D E L L ’A R T. I 3  Р . I 0 . 8  D E LLO  STATUTO DI S A C E  S . P . A

I sottoscritti Alessandro Castellano in qualità di Amministratore Delegato, Roberto Taricco, in qualità di Dirigente 

Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Sace S.p.A., attestano:

■ l'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e

■ l'effettiva applicazione,

delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2010.

La valutazione dell'adeguatezza delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio conso­

lidato al 31 dicembre 2010 si è basata su di un processo definito da SACE in coerenza con le metodologie general­

mente riconosciute a livello internazionale.

Si attesta, inoltre, che:

■ il bilancio consolidato al 31 dicembre 2010:

•  corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

•  redatto in conformità agli International Financial Reporting Standards adottati daN'Unione Europea ai sensi 

del Regolamento (CE) n. 1606/2002, alle disposizioni di cui al D.Lgs n. 38/2005, al Codice Civile, al Decreto 

Legislativo 7 settem bre 2005, n. 209 ed ai provvedimenti, regolamenti e circolari ISVAP applicabili, a quanto 

consta, è idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e 

finanziaria della Società e deN'insieme delle imprese incluse nel consolidamento.

■ la relazione sulla gestione com prende un'analisi attendibile deN'andamento e del risultato della gestione nonché 

della situazione della società e dell'insieme delle imprese incluse nel consolidamento, unitamente alla descrizio­

ne dei principali rischi e incertezze cui sono esposti.

Roma, 4 aprile 2011

L'amministratore Delegato

Alessandro Castellano 

SACE S.p.A.

Il Dirigente Preposto

Roberto Taricco 

SACE S.p.A.




