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Valori  d e l i ' e s e r c i z i o  p r e c e d e n t e

r i p o r t o 8 .2 9 2 .6 1 0

"'■'li- 2 .2 1 4

'O'J 7 .8 7 2

3 1 8 0 . 477 i l i  9 0 . 5 6 4

312 0

313 0

3 M 0

315 / 0 . 4 9 2

316 0 3 I 7 7 0 . 4 9 2

315 2 .9 5 7

3 i 9 0 320 2 .9 5 7

321 0

322 9 3 3

323 0

324 0

325 6 . 8 2 3

0

327 181.071

328 1 .082

329 5 2 . 1 6 3 330 2 3 4 . 3 1 5

331 8

332 8 6

333 3 7 . 2 3 9 334 3 7 . 3 3 4 335 3 5 2 . 8 5 5

904 0

d a  r i p o r t a r e 8 . 7 3 6 .0 2 8
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI 
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori  d e l l ' e s e r c i z i o

r i p o r t o 8 . 7 3 6 .5 0 7

H. RATEI E RISCONTI

1. P e r  i n t e r e s s i v *  0

2. P e r  c a n o n i  d i  l o c a z i o n e 15’ 151

3. Altri  r a t e i  e  r i s c o n t i 158 2 6 159 1 7 6

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160 8 . 7 3 6 . 6 8 4

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI 
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE

Valori  d e l l ' e s e r c i z i o

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D 'O RD IN E

1 - G a r a n z i e  p r e s t a t e

1. E l d e ju s s lo n i 161 12

2. Avalli 162 0

3. A l t re  g a r a n z i e  p e r s o n a l i 163 0

4. G a r a n z i e  reali 164 0

Il - G a r a n z i e  r i c e v u t e

1. F i d e ju s s io n i 165 4.221

2. Avalli 166 0

3. A l t re  g a r a n z i e  p e r s o n a l i 167 0

4.  G a r a n z i e  reali 168 0

III - G a r a n z i e  p r e s t a t e  d a  t e r z i  n e l l ' i n t e r e s s e  d e i r i m p r e s a 169 0

IV - I m p e g n i 170 3 . 3 2 6 .1 9 7

V - Ben i  di  t e rz i 171 0

VII -T i to l i  d e p o s i t a t i  p r e s s o  t e rz i 173 6 .4 2 7 .9 9 5

Vili - Altri  c o n t i  d ' o r d i n e 174 0
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Valori  d e l l ' e s e r c i z i o  p r e c e d e n t e

r i p o r t o 8 . 7 3 6 .0 2 8

s ì ;- 0

?.<;■ 1 4 8

5-18 25 « 9  17 3

.<jo 8 .7 3 6 ,2 0 1

Valori  d e l l ' e s e r c i z i o  p r e c e d e n t e
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Nota integrativa - Allegato 3

Società SACE S.p.A. Esercizio 2010
PROSPETTO RELATIVO ALLA RIPARTIZIONE DEL RISULTATO DI ESERCIZIO 

TRA RAMI DANNI E RAMI VITA

G e s t i o n e  d a n n i G e s t i o n e  v ita T o t a l e

Risultato del conto tecnico i 4 5 6 . 0 8 0 21 ■il 4 5 6 . 0 8 0

P r o v e n t i  d a  i n v e s t i m e n t i + ;■ 8 9 9 . 3 5 3 42 8 9 9 . 3 5 3

O n e r i  p a t r i m o n i a l i  e  f in a n z ia r i - 3 8 5 4 . 0 8 6 43 8 5 4 . 0 8 6

Q u o t e  d e l l ' u t i l e  d e g l i  I n v e s t i m e n t i  t r a s f e r i t e

d a l  c o n t o  t e c n i c o  d e i  r a m i  v ita + 24 44 0

Q u o t e  d e l l ' u t i l e  d e g l i  I n v e s t i m e n t i  t r a s f e r i t e

al c o n t o  t e c n i c o  d e i  r a m i  d a n n i - 1 3 .3 9 5 45 1 3 .3 9 5

Risultato intermedio di gestione 6 4 8 7 . 9 5 2 26 46 4 8 7 . 9 5 2

Altri  p r o v e n t i + 7 8 6 . 7 6 0 27 47 8 6 . 7 6 0

Altri  o n e r i - S 3 1 . 3 6 7 28 48 3 1 . 3 6 7

P r o v e n t i  s t r a o r d i n a r i + 9 2 . 5 9 7 29 49 2 .5 9 7

O n e r i  s t r a o r d i n a r i - 10 2 .0 1 3 30 50 2 .0 1 3

Risultato prima delle imposte 11 5 4 3 . 9 2 9 31 51 5 4 3 . 9 2 9

I m p o s t e  sul  r e d d i t o  d e l l ' e s e r c i z i o - 12 1 7 7 , 2 0 9 32 52 1 7 7 . 2 0 9

Risultato di esercizio 13 3 6 6 . 7 2 0 33 53 3 6 6 . 7 2 0
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Nota integrativa - Allegato 4

Società SACE S.p.A. Esercizio 2010
ATTIVO - VARIAZIONI NELL'ESERCIZIO DEGLI ATTIVI IMMATERIALI (VOCE B) 

E DEI TERRENI E FABBRICATI (VOCE C.l)

Attiv i  i m m a t e r i a l i  

B

T e r re n i  e  f a b b r i c a t i  

C.l

E s i s t e n z e  iniziali l o r d e + r 1 1 .0 1 6 3 i 73 .081

I n c r e m e n t i  n e l l ' e s e r c i z i o + 2 9 8 32 0

p e r :  a c q u i s t i  o  a u m e n t i 3 9 8 33 0

r i p r e s e  di  v a l o r e 4 0 34 0

r iv a lu ta z io n i 5 0 35 0

a l t r e  v a r i a z io n i 6 0 36 0

D e c r e m e n t i  n e l l ' e s e r c i z i o - 7 37 0

p e r :  v e n d i t e  o  d i m i n u z i o n i 8 38 0

s v a l u t a z i o n i  d u r a t u r e 9 39 0

a l t r e  v a r i a z io n i 10 40 0

Esistenze finali lorde (a) 11 1 1 . 1 1 4 41 73.081

A m m o r t a m e n t i :

E s i s t e n z e  iniziali + 12 1 0 .3 6 8 42 4 . 2 4 0

I n c r e m e n t i  n e l l ' e s e r c i z i o + 13 3 2 3 43 6 9 6

p e r :  q u o t a  di  a m m o r t a m e n t o  d e l l ' e s e r c i z i o 14 44

a l t r e  v a r i a z io n i 15 0 45 0

D e c r e m e n t i  n e l l ' e s e r c i z i o - 15 46 0

p e r :  r i d u z i o n i  p e r  a l i e n a z i o n i 17 47 0

a l t r e  v a r i a z io n i 18 0 48 0

Esistenze finali ammortamenti (b) (*) 19 10.691 49 4 . 9 3 6

Valore di bilancio (a - b) 20 4 2 3 50 6 8 . 1 4 5

V a lo re  c o r r e n t e 21 51 6 9 . 9 0 0

R i v a lu t a z io n i  to ta l i 22 0 52 0

S v a l u t a z i o n i  t o ta l i 23 0 53 0

(*) di  cui a m m o r t a m e n t i  e s e g u i t i  e s c l u s i v a m e n t e  In a p p l i c a z i o n e  di  n o r m e  t r ib u ta r ie 24 0 54 0
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Nota integrativa - Allegato 5

Società SACE S.p.A. Esercizio 2010
ATTIVO - VARIAZIONI NELL'ESERCIZIO DEGLI INVESTIMENTI IN IMPRESE DEL GRUPPO 

ED IN ALTRE PARTECIPATE: AZIONI E QUOTE (VOCE C.II.1 ), 
OBBLIGAZIONI (VOCE C.II.2) E FINANZIAMENTI (VOCE C.II.3)

A z io n i  e  q u o t e  

C.II.1

O b b l i g a z i o n i

C.II.2

F i n a n z i a m e n t i

C.ll.3

E s i s t e n z e  Iniziali + : 1 7 0 . 2 5 0 21 0 41 0

I n c r e m e n t i  n e H 'e s e rc i z Io : + :  1 4 4 22 0 42 6 1 7 . 6 0 0

p e r :  a c q u i s t i ,  s o t t o s c r i z i o n i  o  e r o g a z i o n i 3 23 0 43 6 1 7 . 6 0 0

r i p r e s e  di  v a l o r e 4 1 4 4 24 0 44 0

r i v a lu ta z io n i 5 0

a l t r e  v a r i a z io n i 6 0 26 0 46 0

D e c r e m e n t i  n e H ' e s e r d z i o : - 7 4 . 5 1 6 27 0 47 0

p e r :  v e n d i t e  o  r i m b o r s i ¡3 0 28 0 48 0

s v a lu t a z i o n i 9 4 . 5 1 6 29 0 49 0

a l t r e  v a r i a z io n i 10 30 0 50 0

Valore di bilancio 11 1 6 5 . 8 7 8 31 0 SI 6 1 7 . 6 0 0

V a lo re  c o r r e n t e 12 1 6 5 . 8 7 8 32 0 52 6 1 7 . 6 0 0

R iv a lu t a z io n i  to ta l i 13 0

S v a l u t a z i o n i  to ta l i 14 4 . 5 1 6 34 0 54 0

La v o c e  C.II.2 c o m p r e n d e :

O b b l i g a z i o n i  q u o t a t e 6i 0

O b b l i g a z i o n i  n o n  q u o t a t e 62 0

Valore di bilancio 63 0

di c u i  o b b l i g a z i o n i  c o n v e r t i b i l i 64 0
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Nota integrativa - Allegato 9 

Società SACE S.p.A . Esercizio 2010
ATTIVO - VARIAZIONI NELL'ESERCIZIO DEGLI ALTRI INVESTIMENTI FINANZIARI 

A UTILIZZO DUREVOLE: AZIONI E QUOTE, QUOTE DI FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO, 
OBBLIGAZIONI E ALTRI TITOLI A REDDITO FISSO, QUOTE IN INVESTIMENTI 

COMUNI E INVESTIMENTI FINANZIARI DIVERSI (VOCI C.III.1,2 ,3 ,5 ,7 )

E s i s t e n z e  iniziali  

i n c r e m e n t i  n e l l ' e s e r c i z i o :  

p e r :  a c q u i s t i

r i p r e s e  di  v a l o r e

t r a s f e r i m e n t i  d a l  p o r t a f o g l i o  

n o n  d u r e v o l e

a l t r e  v a r i a z io n i

D e c r e m e n t i  n e l l ' e s e r c i z i o :

p e r :  v e n d i t e

s v a l u t a z i o n i

t r a s f e r i m e n t i  al p o r t a f o g l i o  

n o n  d u r e v o l e

a l t r e  v a r i a z io n i

Valore di bilancio

V a lo re  c o r r e n t e

A z io n i  e  q u o t e  

C.III.1

Q u o t e  di  f o n d i  

c o m u n i  

di  i n v e s t i m e n t o

CHI.2

O b b l i g a z i o n i  e  

altr i  t i toli  

a r e d d i t o  f is so

C.III.3

Q u o t e  in 

i n v e s t i m e n t i  

c o m u n i

C.III.5

I n v e s t i m e n t i

f in a n z ia r i

d iv e r s i

C.III.7

i 0 21 0 41 2 . 0 8 1 .1 9 4 81 0 ioi 4 . 9 4 4

;  0 22 0 42 1 1 7 .4 9 2 82 0 102 3 3 2 . 9 2 7

3 0 23 0 43 1 1 1 .0 6 8 83 0 103 3 3 2 .9 2  7

4 0 24 0 44 0 84 0 104 0

5 0 25 0 45 0 85 0 105 0

6 0 26 0 46 6 . 4 2 4 86 0 106

7 0 27 0 47 4 8 1 . 6 0 6 87 0 107 3 9 0

8 0 28 0 48 0 88 0 108

9 0 29 0 49 0 89 0 109 0

io  0 30 0 50 0 90 0 110 0

l i  0 31 0 51 4 8 1 . 6 0 6 91 0 i n  3 9 0

12 0 32 0 52 1 . 7 1 7 .0 8 0 92 0 112 3 3 7 .4 8 1

13 0 33 0 53 1 . 6 7 4 .2 6 9 93 0 113 3 3 7 .4 8 1
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Nota integrativa - Allegato 10

Società SACE S.p.A . Esercizio 2010
A T T IV O -V A R IA Z IO N I N E L L 'E SE R C IZ IO  DEI F IN A N Z IA M E N T I 

E DEI D E P O S IT I P R E S S O  ENTI C R E D IT IZI (V O CI C .ll l .  4 , 6 )

F i n a n z i a m e n t i

C.III.4

D e p o s i t i  p r e s s o  

e n t i  c red i t i z i  

C.III.6

E s i s t e n z e  iniziali + 1 7 .9 6 4 zi 8 0 . 0 0 0

i n c r e m e n t i  n e l l ' e se r c iz io : + v 0 27 1 . 6 0 0 .6 0 9

p e r :  e r o g a z i o n i 3 0 23 1 . 6 0 0 .6 0 9

r i p r e s e  di  v a l o r e 4 0 24

a l t r e  v a r i a z io n i s 25

D e c r e m e n t i  n e l l ' e se r c iz io : - 6 6 1 3 26 1 . 6 1 0 .6 0 9

p e r :  r i m b o r s i 7 6 1 3 27 1 . 6 1 0 .6 0 9

s v a l u t a z i o n i 8 28

a l t r e  v a r i a z io n i 9 29

Valore di bilancio io 7.351 30 7 0 . 0 0 0
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Nota integrativa - Allegato 13

Società SACE S.p.A . Esercizio 2010
P A S S IV O  - V A R IA Z IO N I N E L L 'E S E R C IZ IO  D ELLE C O M P O N E N T I D E L LA  R ISE R V A  PR E M I 

(V O C E  C .1.1) E D ELLA  R ISE R V A  S IN IS T R I (V O C E  C .1.2) DEI R A M I D A N N I

Tipologia E s erc iz io E s e rc i z io  p r e c e d e n t e V a r i a z i o n e

Riserva premi:
R ise rv a  p e r  f r a z io n i  di  p r e m i  

R i se rv a  p e r  r is ch i  in c o r s o  

Valore di bilancio 
Riserva sinistri:
R ise rv a  p e r  r i s a r c i m e n t i  e  s p e s e  d i r e t t e  

R i se rv a  p e r  s p e s e  di  l i q u i d a z i o n e  

R i se rv a  p e r  sin is tr i  a v v e n u t i  e  n o n  d e n u n c i a t i  

Valore di bilancio

' 1 . 2 0 5 .4 4 3 il  9 8 7 . 1 2 9 21 2 1 8 . 3 1 4

i  5 1 4 . 7 8 2 l i  8 0 2 . 2 4 2 22 -2 8 7 . 4 6 0

:• 1 .7 2 0 .2 2 5 i? 1 .789 .3 71 21 - 6 9 .1 4 6

-  2 0 7 . 5 2 4 ¡4 2 3 5 . 5 1 9 24 - 2 7 .9 9 5

5 8 .0 5 3 15 8 . 0 0 7 25 4 6

6 3 6 . 6 2 4 io 9 . 7 0 8 26 26 .91  6

;  2 5 2 .201 17 2 5 3 . 2 3 4 v  - 1 .0 3 3
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Società SACE S.p.A. Esercizio 2010
PASSIVO - VARIAZIONI NELL'ESERCIZIO DEI FONDI PER RISCHI E ONERI (VOCE E) 

E DEL TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO (VOCE G.VII)

Fondi per tra ttamenti  
di quiescenza ed 

obblighi
Fondi per imposte Altri accan tonam ent i

Trat tamento  di fine 
rapporto  di lavoro 

subordinato

Esistenze iniziali 

A ccantonam enti  dell 'esercizio 

Altre variazioni in a u m e n to  

Utilizzazioni dell 'esercizio 

Altre variazioni in diminuzione 

Valore di bilancio

+

+

+

2.214 11 7.872 21 80.477 31 6.824

2 2 15.278 2 2  4.963 32 240

Vi 2'3 1.409 33

4 75 14 1.066 ¿4 10.815 34 546

5 15 25 3.880 35 29

6 2.139 16 22.084 /6 72.154 36 6.489
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Società SACE S.p.A . Esercizio 2010
P R O S P E T T O  DI D E T T A G L IO  DELLE ATTIVITÀ E PA SSIV IT À  RELATIVE 

ALLE IM P R E S E  DEL G R U P P O  E ALTRE PA R TEC IPA TE

I: Attività

C o n t r o l l a n t i C o n t r o l l a t e C o n s o c i a t e C o l l e g a t e Alt re T o t a l e

A z io n i  e  q u o t e

O b b l i g a z i o n i

F i n a n z i a m e n t i

Q u o t e  in i n v e s t i m e n t i  c o m u n i  

D e p o s i t i  p r e s s o  e n t i  c red i t i z i  

n v e s t i m e n t i  f i n a n z ia r i  d ivers i  

D e p o s i t i  p r e s s o  i m p r e s e  c e d e n t i  

n v e s t i m e n t i  rela tiv i  a p r e s t a z i o n i  

c o n n e s s e  c o n  f o n d i  di  i n v e s t i m e n t o  

e  i nd ic i  di  m e r c a t o

I n v e s t i m e n t i  d e r i v a n t i  d a l l a  g e s t i o n e

d e i  f o n d i  p e n s i o n e

C r e d i t i  d e r i v a n t i  d a  o p e r a z i o n i  di

a s s i c u r a z i o n e  d i r e t t a

C r e d i t i  d e r i v a n t i  d a  o p e r a z i o n i  di

r i a s s i c u r a z i o n e

Altri  c r e d i t i

D e p o s i t i  b a n c a r i  e  c / c  p o s t a l i

A t t iv i tà  d i v e r s e

TOTALE

di c u i  a t t i v i t à  s u b o r d i n a t e

2 1 5 8 . 7 5 3 3 4 7 .1 2 5 6 1 6 5 . 8 7 8

■3 !0 12 0

-3 u  6 1 7 . 6 0 0 ]> 16 18 6 1 7 . 6 0 0

'9 20 21 22 23 24 0

¿5 /6 27 28 29 30 0

32 33 34 35 36 0

38 2 0 6 39 40 41 42 2 0 6

45 46 47 48 0

49 5C 51 52 53 54 0

55 56 57 58 59 60 0

6i 62 - 2 4 3 64 65 66 - 2 4 3

67 68 2 .4 4 3 69 70 71 72 2 .4 4 3

73 74 75 76 77 78 0

79 so 4 7 5 81 82 83 84 4  75

85 0 86 779.233 67 88 7.125 89 0 90 786.358

91 0 92 0 93 94 95 0 96 0

II: Passività

C o n t r o l l a n t i C o n t r o l l a t e C o n s o c i a t e C o l l e g a t e Alt re T o t a l e

Pa s s iv i tà  s u b o r d i n a t e 97 0 98 99 0 100 0 101 0 102 0

D e p o s i t i  r i c e v u t i  d a  r i a s s i c u r a t o r i 103 0 104 105 0 106 0 107 0 108 0

D e b i t i  d e r i v a n t i  d a  o p e r a z i o n i  di  

a s s i c u r a z i o n e  d i r e t t a 109 0 110 111 0 1 ¡2 0 113 0 114 0

D e b i t i  d e r i v a n t i  d a  o p e r a z i o n i  di  

r i a s s i c u r a z i o n e 115 0 116 117 0 118 0 119 0 120 0

D e b i t i  v e r s o  b a n c h e  e  i s t i t u ti  

f in a n z ia r i 121 0 122 123 0 124 0 125 0 126 0

D e b i t i  c o n  g a r a n z i a  r e a l e 127 0 128 129 0 130 0 131 0 132 0

Altri  p r e s t i t i  e  altr i  d e b i t i  f in a n z ia r i 133 0 134 135 0 136 0 137 0 138 0

D e b i t i  d iv e r s i 139 140 1 .078 141 0 142 0 143 0 144 1 .0 7 8

P a s s iv i tà  d i v e r s e 145 146 147 0 148 0 149 0 150 0

TOTALE 151 152 1.078 153 0 154 0 155 0 156 1.078
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Società SACE S.p.A . Esercizio 2010
D E T TA G LIO  DELLE C LA SSI I, II, III E IV  DELLE "G A R A N Z IE , IM P E G N I E ALTRI C O N TI D 'O R D IN E "

E s erc iz io E s e rc iz io  p r e c e d e n t e

. G a r a n z i e  p r e s t a t e :

a) f i d e i u s s i o n i  e  avall i  p r e s t a t i  n e l l ' i n t e r e s s e  di  c o n t r o l l a n t i ,  c o n t r o l l a t e  e  c o n s o c i a t e

b) f i d e i u s s i o n i  e  avall i  p r e s t a t i  n e l l ' i n t e r e s s e  d i  c o l l e g a t e  e  a l t r e  p a r t e c i p a t e

c) f i d e i u s s i o n i  e  avall i  p r e s t a t i  n e l l ' i n t e r e s s e  d i  te rz i

d)  a lt re  g a r a n z i e  p e r s o n a l i  p r e s t a t e  n e l l ' i n t e r e s s e  di  c o n t r o l l a n t i ,  c o n t r o l l a t e  e  c o n s o c i a t e

e)  a l t r e  g a r a n z i e  p e r s o n a l /  p r e s t a t e  ne ll  i n t e r e s s e  d i  c o l l e g a t e  e  a l t r e  p a r t e c i p a t e

f )  a l t r e  g a r a n z i e  p e r s o n a l i  p r e s t a t e  n e l l ' i n t e r e s s e  di  t e rz i

g)  g a r a n z i e  reali  p e r  o b b l i g a z i o n i  di  c o n t r o l l a n t i ,  c o n t r o l l a t e  e  c o n s o c i a t e

h) g a r a n z i e  reali  p e r  o b b l i g a z i o n i  di  c o l l e g a t e  e  a l t r e  p a r t e c i p a t e

i) g a r a n z i e  reali  p e r  o b b l i g a z i o n i  di  te rz i

I) g a r a n z i e  p r e s t a t e  p e r  o b b l i g a z i o n i  d e l l ' i m p r e s a

m )  a t t i v i t à  c o s t i t u i t e  in d e p o s i t o  p e r  o p e r a z i o n i  di  r i a s s i c u r a z i o n e  a t t i v a

TOTALE

II. G a r a n z i e  r i c e v u te :

a) d a  i m p r e s e  d e l  g r u p p o ,  c o l l e g a t e  e  a l t r e  p a r t e c i p a t e

b) d a  te rz i  

TOTALE

III. G a r a n z i e  p r e s t a t e  d a  t e r z i  n e l l ' i n t e r e s s e  d e l l ' i m p r e s a :

a) d a  i m p r e s e  d e l  g r u p p o ,  c o l l e g a t e  e  a l t r e  p a r t e c i p a t e

b) d a  te rz i  

TOTALE

IV. I m p e g n i :

a) i m p e g n i  p e r  a c q u i s t i  c o n  o b b l i g o  di  r i v e n d i t a

b) i m p e g n i  p e r  v e n d i t e  c o n  o b b l i g o  di  r i a c q u i s t o

c) altr i  i m p e g n i  

TOTALE

0
0
0
12

0
4.22 1

4.221

3 . 3 2 6 .1 9 7

3.326.197

0
12

0
4.001

4.001

3 . 5 8 9 .4 8 9

3.589.489



So
ci

et
à 

SA
C

E 
S.

p.
A

.

PR
O

SP
ET

TO
 D

EG
LI

 IM
PE

G
N

I P
ER

 O
PE

RA
ZI

O
N

I S
U 

CO
N

TR
A

TT
I D

ER
IV

AT
I

N
ot

a 
in

te
gr

at
iv

a 
- A

ll
eg

at
o 

18

Es
er

ci
zi

o 
20

10

C
o

n
tr

at
ti

 d
er

iv
at

i

E
se

r

A
cq

u
is

to

(1
) 

!2
)

ci
zi

o

V
en

d
it

a

(1
) 

(2
)

E
se

rc
iz

io
 p

A
cq

u
is

to

(1
) 

(2
)

re
c

e
d

e
n

te

V
en

d
it

a

(1
) 

(2
)

F
u

tu
re

s:
 

su
 a

zi
o

n
i

su
 o

b
b

li
g

az
io

n
i 

su
 v

al
u

te
 

su
 t

as
si

 

al
tr

i

]
10

1
21

12
1

41
14

1
6

i
le

i

2
10

2
22

12
2

42
<4

2
C-

'z
1

3
Ì0

3
23

12
3

43
14

3
v,

3

4
10

4
24

12
4

44
14

4
01

IM

5
10

5
25

12
5

4
*

14
S

■i
s

l'S

O
p

zi
o

n
i:

 
su

 a
zi

o
n

i

su
 o

b
b

li
g

az
io

n
i 

su
 v

al
u

te
 

su
 t

as
si

 

al
tr

i

5
10

6
26

 
60

8
.3

9
3

12
6 

-3
3.

22
7

46
14

6
£-6

 
3

52
.6

25
IM

-. 
-5

.2
47

7
10

7
27

12
7

4
/

14
7

r-
;

>r
v

8
10

8
28

 
29

1.
84

1
12

8 
-8

69
48

14
8

«
 

1.
03

5.
49

5
-1

1
.8

6
9

9
10

9
29

12
9

49
14

'*
ì-.
j

10
11

0
30

13
0

50
15

0
70

S
w

ap
s:

 
su

 v
al

u
te

 

su
 t

as
si

 

al
tr

i

11
11

1
3

i 
2.

20
8.

92
9

n
i 

-1
3.

34
3

5 
!

15
1

- 
2.

00
0.

06
3

26
,2

67

12
11

2
32

1 3
2

52
15

2
■2

ì ”
2

13
1 

13
33

13
3

53
15

^
:

A
lt

re
 o

p
er

az
io

n
i

14
 

2
17

.0
33

11
4 

28
3

34
13

4
54

 
2

01
.3

05
15

4 
9

1
9

7
,

1 
"4

TO
TA

LE
15

 
2

17
.0

33
11

5 
2

8
3

35
 

3.
10

9.
16

4
13

5 
-4

7.
44

0
55

 
2

01
.3

05
15

5 
9

1
9

3
.3

8
8.

18
4

:-
o 

9.
15

1

N
ot

e:
- 

D
ev

o
n

o
 e

ss
er

e 
in

se
ri

te
 s

o
lt

an
to

 l
e 

op
er

az
io

ni
 s

u 
co

nt
ra

tt
i 

de
ri

va
ti

 i
n 

es
se

re
 a

ll
a 

d
at

a 
di

 r
ed

az
io

n
e 

de
l 

bi
la

nc
io

 c
h

e 
c

o
m

p
o

rt
an

o
 i

m
p

eg
n

i 
p

er
 l

a 
so

ci
et

à.
 N

el
l'

ip
ot

es
i 

in
 c

ui
 i

l c
o

n
tr

at
to

 n
o

n
 c

o
rr

is
p

o
n

d
a 

es
at

ta
m

en
te

 a
ll

e 
fi

gu
re

 d
es

cr
it

te
 o

 i
n 

cu
i 

co
nf

lu
is

ca
no

 e
le

m
en

ti
 p

ro
pr

i 
di

 p
iù

 f
at

ti
sp

ec
ie

, 
d

et
to

 c
o

n
tr

at
to

 d
ev

e 
es

se
re

 i
ns

er
it

o 
ne

ll
a 

ca
te

g
o

ri
a 

co
n

tr
at

tu
al

e 
pi

ù 
af

fi
ne

.

N
o

n
 s

o
n

o
 a

m
m

es
se

 c
o

m
p

en
sa

zi
o

n
i 

di
 p

ar
ti

te
 s

e 
n

o
n

 i
n 

re
la

zi
on

e 
ad

 o
pe

ra
zi

on
i 

di
 a

cq
u

is
to

/v
en

d
it

a 
ri

fe
ri

te
 a

d
 u

n
o

 s
te

ss
o 

ti
p

o
 d

i 
co

n
tr

at
to

 (
st

es
so

 c
o

n
te

n
u

to
, 

sc
ad

en
za

, 
at

ti
vo

 s
o

tt
o

st
an

te
, 

ec
c.

)

- 
Il 

va
lo

re
 d

a 
at

tr
ib

ui
re

 a
i 

co
nt

ra
tt

i 
de

ri
va

ti
 c

h
e 

co
m

p
o

rt
an

o
 o

 p
o

ss
o

n
o

 c
o

m
p

o
rt

ar
e 

lo
 s

ca
m

b
io

 a
 t

er
m

in
e 

di
 c

ap
it

al
i 

è 
il 

pr
ez

zo
 d

i 
re

g
o

la
m

en
to

 d
eg

li
 s

te
ss

i:
 i

n 
tu

tt
i 

gl
i 

al
tr

i 
ca

si
 v

a 
in

di
ca

to
 il

 v
al

or
e 

n
o

m
in

al
e 

de
l 

ca
pi

ta
le

 d
i 

ri
fe

ri
m

en
to

.

-
1 c

on
tr

at
ti

 c
h

e 
p

re
v

ed
o

n
o

 l
o 

sc
am

b
io

 d
i 

d
u

e 
v

al
ut

e 
d

ev
o

n
o

 e
ss

er
e 

in
di

ca
ti

 u
n

a 
so

la
 v

ol
ta

, f
ac

en
d

o
 c

o
n

v
en

zi
o

n
al

m
en

te
 r

if
er

im
en

to
 a

ll
a 

va
lu

ta
 d

a 
ac

qu
is

ta
re

. 
I c

on
tr

at
ti

 c
h

e 
p

re
v

ed
o

n
o

 s
ia

 l
o 

sc
am

b
io

 
di

 t
as

si
 d

i 
in

te
re

ss
e 

si
a 

lo
 s

ca
m

b
io

 d
i 

v
al

ut
e 

v
an

n
o

 r
ip

or
ta

ti
 s

o
la

m
en

te
 t

ra
 i 

co
nt

ra
tt

i 
su

 v
al

ut
e.

I c
on

tr
at

ti
 d

er
iv

at
i 

ch
e 

p
re

v
ed

o
n

o
 l

o 
sc

am
b

io
 d

i 
ta

ss
i 

di
 i

nt
er

es
se

 s
o

n
o

 c
la

ss
if

ic
at

i 
co

n
v

en
zi

o
n

al
m

en
te

 c
o

m
e 

"a
cq

ui
st

i"
 o

 c
o

m
e"

v
en

d
it

e"
a 

se
co

n
d

a 
se

 c
o

m
p

o
rt

an
o

 p
er

 l
a 

co
m

p
ag

n
ia

 d
i 

as
si

cu
ra

zi
on

e 
l'

ac
qu

is
to

 o
 l

a 
v

en
d

it
a 

de
l 

ta
ss

o
 f

is
so

.

(1
) 

P
er

 i 
co

nt
ra

tt
i 

de
ri

va
ti

 c
h

e 
c

o
m

p
o

rt
an

o
 o

 p
o

ss
o

n
o

 c
o

m
p

o
rt

ar
e 

lo
 s

ca
m

b
io

 a
 t

er
m

in
e 

di
 c

ap
it

al
i 

va
 i

nd
ic

at
o 

il 
pr

ez
zo

 d
i 

re
g

o
la

m
en

to
 d

eg
li

 s
te

ss
i;

 i
n 

tu
tt

i 
gl

i 
al

tr
i 

ca
si

 v
a 

in
di

ca
to

 il
 v

al
or

e 
n

o
m

in
al

e 
de

l 
ca

pi
ta

le
 d

i 
ri

fe
ri

m
en

to
.

(2
) 

In
di

ca
re

 il
 f

a
ir

va
lu

ed
ei

 c
on

tr
at

ti
 d

er
iv

at
i:

< r tu 2 co r & c > W O z r w o £ w w s r > N o 2 a o o a £ § H a o n

s o o io ►S se o o o o o 2 I ^3 Sì


