
Senato della Repubblica -  353 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA -  DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI -  DOCUMENTI -  DOC. X V, N. 61

2.3.3. -  Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti -  Voce C.lll.4 e dei depositi presso enti creditizi -  voce C.III.6 (Allegato n. 10).

2.3.4.- Indicazione analitica delle posizioni di importo significativo dei prestiti con garanzia reale -  Voce C.lll.4.a

L a v o c e  F i n a n z i a m e n t i  c o m p r e n d e  i m u t u i  i p o t e c a r i  a  f a v o r e  d e l  p e r s o n a l e  d i p e n d e n t e  il c u i  v a l o r e  a l l ' i n i z io  d e l l 'e s e r ­

c i z io  e r a  p a r i  a d  e u r o  7 .9 6 4  m i la .  N e l c o r s o  d e l l ’e s e r c i z i o  s o n o  s t a t e  i n c a s s a t e  r a t e  p e r  e u r o  6 1 3  m i l a .  Il s a l d o  p a r i  a  

e u r o  7 .3 5 1  m i l a  r i g u a r d a  la  q u o t a  c a p i t a l e  r e s i d u a  r e l a t i v a  a i  m u t u i  c o n c e s s i .  G li a m m o n t a r i  r e s i d u i  in  e s s e r e  n o n  

s o n o  s i n g o l a r m e n t e  s ig n i f i c a t i v i .

2.3.5. -  Ripartizione in quote di Fondi comuni di investimento -  Voce C.III.2

31/12/2010 31/12/2009
Q uote in Fondi comuni di Investim ento
F rancia 9 2 3 1 6 117.791
Irlanda 7.160 13.445
Italia 53 .485 3.181
L u s s e m b u rg o 7 09 .156 530.837
Svezia 3 3 5 6 8 29.980
USA 250 .417 273.430
TOTALE 1.146.602 968.664

2.3.6. -  Ripartizione per durata di vincolo dei depositi presso enti creditizi -  Voce C.III.6

labella 5 (imporli in migliaia di euro) 31/12/2010 31/12/2009
Durata vincolo
12 m e si 7 0 .000 80.000
TOTALE 70.000 80.000

1 Time Deposit s o n o  p o s t i  in  e s s e r e  p r e s s o  p r i m a r i  I s t i t u t i  F in a n z ia r i .

2.3.7. -  Composizione per tipologia degli investimenti finanziari diversi -  Voce C.III.7

31/12/2010 31/12/2009
Descrizione
C red iti vs, ass.ri po lizza  TFR 4554 4.944
Altri in v e s tim e n ti 332.927 0
INVESTIMENTI FINANZIARI DIVERSI 337.481 4.944

2.4. - Depositi presso imprese cedenti -  Voce C.IV

L a v o c e  a c c o g l i e  l ' a m m o n t a r e  d e i  d e p o s i t i  a  g a r a n z i a  t r a t t e n u t i  p r e s s o  le  i m p r e s e  c e d e n t i  r e g o l a t i  d a i  t r a t t a t i  in  

v i g o r e .  G li s t e s s i  t r a t t a t i  d i s c i p l i n a n o  a l t r e s ì  l e  c o n d i z i o n i  e  le  m o d a l i t à  d i  m o v i m e n t o  d i t a l i  c o n t i .  Q u e s t i  c o m p l e s ­

s i v a m e n t e  a m m o n t a n o  a d  e u r o  2 9 7  m i la .  N o n  s o n o  s t a t e  o p e r a t e  n e l l 'e s e r c i z i o  s v a l u t a z i o n i  d e i  d e p o s i t i  in  e s a m e .

S e z i o n e  a  -  V o c e  D b i s  -  R i s e r v e  t e c n i c h e  a  c a r i c o  d e i  r i a s s i c u r a t o r i

L e  r i s e r v e  a  c a r i c o  d e i  r i a s s i c u r a t o r i  s o n o  c o s t i t u i t e  e s c l u s i v a m e n t e  d a l l a  R is e r v a  P r e m i .
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Tabella 7  (importi in migliaia di euro) 31/12/2009
Descrizione
Riserva Premi ■ ■ M i  6.286

S e z i o n e  5  -  V o c e  E -  C r e d i t i

31/12/2010 31/12/2009
Descrizione
Crediti derivanti da operazione di assicurazione diretta verso assicurati 693 6 7 90.839
A ssicu ra ti e  te rz i p e r  s o m m e  d a  r e c u p e ra re  (V oce E.I) 4213 6 5 415.546
C o m p a g n ie  di a s s ic u ra z io n e  e  r ia ss ic u raz io n e  (V oce E.il) 119 2.301
Altri c red iti (V oce E.III) 385587 300.961
TOTALE 876.938 809.647

N e i p a r a g r a f i  c h e  s e g u o n o  s i f o r n i s c o n o  le  i n f o r m a z i o n i  s u l l a  c o m p o s i z i o n e  d e l l a  v o c e  C r e d i t i .

5.1.- Crediti derivanti da operazioni di Assicurazione diretta nei confronti di assicurati (Voce E.I).

L a  v o c e  c o m p r e n d e  g l i  i m p o r t i  d e i  p r e m i  d a  i n c a s s a r e  s u  p o l i z z e  p e r f e z i o n a t e  a l l a  d a t a  d i  b i l a n c i o  ( e u r o  6 9 .3 6 7  

m i l a ) .  N e l  c o r s o  d e l l 'e s e r c i z i o  n o n  s o n o  s t a t e  e f f e t t u a t e  s v a l u t a z i o n i  c o n  r i f e r i m e n t o  a i  c r e d i t i  d e r i v a n t i  d a  o p e r a z i o ­

n i  d i  a s s i c u r a z i o n e  p e r  p r e m i .  L a v o c e  " A s s ic u r a t i  e  t e r z i  p e r  s o m m e  d a  r e c u p e r a r e "  ( e u r o  4 2 1 .8 6 5  m i l a )  è  c o s t i t u i t a  

p r i n c i p a l m e n t e  d a i  c r e d i t i  d a  s u r r o g a  c o n f e r i t i  d a l  M E F  a i  s e n s i  d e l  D .L . 2 6 9 / 2 0 0 3  v a l u t a t i  a l  v a l o r e  d i  p r e s u m i b i l e  

r e a l i z z o ,  d e t e r m i n a t o  s e p a r a t a m e n t e  p e r  c i a s c u n a  t i p o l o g i a  d i  c r e d i t o  e  d i  c o n t r o p a r t e .

N e l l a  t a b e l l a  c h e  s e g u e  s o n o  r i p o r t a t e  le  v a r i a z i o n i  i n t e r v e n u t e  n e l l ’e s e r c i z i o  c o n  r i f e r i m e n t o  a l l a  v o c e 'A s s i c u r a t i  e  

t e r z i  p e r  s o m m e  d a  r e c u p e r a r e " :

Tabella 9  (importi in migliaia di euro)

Descrizione
VALORI AL 1 GENNAIO 2010 415.546
+  C red iti m a tu ra t i  ne ll'e se rc iz io 105.009
- c h iu su ra  c red iti p e r  incassi de ll'e se rc iz io 94267
- p e rd i te  su  c red iti /sv a lu ta z io n i 92.222
+  riva lu taz ion i 65.574
- re t tif ic h e  d a  V oce E.III e  a ltre  re ttif ich e

+  a d e g u a m e n t i  c a m b io  (+ /-) 22.225
VALORI AL 31 DICEMBRE 2010 421.865

L a v a r i a z i o n e  n e l  v a l o r e  d e i  C r e d i t i  a l  31 d i c e m b r e  2 0 1 0  r i s p e t t o  a l  v a l o r e  d e l l 'e s e r c i z i o  p r e c e d e n t e  è  r i c o n d u c i b i l e ,  

e s s e n z i a l m e n t e ,  a g l i  i n c a s s i  a v v e n u t i  n e l l 'e s e r c i z i o  ( e u r o  9 4 .2 6 7  m i la ) ,  a l l e  s v a l u t a z i o n i  s u  c r e d i t i  p e r  la  c u i  r é c u p é ­

r a b i l i t é  s i è  a c c r e s c i u t o  il g r a d o  d i  i n c e r t e z z a  p e r  la  m a n c a n z a  d i  c o m p o r t a m e n t i  c o n c l u d e n t i  d a  p a r t e  d i  d e b i t o r i  

e s t e r i  ( e u r o  1 2 .6 6 5  m i la ) ,  a l l a  s v a l u t a z i o n e  d e i  c r e d i t i  E g i t t o  ( e u r o  4 8 .0 7 1 )  e  a l l a  r i p r e s a  d i  v a l o r e  d e i  c r e d i t i  I r a q  e  

S e y c h e l l e s  ( r i s p e t t i v a m e n t e  e u r o  6 2 .5 2 5  e d  e u r o  3 .0 4 9 )  p e r  l ' a d e g u a m e n t o  d i  ta l i  c r e d i t i  p a e s e  a l  p r e s u m i b i l e  v a l o r e  

d i  r e a l i z z o  e  p e r  la  v a l u t a z i o n e  a i  c a m b i  d i  f i n e  e s e r c i z i o  r e l a t i v a  a l l ’e s p o s i z i o n e  c r e d i t o r i a  e s p r e s s a  i n  d i v i s a  d i f f e r e n ­

t e  d a l l ' e u r o  ( e u r o  2 2 .2 2 5  m i la ) .
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C o n  r i f e r i m e n t o  a l l 'o p e r a z i o n e  O P T IM U M , s i  e v i d e n z i a  q u a n t o  s e g u e :

• n e l  c o r s o  d e l  2 0 0 5  si è  p o s t o  t e r m i n e  in  v ia  a n t i c i p a t a  a l l a  c a r t o l a r i z z a z i o n e  O P T IM U M  m e d i a n t e  u n  receivables 

retransfer agreement in  f o r z a  d e l  q u a l e  S A C E  h a  r i a c q u i s t a t o  d a  O P T IM U M , v e r s o  c o r r i s p e t t i v o ,  g l i  outstanding 

receivables. o s s i a  i c r e d i t i  o r i g i n a r i a m e n t e  c e d u t i  a l l a  S P V  e c c e d e n t i  r i s p e t t o  a l l e  e s i g e n z e  f i n a n z i a r i e  d e l l a  s t e s s a ;

• t e n u t o  c o n t o  c h e  t a l i  c r e d i t i  e r a n o  o m o g e n e i  r i s p e t t o  a d  a l t r e  p o s i z i o n i  c r e d i t o r i e  n o n  o g g e t t o  d i  c a r t o l a r i z z a z i o ­

n e  e d  e s p o s t e  in  b i l a n c i o ,  n e l l 'e s e r c i z i o  2 0 0 5 ,  a l  f i n e  d i  c o r r i s p o n d e r e  u n a  r a p p r e s e n t a z i o n e  v e r i t i e r a  e  c o r r e t t a  

d e l l a  c o m p l e s s i v a  s i t u a z i o n e  p a t r i m o n i a l e  d e l l a  s o c i e t à  e d  in  c o n f o r m i t à  a M 'a r t .  2 4 2 3 ,  c o m m a  4  c .c ., s i  è  r i t e n u t o  

d i  d o v e r  d e r o g a r e  a l  c r i t e r i o  d i  v a l u t a z i o n e  p r e s c r i t t o  d a l l ’a r t .  2 4 2 6 ,  c o m m a  1, p u n t o  9 )  c .c . d a n d o  c o s ì  l u o g o  a d  

u n a  r i v a l u t a z i o n e  d i  e u r o  1 0 4 .2 3 5  m i l a  d e l  v a l o r e  c o n t a b i l e  d e g l i  s p e c i f i c i  c r e d i t i .  In  c o n t r o p a r t i t a  a  t a l e  r i v a l u t a ­

z i o n e  è  s t a t a  a l i m e n t a t a  u n a  r i s e r v a  d i  p a t r i m o n i o  n e t t o  la  c u i  d i s t r i b u i b i l i t à  è  s u b o r d i n a t a  a l l ’e f f e t t i v o  r e c u p e r o  

d e i  c r e d i t i ;

• n e l  c o r s o  d e l  2 0 1 0  la  q u o t a  r e c u p e r a t a  d i  t a l i  c r e d i t i  è  p a r i  a d  e u r o  2 .2 0 4  m i l a ,  c o n  u n a  p l u s v a l e n z a  p a r i  a d  e u r o  

2 .4 2 1  m i la ;  n e l l a  t a b e l l a  d i  P a t r i m o n i o  N e t t o ,  c u i  s i r in v i a ,  s o n o  r i p o r t a t i  g l i  e f f e t t i  s u l l a  R is e r v a  e x  a r t .  2 4 2 3 ,  c o m ­

m a  4  c .c ..

5.2. -  Dettaglio della voce “Altri Crediti" (voce E.III)

Tabella 10 (imporli in miqltaia di auro) 31/12/2010 3 1 / 1 2 / 2 0 0 9

Descrizione
Altri crediti Paese 12-248 580
Crediti per interessi compensativi su indennizzi da recuperare 138.182 105.949
Crediti verso l’Erario 181.713 140.903
Attività per imposte anticipate 48 .875 45.893
Crediti diversi A 569 7.636
ALTRI CREDITI (VOCE EHI) 38S.S87 3 0 0 .9 6 1

L a  v o c e  "A ltr i c r e d i t i  P a e s e "  ( e u r o  1 2 .2 4 8  m i l a )  a c c o g l i e  l ’a m m o n t a r e  d e i  c r e d i t i  a c q u i s t a t i  d a  a s s i c u r a t i  r e l a t i v a ­

m e n t e  a l l a  l o r o  q u o t a  d i  s c o p e r t o .  I c r e d i t i  c i t a t i  h a n n o  c a r a t t e r i s t i c h e  a n a l o g h e ,  p e r  t e m p i  e  c o n d i z i o n i  d i  r i m b o r ­

s o ,  a i  c r e d i t i  v e r s o  P a e s i  e s t e r i  v a n t a t i  d i r e t t a m e n t e  d a  S A C E  e  s o n o  s t a t i  i s c r i t t i  a l  c o s t o  d i  a c q u i s t o .  L a  v o c e  " C r e d i t i  

p e r  i n t e r e s s i  c o m p e n s a t i v i  s u  i n d e n n i z z i  d a  r e c u p e r a r e "  ( e u r o  1 3 8 .1 8 2  m i l a )  r a p p r e s e n t a  il t o t a l e  d o v u t o  a l l a  d a t a  

d e l  b i l a n c i o  d a  P a e s i  e s t e r i  a  t i t o l o  d i  i n t e r e s s i  p r e v i s t i  d a g l i  a c c o r d i  d i  r i s t r u t t u r a z i o n e  in  e s s e r e .  T ra  i c r e d i t i  v e r s o  

l ’A m m i n i s t r a z i o n e  f i n a n z i a r i a  ( e u r o  1 8 1 .7 1 3  m i l a )  a s s u m o n o  r i l e v a n z a :  i c r e d i t i  d ' i m p o s t a  r i c h i e s t i  a  r i m b o r s o ,  c h e  

m a g g i o r a t i  d e g l i  i n t e r e s s i  m a t u r a t i  a l l a  d a t a  d e l  31  d i c e m b r e  2 0 1 0  a m m o n t a n o  a  e u r o  8 3 8  m i l a ;  il c r e d i t o  IR ES e d  

IR A P  p e r  a c c o n t i  v e r s a t i  n e l l 'e s e r c i z i o  ( p a r i  a d  e u r o  1 7 6 .3 6 4  m i l a ) ,  l e  r i t e n u t e  f i s c a l i  s u b i t e  s u i  p r o p r i  c o n t i  c o r r e n t i  

e  n e l l a  n e g o z i a z i o n e  d e i  t i t o l i  i n  g e s t i o n e  p a r i  a  e u r o  1 .3 7 3  m i l a  e  l e  r i t e n u t e  f i s c a l i  t r a s f e r i t e  d a l l e  c o n t r o l l a t e  p e r  

e f f e t t o  d e l l ' a d e s i o n e  a l  c o n s o l i d a t o  f i s c a l e  p e r  e u r o  4 0  m i l a .  L e  a t t i v i t à  p e r  i m p o s t e  a n t i c i p a t e  ( e u r o  4 8 . 8 7 5  m i l a )  

s i  r i f e r i s c o n o  a  v o c i  d i  c o n t o  e c o n o m i c o  c h e  c o n c o r r o n o  a l l a  d e t e r m i n a z i o n e  d e l  r e d d i t o  i m p o n i b i l e  i n  e s e r c i z i  

d i v e r s i  d a  q u e l l o  n e l  q u a l e  s o n o  c o n t a b i l i z z a t e .  L a  v o c e  è  e s p o s t a  a l  n e t t o  d e l  r i v e r s a m e n t o  a  c o n t o  e c o n o m i c o  

d e l l e  i m p o s t e  a n t i c i p a t e  s t a n z i a t e  n e i  p r e c e d e n t i  p e r i o d i  d i  i m p o s t a  o p e r a t o  n e l l 'e s e r c i z i o  2 0 1 0  p e r  e f f e t t o  d e l  

c o n s e g u i m e n t o  d i  u n  r e d d i t o  i m p o n i b i l e  IR ES e d  IRAP. Il d e t t a g l i o  è  r i p o r t a t o  n e l l a  s e z i o n e  2 1 .7  d e l l a  p r e s e n t e  

N o t a  I n t e g r a t i v a .

-  355 -



Senato della Repubblica -  356 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA -  DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI -  DOCUMENTI -  DOC. X V, N. 61

C r e d i t i  P a e s e  d a  r e c u p e r a r e -  r i p a r t i z i o n e  p e r  a r e a  g e o g r a f i c a

Tabella 11 (imporli in m iqliaia d i euro) n M £ |  31/ 12/2010 31/ 12/2009
Descrizione
Africa I H  91.428 144.624
America U S U I  157334 152.392
Asia H H f m  240.181 137.934
Europa B ü  82365 84.414
TOTALE 571.308 519.364

C r e d i t i  P a e s e  d a  r e c u p e r a r e  -  r i p a r t i z i o n e  p e r  v a l u t a  e s t e r a

Tabella /2 (importi in nnqliaia di euri >) 31 / 12/2010 31/ 12/2009
Valuta
USD 5 1 0 .6 5 0 543.256
EURO 185 .093 140.427
CHF 5.051 2.703
A ltre  v a lu te 9 10

S e z i o n e  6  -  Vo c e  F  -  A l t r i e l e m e n t i  d e l l ’At t iv o

6.1.- Variazioni nell'esercizio degli attivi ad utilizzo durevole inclusi nella classe F.l.

Tabella 13 (importi in m iqliaia di euro)
2009

Variazione in 
Aumento

Variazioni in 
diminuzione

2010

Descrizione
-

2.148M obili e  m a c c h in e 2.128 684 664
O p e re  d 'a r te 35 11 0 46
Im p ian ti 165 3 76 92
S c o r te 69 0 37 32
Im m o b ilizzaz io n i m a te ria li in  c o r s o  e  a c c o n ti 26 0 0 26
TOTALE 2.423 698 777 2.344

Disponibilità liquide

I d e p o s i t i  p r e s s o  g l i  I s t i t u t i  d i  C r e d i t o  a m m o n t a n o  a d  e u r o  5 7 .1 4 7  m i l a ,  d i  c u i  e u r o  6 .9 5 0  m i l a  s i r i f e r i s c o n o  a  c o n t i  

c o r r e n t i  in  v a l u t a .  L a  c o n s i s t e n z a  d e l l a  c a s s a  a l  31  d i c e m b r e  2 0 1 0  è  p a r i  a  e u r o  2 ,9  m i la .

6.4. -  Attività diverse

Tabella 14 (importi in m iqliaia di euro) 31/ 12/2010 31/12/2009
Descrizione
A ttiv ità  d a  p lu s v a le n z e  su  c o n tra t t i  a  te rm in e  in c a m b i 15.821 42.287
A ttiv ità  d a  p lu s v a le n z e  su  s tru m e n ti  finanziari deriv a ti 710 10.983
C red iti v e rs o  SACE Servizi 475 551
C red iti v e rs o  SACE Fct 132 0
C red iti v e rs o  SACE BT 203 2
TOTALE 17.341 53.823
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Il d e c r e m e n t o ,  r i s p e t t o  a l  31  d i c e m b r e  2 0 0 9 ,  d e l l a  p l u s v a l e n z a  s u  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  d e r i v a t i  r i f l e t t e  la  c h i u s u r a  

d e g l i  s t e s s i  a v v e n u t a  n e l l 'e s e r c i z i o  in  c o r s o .

S e z i o n e  7  -  Ra t e i e  r i s c o n t i  attivi -  v o c e  G

'i'IIo  15 ( im i t i l i  in m iqliaia di euro) 31/12/2010 31/12/2009
Descrizione
p e r  in te re s s i su  tito li d i S ta to  e  o b b lig a z io n a ri 5 5 5 3 0 55.820
p e r  In te ress i su  in v e s t im e n ti finanziari d iversi 81 431
Altri ra te i attivi 0 2
RATEI ATTIVI 55.611 56.253
Altri risco n ti attiv i 891 1.408
RISCONTI ATTIVI 891 1.408

L a  v o c e  r e l a t i v a  a g l i  i n t e r e s s i  s u  i n v e s t i m e n t i  f i n a n z i a r i  d i v e r s i  ( e u r o  8 1  m i la )  r i g u a r d a  g l i  i n t e r e s s i  s u  o p e r a z i o n i  d i  

T i m e  D e p o s i t  e  i n t e r e s s i  s u  n o t e s .  L a v o c e  A ltr i  r i s c o n t i  a t t i v i  p a r i  a d  e u r o  8 9 1  m i la ,  s i r i f e r i s c e  p e r  e u r o  3 2 2  m i l a  a  

q u o t e  d i  c o s t i  g e n e r a l i  d a  a t t r i b u i r e  a d  e s e r c i z i  s u c c e s s iv i ,  e  p e r  e u r o  5 6 9  m i la  a  q u o t e  d i  o n e r i  r e l a t i v i  a  d e r i v a t i  c o n  

f i n a l i t à  d i  c o p e r t u r a  n o n  d i  p e r t i n e n z a  d e l l 'e s e r c i z i o  in  c h i u s u r a .
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STATO PA TRIM O N IA LE P A S S IV O  E  PA TRIM O N IO  NETTO

S e z i o n e  8  -  Pa t r im o n io  N e t t o  -  Vo c e  A

L e  v a r i a z i o n i  i n t e r v e n u t e  n e l l 'e s e r c i z i o  s u l l e  v o c i  i n  e s a m e  s o n o  d e t t a g l i a t e  n e l l a  t a b e l l a  s e g u e n t e :

Capitale Riserva Altre Utile

Descrizione
Saldi al 1 ° gennaio 2009 9.616 1 105.591 776.361 337.883 5.569.505
Riduzione ^¿e
Destinazione dell'utile 2008:

• D is tr ib u ì o n e  d iv id e n d i M f l H j  , (135.000) (135000)
• A ine D es tin a z io n i j f s i f i i i i i B 16.894 185.989 (202.883) -

: l ì  V\  ' j; j j

■ m M H R  ; 393.024 393.024
Saldi al 31.12.2009 9.616 122.485 962.350 393.024 5.827.529
Destinazione dell utile 2009:

. , . 'Y.w ■ (363.313) (363.313)
•V tre .' >■ in a z io n i  S H H p B B l v"ÌP5SP2uì^' 19.652 10.059 (29.711) -

- ' "le ■ . ' 366.720 366.720
Saldi al 31.12.2010 9.616 1 142.137 972.409 366.720 5.830.936

N e l p r o s p e t t o  s o n o  r a p p r e s e n t a t e  a n a l i t i c a m e n t e  l e  v o c i  d i  p a t r i m o n i o  n e t t o  s e c o n d o  il l o r o  g r a d o  d i  d i s p o n i b i l i t à  

e  d i s t r i b u i b i l i t à ,  c o m e  r i c h i e s t o  d a l l 'a r t .  2 4 2 7  n .7 - b i s  d e l  c o d i c e  c iv i le .

Importo Possibilità di 
utilizzo

Quota
disponibile

Riepilogo delle utilizzazioni 
effettuate nei 3 esercizi precedenti

Capitale al 31.12.2010 4.340.053.892
Riserve di capitali:

R iserve R iva lu taz io n e 9 .615 .916 A.B.C 
1 ■

9.615.916
Riserve di utili:

R iserva le g a le 142.137.160 B
A ltre R iserve 29.487 744 A. 8 29.487.744
Altre R iserve A.B.C 942.921 284

TOTALE 982.024.944
q u o ta  n o n  d is tr ib u ib ile  (1) 29.487.744
q u o ta  d is tr ib u ib ile 952537200

Legenda: A: per aumento di capitale: 8: per copertura perdite C; per distribuzione ai soci
(1) la quota non distribuibile accoglie euro 25.594 mila riferiti alla Riserva ex art. 2423. comma 4 costituita al 31.12.2005 (per euro 104.235 mila) al 
netto degli incassi del periodo (euro 2.204 mila del 2010. euro 2.306 mila del 2009, euro 21.232 mila del 2008, euro 17.290 mila del 2007 ed euro 
35.608 mila del 2006) nonché la quota residua della Riserva utili su cambi (euro 3.894 mila).

Il C a p i t a l e  s o c i a l e  è  c o m p o s t o  d a  n .  1 m i l i o n e  d i  a z i o n i  p e r  u n  v a l o r e  n o m i n a l e  c o m p l e s s i v o  d i  e u r o  4 . 3 4 0 .0 5 4  m i la ,  

i n t e r a m e n t e  a t t r i b u i t e  a l  M i n i s t e r o  d e l l 'E c o n o m i a  e  d e l l e  F in a n z e .

S e z i o n e  9  -  Pa s s iv it à  S u b o r d i n a t e

N o n  e s i s t o n o  p a s s i v i t à  s u b o r d i n a t e .
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S e z i o n e  I O -  R i s e r v e  t e c n i c h e  -  v o c e  C.l. ( A l l e g a t o  I 3)

10.1.- Variazioni nell'esercizio delle componenti della Riserva premi- Voce CJ.1 -e  delle componenti della Riserva sinistri - Voce 
C.IJ dei rami danni (allegato 13)

8  (importi in miijliaia di t  uro) 31/12/2010 31/12/2009
Riserva premi
• R iserva p e r  fraz ion i d i p re m io 1.205.443 9 8 7 .1 2 9

• R iserva p e r  risch i in  c o rs o 514.782 8 0 2 2 4 2

TOTALE 1.720.225 1.789.371

Riserva sinistri
• R iserva p e r  in d e n n izz i e  s p e s e  d ire t te 207.524 2 3 5 5 1 9

- R iserva p e r  s p e s e  d i liq u id a z io n e 8.053 8.007

- R iserva p e r  sin istri ta rd iv i 36 .624 9.708

TOTALE 252.201 253.234

L a  r i s e r v a  p r e m i  s i r i f e r i s c e  p e r  e u r o  5 9 6 .1 8 3  m i l a  a d  e s p o s i z i o n i  i n  d iv i s a  e s t e r a .  L a  r i s e r v a  s i n i s t r i  si r i f e r i s c e  p e r  

e u r o  8 3 .4 3 0  m i l a  a d  e s p o s i z i o n i  in  d i v i s a  e s t e r a .  L a  R is e r v a  S in i s t r i  è  r i t e n u t a  s u f f i c i e n t e  a  c o p r i r e  il p o t e n z i a l e  c o s t o  

d e i  s i n i s t r i  n o n  p a g a t i ,  in  t u t t o  o  i n  p a r t e ,  a l l a  c h i u s u r a  d e l l 'e s e r c i z i o .  Il r i s p a r m i o  c h e  s i o r i g i n a  d a l l e  d i f f e r e n z e  t r a  la  

r i s e r v a  i n  e n t r a t a ,  g l i  i n d e n n i z z i  p a g a t i  p e r  s i n i s t r i  d i  e s e r c i z i  p r e c e d e n t i  e  i s i n i s t r i  s e n z a  s e g u i t o ,  a l  q u a l e  s i a g g i u n g e  

l ' i m p o r t o  d e l l a  r i s e r v a  a n c o r a  i n  e s s e r e  a l l a  f i n e  d e l l ’e s e r c i z i o ,  e v i d e n z i a  il b u o n  e s i t o  d e l l e  a z i o n i  d i  r e c u p e r o  i n t r a ­

p r e s e  n e i  c o n f r o n t i  d e i  t e r z i  o b b l i g a t i .  T a li r i s p a r m i  c o n f e r m a n o  la  c o n g r u i t à  d e l  c r i t e r i o  a d o t t a t o  n e l l a  v a l u t a z i o n e  d i  

t u t t i  g l i  o n e r i  p r e v e d i b i l i .  N e l la  t a b e l l a  c h e  s e g u e  v e n g o n o  e s p o s t i  i v a l o r i  d e l  L a v o r o  D i r e t t o  e  d e l  L a v o r o  I n d i r e t t o :

Tabelta 19 (importi in m igliaia di euro)

Descrizione
Riserva premi
- R iserva p e r  fraz ion i di p re m io  

• R iserva p e i  risch i in c o rs o  

VALORE DI BILANCIO

Riserva sinistri
- R iserva p e r  in d e n n izz i e  s p e s e  d ire tte

-  R iserva p e r  s p e s e  d i liq u id az io n e

- R iserva p e r  sin istri ta rd iv i

VALORE DI BILANCIO

31/12/2010

I

1.186 .490  1  

5 14 .782  1  

1.701.272 |

203 .228

8.053

36̂ 24
247.905

LD
31/12/2009

LI
31/12/2009

-----
969 .269 17.860

8 0 2 2 4 2

1.771.511 17.860

229 .494 6.025

■
0

8.007

9 .708

247.209 6.025

L a v a r i a z i o n e  d e l l a  R is e r v a  R is c h i  in  c o r s o ,  c a l c o l a t a  t r a m i t e  m e t o d o l o g i a  CreditMetrics, t i e n e  c o n t o  d e l l o  s c e n a r i o  

g l o b a l e  n o n c h é  d e l  l i v e l l o  d i  e s p o s i z i o n e  d i  S A C E  v e r s o  i P a e s i  d e l  M e d i o r i e n t e .  G li a t t i v i  p a t r i m o n i a l i  a s s i c u r a n o  la  

c o p e r t u r a  d e l l e  R i s e r v e  t e c n i c h e  r i s u l t a n t i  a l l a  c h i u s u r a  d e l l 'e s e r c i z i o .

102. -  Riserva di perequazione

La r i s e r v a  d i  p e r e q u a z i o n e ,  p a r i  a  e u r o  4 7 5 .2 2 8  m i la ,  è  a u m e n t a t a  r i s p e t t o  a l l 'e s e r c i z io  p r e c e d e n t e  d i  e u r o  5 2 .7 5 2  m i la .
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S e z i o n e  I 2  -  F o n d i  p e r  r i s c h i  e d  o n e r i  -  V o c e  E 

L e  v a r i a z i o n i  i n t e r v e n u t e  n e l l 'e s e r c i z i o  s o n o  r i p o r t a t e  n e l l ' a l l e g a t o  1 5 .

I F o n d i  p e r  r i s c h i  e d  o n e r i  a m m o n t a n o  a d  e u r o  9 6 .3 7 7  m i la ;  l ' i m p o r t o  c o m p r e n d e  e u r o  2 .1 3 9  m i l a  r e l a t i v i  a l  t r a t t a ­

m e n t o  d i  q u i e s c e n z a ,  e u r o  2 2 .0 8 4  m i l a  p e r  i m p o s t e  d i f f e r i t e  p a s s i v e  e d  e u r o  7 2 .1 5 4  m i l a  p e r  "A ltr i a c c a n t o n a m e n t i "  

l e  c u i  c o m p o n e n t i  p r i n c i p a l i  s o n o  d i  s e g u i t o  r i e p i l o g a t e ;

• e u r o  3 9 .7 8 7  m i l a  r i f e r i t i  a l  c o n t e n z i o s o  in  e s s e r e  a l l a  d a t a  d i  c h i u s u r a  d e l l 'e s e r c i z i o ;

• e u r o  2 1 .4 2 7  m i l a  s u g l i  a c c o r d i  in  c o r s o  d i  p e r f e z i o n a m e n t o  c o n  a s s i c u r a t i ;

• e u r o  6 3 6  m i l a  a c c a n t o n a t i  p r u d e n z i a l m e n t e  p e r  s o m m e  d a  a s s e g n a r e  a d  a s s i c u r a t i  a  t i t o l o  d i  q u o t e  d i  s p e t t a n z a ;

• e u r o  1 0 .3 0 4  m i l a  p e r  p o t e n z i a l i  p a s s i v i t à  s t i m a t e  v e r s o  a s s i c u r a t i ,  n e i  c o n f r o n t i  d e i  q u a l i  n o n  r i s u l t a  a n c o r a  m a ­

t u r a t o  il d i r i t t o  a d  o t t e n e r e  t a l i  s o m m e .

S e z i o n e  I 3  -  D e b i t i  e d  a l t r e  p a s s i v i t à  -  V o c e  G

D e b i t i  d e r i v a n t i  d a  o p e r a z i o n i  d i  a s s i c u r a z i o n e  d i r e t t a  ( v o c e  G .l) .

labella 20 (importi in migliaia di euro) - ' •* * ’ - •  ’ ■ ‘ ¡ ¡ ¡ ¡S I  31 12.'2010 3 1 /1 2 /2 0 0 9

D escrizione

Rimborsi di premi V l ' 107 5.404

Anticipi per premi 989 6.512

Depositi c /spese istruttoria 188 234

Q uote spettanza su recuperi - 3.595 58.342

DEBITI VERSO ASSICURATI VOCE G.I.3. 55.879 70 .492

L a v o c e  " D e b i t i  p e r  q u o t e  d i  s p e t t a n z a  s u  r e c u p e r i "  a c c o g l i e  l ' a m m o n t a r e  d e l l e  s o m m e  d o v u t e  a g l i  a s s i c u r a t i  p e r  le  

q u o t e  d i  s c o p e r t o  s u l l e  s o m m e  r e c u p e r a t e .  L a  v a r i a z i o n e  r i s p e t t o  a l l 'e s e r c i z i o  p r e c e d e n t e  s i g i u s t i f i c a  p e r  e f f e t t o  d e i  

p a g a m e n t i  d e l l e  q u o t e  d i  s p e t t a n z a  e f f e t t u a t i  n e l l 'e s e r c i z i o  2 0 1 0 .

? 3J. -  Debiti verso banche ed Istituti finanziari (voce G.IV)
L a v o c e  c o m p r e n d e  il d e b i t o  v e r s o  l e  b a n c h e  c o n t r o p a r t i  d e l l ' o p e r a z i o n e  d i  C r e d i t  D e f a u l t  S w a p  ( e u r o  5 7 2  m i la ) .

13.5. -  Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (voce G.VII)
La v a r i a z io n e  d e l l 'e s e r c iz io  d e l  T r a t t a m e n t o  d i F in e  R a p p o r t o ,  r i p o r t a t a  n e N 'a l le g a to  n .1 5, a c c o g l i e  l ' a c c a n t o n a m e n t o  d e l  p e ­

r io d o ,  a l n e t t o  d e i  v e r s a m e n t i  e f f e t t u a t i  a i  F o n d i  d i P r e v id e n z a  c o m e  p r e v i s t o  d a l la  R ifo rm a  d e l la  P r e v id e n z a  c o m p l e m e n t a r e .

Altri debiti • voce G.VIII

labella 21 (importi in migliaia di euro) 31/12/2010 3 1 /1 2 /2 0 0 9

Descrizione

Per oneri tributari diversi 167.754 181.071
Verso Enti assistenziali e  previdenziali 1.176 1.081
Debiti diversi 65.925 52.163
TOTALE 234.855 234.31 S
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13.6.- Dettaglio dei debiti diversi -  voce G.Vili.4
I d e b i t i  d i v e r s i  ( c o m p l e s s i v a m e n t e  p a r i  a  e u r o  6 5 .9 2 5  m i la )  s o n o  r a p p r e s e n t a t i  e s s e n z i a l m e n t e  d a  d e b i t i  v e r s o  f o r n i ­

t o r i  p e r  e u r o  7 .2 7 8  m i l a  a  f r o n t e  d i  c o s t i  g e n e r a l i  d i  a m m i n i s t r a z i o n e  d i  c o m p e t e n z a  d e l l 'e s e r c i z i o ,  p e r  d e b i t i  v e r s o  

d i p e n d e n t i  (a l l o r d o  d e i  r e l a t i v i  c o n t r i b u i t i )  p e r  e u r o  1 3 .2 1 1  m i l a  r i f e r i t i  a  p r e m i  a i  d i p e n d e n t i ,  r a t e i  d e l l a  q u a t t o r d i ­

c e s i m a ,  i n c e n t i v i  a l l 'e s o d o ,  f e r i e  m a t u r a t e  e  n o n  g o d u t e  e  p e r  e u r o  4 4 .5 8 0  m i l a  a  d e b i t i  v e r s o  le  b a n c h e  p e r  p r e m i  s u  

o p z i o n i  in  c a m b i  e  s u  t i t o l i  in  s c a d e n z a  n e l l 'e s e r c i z i o  s u c c e s s i v o .

13.7. - Conti transitori passivi di riassicurazione - voce G.IX. 1
I d a t i  r i c e v u t i  d a l l e  i m p r e s e  c e d e n t i  s u i  v a l o r i  r e d d i t u a l i  p r o v v i s o r i  d i  n a t u r a  t e c n i c a  p e r  l ’e s e r c i z i o  2 0 1 0  s o n o  s t a t i  

r i n v i a t i  n e l  c o n t o  t e c n i c o  d e l l 'e s e r c i z i o  s u c c e s s i v o  a t t r a v e r s o  l’u t i l i z z o  d e i  c o n t i  t r a n s i t o r i  d i  r i a s s i c u r a z i o n e .  A i s e n s i  

d e l l 'a r t .  4 2  d e l  D .L g s . 1 7 3 / 9 7  s i  p r e c i s a  c h e  l ' i m p o r t o  d e l l e  r i s e r v e  s i n i s t r i  i n d i c a t o  in  b i l a n c i o  t i e n e  c o n t o  d i  e u r o  3 1 4  

m i l a  r i f e r i t i  a i  t r a t t a t i  c o n  c o m p a g n i e  r i a s s i c u r a t e .

13.8. -  Passività diverse - voce G.IX.3
L a v o c e  P a s s iv i tà  d iv e r s e ,  c h e  a m m o n t a  c o m p l e s s i v a m e n t e  a  e u r o  6 3 .2 9 9  m i la ,  a c c o g l i e  t r a  l’a l t r o  le  m i n u s v a l e n z e  d a  

v a l u t a z i o n e  s u i  c o n t r a t t i  d e r i v a t i  in  p o r t a f o g l i o  u t i l i z z a t i  c o n  f i n a l i t à  d i  c o p e r t u r a  d e g l i  a t t i v i  p a t r i m o n i a l i  in  v a l u t a  p e r  

e u r o  6 3 .2 6 1  m i la  e d  i n c l u d e  i n o l t r e  e u r o  3 8  m i la ,  d i  c u i  2 5  m i la  r if e r i t i  a d  in c a s s i  d a  P a e s i  D e b i t o r i ,  in  a t t e s a  d i  r i p a r t i ­

z i o n e .

S e z i o n e  l A  -  R a te i  e  r i s c o n t i  -  v o c e  H

14.1,- Indicazione separata del/Importo dei ratei e dei risconti per ciascuna delle voci di bilancio.

Tabtflla 22 (impor ti in migliaia di euro) 31/12/2010 31/12/2009
Descrizione
Per in te re ss i su  f in a n z ia m e n ti 0 0
Ratei passivi 0 0
Risconti passivi su fitti attivi 1S1 148
Altri ratei e risconti 26 25

14J. -  Composizione per tipologia degli altri ratei e risconti (voce H.3).
L a v o c e  A ltr i r a t e i  e  r i s c o n t i  p a s s iv i  p a r i  a d  e u r o  2 6  m i l a  s i r i f e r i s c e  a i  r i s c o n t i  p a s s i v i  s u  p r e s t a z i o n i  d i  s e r v iz i .

14.3. -  Indicazione dei ratei e dei risconti pluriennali e separatamente di quelli con durata superiore ai cinque anni. 
N o n  s i s e g n a l a n o  r i s c o n t i  d i  d u r a t a  s u p e r i o r e  a l l 'a n n o .

S e z i o n e  I 5  -  Att iv ità  e  p a s s iv it à  r e l a t iv e  a  i m p r e s e  p a r t e c ip a t e

N e H 'a l l e g a to  1 6  v i e n e  f o r n i t o  il d e t t a g l i o  d e l l e  a t t i v i t à  e  d e l l e  p a s s i v i t à  r e l a t i v e  a d  i m p r e s e  d e l  g r u p p o .
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S e z i o n e  I 6  -  C r e d it i  e  d e b it i

16.1.- Esigibilità dei crediti e dei debiti 
D e i c r e d i t i  d i  c u i  a l l e  v o c i  C e d  E d e l l ’a t t i v o ,  e u r o  3 .4 6 2 .2 3 7  

e u r o  1 .8 0 8 .0 0 0  m i l a  o l t r e  i 5  c i n q u e  a n n i  s u c c e s s i v i .  I d e b i t i  

e n t r o  i c i n q u e  a n n i  s o n o  p a r i  a  e u r o  6 2 .9 6 9  m i la .

S e z i o n e  I 7  -  G a r a n z ie , i m p e g n i  e d  a l t r i c o n t i  d ’o r d i n e  — V oci I, II, III e  IV

Il d e t t a g l i o  d e i  c o n t i  d 'o r d i n e  v i e n e  f o r n i t o  n e H 'a l l e g a t o  1 7 .

17.1,- Composizione degli impegni
L a  v o c e  i m p e g n i  s i r i f e r i s c e  a g l i  s t r u m e n t i  f i n a n z i a r i  d e r i v a t i ,  d e i  q u a l i  v i e n e  f o r n i t o  il d e t t a g l i o  n e l l 'a l l e g a t o  1 8 , p e r  

u n  i m p o r t o  t o t a l e  d i  e u r o  3 .3 2 6 .1 9 7  m i l a .  T a le  i m p o r t o  c o m p r e n d e  e u r o  2 1 7 .0 3 3  m i l a ,  n o z i o n a l e  p r e s o  a  r i f e r i m e n t o  

p e r  c o n t r a t t i  d i  C r e d i t  D e f a u l t  S w a p  a  p a r z i a l e  c o p e r t u r a  d i  p o l i z z e  a s s i c u r a t i v e  e m e s s e .  I c o n t r a t t i  n e g o z i a t i  s o n o  

s t a t i  s t i p u l a t i  c o n  c o n t r o p a r t i  c o s t i t u i t e  d a  i s t i t u t i  f i n a n z i a r i  d i  p r i m a r i o  l iv e l lo .

Le p o s iz io n i  a p e r t e  a l la  d a t a  d i c h i u s u r a  d e l l 'e s e r c iz io ,  d i s t i n t e  p e r  f in a l i tà ,  t i p o lo g ia  e  s c a d e n z a  d i c o n t r a t t o ,  s o n o  le  s e g u e n t i :

Tabella 23 (Importi in migliaia di euro) S c a d e n z e eur usd
T ip o  d e r i v a t o

44

D erivati di c a m b io  04-gen-11 20 .000

14 gen 11 198.875

18-gen-11 366 .220

21-genII
24gen 11 54.105
25-gen 11 4 9 5 .814

28-gen-11 115.122
3 lg e n l l 79.992 102.834

03 leb II
504.096

186.250

14 feb 11
22 leb 11 79.114
24teb-U 243.666
31-mar II

60.000
236 .577

15-set-ll
07-nov-11 123.772
01-die-Il 2.045

D erivati su  tito li 21-gen-11
358225

248 .475

16-mar-11

D eri va ti di c re d  ito  20-dic-11 6 0 .0 0 0

30-dic-11 20 .000

20-mar-12 8 0 .0 0 0

20-qiu-12 130 .000

L 'e f f e t to  d e l l e  o p e r a z i o n i  in  c a m b i  s u l l e  p o s i z i o n i  i n  v a l u t a  s c a d u t e  in  c o r s o  d i  a n n o ,  p r e s e n t a  u n  s a l d o  p o s i t i v o  d i  

e u r o  7 2 .1 1 6  m i l a  e  l 'e f f e t t o  r e l a t i v o  a l l e  v a l u t a z i o n i  a i  c a m b i  d i  f i n e  e s e r c i z i o  d e i  d e r i v a t i  in  e s s e r e  e  d e l l e  p o s t e  in  

d i v i s a  e s t e r a  p r e s e n t a  u n  s a l d o  n e g a t i v o  d i  e u r o  5 0 .6 5 7  m i l a .  Il d e t t a g l i o  a n a l i t i c o  d i  t a l i  c o m p o n e n t i  è  r i p o r t a t o  

n e l l a  S e z i o n e  2 2  d e l l a  p r e s e n t e  N o t a  I n t e g r a t i v a  c u i  s i f a  r in v io .

m i l a  s o n o  e s i g i b i l i  o l t r e  l 'e s e r c i z i o  s u c c e s s i v o ,  m e n t r e  

d i  c u i  a l l e  v o c i  F e  G  d e l  p a s s i v o  c h e  h a n n o  s c a d e n z a
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C O N T O  E C O N O M IC O

S e z i o n e  l 8  — In f o r m a z io n i  s u l  c o n t o  t e c n i c o  d e i Ram i d a n n i

18.1. -  Premi lordi contabilizzati

I p r e m i  lo r d i  d e l l ’e s e r c i z i o  a m m o n t a n o  a d  e u r o  4 4 1 .9 8 8  m i la .

C o m e  r i c h i e s t o  d a l l a  n o r m a t i v a  d i  r i f e r i m e n t o ,  s i s p e c i f i c a  c h e  l e  G a r a n z i e  p e r  l ' i n t e r n a z i o n a l i z z a z i o n e  h a n n o  v i s t o  

l ' i m p e g n o  d i  1 6  r i s o r s e  d e d i c a t e  e  s i p r e v e d e  d i  i n c a s s a r e ,  a l  t e r m i n e  d e i  5  a n n i  d i  d u r a t a  d e i  f i n a n z i a m e n t i ,  u n  p r e ­

m i o  c o m p l e s s i v o  m e d i o  p a r i  a l l '1 ,8 1 %  d e l l ' a m m o n t a r e  d i f i n a n z i a m e n t i  g a r a n t i t i .

18.2. -  La distinzione dei premi per Lavoro Diretto, Lavoro Indiretto, Portafoglio Italia e Portafoglio Estero viene sintetizzata 

neH'allegato 19.

18.3. -  Specificazioni delle ragioni del trasferimento di quote dell'utile degli investimenti dal conto non tecnico e indicazione 

della base applicata per il calcolo -  Voce 1.2

A i s e n s i  d e l l 'a r t .  5 5  d e l  D . L g s  1 7 3 / 9 7  a l  s a l d o  t e c n i c o  è  s t a t a  t r a s f e r i t a  u n a  q u o t a  d e l l 'u t i l e  d e g l i  i n v e s t i m e n t i  p a r i  a d  

e u r o  1 3 .3 9 5  m i la .

18.4. -  Altri proventi tecnici al netto delle cessioni in Riassicurazione -  Voce 1.3

Tabella 24 (imponi in migliaia di euio) 31/12/2010 31/12/2009
D e s c r iz io n e

P rem i relativi a d  esercizi p r e c e d e n ti  L avo ro  D ire tto  (+) 92 576

P rem i relativi a d  eserc iz i p r e c e d e n ti  L avo ro  in d ire tto  (+) -459 -254

P rem i relativi a d  ese rc iz i p r e c e d e n ti  L avo ro  C e d u to  (-) 0 0

P ro v en ti te cn ic i d ive rsi (+) 4.611 2.316

TOTALE 4.244 2.638

L a v o c e  " P r o v e n t i  t e c n i c i  d iv e r s i "  r i g u a r d a  p r e v a l e n t e m e n t e  le  a p e r t u r e  d o s s i e r  d e l l ’e s e r c i z i o  p a r i  a d  e u r o  3 8 1  m i l a  e  

g l i  a l t r i  p r o v e n t i  t e c n i c i  r i v e n i e n t i  d a l l a  g e s t i o n e  d e i  c o n t r a t t i  a s s i c u r a t i v i  p a r i  a d  e u r o  3 .7 3 8  m i la .

18.5. -  Oneri relativi ai sinistri al netto dei recuperi e delle cessioni in Riassicurazione

t'Iki JS (importi in migliaia di euro)
LD U 

31/12/2010 31/12/2010
Total

31/12/2
e
010

LD
3 1 /1 2 / 2 0 0 9

LI

3 1 /1 2 / 2 0 0 9

T o ta le

3 1 /1 2 / 2 0 0 9

D e s c r iz i o n e 1
Sinistri p a g a ti  relativi a ll’e se rc iz io  in c o rs o -88 .3 6 2  -2 .229 -90 .591 -5 3 .2 .8 -3 -53221
Sinistri p a g a ti  relativi a d  eserc iz i p re c e d e n ti -12 .494  -0,17 -12.4 94 -37 .000 -1 .345 -38.345
C osti di a m m in is tra z io n e  g e s t io n e  sinistri -4 .187 0 -4. 187 -4 .052 0 -4.052
V ariaz ione d e i re c u p e r i 164.988 315 165.303 135.953 143 136.096
Svai. c red iti p e r  s o m m e  d a  re c u p e ra re - 6 6 5 1 5 1  0 -66.515 -40 .380 0 -40.380
Rivai, c red iti p e r  s o m m e  d a  r e c u p e ra re 9 8 .2 7 2 1  0 98.3 2 0 0 0
P e rd ite  su  c red iti p e r  s o m m e  d a  re c u p e ra re -3 1 .1 1 6  ■  0 -31. - 2 8 5 7 5 0 -28.575
V ariaz ione  r ise rv e  sinistri - 6 9 6 1  1.729 I j - 7 5 8 9 0 -2.174 -78.064
TOTALE ONERI NETTI RELATIVI 
Al SINISTRI 59.8901 -185 - 1 0 3 .1 6 3 - 3 .3 7 9 - 1 0 6 .5 4 2
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I n  l i n e a  c o n  la  m e t o d o l o g i a  i n d i c a t a  in  s e d e  d i  t r a t t a z i o n e  d e i  c r e d i t i  d a  s u r r o g a ,  la  v a l u t a z i o n e  d e i  c r e d i t i  a l  p r e s u ­

m i b i l e  r e a l i z z o  h a  d a t o  l u o g o  a l l e  v a r i a z i o n i  r i p o r t a t e  n e l l a  t a b e l l a .

L ' i m p o r t o  d e g l i  i n d e n n i z z i  p a g a t i  d u r a n t e  l 'e s e r c i z i o  s t e s s o  e  p e r  s i n i s t r i  a v v e n u t i  i n  e s e r c i z i  p r e c e d e n t i ,  t r o v a n o  

i n t e g r a l e  c o p e r t u r a  n e l l e  r i s e r v e  a p p o s t a t e .

18.6. -  Ristorni e partecipazioni agli utili al netto delle cessioni in riassicurazione -  Voce 1.6

I r i s t o r n i ,  c a r a t t e r i z z a t i  d a i  r i m b o r s i  d i  p r e m i o  a l  n e t t o  d e l l e  c e s s i o n i  i n  r i a s s i c u r a z i o n e ,  s o n o  r a p p r e s e n t a t i  n e l l a  

t a b e l l a  s e g u e n t e :

Tabella 26 (importi in miqliaia di euto) 31/12/2010 3 1 / 1 2 / 2 0 0 9

Descrizione
R istorni n e t ti  d i p re m i relativi a ll'eserc iz io  in  c o rs o 17 .950 5.874
R istorn i n e t ti  d i p re m i c e d u ti  a  r ia ss icu ra to ri 0 82
TOTALE 17.950 5 .9 5 6

18.7.- Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori -  Voce 1.7.f

L a v o c e  in  q u e s t i o n e  p r e s e n t a  u n  s a l d o  a l  31 d i c e m b r e  2 0 1 0  p a r i  a  e u r o  2 3 8  m i l a  r i f e r i t i  e s c l u s i v a m e n t e  a l l e  p r o v v i ­

g i o n i  r i c e v u t e  d a  r i a s s i c u r a t o r i .

S p e s e  d i  g e s t i o n e  -  il d e t t a g l i o  d i  t a l e  v o c e  è  i n d i c a t o  n e l l a  t a b e l l a  c h e  s e g u e :

Tabella 27 (imponi in miqliaia di euro) 31/12/2010 3 1 /1 2 / 2 0 0 9

Descrizione
P rovv ig ion i d i in c a s so  e  d a  a c q u is iz io n e 621 538
A ltre  s p e s e  di a c q u is iz io n e 17.400 14.606
A ltre  s p e s e  di a m m in is tra z io n e 39.731 37.481
P rovv ig ion i e  p a r te c ip a z io n i ag li utili -2 3 8 -485
SPESE DI GESTIONE 57.514 5 2 .1 4 0

L e  a l t r e  s p e s e  d i  a c q u i s i z i o n e  c o m p r e n d o n o  l e  p r o v v i g i o n i  d i  r i a s s i c u r a z i o n e  e d  i c o s t i  g e n e r a l i  d i s t i n t i  t r a  c o s t i  d e l  

p e r s o n a l e  ( e u r o  1 0 .9 7 9  m i la )  e  a l t r i  c o s t i  g e n e r a l i  d i  a m m i n i s t r a z i o n e  ( e u r o  6 .4 2 1  m i la ) .  L e  a l t r e  s p e s e  d i  a m m i n i ­

s t r a z i o n e  c o m p r e n d o n o  i c o s t i  g e n e r a l i  d i s t i n t i  t r a  c o s t i  d e l  p e r s o n a l e  ( e u r o  3 5 .5 9 9  m i la ) ,  a l t r i  c o s t i  g e n e r a l i  d i  a m ­

m i n i s t r a z i o n e  ( e u r o  3 .5 0 4  m i la ) ,  a m m o r t a m e n t i  d i  b e n i  s t r u m e n t a l i  ( e u r o  6 2 8  m i la ) .  N e l l ’a l l e g a t o  3 2  s i e v i d e n z i a n o  

le  s p e s e  d e l  p e r s o n a l e ,  la  d e s c r i z i o n e  d e l l e  v o c i  d i  i m p u t a z i o n e ,  la  c o n s i s t e n z a  m e d i a  d e l  p e r s o n a l e  n e l l 'e s e r c i z i o ,  il 

n u m e r o  e d  i c o m p e n s i  s p e t t a n t i  a d  A m m i n i s t r a t o r i  e  S in d a c i .

18.8. -  Altri oneri tecnici al netto delle cessioni in Riassicurazione -  Voce 1.8

L a v o c e  in  a r g o m e n t o ,  p a r i  a  e u r o  1 .5 3 5  m i la ,  r i g u a r d a  a n n u l l a m e n t i  t e c n i c i  d i  p r e m i  p e r  e f f e t t o  d e l l a  r i s o l u z i o n e  

d e i  c o n t r a t t i  a s s i c u r a t i v i .

18.9. -  Variazione della Riserva di Perequazione-Voce 1.9

L a v a r i a z i o n e  d e l l a  R i s e r v a  d i  P e r e q u a z i o n e ,  p a r i  a d  e u r o  5 2 .7 5 2  m i la ,  è  s t a t a  d e t e r m i n a t a  in  c o n f o r m i t à  a l l a  n o r m a ­

t i v a  v i g e n t e .
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S e z i o n e  2 0  -  S v i l u p p o  d e l l e  v o c i  t e c n i c h e  di r a m o  e  r is u l t a t o  d e l  c o n t o  n o n  

t e c n i c o

N e l l 'a l l e g a t o  25 s i f o r n i s c e  la  s i n t e s i  d e l  c o n t o  t e c n i c o  per ¡1 P o r t a f o g l i o  I ta l ia .

S e z i o n e  2  I -  In f o r m a z io n i  c o n c e r n e n t i  il  c o n t o  n o n  t e c n i c o  (III)

21.1.- Dettaglio dei proventi da investimenti dei Rami danni -  Voce 1113 (Allegato 21)

I p r o v e n t i  d a  i n v e s t i m e n t i  s o n o  s i n t e t i z z a t i  n e l l a  t a b e l l a  s e g u e n t e :

lat>ella 28 (imponi in miqliaia di euro) 31/12/2010 3 1 /1 2 / 2 0 0 9

Descrizione
P ro v en ti d e riv an ti d a  az io n i e  q u o te 673 7.968

P ro v en ti d e riv an ti d a  in v e s t im e n ti in  te r re n i e  fa b b rica ti 622 5 7 6

P ro v en ti d e riv an ti d a  altri in v e s tim e n ti 168.605 1 8 9 3 7 5

R ip re se  d i re ttif ic h e  d i v a lo re  sug li in v e s tim e n ti 26 .139 97 .4 7 8

Profitti sui rea lizzo  d i in v e s tim e n ti 7 0 3 3 1 4 8 9 0 .372

TOTALE 899.353 1 .1 8 6 .2 6 9

I " p r o v e n t i  d e r i v a n t i  d a  a l t r i  i n v e s t i m e n t i "  ( e u r o  1 6 8 .6 0 5  m i la )  i n c l u d o n o  e u r o  1 6 1 .7 5 9  m i l a  p e r  i n t e r e s s i  s u  t i t o l i  d i  

S t a t o  e  o b b l i g a z i o n a r i ,  e u r o  1 5 3  m i l a  p e r  i n t e r e s s i  a t t i v i  s u  m u t u i  i p o t e c a r i ,  e u r o  3 .2 4 5  m i l a  p e r  i n t e r e s s i  s u  Time 

Deposit, e u r o  5 4 0  m i la  p e r  p r o v e n t i  s u  p a r t i  d i  O IC R  e  e u r o  1 .2 8 4  m i l a  p e r  i n t e r e s s i  s u l  f i n a n z i a m e n t o  a  S A C E  F c t. 

Q u a n t o  a l l e  r i p r e s e  d i  v a l o r e  s u g l i  i n v e s t i m e n t i  ( e u r o  2 6 .1 3 9  m i la ) ,  la  v o c e  s i r i f e r i s c e  a  o p e r a z i o n i  d i  v e n d i t a  s u  v a ­

l u t a  a  t e r m i n e  p e r  e u r o  1 6 .1 0 4  m i l a  (si v e d a  a n c h e  S e z i o n e  2 2  d e l l a  p r e s e n t e  N o t a  I n t e g r a t i v a ) ,  a  r i p r e s e  d i  v a l o r e  s u  

t i t o l i  d i  s t a t o ,  o b b l i g a z i o n a r i  e d  a z i o n i  p e r  e u r o  9 .8 9 1  m i l a  e  a l l a  r i p r e s a  d i  v a l o r e  d e l l a  p a r t e c i p a z i o n e  in  S A C E  F c t  

p e r  e u r o  1 4 4  m i l a .  L a  v o c e  p r o f i t t i  s u l  r e a l i z z o  d i  i n v e s t i m e n t i  ( e u r o  7 0 3 .3 1 4  m i la )  s i c o m p o n e  d i  e u r o  3 0 6 .6 7 4  m i la  

r e l a t i v i  a  c o n t r a t t i  a  t e r m i n e ,  e u r o  3 0 8 .7 4 0  m i l a  s u  o p e r a z i o n i  in  d e r i v a t i ,  e u r o  8 7 .9 0 0  m i la  p e r  p r o f i t t i  s u  v e n d i t e  d i 

t i t o l i .  L a  c o m p o s i z i o n e  d e l l e  s i n g o l e  v o c i  è  f o r n i t a  n e l l 'a l l e g a t o  2 1 .

212 ,- Dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari dei Rami danni -  Voce 111.5 (Allegato 23)

G li o n e r i  p a t r i m o n i a l i  e  f i n a n z i a r i  s o n o  s i n t e t i z z a t i  n e l l a  t a b e l l a  s e g u e n t e

tabella 29 (impoi ri in miqliaia di euro) 31/12/2010 3 1 /1 2 / 2 0 0 9

Descrizione
O n eri d i g e s t io n e  d e g li in v e s t im e n ti e  altri o n e r i 7571 13.626
R ettif ich e  d i v a lo re  sug li in v e s tim e n ti 255 924 177.003
P e rd ite  su l rea lizzo  d i in v e s tim e n ti 'V '_N . V 590 591 408.570
TOTALE 854.086 5 9 9 .1 9 9

L a v o c e  " O n e r i  d i  g e s t i o n e  d e g l i  i n v e s t i m e n t i  e  a l t r i  o n e r i "  c o m p r e n d e  p r i n c i p a l m e n t e  g li  s c a r t i  d i  e m i s s i o n e  s u  t i t o l i  

d i  S t a t o  ( e u r o  5 8 7  m i la ) ,  o n e r i  s u  o p e r a z i o n i  in  d e r i v a t i  ( e u r o  4 4 6  m i la ) ,  c o m m i s s i o n i  d i  g e s t i o n e  d e g l i  i n v e s t i m e n t i  

( e u r o  2 .8 2 1  m i la )  e  g l i  o n e r i  p e r  la  g e s t i o n e  d e l l ' i m m o b i l e  ( e u r o  2 .0 1 1  m i la ) .  L a  v o c e  r e t t i f i c h e  d i  v a l o r e  s u g l i  i n v e ­

s t i m e n t i  ( e u r o  2 5 5 .9 2 4  m i la ) ,  s i r i f e r i s c e  a  c o n t r a t t i  a  t e r m i n e  s u  o p e r a z i o n i  in  d e r i v a t i  p e r  e u r o  6 3 .2 6 2  m i la ,  a l l a  

m i n u s v a l e n z a  s u  t i t o l i  d i  s t a t o ,  o b b l i g a z i o n a r i  e d  a z i o n i  ( e u r o  1 8 6 .8 5 3  m i la ) ,  a l l a  s v a l u t a z i o n e  d e l l e  p a r t e c i p a z i o n i  in  

S A C E  BT e  ATI ( e u r o  5 .1 1 4  m i la )  e  a l l ’a m m o r t a m e n t o  d e l l ' i m m o b i l e  p e r  e u r o  6 9 5  m i la .  L a v o c e  p e r d i t e  s u l  r e a l i z z o  d i
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i n v e s t i m e n t i  ( e u r o  5 9 0 .5 9 1  m i la )  i n c l u d e  e u r o  4 1 1 .7 7 0  m i l a  r e l a t i v i  a  c o n t r a t t i  a  t e r m i n e ,  e u r o  1 6 4 .4 0 2  m i la  s u  o p e ­

r a z i o n i  in  d e r i v a t i ,  e u r o  1 4 .4 1 9  m i l a  s u  v e n d i t e  d i  t i to l i .  L a c o m p o s i z i o n e  d e l l e  s i n g o l e  v o c i  è  f o r n i t a  n e l l 'a l l e g a t o  2 3 .

21.3.- Dettaglio degli Altri proventi -  Voce III.

31/12/2010 3 1 /1 2 / 2 0 0 9

Descrizione
In te re ss i c o m p e n s a tiv i su  p rem i 85 104

In te re ss i c o m p e n s a tiv i su  c red iti 10 .748 20 .727

In te re ss i a ttiv i e  p ro v e n ti  d iversi 2 .233 11.516

In te re ss i a ttiv i s u  c red iti d 'im p o s ta 5 6 0 762

P lu sv a le n ze  su  Altri C red iti 4 .0 8 7 11.933

Utili su  c a m b i d a  rea lizzo 3 .456 4.625

Utilizzi fo n d i e  in s u s s is te n z e  d i p a ss iv o 15.354 37.062
Utili su  c a m b i d a  v a lu ta z io n e 47 .185 2.711
Ricavi p e r  p re s ta z io n i v /s o c ie tà  c o n tro lla te 3 .052 2.421
TOTALE 86.760 9 1 .8 6 1

L a  v o c e  " I n t e r e s s i  c o m p e n s a t i v i  s u  c r e d i t i ” ( e u r o  1 0 .7 4 8  m i la )  r a p p r e s e n t a  g l i  i n t e r e s s i  m a t u r a t i  n e l  c o r s o  d e l l 'e s e r ­

c i z io  s u i  c r e d i t i  d a  s u r r o g a .  G li u t i l i  s u  c a m b i  d a  r e a l i z z o  s i r i f e r i s c o n o  a l l e  p l u s v a l e n z e  d a  c a m b i  r e a l i z z a t e  s u  o p e r a ­

z i o n i  i n  v a l u t a .  L a r i d u z i o n e  d e g l i  i n t e r e s s i  m a t u r a t i  n e H ’e s e r c i z i o  è  r e l a t i v a  a d  u n a  c o r r e l a t a  d i m i n u z i o n e  d e l  t o t a l e  

d e i  c r e d i t i  in  e s s e r e .  L e  p l u s v a l e n z e  s u  A ltr i  c r e d i t i  ( e u r o  4 .0 8 7  m i l a )  s i r i f e r i s c o n o  p e r  e u r o  1 .3 6 1  m i l a  a d  i n c a s s i  d i  

i n t e r e s s i  c o m p e n s a t i v i ,  e u r o  2 .4 2 1  m i l a  a  r e c u p e r i  c r e d i t i  E x  O p t i m u m  e  e u r o  3 0 5  m i l a  a  p l u s v a l e n z e  r e l a t i v e  a  c r e d i t i  

p e r  Q S A  a c q u i s t a t e .  G li u t i l i  s u  c a m b i  d a  v a l u t a z i o n e  i n c l u d o n o  il r i s u l t a t o  d e l l a  v a l u t a z i o n e  d e l l e  p o s t e  in  d iv i s a  

e s t e r a  a i  c a m b i  d i  f i n e  e s e r c i z i o  ( p e r  u n  m a g g i o r  d e t t a g l i o  s i v e d a  S e z i o n e  2 2  d e l l a  p r e s e n t e  N o t a  I n t e g r a t i v a ) .

21.4.- Dettaglio degli Altri oneri -  Voce II 1.8 -  (Allegato 32)

Tabella 31 (imporli in migliaia di euro) 31/12/2010 3 1 / 1 2 / 2 0 0 9

Descrizione
Altri co s ti am m in is tra tiv i a re a  n o n  te c n ic a 5 .950 6.359
A m m o r ta m e n ti  d i b e n i im m ate ria li 323 485
A c c a n to n a m e n ti  a  fo n d i rischi 4 .963 12.855
P e rd ite  su  c a m b io  d a  realizzo 4 .8 8 9 3.405
P e rd ite  su  c a m b io  d a  v a lu ta z io n e 11.865 17.329
Altri o n e r i  d iversi 520 2.600
In te re ss i passiv i su  f in a n z ia m e n ti 0 2.628
S v a lu taz io n e  c red iti p e r  in te re ss i c o m p e n s a tiv i 1.944 3.038
S v a lu taz io n e  altri c red iti 784 6.817
Altri in te re ss i passiv i e  o n e r i  su  o p e ra z io n i SPOT 129 238
TOTALE 31.367 5 5 .7 5 4

L a v o c e  " P e r d i t e  s u  c a m b i o  d a  v a l u t a z i o n e "  ( e u r o  1 1 .8 6 5  m i la )  s i r i f e r i s c e  p e r  e u r o  9 .7 1 2  m i l a  a l l e  v a l u t a z i o n i  d i  

c r e d i t i  e  d e b i t i  e s p r e s s i  in  v a l u t a  e s t e r a ,  e  p e r  e u r o  2 .1 5 3  m i l a  a l l e  p e r d i t e  s u  c a m b i  d a  v a l u t a z i o n e  r i l e v a t e  c o n  r i f e ­

r i m e n t o  a i  c o n t i  c o r r e n t i  d e n o m i n a t i  in  v a l u t a  e s t e r a  ( p e r  u n  m a g g i o r  d e t t a g l i o  s i v e d a  S e z i o n e  2 2  d e l l a  p r e s e n t e  

N o t a  I n t e g r a t i v a ) .

I c o s t i  d e l  p e r s o n a l e  s o n o  c o m p l e s s i v a m e n t e  e v i d e n z i a t i  n e H 'a l l e g a t o  3 2 .
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2 1 S -  Dettaglio dei proventi straordinari -  Voce III. 10

31/12/2010 31/12/2009
Descrizione
Sopravvenienze attive diverse 2.046 9.135
Altri proventi straordinari H H H H H 11
Altri proventi finanzian 544 1.072
TOTALE 2.597 10.218

La voce sopravvenienze attive diverse comprende storni di costi accantonati in esercizi precedenti.

21.6. -  Dettaglio oneri straordinari -  Voce III. 11

»•/fa 33 (im poni in m igliaia di euro) 31/12/2010 31/12/2009
Descrizione
Altri oneri finanziari esercizi precedenti 101 1247
Sopravvenienze passive diverse 1.912 306
TOTALE 2.013 1.553

La voce Sopravvenienze passive diverse include le svalutazioni di interessi compensativi di esercizi precedenti e

costi generali di competenza di esercizi precedenti.

21.7. -  Dettaglio delle imposte sul reddito di esercizio e imposte differite -  Voce III. 14

La voce è complessivamente pari ad euro 177.209 mila, così determinata:

a) euro 142.534 mila corrispondenti all'IRES di competenza dell’esercizio;

b) euro 24.253 mila corrispondenti all'IRAP di competenza dell'esercizio;

c) euro 808 mila corrispondente ai proventi calcolati sugli imponibili trasferiti dalle società controllate per l'adesio­

ne al consolidato fiscale;

d) euro 15.278 mila all'iscrizione di imposte differite su variazioni tem poranee dell'esercizio determinate come illu­

strato nella tabella che segue. Nell'esercizio in corso si è provveduto a contabilizzare anche le imposte anticipate 

IRES ed IRAP per euro 7.921 mila in virtù dell'insorgere della ragionevole certezza di conseguire in futuro redditi 

imponibili fiscali tali da perm etterne il recupero. Come nel precedente esercizio non è stata rilevata fiscalità 

anticipata relativamente alle svalutazioni dei crediti da surroga, dal momento che non sussiste la ragionevole 

certezza della recuperabilità degli importi e del lasso temporale in cui tali differenze tem poranee si riverseranno;

e) euro 4.939 mila corrispondenti al riversamento al conto economico delle imposte anticipate IRES e IRAP stanzia­

te nei precedenti esercizi;

f ) euro 1.066 mila corrispondenti al riversamento al conto economico delle imposte differite IRES e IRAP stanziate 

nei precedenti esercizi.

Le imposte correnti sono state determinate sulla base dell'aliquota in vigore pari al 27,5% per l'IRES e al 4,97% per 

L'IRAP. Le imposte anticipate e le imposte differite derivanti da variazioni tem poranee dell'esercizio sono state stan­

ziate secondo le aliquote vigenti.
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La formazione delle imposte anticipate e differite viene illustrata nelle tabelle che seguono.

Saldo iniziale Utilizzo 2010
Variazioni

d ell'esercizio
S ald o fin ale

M itrai» Imposte Dtfltmm
temporanee

Imposte
Differenze

Imposte
Differenze

temporanee Imposte

IRAP

Tipologia dell« differenze tem poranee

Con im p u tazion e a co n to  econ om ico

Differenze che originano attività  
per imposte anticipate

S p ese  di rappresentanza 31 0 1 ) 0 ) 10 0
S p e se  di m an u ten zion e 3 134 151 0-2S5) (6?) 1-879 89
Fondo d i riserva 16.048 774 0.757) (87) 14.291 687
Riserva sinistri 1.446 (130) (6) 1.316 64
A m m ortam ento  q u o ta  di rivalutazione im m obile 298 14 298 14 596 28
Variazioni aliquota 31 31
TOTALI 20.957 1.010 (3.163) (156, 298 45 18 .092 899

Saldo iniziale Utilizzo 2010
Variazioni

dell'esercizio
Saldo finale

Differenze
temporanee Imposte Differenze

temporanee Imposte Differenze Imposte Differenze Imposte

IRES
. . .  -

Tipologia delle  d ifferenze tem poranee

Con im p u tazion e a con to  econ om ico ■  ■

Differenze che originano attività per imposte 
anticipate

I I I I

S p ese  di rappresentanza 9

S p ese  di m an u ten zion e •(1165 6 5 0 179 7.995 2.199
Fondo di riserva 20LS57 18.800 5.170
Riserva sinistri 41893 (2.407) 40.486 11.133

S p ese  d i certificazione bilancio 40 49 14 49 13

Fondo passività potenziali . 29.993 8^48 4 .963 1 3 6 6 26916 7.403
C o m p en so  amministratori 19 19
Perdite e  m inus d a  valutazione cam bi 4 2 I 3 1 t e a 9 7 1 3 2 671 63.920 17579

A m m ortam ento q u ota  di rivalutazione im m obile 332 91 664 182

Minus valutazione azioni q u otate 4 060 0371) (377) 7 3 3 3 2XJ17 10X122 2.757

A ccan ton am ento  prem io d ipen den ti Sj070 ÏJ 9 4 55 7 7 1 5 3 3 5577 1.533

TOTALI 163.209 44JS3 (17.388) 28.636 7 .8 7 6 1 7 4 .4 5 7 4 7 .9 7 6

Differenze che originano passività 
per imposte differite

Utili e  plus d a  valutazione cam bi 2 7.868

Plus da valutazione azioni q u otate 759 209 (171) (47) 588 162

TOTALI 28.627 7-872 (3.878) (1.066) 55.555 15.278 8 0 .3 0 4 2 2 .0 8 4

Differenze escluse dalla determinazione 
delle imposte anticipate

Svalutazioni crediti da surroga r. politico 26.966

Svalutazioni crediti ramo fideiussioni 13.414

Svalutazioni crediti da surroga r. com m ercia le 1J00 12.666

Svalutazioni altri crediti area tecn ica 19.672 784

TOTALE IMPOSTE ANTICIPATE DA 
DIFFERENZE TEMPORANEE 45393 (4.939) 7 .9 2 1 4 8 .8 7 5

TOTALE IMPOSTE DIFFERITE DA 

DIFFERENZE TEMPORANEE 7.872 (1 .0 6 6 ) 1 5 .2 7 8 2 2 .0 8 4
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