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CONTO ECONOMICO

Valori de ll'e se rc iz io

7. RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 65 0

8. SPESE DI GESTIONE

a) P rovvig ioni di a c q u is iz io n e 66 0

b) Altre s p e s e  di a c q u is iz io n e 67 0

c) V ariaz ione d e lle  p rov v ig io n i e  d e lle  a ltre  s p e s e  di a c q u is iz io n e

d a  a m m o rtiz z a re 68 0

d) P rovv ig ion i di in c as so 69 0

e) A ltre s p e s e  di a m m in is tra z io n e 70 0

f )  (-) P rovvig ioni e  p a r te c ip a z io n i agli utili r ic e v u te  dal ria ssicu rato ri 71 0 72 0

9. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI

a) O neri di g e s t io n e  d eg li in v e s tim e n ti e  in te ress i passivi 73 0

b) R ettifiche  di va lo re  sug li in v e stim e n ti 74 0

c) P erd ite  sul realizzo  di in v e s tim e n ti 75 0 76 0

10. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI E MINUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI A
BENEFICIO DI ASSICURATI I QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA

GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 77 0

11. ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 78 0

12. (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (v o ce  III. 4) 79

13. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (V oce III. 2) 80 0

III. CONTO NON TECNICO
1. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (v o ce  1.10) 81 4 5 6 .080 .318

2, RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (v o ce  II. 13) 82 0

3. PROVENTI DA INVESTIMENTI DEI RAMI DANNI

a) P roven ti d e r iv a n ti d a  az ion i e  q u o te 83 6 7 3.001

(di cui: p ro v e n ie n ti d a  im p re s e  del g ru p p o ) 84 0

b) P roven ti d e r iv a n ti d a  altri in v e stim e n ti:

aa) d a  te rren i e  fa b b ric a ti ss 6 2 1 .624

bb ) d a  altri in v e s tim e n ti 86 168 .604 .390  87 1 69 .22  6.013

(di cui: p ro v e n ie n ti  d a  im p re s e  del g ru p p o ) 88 1.284.325

c) R ip rese di re ttif ich e  di v a lo re  sug li in v e stim e n ti 89 2 6 .139 .170

d) Profitti sul realizzo  di in v e stim e n ti 90 7 03 .3  1 4.3 70

(di cui: p ro v e n ie n ti d a  im p re s e  d el g ru p p o ) 91 0 92 899 .352 .554



Senato della Repubblica  -  339 -  Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 61

Valori d e il'eserc iz io  p r e c e d e n te

185
184

185

193 7.968.173

(di cui: p ro v e n ie n ti d a  im p re s e  del g ru p p o ; 194 0

195 576 .057

¡96 189.875.411 197 190 .451.468

(di cui: p ro v e n ie n ti d a  im p re s e  del g ru p p o ) 198 0

199 97 .477 .970

2.00 890 .371 .902

(di cui: p ro v e n ie n ti d a  im p re s e  d el g ru p p o ) 201 0

188 0

189 0

190 0

191 107 .552.487

192 0

202 1 .186.269.513



Senato della Repubblica -  340 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 61

CONTO ECONOMICO

Valori d e ll'eserc iz io

4. (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (v o ce  II. 12) « 0

5. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI DEI RAMI DANNI

a) O neri di g e s t io n e  d eg li in v e s tim e n ti e  in te ress i passiv i 94 7.571.332

b) R ettifiche  di v a lo re  sugli in v e s t im e n ti 95 255 .923 .513

c) P e rd ite  sul realizzo  di in v e s t im e n ti so 590 .590 .772 97 8 54 .085 .617

6. (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (v o ce  I. 2) 98 13.395.252

7. ALTRI PROVENTI 99 86.760 .027

8. ALTRI ONERI 100 31 .367 .120

9. RISULTATO DELLA ATTIVITÀ ORDINARIA 101 5 43 .344 .910

10. PROVENTI STRAORDINARI 102 2.597 .077

11. ONERI STRAORDINARI 103 2.013.132

12. RISULTATO DELLA ATTIVITÀ STRAORDINARIA 104 583 .946

13. RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 105 543 .928 .855

14. IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO 106 177 .209 .249

15. UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 107 366 .719 .606
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NOTA INTEGRATIVA
P R E M E S S A

Il p r e s e n t e  B i l a n c io ,  c h e  s i c o m p o n e  d e g l i  s c h e m i  d e l l o  S t a t o  P a t r i m o n i a l e  e  d e l  C o n t o  E c o n o m i c o  n o n c h é  d e l l a  

N o t a  I n t e g r a t i v a  e  r e l a t i v i  a l l e g a t i  e d  è  c o r r e d a t o  d a l l a  R e l a z i o n e  d e g l i  A m m i n i s t r a t o r i  s u l l ' a n d a m e n t o  d e l l a  g e ­

s t i o n e  n e l  s u o  c o m p l e s s o ,  è  s t a t o  r e d a t t o ,  in  o s s e q u i o  a l l 'a r t .  6  c o m m a  2 2  d e l  D .L . 2 6 9 / 2 0 0 3 ,  in  c o n f o r m i t à  a l l e  

d i s p o s i z i o n i  a p p l i c a b i l i  d i  c u i  a l  D e c r e t o  L e g i s l a t i v o  7  s e t t e m b r e  2 0 0 5  n .  2 0 9 ,  a l  D e c r e t o  L e g i s l a t i v o  2 6  m a g g i o  1 9 9 7 ,  

n .  1 7 3  l i m i t a t a m e n t e  a l l e  d i s p o s i z i o n i  in  m a t e r i a  d i  c o n t i  a n n u a l i  e  c o n s o l i d a t i  d e l l e  i m p r e s e  d i  a s s i c u r a z i o n e ,  a l  r e ­

g o l a m e n t o  ISV A P n .  2 2  e m a n a t o  il 4  a p r i l e  2 0 0 8 ,  o v e  a p p l i c a b i l i  a  S A C E . Il b i l a n c i o  è  s o t t o p o s t o  a l l a  r e v i s i o n e  l e g a l e ,  

a i  s e n s i  d e g l i  a r t i c o l i  1 4  e  1 6  d e l  D L g s  2 7  g e n n a i o  2 0 1 0  n .  3 9 .  L 'a s s e m b l e a  d e g l i  a z i o n i s t i  d e l  2 4  g i u g n o  2 0 1 0  h a  

a t t r i b u i t o  l ' i n c a r i c o  d e l l a  r e v i s i o n e  l e g a l e  a l l a  P r i c e w a t e r h o u s e C o o p e r s  S .p .A . p e r  il p e r i o d o  2 0 1 0 - 2 0 1 2 .

L a  N o t a  I n t e g r a t i v a  c o m p r e n d e :

P a r t e  A  -  C r i t e r i  d i  v a l u t a z i o n e

P a r t e  B -  I n f o r m a z i o n i  s u l lo  S t a t o  P a t r i m o n i a l e  e  s u l  C o n t o  E c o n o m i c o  

P a r t e  C  -  A l t r e  i n f o r m a z i o n i

G li i m p o r t i  r i p o r t a t i  in  N o ta  I n t e g r a t i v a  s o n o  e s p r e s s i  in  m i g l i a i a  d i  e u r o .

V i e n e  in f i n e  p r e s e n t a t o  il B i l a n c i o  C o n s o l i d a t o ,  c h e  a i  s e n s i  d e l  D .L g s . 3 8  d e l  2 8 / 2 / 2 0 0 5  è  s t a t o  r e d a t t o  in  c o n f o r m i t à  

a i  P r in c i p i  C o n t a b i l i  I n t e r n a z i o n a l i  (IA S /IF R S ) e  a l  R e g o l a m e n t o  n .  7 / 2 0 0 7  d e l l ' l s v a p  o v e  a p p l i c a b i l e  a  S A C E .

PARTE A -  C R IT E R I DI VA LU TA ZIO N E E DI R E D A Z IO N E  
D E L B ILA N C IO

Il B i l a n c i o  è  s t a t o  p r e d i s p o s t o  n e l  r i s p e t t o  d e l l e  v i g e n t i  n o r m e  c i v i l i s t i c h e  e  d i  q u e l l e  s p e c i f i c h e  p e r  il s e t t o r e  a s s i ­

c u r a t i v o ,  i n t e r p r e t a t e  a l l a  l u c e  d e i  P r in c i p i  C o n t a b i l i  N a z i o n a l i .  I r i c h i a m a t i  p r i n c i p i  c o n t a b i l i  e  c r i t e r i  d i  v a l u t a z i o n e  

s o n o ,  i n o l t r e ,  i s p i r a t i  a i  c r i t e r i  g e n e r a l i  d e l l a  p r u d e n z a  e  d e l l a  c o m p e t e n z a ,  e  n e l l a  p r o s p e t t i v a  d e l l a  c o n t i n u a z i o n e  

d e l l ' a t t i v i t à  a l  f i n e  d i  d a r e  u n a  r a p p r e s e n t a z i o n e  v e r i t i e r a  e  c o r r e t t a  d e l l a  s i t u a z i o n e  p a t r i m o n i a l e  e  f i n a n z i a r i a  e  d e l  

r i s u l t a t o  e c o n o m i c o  d i  S A C E  S .p .A ..

S e z i o n e  I -  Il l u s t r a z i o n e  d e i  c r i t e r i  d i  v a l u t a z i o n e

S o n o  d i  s e g u i t o  e s p o s t i  i c r i t e r i  u t i l i z z a t i  n e l l a  f o r m a z i o n e  d e l  b i l a n c i o  d i  e s e r c i z i o  e  l e  e v e n t u a l i  m o d i f i c h e  r i s p e t t o  

a  q u e l l i  p r e c e d e n t e m e n t e  a d o t t a t i .

Attivi immateriali

S o n o  i s c r i t t i  in  b i l a n c i o  a l  c o s t o  d i  a c q u i s t o  m a g g i o r a t o  d e g l i  o n e r i  a c c e s s o r i ;  l e  p e r d i t e  d u r e v o l i  d i  v a l o r e  s o n o  

v e r i f i c a t e  a n n u a l m e n t e  c o n  r i g u a r d o  a l l e  c o n d i z i o n i  d i  u t i l i z z o .  G li a t t i v i  i m m a t e r i a l i  s o n o  a m m o r t i z z a t i  s u l l a  b a s e
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d e l l a  v i t a  u t i l e  s t i m a t a .  G li a m m o r t a m e n t i ,  d e t e r m i n a t i  a  p a r t i r e  d a l  m o m e n t o  in  c u i  i b e n i  d i v e n t a n o  d i s p o n i b i l i  

p e r  l 'u s o ,  s o n o  i m p u t a t i  in  d i m i n u z i o n e  d e l  v a l o r e  o r i g i n a r i o  d e i  b e n i .

Terreni e fabbricati

G li i m m o b i l i  s o n o  i s c r i t t i  a l  c o s t o  d ' a c q u i s t o  a u m e n t a t o  d e g l i  o n e r i  a c c e s s o r i ,  d e l l e  s p e s e  i n c r e m e n t a t i v e  e  d e l l e  r i­

v a l u t a z i o n i  e f f e t t u a t e  a i  s e n s i  d i  s p e c i f i c h e  l e g g i .  S o n o  c o n s i d e r a t i  a t t i v i  p a t r i m o n i a l i  a  u t i l i z z o  d u r e v o l e  in  q u a n t o  

d e s t i n a t i  a  p e r m a n e r e  d u r e v o l m e n t e  n e l  p a t r i m o n i o  a z i e n d a l e .  Il t e r r e n o  s u l  q u a l e  i n s i s t e  il f a b b r i c a t o  d e s t i n a t o  

a l l 'e s e r c i z i o  d e l l ' i m p r e s a  n o n  v i e n e  a m m o r t i z z a t o ,  t r a t t a n d o s i  d i  b e n e  d o t a t o  d ì  i l l im i t a t a  u t i l i z z a z i o n e  n e l  t e m p o .

Il v a l o r e  d e l  f a b b r i c a t o  v i e n e  a m m o r t i z z a t o  c o n  a l i q u o t a  d e l  3 %  r i t e n u t a  r a p p r e s e n t a t i v a  d e l l a  v i t a  u t i l e  d e l  b e n e .

Partecipazioni

L e  p a r t e c i p a z i o n i  s o n o  i s c r i t t e  a l  c o s t o  s t o r i c o ,  m a g g i o r a t o  d e g l i  o n e r i  a c c e s s o r i .  T r a t t a n d o s i  d i  f o r m e  d i  i n v e s t i ­

m e n t o  d u r e v o l e ,  l e  citate p a r t e c i p a z i o n i  s o n o  c o n s i d e r a t e  i m m o b i l i z z a z i o n i  f i n a n z i a r i e .  L e  p a r t e c i p a z i o n i  in  s o c i e t à  

c o n t r o l l a t e  e  c o l l e g a t e  s o n o  v a l u t a t e  c o n  il m e t o d o  d e l  p a t r i m o n i o  n e t t o ,  d e t e r m i n a n d o  la  f r a z i o n e  d e l  p a t r i m o n i o  

n e t t o  d i  c o m p e t e n z a  s u l l a  b a s e  d e N 'u l t i m o  b i l a n c i o  a p p r o v a t o  d e l l e  i m p r e s e  m e d e s i m e .

Investimenti

In  o t t e m p e r a n z a  a l  D M  n . 1 1 6 8 9 5  d e l  1 0  n o v e m b r e  2 0 0 4 ,  f i n a l i z z a t o  a d  u n a  g e s t i o n e  e f f i c i e n t e  d e l l e  a t t i v i t à ,  o l t r e  

c h e  d e l l e  d e l i b e r a z i o n i  a s s u n t e  in  t a l  s e n s o  d a l  C o n s ig l i o  d i  A m m i n i s t r a z i o n e ,  g l i  i n v e s t i m e n t i  d i  S A C E  s o n o  d i s t i n t i  

n e i  c o m p a r t i  " d u r e v o l e "  e  “n o n  d u r e v o l e " .  I t i t o l i  a v e n t i  c a r a t t e r i s t i c h e  d i  i n v e s t i m e n t o  d u r e v o l e  s o n o  i s c r i t t i  a l  c o s t o  

d i  a c q u i s t o ,  r e t t i f i c a t o  d e l l a  q u o t a  d i  c o m p e t e n z a ,  p o s i t i v a  o  n e g a t i v a ,  d e l l o  s c a r t o  d i  n e g o z i a z i o n e  m a t u r a t o  a l l a  

d a t a  d i  c h i u s u r a  d e l l 'e s e r c i z i o ,  e d  e v e n t u a l m e n t e  r i d o t t o  in  p r e s e n z a  d i  p e r d i t e  d i  v a l o r e  r i t e n u t e  d u r e v o l i .  G li i n t e ­

r e s s i  e  l e  c e d o l e  m a t u r a t i  s u i  t i t o l i  in  p o r t a f o g l i o  s o n o  c o n t a b i l i z z a t i  p e r  c o m p e t e n z a ,  c o n  l ' i m p u t a z i o n e  in  b i l a n c i o  

d e i  r a t e i  a t t i v i .  I t i t o l i  a d  u t i l i z z o  n o n  d u r e v o l e  s o n o  v a l u t a t i  a l  m i n o r e  t r a  c o s t o  m e d i o  p o n d e r a t o  e  v a l o r e  d i  r e a l i z z o  

d e s u m i b i l e  d a l l ' a n d a m e n t o  d e l  m e r c a t o .  L e  s v a l u t a z i o n i  e f f e t t u a t e  s o n o  a n n u l l a t e ,  in  t u t t o  o  in  p a r t e ,  m e d i a n t e  

r i p r i s t i n i  d i  v a l o r e ,  q u a l o r a  v e n g a n o  m e n o  i m o t i v i  c h e  le  h a n n o  o r i g i n a t e .  L 'e v e n t u a l e  t r a s f e r i m e n t o  d e i  t i t o l i  d a  

u n  c o m p a r t o  a l l 'a l t r o  a v v i e n e  s u l l a  b a s e  d e l  v a l o r e  d e l  t i t o l o  a l l a  d a t a  d e l l 'o p e r a z i o n e ,  d e t e r m i n a t o  s e c o n d o  i c r i t e r i  

d e l l a  c l a s s e  d i  p r o v e n i e n z a .  S u c c e s s i v a m e n t e  a l  t r a s f e r i m e n t o  i t i t o l i  v e n g o n o  v a l u t a t i  s e c o n d o  i c r i t e r i  p r o p r i  d e l l a  

c l a s s e  d i  d e s t i n a z i o n e .  C o n  r i f e r i m e n t o  a l  p o r t a f o g l i o  t i t o l i  d e l  c o m p a r t o  a  u t i l i z z o  n o n  d u r e v o l e ,  S A C E  S .p .A . h a  a p ­

p l i c a t o  lo  s t e s s o  c r i t e r i o  d i  v a l u t a z i o n e  d e g l i  e s e r c i z i  p r e c e d e n t i ,  n o n  a v v a l e n d o s i  d e l l a  f a c o l t à  c o n c e s s a  d a l  D .L g s . 

1 8 5 / 0 8  c .d .  D e c r e t o  A n t ic r is i ,  c o n v e r t i t o  n e l l a  L e g g e  d e l  2 8  g e n n a i o  2 0 0 9  n .2 .

Crediti

I c r e d i t i  s o n o  v a l u t a t i  s e c o n d o  il p r e s u m i b i l e  v a l o r e  d i  r e a l i z z o  t e n e n d o  c o n t o  d e l l e  p r o b a b i l i  f u t u r e  p e r d i t e  p e r  

i n e s i g i b i l i t à .  L e  p e r d i t e  s u  c r e d i t i  s o n o  i s c r i t t e  s e  s u s s i s t o n o  d o c u m e n t a t i  e l e m e n t i  o g g e t t i v i .  G li i n t e r e s s i  c o m p e n ­

s a t i v i  e  m o r a t o r i  s u i  c r e d i t i  s o n o  i s c r i t t i  p e r  la  q u o t a  m a t u r a t a  in  c i a s c u n  e s e r c i z i o .  I c r e d i t i  p e r  s p e s e  d i  s a l v a t a g g i o  

v a n t a t i  n e i  c o n f r o n t i  d i  a s s i c u r a t i  s o n o  i s c r i t t i  in  b i l a n c i o  a l  v a l o r e  n o m i n a l e ;  in  s e d e  d i  v a l u t a z i o n e  s i t i e n e  c o n t o  

d i  t u t t i  g l i  e l e m e n t i  o b i e t t i v i  c h e  p o s s o n o  d e t e r m i n a r e  la  p e r d i t a  d e l  c r e d i t o  s t e s s o .  C o n  r i f e r i m e n t o ,  in f i n e ,  a l l e
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s p e s e  d i  s a l v a t a g g i o  r i c h i e s t e  a l  c o m m i t t e n t e  e s t e r o ,  l’i s c r i z i o n e  in  b i l a n c i o  a v v i e n e  a l  v a l o r e  d i  p r e s u n t o  r e a l i z z o .  

E v e n t u a l i  d e r o g h e  a i  c r i t e r i  d i  v a l u t a z i o n e ,  d e t e r m i n a t e  d a  c a u s e  e c c e z i o n a l i ,  s o n o  a n a l i t i c a m e n t e  m o t i v a t e  in  

N o t a  I n t e g r a t i v a  a i  s e n s i  d e l l ' a r t .  2 4 2 3  b i s  c o m m a  2  d e l  C .C ..

Crediti per premi dell'esercizio

I c r e d i t i  p e r  p r e m i  d e l l 'e s e r c i z i o  s o n o  i s c r i t t i  s u l l a  b a s e  d e l l e  d a t e  d i  m a t u r a z i o n e  p r e v i s t e  in  c o n t r a t t o ,  c o r r i s p o n ­

d e n t i  a l  m o m e n t o  d i  p e r f e z i o n a m e n t o  d e l  c o n t r a t t o  s t e s s o ,  o l t r e  c h e ,  o v e  p r e v i s t e ,  a l l e  d a t e  d i  d e c o r r e n z a  d e l  

r i s c h i o .  O v e  s u s s i s t a n o  d e l l e  p r o b a b i l i  p e r d i t e  f u t u r e  p e r  i n e s i g i b i l i t à ,  il c r e d i t o  v i e n e  s v a l u t a t o  f i n o  a l  p r e s u m i b i l e  

v a l o r e  d i  r e a l i z z o .

Attivi materiali e scorte

S o n o  i s c r i t t i  a l  c o s t o  d i  a c q u i s t o ,  m a g g i o r a t o  d e g l i  o n e r i  a c c e s s o r i  d i  d i r e t t a  i m p u t a z i o n e ;  s o n o  s v a l u t a t i  p e r  

p e r d i t e  d u r e v o l i  d i  v a l o r e  e d  a m m o r t i z z a t i  a p p l i c a n d o  a l i q u o t e  r a p p r e s e n t a t i v e  d e l l a  v i t a  u t i l e  s t i m a t a  d e i  b e n i ;  

l ' a m m o r t a m e n t o  h a  i n i z io  a  p a r t i r e  d a l  m o m e n t o  in  c u i  i b e n i  d i v e n t a n o  d i s p o n i b i l i  p e r  l 'u s o .

Riserve tecniche

S o n o  d e t e r m i n a t e ,  a i  s e n s i  d e l l ' a r t .  31  d e l  D . Ig s .  1 7 3 / 9 7 ,  n e l  r i s p e t t o  d e l  p r i n c i p i o  g e n e r a l e  s e c o n d o  il q u a l e  

l ' i m p o r t o  d e l l e  r i s e r v e  d e v e  c o n s e n t i r e  d i  f a r  f r o n t e ,  p e r  q u a n t o  r a g i o n e v o l m e n t e  p r e v e d i b i l e ,  a g l i  i m p e g n i  a s s u n t i  

c o n  i c o n t r a t t i  d i  a s s i c u r a z i o n e .  L e  r i s e r v e  s u  r i s c h i  a s s u n t i  in  r i a s s i c u r a z i o n e  s o n o  d e t e r m i n a t e  s u l l a  b a s e  d e l l e  

c o m u n i c a z i o n i  d e l l e  i m p r e s e  c e d e n t i .  G li i m p o r t i  d e l l e  r i s e r v e  t e c n i c h e  c e d u t e  a  r i a s s i c u r a t o r i  s o n o  d e t e r m i n a t e  

a p p l i c a n d o ,  a g l i  i m p o r t i  lo r d i  d e l l e  r i s e r v e  t e c n i c h e  d e l  l a v o r o  d i r e t t o ,  le  p e r c e n t u a l i  d i  r i a s s i c u r a z i o n e  p r e v i s t e  d a i  

r e l a t i v i  c o n t r a t t i  d i  r i a s s i c u r a z i o n e .

a) Riserva premi

La r i s e r v a  p e r  f r a z i o n i  d i  p r e m i  è  d e t e r m i n a t a  c o n  il m e t o d o  d e l  pro-rata temporis, a p p l i c a t o  a n a l i t i c a m e n t e  

p e r  c i a s c u n a  p o l i z z a  s u l l a  b a s e  d e i  p r e m i  l o r d i ,  d e d o t t e  le  s p e s e  d i  a c q u i s i z i o n e  d i r e t t e .  L a  r i s e r v a  p r e m i  è  s t a t a  

i n o l t r e  a d e g u a t a  a l l a  s i n i s t r o s i t à  a t t e s a ,  n o n  c o p e r t a  d a l l a  r i s e r v a  p e r  f r a z i o n i  d i  p r e m i ,  c o n  r i f e r i m e n t o  a i  c o n t r a t t i  

a s s i c u r a t i v i  in  p o r t a f o g l i o  p e r f e z i o n a t i  e n t r o  la  d a t a  d i  c h i u s u r a  d e l l 'e s e r c i z i o .  In  p a r t i c o l a r e ,  la  R is e r v a  R is c h i  in  

c o r s o  è  s t a t a  d e t e r m i n a t a  s e c o n d o  la  m e t o d o l o g i a  CreditMetrics. L a R is e r v a  P r e m i ,  n e l l a  s u a  t o t a l i t à ,  è  c o n s i d e r a t a  

a d e g u a t a  a  c o p r i r e  i r i s c h i  i n c o m b e n t i  s u l l ' i m p r e s a  d o p o  la  f i n e  d e l l 'e s e r c i z i o .

b) Riserva sinistri

N e l r i s p e t t o  d e l  p r i n c i p i o  d i  p r u d e n t e  v a l u t a z i o n e ,  la  r i s e r v a  v i e n e  d e t e r m i n a t a  in  b a s e  a l l 'a n a l i s i  o g g e t t i v a  d e l  s i n ­

g o l o  s i n i s t r o .  L a  r i s e r v a z i o n e  a v v i e n e  p e r  l ' i m p o r t o  c o r r i s p o n d e n t e  a l  " c o s t o  u l t im o " .  N e l c a l c o l o  d e l l a  r i s e r v a  v e n g o ­

n o  a c c a n t o n a t e  i n o l t r e ,  t u t t e  l e  s p e s e ,  i n c l u s e  q u e l l e  d i  l i q u i d a z i o n e ,  c h e  s i  s t i m a  d o v e r  s o s t e n e r e  p e r  e v i t a r e  o  c o n ­

t e n e r e  i d a n n i  a r r e c a t i  d a l  s i n i s t r o .  S i t r a t t a  in  p a r t i c o l a r e ,  p e r  q u a n t o  c o n c e r n e  il R a m o  C r e d i t o ,  d e l l e  s p e s e  p r e v i s t e  

p e r  le  a z i o n i  t e n d e n t i  a l  s a l v a t a g g i o  d e l  c r e d i t o  s t e s s o .  P e r  il r a m o  c r e d i t o  e  c a u z i o n i  s o n o  p o r t a t e  in  d i m i n u z i o n e  

d e l l a  r i s e r v a  l e  s o m m e  la  c u i  e s i g i b i l i t à  e  r i s c u o t i b i l i t à  s o n o  c e r t e ,  s u l l a  b a s e  d i  d o c u m e n t a t i  e l e m e n t i  o g g e t t i v i .  

I n o l t r e ,  s e m p r e  p e r  il r a m o  c r e d i t o  la  r i s e r v a  v i e n e  in  o g n i  c a s o  c o s t i t u i t a  ( p r e s c i n d e n d o  d a  q u a l s i a s i  v a l u t a z i o n e )  a l 

m o m e n t o  d e l l a  c o m u n i c a z i o n e  d i  s i n i s t r o  d a  p a r t e  d e l l ' a s s i c u r a t o  e ,  c o m u n q u e ,  a l  v e r i f i c a r s i  d i  f a t t i / a t t i  c h e  la s c i ­
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n o  r a g i o n e v o l m e n t e  p r e s u m e r e  la  p o s s i b i l i t à  d e g l i  e v e n t i  s t e s s i .  R e l a t i v a m e n t e  a l l e  p o s i z i o n i  in  c o n t e n z i o s o ,  s o n o  

c o n s i d e r a t e  le  c a r a t t e r i s t i c h e  d e l  s i n g o l o  c o n t e n z i o s o  e  lo  s t a t o  d e H 'i s t r u t t o r i a .  N e l la  v a l u t a z i o n e  d e l l e  c o n t r o v e r s i e  

e  n e l l a  s t i m a  d e g l i  a c c a n t o n a m e n t i  s i t i e n e  c o n t o  a n c h e  d e g l i  i n t e r e s s i  e  d e l l e  s p e s e  l e g a l i  c h e  S a c e  p o t r e b b e  e s s e r e  

c h i a m a t a  a  s o s t e n e r e .  L a q u o t a  d i  R is e r v a  S in i s t r i  a  c a r i c o  d e i  r i a s s i c u r a t o r i  è  s t a t a  d e t e r m i n a t a  a p p l i c a n d o  u n  c r i t e ­

r io  a n a l o g o  a  q u e l l o  u t i l i z z a t o  p e r  l 'a s s i c u r a z i o n e  d i r e t t a  e d  in  o s s e r v a n z a  a i  t r a t t a t i  v i g e n t i  n e l  p e r i o d o .  La R is e r v a  

S in i s t r i  d e l  l a v o r o  i n d i r e t t o  è  a p p o s t a t a  s u l l a  b a s e  d i  s c a m b i  d i c o m u n i c a z i o n i  c o n  le  c e d e n t i  e ,  a l l o  s t a t o ,  è  r i t e n u t a  

c o n g r u a .

c) Riserva di perequazione
L a R is e r v a  d i  p e r e q u a z i o n e  a c c o g l i e  g l i  i m p o r t i  a c c a n t o n a t i  a l  f i n e  d i  p e r e q u a r e  le  f l u t t u a z i o n i  d e l  t a s s o  d e i  s in i s t r i  

n e g l i  a n n i  f u t u r i  o  d i  c o p r i r e  r i s c h i  p a r t i c o l a r i .  L a r i s e r v a  d i  p e r e q u a z i o n e  v i e n e  u t i l i z z a t a  n e g l i  e s e r c i z i  in  c u i  il 

s a l d o  t e c n i c o  d e l  r a m o  c r e d i t o  è  n e g a t i v o .

Fondo per trattamento di quiescenza e simili

Il F o n d o  a c c o g l i e  l ' a c c a n t o n a m e n t o  d e l  f o n d o  i n t e r n o  d i  p r e v i d e n z a  i n t e g r a t i v a  d e l  p e r s o n a l e .

Fondi per rischi e oneri
I F o n d i  p e r  r i s c h i  e d  o n e r i  s o n o  s t a n z i a t i  p e r  f r o n t e g g i a r e  p e r d i t e  o  p a s s i v i t à ,  r i t e n u t i  d i  n a t u r a  c e r t a  o  p r o b a b i l e ,  

p e r  i q u a l i  t u t t a v i a  a l l a  c h i u s u r a  d e l l 'e s e r c i z i o  n o n  s o n o  d e t e r m i n a b i l i  in  m o d o  c e r t o  l ' a m m o n t a r e  e / o  il p e r i o d o  d i 

s o p r a v v e n i e n z a .  G li s t a n z i a m e n t i  r i f l e t t o n o  la  m i g l i o r e  s t i m a  p o s s i b i l e  s u l l a  b a s e  d e g l i  e l e m e n t i  d i s p o n i b i l i .

Fondo imposte

II F o n d o  a c c o g l i e  g l i  a c c a n t o n a m e n t i  r e l a t i v i  a l l ' e v e n t u a l e  d i f f e r i m e n t o  d i  i m p o s t e .

Trattamento di fine rapporto lavoro subordinato
Il d e b i t o ,  a l n e t t o  d e l l e  a n t i c i p a z i o n i ,  c o p r e  t u t t i  g l i  i m p e g n i  d e l l a  S o c i e t à  n e i  c o n f r o n t i  d e l  p e r s o n a l e  a l l a  d a t a  d i 

c h i u s u r a  d e l l 'e s e r c i z i o  e d  è  c a l c o l a t o  p e r  o g n i  s i n g o l o  l a v o r a t o r e  d i p e n d e n t e ,  in  b a s e  a i  c o n t r a t t i  d i  l a v o r o  e  a l l e  

d i s p o s i z i o n i  d i  L e g g e  v i g e n t i .

P e r  e f f e t t o  d e l l a  r i f o r m a  d e l l a  P r e v i d e n z a  c o m p l e m e n t a r e ,  L e g g e  2 7  d i c e m b r e  2 0 0 6  n .  2 9 6 :

* le  q u o t e  d i  TFR  m a t u r a t e  f i n o  a l  31  d i c e m b r e  2 0 0 6  r i m a n g o n o  in  a z i e n d a ;

• le  q u o t e  d i  T F R  m a t u r a n d e  d a l  1 0 g e n n a i o  2 0 0 7  d e v o n o ,  a  s c e l t a  d e l  d i p e n d e n t e ,  s e c o n d o  le  m o d a l i t à  d i  a d e s i o n e  

e s p l i c i t a  o  t a c i t a :

-  e s s e r e  d e s t i n a t e  a  f o r m e  d i  p r e v i d e n z a  c o m p l e m e n t a r e ;

-  e s s e r e  m a n t e n u t e  in  a z i e n d a  c h e  p r o v v e d e r à  a  t r a s f e r i r e  le  q u o t e  d i  T F R  a l  f o n d o  d i  T e s o r e r i a  i s t i t u i t o  p r e s s o  

l 'IN P S .

Debiti

I d e b i t i  s o n o  i s c r i t t i  p e r  i m p o r t i  p a r i  a l  lo r o  v a l o r e  n o m i n a l e .
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Ratei e risconti
I r a t e i  e  r i s c o n t i  a t t i v i  e  p a s s iv i  s o n o  i s c r i t t i  s e c o n d o  i c r i t e r i  d e l l a  t e m p o r a l i t à ,  n e l  r i s p e t t o  d e l l 'e f f e t t i v a  c o m p e t e n z a  

d e i  c o s t i  e  d e i  r i c a v i .

Operazioni fuori bilancio e strumenti finanziari derivati

S o n o  e s p o s t e  in  b i l a n c i o  e  v a l u t a t e  s u l l a  b a s e  d e l l e  d i s p o s i z i o n i  d e t t a t e  d a l l a  L e g g e  n .  3 4 2 / 2 0 0 0 .  In  p a r t i c o l a r e ,  le  

o p e r a z i o n i  in  d e r i v a t i ,  a i  s e n s i  d e l  D M  n .  1 1 6 8 9 5  d e l  1 0  n o v e m b r e  2 0 0 4  e  d e l l e  d e l i b e r a z i o n i  a s s u n t e  d a l  C o n s ig l i o  

d i  A m m i n i s t r a z i o n e  in  t e m a  d i  p r o t e z i o n e  d e l  p o r t a f o g l i o ,  s o n o  p o s t e  in  e s s e r e  c o n  f i n a l i t à  d i  c o p e r t u r a  e  v e n g o n o  

v a l u t a t e  i m p u t a n d o  a  c o n t o  e c o n o m i c o  le  m i n u s v a l e n z e  e  l e  p l u s v a l e n z e  d a  v a l u t a z i o n e .  Il v a l o r e  d e i  c o n t r a t t i  

d e r i v a t i  v i e n e  d e t e r m i n a t o  f a c e n d o  r i f e r i m e n t o  a l l e  r i s p e t t i v e  q u o t a z i o n i  d i  m e r c a t o .  D e i  v a l o r i  e  d e g l i  i m p e g n i  

c o n n e s s i  a g l i  s t r u m e n t i  d e r i v a t i  s o n o  f o r n i t e  i n d i c a z i o n i  n e i  c o n t i  d 'o r d i n e .

Premi Lordi Contabilizzati
I p r e m i  lo r d i  c o n t a b i l i z z a t i  s o n o  a t t r i b u i t i  a l l 'e s e r c i z i o  s e c o n d o  il c r i t e r i o  d e l l a  " m a t u r a z i o n e " .  G li s t e s s i ,  i n o l t r e ,  s o n o  

c o n t a b i l i z z a t i  a l  n e t t o  d e i  s o l i  a n n u l l a m e n t i  d i  n a t u r a  t e c n i c a .

Costi del personale e costi generali di amministrazione
A t t e s o  c h e  la  n o r m a t i v a  d i  r i f e r i m e n t o  i m p o n e  la  d u p l i c e  a t t r i b u z i o n e  p e r " n a t u r a " e  p e r  " d e s t i n a z i o n e " :

1 ) i c o s t i  d e l  p e r s o n a l e  s o n o  d i s t r i b u i t i  a p p l i c a n d o  u n  c r i t e r i o  a n a l i t i c o  b a s a t o  s u l  p e s o  p e r c e n t u a l e  d e l l e  c o m p e t e n ­

z e  d i  c i a s c u n a  r i s o r s a  a l l ì n t e r n o  d e l l a  s t r u t t u r a  d i  a p p a r t e n e n z a ;

2 )  i c o s t i  g e n e r a l i  d i  a m m i n i s t r a z i o n e  s o s t e n u t i  p e r  u n a  s p e c i f i c a  c a u s a l e  s o n o  s u s c e t t i b i l i  d i  d i r e t t a  a t t r i b u z i o n e ;

3 )  g l i  a l t r i  c o s t i  g e n e r a l i  n o n  s p e c i f i c a m e n t e  a t t r i b u i b i l i ,  s o n o  r i p a r t i t i  a p p l i c a n d o  le  p e r c e n t u a l i  d e t e r m i n a t e  c o n  il 

m e t o d o  d e l l a  d i s t r i b u z i o n e  d e i  c o s t i  d e l  p e r s o n a l e .

Poste espresse in valuta estera
L e  p a r t i t e  d i  d e b i t o  e  d i  c r e d i t o  s o n o  v a l u t a t e  a l  c a m b i o  a p r o n t i  d i  f i n e  e s e r c i z i o ,  m e n t r e  i c o s t i  e d  i r ic a v i  in  v a l u t a  

s o n o  r i l e v a t i  a l  c a m b i o  v i g e n t e  a l  m o m e n t o  d e l l 'e f f e t t u a z i o n e  d e l l 'o p e r a z i o n e .  L e  d i f f e r e n z e  c a m b i o  r i s u l t a n t i  

d a  t a l i  r e t t i f i c h e  s o n o  i m p u t a t e  n e l l e  v o c i  "A ltr i P r o v e n t i " e  "A ltr i O n e r i" .  G li u t i l i  e  l e  p e r d i t e  d a  v a l u t a z i o n e  s o n o  

i m p u t a t i  a l  c o n t o  e c o n o m i c o .  In  s e d e  d i  a p p r o v a z i o n e  d e l  b i l a n c i o  e  c o n s e g u e n t e  d e s t i n a z i o n e  d e l l 'u t i l e  d i  e s e r ­

c iz io ,  d o p o  a v e r  e f f e t t u a t o  l ' a c c a n t o n a m e n t o  a  r i s e r v a  l e g a l e ,  l ' e v e n t u a l e  s a l d o  n e t t o  p o s i t i v o  ( u t i l e  n e t t o )  v i e n e  

a c c a n t o n a t o  a d  u n a  " R is e r v a  d i  P a t r i m o n i o  N e t to " .  T a le  p o s t a  n o n  p u ò  e s s e r e  d i s t r i b u i t a  f i n o  a t  r e a l i z z o  d e l l 'a t t i v i t à

o  d e l l a  p a s s i v i t à  c h e  l 'h a  g e n e r a t a .  L a r i s e r v a  in  a r g o m e n t o  p u ò  a n c h e  e s s e r e  u t i l i z z a t a  a  c o p e r t u r a  d i  p e r d i t e  d i  

e s e r c i z i  p r e c e d e n t i .
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Criteri di determinazione della quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico

L a  q u o t a  d e l l 'u t i l e  d e g l i  i n v e s t i m e n t i  d a  t r a s f e r i r e  d a l  c o n t o  n o n  t e c n i c o  è  d e t e r m i n a t a  s e c o n d o  l e  d i s p o s i z i o n i  

d e l l 'a r t .  5 5  d e l  D .L g s  1 7 3 / 9 7  e  d e l  r e g o l a m e n t o  ISV A P n .  2 2 / 2 0 0 8 ,  a p p l i c a n d o  a l l 'u t i l e  n e t t o  d e g l i  i n v e s t i m e n t i  il r a p ­

p o r t o  t r a  la  s e m i s o m m a  d e l l e  R i s e r v e  t e c n i c h e  e  la  s e m i s o m m a  d e l l e  R i s e r v e  t e c n i c h e  e  d e i  p a t r i m o n i  n e t t i  a l l ' i n i z io  

e d  a l l a  f i n e  d e l l 'e s e r c i z i o .

Proventi e oneri straordinari

S o n o  c o m p r e s i  n e l l a  v o c e  e s c l u s i v a m e n t e  i r i s u l t a t i  r i v e n i e n t i  d a  e v e n t i  c h e  p r o d u c o n o  e f f e t t i  r i l e v a n t i  s u l l a  s t r u t t u ­

r a  a z i e n d a l e ,  l e  a l i e n a z i o n i  d i  i n v e s t i m e n t i  d u r e v o l i  e  l e  s o p r a v v e n i e n z e .

Imposte sul reddito

L 'o n e r e  p e r  i m p o s t e  s u l  r e d d i t o  è  r i l e v a t o  s u l l a  b a s e  d e l l a  m i g l i o r e  s t i m a  d e l  r e d d i t o  i m p o n i b i l e  d e t e r m i n a t o  n e l  r i­

s p e t t o  d e l l e  n o r m e  v i g e n t i  in  m a t e r i a .  I n o l t r e ,  la  S o c i e t à  p e r  il t r i e n n i o  2 0 0 8  - 2 0 1 0 ,  in  q u a l i t à  d i  c o n s o l i d a n t e ,  h a  o p ­

t a t o  p e r  il c .d .  " c o n s o l i d a t o  f i s c a l e  n a z i o n a l e "  u n i t a m e n t e  a l l e  s o c i e t à  c o n t r o l l a t e  S A C E  BT S .p .A . e  S A C E  S e r v iz i  S .r.l.. 

N e l 2 0 0 9  l 'o p z i o n e  è  s t a t a  e s t e s a  a n c h e  a l l a  c o n t r o l l a t a  S A C E  F c t  s p a  ( p e r  il t r i e n n i o  2 0 0 9 - 2 0 1 1 ) .  S i è  t e n u t o  a l t r e s ì  

c o n t o  d i  q u a n t o  s t a t u i t o  d a i  p r i n c i p i  c o n t a b i l i  d i  r i f e r i m e n t o  i n  m a t e r i a  d i  i m p o s t e  d i f f e r i t e  e  a n t i c i p a t e .  P e r t a n t o  le  

i m p o s t e  a n t i c i p a t e ,  c o s i  c o m e  il b e n e f i c i o  f i s c a l e  c o n n e s s o  a  p e r d i t e  r i p o r t a b i l i  a  n u o v o ,  s o n o  r i l e v a t e  q u a l o r a  v i s ia  

r a g i o n e v o l e  c e r t e z z a  d e l l a  l o r o  r e c u p e r a b i l i t à  f u t u r a ,  e  le  p a s s i v i t à  p e r  i m p o s t e  d i f f e r i t e  n o n  s o n o  r i l e v a t e  q u a n d o  

e s i s t o n o  s c a r s e  p o s s i b i l i t à  c h e  il r e l a t i v o  d e b i t o  i n s o r g a .

Cambi adottati

I c a m b i  d e l l e  p r i n c i p a l i  v a l u t e ,  a d o t t a t i  p e r  la  c o n v e r s i o n e  in  e u r o ,  s o n o  i s e g u e n t i :

Cambi adottati 3 1 /1 2 /2 0 0 9 31/12/2008
o lla ro  USA ti*} jr ¡*‘‘ v 1.4406

S terlina  GB 0.8881 0 .9525

F ra n c o  Svizzero 1.4836 1.485

Moneta di conto del bilancio

T u t t i  i v a l o r i  e s p o s t i  n e i  m o d e l l i  d i  b i l a n c i o  s o n o  e s p r e s s i  in  u n i t à  d i  e u r o .  I d a t i  d e l l a  N o ta  I n t e g r a t i v a  s o n o  e s p r e s s i  

in  m i g l i a i a  d i  e u r o .

S e z i o n e  2  -  R e t t if i c h e  e d  a c c a n t o n a m e n t i  f i s c a l i

N o n  s o n o  s t a t i  e f f e t t u a t i  a c c a n t o n a m e n t i  e  r e t t i f i c h e  d i  v a l o r e  in  a p p l i c a z i o n e  d i  n o r m e  t r i b u t a r i e .
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PARTE B ~  IN FO R M A Z IO N I S U L L O  STATO PA TR IM O N IA LE  E 
S U L  C O N T O  E C O N O M IC O

STATO PATRIMONIALE
(im/ìotti in miqliaiu di euio) 3 1 /1 2 /2 0 1 0 31/12/2009
Attivi im m ateria li 423 648
In v e s tim e n ti 7.719.084 7.140.651
R iserve  te c n ic h e  c a r ic o  ria ss icu ra to ri 6.286 6.549
C red iti 876.938 809.647
Altri e le m e n t i  d e ll 'a tt iv o 77.450 721.044
R atei e  risco n ti attiv i 56.503 57.662
ATTIVO STATO PATRIMONIALE 8 .7 3 6 .6 8 4 8.736.201

P a tr im o n io  N e tto :

- C ap ita le  S o c ia le 4.340054 4.340.054
- R iserve d i R iv a lu ta z io n e 9.616 9.616
- R iserva L egale 142.137 122.486
- A ltre R iserve 972.409 962350
- U tile d 'e se rc iz io 366.720 393.024

R iserve  te c n ic h e 2.447.654 2.465.081
F o n d i p e r  rischi e d  o n e r i 96.377 90.564
D eb iti e d  a l tre  p a ss iv ità 361.541 352.855
R atei e  r isco n ti passiv i 176 ________ 173
PASSIVO STATO PATRIMONIALE 8 .73 6 .6 8 4 8.736.201

CONTO ECONOMICO
(importi in migliaia di euro) | 3 1 /1 2 /2 0 1 0 31/12/2009
Conto tecnico dei rami danni
P rem i lordi 441.988 334.569
V ariaz io n e  d e lla  R iserva p re m i e  d e i p re m i c e d u ti 66500 (191.334)
P rem i n e t t i  d i c o m p e te n z a 508488 143.235

Q u o ta  d e ll 'u tile  tra s fe r i to  d a l c o n t o  n o n  te c n ic o 13.395 169.152
V ariaz ione  d e lla  R iserva d ì P e re q u a z io n e (52.752) (39566)
Altri p ro v e n ti  e  o n e r i  te c n ic i 2.709 (631)
O n eri d a  s in istri a l n e t to  d e i  re c u p e ri 59.705 (106.542)
R isto rn i e  p a r te c ip a z io n i ag li utili (17.950) (5.956)
S p e s e  d i g e s t io n e (57514) (5Z140)
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI 456 .080 107.552

Conto non tecnico
P ro v en ti d a  in v e s t im e n ti  d e i ram i d a n n i 899.353 1 186.269
O n eri p a tr im o n ia li e  finanziari d e i ram i d a n n i (854.086) (599.199)
Q u o ta  d e ll 'u tile  tra s fe r ito  al c o n to  te c n ic o  d e i ram i d a n n i (13395) (169.152)
Altri p ro v e n ti 86.760 91.862
Altri o n e ri (31.367) (55.754)
RISULTATO DEL CONTO NON TECNICO 8 7 .265 454.026

RISULTATO DELLA GESTIONE STRAORDINARIA 584 8.665
I m p o s te  sul r e d d i to (177209) (177.220)
UTILE D'ESERCIZIO 3 66 .720 393.024
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STATO PA TRIM O N IA LE -  ATTIVO

S e z i o n e  I v o c e  B  -  a t t i v i  i m m a t e r i a l i  ( a l l e g a t o  n . A)

L e  v a r i a z i o n i  i n t e r v e n u t e  n e l l 'e s e r c i z i o  r e l a t i v a m e n t e  a g l i  a t t i v i  i m m a t e r i a l i  s o n o  r i p o r t a t e  n e l l 'A l l e g a t o  4 .  Il s a l d o  si 

r i f e r i s c e  i n t e r a m e n t e  a l l a  v o c e  "A ltr i c o s t i  p l u r i e n n a l i "  il c u i  d e t t a g l i o  è  d i  s e g u i t o  r i p o r t a t o :

31/12/2010 31/12/2009
D iritti u tilizzo  o p e r e  d e l l 'in g e g n o 246 405
M arch i e  L icenze 18 19
C osti s o f tw a ie 120 185
Im m o b ilizzaz io n i in  c o r s o  e  a c c o n ti 39 39
TOTALE ALTRI COSTI PLURIENNALI (VOCE BS) 423 64«

I c o s t i  p e r  s o f t w a r e  ( e u r o  1 2 0  m i la )  s i r i f e r i s c o n o  p r e v a l e n t e m e n t e  a i  c o s t i  p e r  l ' i m p l e m e n t a z i o n e  e  lo  s v i l u p p o  d e i  

s i s t e m i  i n f o r m a t i c i  r i f e r i t i  a l  p r o g e t t o  ES A C E .

N e l  c o r s o  d e l l ’e s e r c i z i o  s o n o  s t a t i  c a p i t a l i z z a t i  c o s t i  r e l a t i v i  a  m a r c h i  p e r  e u r o  2  m i la .

S e z i o n e  2  -  v o c e  C  -  In v e s t i m e n t i  ( A l l e g a t i  n . 5 ,  6 .  7 ,  8 .  9 .  I O )

2.1.- Terreni e fabbricati -  voce C.l
L a v o c e  T e r r e n i  e  f a b b r i c a t i  ( e u r o  6 8 .1 4 5  m i la )  è  r a p p r e s e n t a t a :

a .  d a l  v a l o r e  d e l  f a b b r i c a t o  d i  p r o p r i e t à  d e l l a  S o c i e t à  ( e u r o  1 8 .2 4 5  m i la ) , s i t o  in  P ia z z a  P o li 3 7 / 4 2  in  R o m a ,  u t i l i z z a to  in  

p a r t e  p e r  l 'e s e r c i z io  d e l l ' i m p r e s a  e d  in  p a r t e  c o n c e s s o  in  l o c a z i o n e  a l la  c o n t r o l l a t a  SA CE BT S .p .A .;

b .  d a l  v a l o r e  d e l  t e r r e n o  s u l  q u a l e  i n s i s t e  il f a b b r i c a t o  ( e u r o  4 9 .9 0 0  m ila ) .

22. - Investimenti in imprese del Gruppo e in altre partecipate -  voce C.ll
II t o t a l e  d e g l i  I n v e s t i m e n t i  i s c r i t t i  i n  b i l a n c i o  a l l a  c a t e g o r i a  in  e s a m e  a m m o n t a ,  a l  31  d i c e m b r e  2 0 1 0 ,  a d  e u r o  7 8 3 .4 7 8  

m i l a  ( la  v o c e  s i  r i f e r i s c e  i n t e r a m e n t e  a d  i m m o b i l i z z a z i o n i  f i n a n z i a r i e ) .  L a  v o c e  i n c l u d e :  la  p a r t e c i p a z i o n e  n e l l a  s o ­

c i e t à  c o n t r o l l a t a  S A C E  BT S .p .A ., c o s t i t u i t a  in  d a t a  2 7  m a g g i o  2 0 0 4 ,  il c u i  c a p i t a l e  s o c i a l e ,  p a r i  a d  e u r o  1 0 0  m i l io n i ,  è  

s t a t o  i n t e r a m e n t e  s o t t o s c r i t t o  d a  S A C E ; la  p a r t e c i p a z i o n e  in  S A C E  F c t  S .p .A . c o s t i t u i t a  i n  d a t a  2 4  m a r z o  2 0 0 9  il c u i  

c a p i t a l e  s o c i a l e ,  p a r i  a d  e u r o  5 0  m i l io n i ,  è  s t a t o  i n t e r a m e n t e  s o t t o s c r i t t o  d a  S A C E  S .p .A .; la  p a r t e c i p a z i o n e  n e l l 'a z i o ­

n a r i a t o  d i  ATI ( A f r i c a n T r a d e  I n s u r a n c e  A g e n c y )  c o n  u n a  q u o t a  d i  n . 1 0 0  a z i o n i  p e r  u n  c o n t r o v a l o r e  d i  u s d  9 ,5  m i l i o n i  

e  i f i n a n z i a m e n t i  c o n c e s s i  a l l a  c o n t r o l l a t a  S A C E  F c t  S .p .A . p a r i  a d  e u r o  6 1 7 .6 0 0  m i la .

A p a r t i r e  d a l l ’e s e r c i z i o  2 0 0 9  a l  f i n e  d i  f o r n i r e  u n a  i n f o r m a z i o n e  p i ù  c o m p l e t a  s u l l a  s i t u a z i o n e  p a t r i m o n i a l e ,  f i n a n ­

z i a r i a  e d  e c o n o m i c a  d e l l e  p a r t e c i p a t e  n e l  b i l a n c i o  d e l l a  C a p o g r u p p o ,  l e  p a r t e c i p a z i o n i  s o n o  s t a t e  v a l u t a t e  c o n  il 

m e t o d o  d e l  p a t r i m o n i o  n e t t o .  L 'a p p l i c a z i o n e  d i  t a l e  c r i t e r i o  h a  d e t e r m i n a t o  u n a  r e t t i f i c a  d i  v a l o r e  n e g a t i v a  p e r  c o m ­

p l e s s i v i  e u r o  5 .1 1 4  m i g l i a i a ,  r e g i s t r a t a  n e g l i  O n e r i  P a t r i m o n i a l i  e  F in a n z i a r i  e  u n a  r i p r e s a  d i  v a l o r e  d i  e u r o  1 4 4  m i g l i a ­

ia  r e g i s t r a t a  n e i  P r o v e n t i  d a  I n v e s t i m e n t i .  S i p r e c i s a  c h e  la  s o c i e t à  c o n t r o l l a t a  S A C E  BT h a  r e g i s t r a t o  p e r  l ’e s e r c i z i o  

2 0 1 0  u n a  p e r d i t a  d i  e u r o  4 .7 5 5  m i la  m e n t r e  la  s o c i e t à  c o n t r o l l a t a  S A C E  F c t  h a  r i p o r t a t o  u n  u t i l e  p a r i  a  e u r o  1 4 4  m i la .
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2.2. ha) Le variazioni intervenute nell'esercizio delle azioni e quote sono rappresentate nell'Allegato n. 5.

2.2. l.b) Le informazioni relative alle imprese partecipate sono riportate nell Allegato n. 6 della Nota Integrativa.

22. IjC) Il Prospetto analitico delle movimentazioni è riportato nell'Allegato n. 7 alla Nota Integrativa.

23. -  Altri investimenti finanziari -  Voce C.lll

2.3.1. - Ripartizione degli investimenti finanziari in base all'utilizzo.
N e l l 'A l l e g a to  8  è  r i p o r t a t a  la  r i p a r t i z i o n e  d e g l i  i n v e s t i m e n t i  i n  b a s e  a l l 'u t i l i z z o  d u r e v o l e  e  n o n  d u r e v o l e  n o n c h é  il 

v a l o r e  d i  b i l a n c i o  e d  il v a l o r e  c o r r e n t e .  N e l c o r s o  d e l l 'e s e r c i z i o  n o n  s i  è  d a t o  l u o g o  a  t r a s f e r i m e n t i  d a  u n  c o m p a r t o  

a l l 'a l t r o .  G li i n v e s t i m e n t i  e  l ' a t t r i b u z i o n e  a l l a  c l a s s e  in  b a s e  a l l 'u t i l i z z o  s o n o  s t a t i  e f f e t t u a t i  n e l  r i s p e t t o  d e l l e  l i n e e  

g u i d a  p e r  la  g e s t i o n e  f i n a n z i a r i a  a p p r o v a t e  d a l  c o n s i g l i o  d i  a m m i n i s t r a z i o n e .

Tabella 2 (importi in migliaia di euro) 31/12/2010 31/12/2009
Elenco dei Titoli di Stato e obbligazioni con indicazione del soggetto em ittente
Titoli d i S ta to  e m e s s i dall'A ustria 33.828 47.937
Tìtoli d i S ta to  e m e s s i d a l Belgio 23.208 21.235
Titoli d i S ta to  e m e s s i d a lla  F rancia 45.449 45.099
Titoli d i S ta to  e m e s s i da lla  G e rm a n ia 54.465 10.067
Titoli d i S ta to  e m e s s i da lla  G recia 219.220 144.880
Titoli d i S ta to  e m e s s i d a ll'lr lan d a 103.048 10.269
Titoli d i S ta to  e m e s s i dall'Ita lia 3.629.934 3.369.889
Titoli d i S ta to  e m e s s i d a ll'O lan d a 49.928 26.877
Tìtoli d i S ta to  e m e s s i d a l P o rto g a llo 18342 _______ 5.255
Titoli d i S ta to  e m e s s i d a lla  S p a g n a 76.400 348.638
Titoli di S ta to  e m e s s i d a lla  Svezia 2.998 2.994
Altri ti to li q u o ta t i 886.263 1.630.611
Altri ti to li n o n  q u o ta t i 143.396 141.701
TOTALE 5.286.979 5.805.452

G li A ltr i  t i t o l i  q u o t a t i  f a n n o  p r i n c i p a l m e n t e  r i f e r i m e n t o  a  t i t o l i  o b b l i g a z i o n a r i  e m e s s i  d a  C a s s a  D e p o s i t i  e  P r e s t i t i ,  UBI 

B a n c a ,  I n t e s a  S a n  P a o l o  e  BTA B a n k .

I t i t o l i  s o n o  d e p o s i t a t i  p r e s s o  i s t i t u t i  b a n c a r i .  P e r  q u a n t o  r i g u a r d a  la  v a l u t a z i o n e  d e i  t i t o l i  i m m o b i l i z z a t i  a l  fairvalue, 
s i r i m a n d a  a l l 'A l l e g a t o  n .  9 .

C o n  r i f e r i m e n t o  a l l e  " o b b l i g a z i o n i  e d  a l t r i  t i t o l i  a  r e d d i t o  f i s s o "  i s c r i t t i  n e l l a  v o c e  CHI, g l i  i m p o r t i  i m p u t a t i  a  c o n t o  

e c o n o m i c o  n e l l 'e s e r c i z i o  a  t i t o l o  d i  s c a r t o  d i  e m i s s i o n e  e  d i  n e g o z i a z i o n e  a m m o n t a n o  a :

Tabella 3 (importi in migliaia di euro) Positivi Negativi
Descrizione
S carti d i e m is s io n e 6.920 587
S carti d i n e g o z ia z io n e 6.424

2.3.2. - Variazioni nell'esercizio degli attivi ad utilizzo durevole compresi nelle voci di cui al punto 2.3.1 (Allegato n. 9)
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