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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL PROGETTO DI
BILANCIO RELATIVO ALL’ESERCIZIO SOCIALE 2010

Signori Azionisti,

la presente relazione & redatta dal Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 2429, secondo comma, del Codice Civile. Nel
corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2010 Fattivita di questo Collegio Sindacale, svolta ai sensi dell’art. 2403
del Codice Civile, & stata effettuata secondo i Principi di Comportamento del Collegio Sindacale, raccomandati dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili. Gli Amministratori hanno comunicato al
Collegio Sindacale il progetto di bilancio relativo all'esercizio chiuso il 31 dicembre 2010, unitamente ai prospetti
ed agli allegati di dettaglio oltre alla loro relazione sulla gestione, nel rispetto della normativa vigente in materia
societaria, nonché di quella specifica per la particolare attivita svolta dalla SACE S.p.A.

Al Collegio Sindacale non ¢ stata attribuita la funzione della revisione legale dei conti e pertanto, nel periodo
di riferimento, ha svolto solo la cosiddetta funzione di vigilanza istituzionale. In ottemperanza a cid, la presente
relazione, nel rispetto di quanto previsto dalle norme vigenti in materia e dalla migliore prassi, & formata da una
unica Sezione che, pur attingendo ad essa, trascura la revisione legale dei conti di competenza e responsabilita
esclusiva del soggetto a cid incaricato, la PricewaterhouseCoopers S.p.A.

Questo Collegio Sindacale, dalla data della sua nomina avvenuta il 24 giugno 2010, ha tenuto nel 2010 n. 4 riunioni,
mentre il Collegio Sindacale uscente ha tenuto in detto anno n. 9 riunioni, per un totale di n. 13 riunioni, dandone
conto con specifici verbali trasmessi all'alta Direzione; ha partecipato a tutte quelle degli Organi societari ottenendo
prontamente dagli Amministratori, dalla Dirigenza e dagli altri Organi cui & affidata la vigilanza le informazioni
sul’andamento della gestione e sulle operazioni di maggiore rilievo, assicurandosi che gli atti deliberati e posti in
esserefossero conformiallalegge eallo statuto sociale, nonin contrasto conle delibere assunte erispettosi dei principi
di corretta amministrazione, potendo cosi ragionevolmente anche affermare la loro coerenza e compatibilita con
le dimensioni dellimpresa e la consistenza del patrimonio. Le deliberazioni del Consiglio d’Amministrazione sono
state sempre assistite da adeguate istruttorie e chiaramente mativate, cosi da escludere decisioni manifestamente
imprudenti, azzardate o in potenziale conflitto di interessi. Il Collegio Sindacale ha promosso e raccolto un
sufficiente flusso di informazioni sulle vicende della vita sociale in forza dei chiarimenti, delle precisazioni e degli
elementi fomiti, anche ai sensi dell'articolo 2381 del Codice Civile, dal legale rappresentante nonché dai preposti a
specifiche funzioni. Landamento della gestione & stato coerente coni piani aziendali a suo tempo predisposti dagli
Amministratori e questi ultimi hanno fornito periodicamente informazioni sugli scostamenti mediante la redazione
di adeguata reportistica. Non sono state poste in essere operazioni straordinarie o non inerenti rispetto alla parte
“caratteristica” dell'oggetto sociale. Le operazioni all'interno del gruppo sono state effettuate per razionalizzare
ed economizzare le rispettive gestioni. Con tale finalita, anche nel corso del 2010, é stata esercitata l'opzione
per l'adesione alla tassazione ai fini IRES secondo la disciplina del cosiddetto consolidato fiscale nazionale con le
controllate SACE BT S.p.A., SACE Fct S.p.A. e SACE SERVIZI S.r.l.

Il Collegio Sindacale ha vigilato sull'adeguatezza dell’assetto organizzativo della Societa anche mediante la raccolta
di informazioni dai responsabili delle funzioni interessate, con confronti con la Societa di revisione nonché con
collegamenti funzionali con i Collegi Sindacali delle controllate SACE BT S.p.A. e SACE Fct S.p.A; da tutto ci6 e

emerso un assetto organizzativo e contabile adeguato alle esigenze dell'impresa e supportato da efficienti processi



Senato della Repubblica - 308 - Camera dei deputati

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XV, N. 61

aziendali. La collaborazione con i responsabili della funzione di Internal Audit ha dato luogo ad approfondimenti
ed a flussi informativi anche per quanto riguarda l'efficacia delle correzioni suggerite e concretamente adottate.
Le informazioni ricevute dall'Organismo di Vigilanza sull'adeguatezza del modello di organizzazione, gestione e
controllo, ai sensi del D. Lgs. n. 231 del 2001, hanno confermato I'assenza di segni di debolezza delle procedure
adottate dalla Societa. All'interno del Consiglio di Amministrazione le funzioni risultano ben distribuite e in
coerenza con le deleghe conferite. A tale riguardo il Collegio Sindacale ha raccomandato ed esteso la vigilanza
sull'effettiva separazione di responsabilita nei compiti e nelle funzioni. Il Collegio Sindacale, in osservanza di quanto
deliberato dall’Assemblea Straordinaria tenutasi in data 15 giugno 2010 - che ha approvato, tra l'altro, la modifica
dell'articolo 16 dello Statuto sociale relativamente alla nuova normativa sulla revisione legale dei conti di cui al D.
Lgs. 27 gennaio 2010 n. 39 - tenuto conto di quanto disposto dal D. Lgs. 27 gennaio 2010 n. 39, entrato in vigore in
data 7 aprile 2010 ed avendo rilevato che (i) quanto previsto da detto Decreto ha reso valido il criterio adottato dagli
uffici per la selezione della societa cui conferire 'incarico di revisione legale dei conti e che (ii) lo stesso Collegio
Sindacale ha potuto pertanto avvalersi delle attivita gia svolte ai fini della selezione di detta societa, ha formulato
all’Assemblea dei soci la propria proposta motivata di conferimento dellincarico di revisione legale dei conti
alla societa PricewaterhouseCoopers S.p.A.,, che ¢ risultata la pil adeguata e conveniente tra quelle presentate.
In relazione a tale proposta, 'Assemblea dei soci di SACE S.p.A. tenutasi in data 15 giugno 2010 ha deliberato di
conferire l'incarico di revisione legale dei conti per il periodo 2010-2012 alla PricewaterhouseCoopers S.p.A. per
un corrispettivo complessivo pari a € 168 mila oltre lva, corrispondenti a € 56 mila annui oltre IVA. |l soggetto
cui & stata conferita la funzione della revisione legale dei conti non ha segnalato irregolarita nella rilevazione e
rappresentazione dei fatti aziendali né, per quanto concerne il bilancio, scostamenti rispetto ai principi contabili
e ai criteri di valutazione sequiti negli esercizi precedenti, confermando - cosi - la legalita di quelli adottati per la
rappresentazione veritiera e corretta dell’attivo, del passivo, dei costi e dei ricavi relativi all'esercizio 2010.

I Collegio Sindacale ha vigilato sullimpostazione generale data al bilancio, sulla sua generale conformita alla legge
in relazione ai criteri di formazione ed alla struttura; ha verificato altresi 'osservanza delle norme di legge inerenti
alla predisposizione della relazione sulla gestione. Al Collegio Sindacale non sono pervenuti né esposti né denunce

ai sensi dell’articolo 2408 del Codice Civile.

* %X ¥ XX

Sulla base di quanto precede, il Collegio non esprime riserve all’approvazione del progetto di bilancio, cosi come
predisposto dagli Amministratori, nonché alla loro proposta di destinazione dell’utile netto pari ad € 366.719.606,00
cosi articolata:

+ quanto ad € 18.335.980,00, alla Riserva legale, pari al 5% dell'utile netto;

+ quanto ad € 348.383.626,00, in conformita alle deliberazioni che saranno assunte dall’Assemblea degli azionisti.

Roma, 12 Aprile 2011
Il Collegio Sindacale
Dott. Marcello Cosconati (Presidente)
Dott. Leonardo Quagliata (Sindaco Effettivo)
Dott. Guido Marchese (Sindaco Effettivo)
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE AI SENSI DELL’ARTICOLO 14 DEL DLGS
27 GENNAIO 2010, N° 39

All’Azionista di
SACE SpA - Servizi Assicurativi del Commercio Estero

BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2010

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio di SACE SpA = Servizi
Assicurativi del Commercio Estero chiuso al 31 dicembre 2010, La responsabilita della
redazione del bilancio in conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione
compete agli amministratori di SACE SpA — Servizi Assicurativi del Commercio Estero, E'
nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilanicio e basato sulla revisione
contabile.

2 1l nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Cousiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degll Esperti Contabili e raccomandati dalla CONSOB..
In conformith ai predetti principi, la revisione & stata pianificata ¢ svolta al fine di acquisire
ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da.érrori’ :
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. 1l procedimento di revisione
comprende l'esame; sulla base di verifiche a campione, degh glemienti probatwi asupporto: def
saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adéguatezza e della
correttezza dei triteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori; Riteitiamo che il lavora svolte fornisca una ragionevole base per I'espressione
del nostro gludizio professionale.

Nell'espletamentu del nostro.incarico ¢i siamo avvalsi dell’attuario revisore che sié espresso
sulla sufficienza dellé riserve tecniche iscritte nel passivo: dello stato.  patrimoniale dx SACE SpA'
- Servizi Assicurativi del Commercio Estero tramite Ia relazione quiallegata.

Peril gmﬂlzio relativo:al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparanmsecondo quanto richiesto dalla Iegge, si fa riferimento alla relazione da nm emessd
in data 14 aprile 2010..

3 A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio di SACE SpA - Servizi Assicurativi del Commercio
Estero‘al 31 dicémbre 2610 ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i eriteri di redazione;
esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenba in modo veritiero-e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della Societa.

Pric aterhon G ,‘..’s“. A
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4 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge, compete agli amministratori di SACE SpA - Servizi Assicurativi
del Commercio Estero. E’ di nostra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto legge. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione n® 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla CONSOB. A nostro
giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio di SACE SpA — Servizi
Assicurativi del Commercio Estero al 31 dicembre 2010.

Roma, 8 aprile 2011

PricewaterhouseCoopers SpA

Antonio Dogliotti
(Revisore legale)
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ASSOCIAZIONE PFR 1A CONSULENZA kLA RICERCA ATTUARIALE

Prot Pavlko e Angelis Partoers
Am Duit Paolo Nicol Don Eraldo Amtonun
Dot Fabio Baione Dont Francesco Mana Matncant

Dott Andrea Forunan

Speuabile Roma, 7 aprile 2011
PRICEWATERHOUSECOOPERS S.P.A.

Largo Angelo Fochetti, 29
00154 Roma

OGGETTO: SACESPr.A.
BiLANCIO DELL’ESERCIZ10 2010

In esecuzione all’incarico conferitomi, ho sottoposto a revisione attuariale le voci
relative alle riserve tecniche iscritte nel passivo dello stato patrimoniale del
bilancio di esercizio della Societa SACE S.P.A. chiuso al 31 dicembre 2010, al fine
di esprimere il mio giudizio in merito alla congruita delle suddette riserve tecniche.
In particolare attesto che la SACE S.P.A. nel calcolo delle riserve tecniche al 31
dicembre 2010 ha fatto ricorso a:

1. utilizzo di metodologie corrette e coerenti con I’approccio market-consistent
alla base della gestione dei rischi assicurati;

2. impiego di parametri finanziari e tecnici coerenti con le metodologie market-
consistent utilizzate.

Sulla base di quanto sopra, a mio giudizio, nel loro complesso le riserve tecniche

della Socicta SACE S.P.A. al 31 dicembre 2010, sono congrue e quindi adeguate ad
esprimere il valore delle passivita a carico della Societa.

ORDINE
NAZIONALE
ATTUARIL

N° 548

A.CR.A.

ASSOCIAZIONE PER LA CONSULENZA E LA RICERCA ATTUARIALE
Via Nizzan. 63 - 00198 Roma Tel. 0684242534 Fax 0684242534
CF - Partita IVA n. : 06920691000
hetp:/www.studioscra.it
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO
CONSOLIDATO 20 | O DEL GRUPPO SACE

Signori Azionisti,

come indicato nella Nota illustrativa, I'area di consolidamento del Gruppo SACE comprende:

+ SACES.p.A.in qualita di Capogruppo, che svolge attivita di direzione e coordinamento nei confronti delle Societa
controllate;

+ SACE Fct S.p.A., posseduta direttamente al 100%;

« SACE BT SpA, posseduta direttamente al 100%;

+ SACE SERVIZI Srl, posseduta al 100% indirettamente per il tramite di SACE BT.

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2010 del descritto Gruppo SACE & stato predisposto, in base alle disposizioni

del D. Lgs. 28 febbraio 2005, n.38, nel rispetto dei Principi Contabili Internazionali (“IFRS”), emanati dall’Internatio-

nal Accounting Standards Board (“IASB”) ed omologati dall’'Unione Europea; gli schemi di bilancio consolidato e gli

allegati sono conformi al disposto di cui al regolamento ISVAP n.7/2007.

Nella Nota illustrativa sono stati indicati, in particolare, i principi e i criteri di consolidamento adottati. Il bilancio

consolidato @ stato oggetto di revisione legale da parte della Societa di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A,,

nonché ?per quanto di competenza -dai rispettivi Collegi Sindacali delle Societa controllate; per tali bilanci, per-

tanto, non é stato svolto da questo Collegio Sindacale alcun controllo diretto in quanto compito dei singoli organi

di controllo. Diamo atto, tuttavia, che nelle relazioni emesse da quest'ultimi, per la parte di rispettiva competenza,

non sono segnalate anomalie, rilievi, richiami o riserve. Da parte nostra diamo atto che, nell'ambito dell'attivita isti-

tuzionale di nostra competenza, abbiamo provveduto ad accertare: -il rispetto dei criteri di valutazione, dei principi

di consolidamento e delle altre disposizioni previste dalle norme di legge, in particolare per quanto riguarda la for-

mazione dell'area di consolidamento, la data di riferimento dei dati e le regole di consolidamento; - 'adeguatezza

delle informazioni di dettaglio contenute nella Relazione sulla gestione e nella Nota illustrativa e la coerenza con i

dati rappresentati nel bilancio consolidato. Abbiamo preso atto che la Societa di revisione PricewaterhouseCoopers

S.p.A., nella sua relazione, ha attestato che il bilancio consolidato 2010 & redatto con chiarezza e rappresenta in

modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico, le variazioni del patrimonio

netto ed i flussi di cassa del Gruppo.

Per ogni altra attivita di riscontro e di commento sul bilancio consolidato del Gruppo al 31 dicembre 2010, di com-

petenza di questo Collegio Sindacale, si rinvia alla Relazione al bilancio d'esercizio di SACE S.p.A., nella quale sono

stati evidenziati i tratti salienti che hanno caratterizzato il bilancio d'esercizio della Capogruppo, la cui attivita ope-
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rativa, anche nel corso del 2010, ha inciso significativamente ai fini del bilancio consolidato del Gruppo. A nostro
giudizio, tenuto conto di quanto sopra esposto, il bilancio consolidato al 31 dicembre 2010 -che chiude con un
utile di Gruppo di 409.824 migliaia di euro, un totale dell’attivo di 9.322.584 migliaia di euro, un totale del passivo
di 2.958.242 migliaia di euro e un patrimonio netto consolidato di 6.364.342 migliaia di euro -in quanto risultante di
bilanci senza eccezioni, richiami, rilievi o riserve, esprime in modo corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e

il risultato economico del Gruppo in conformita alle norme soprarichiamate che disciplinano il bilancio consolidato.

Roma, 12 Aprile 2011

Il Collegio Sindacale
Dott. Marcello Cosconati (Presidente)
Dott. Leonardo Quagliata (Sindaco Effettivo)

Dott. Guido Marchese (Sindaco Effettivo)
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RELAZIONE DELLA SOCIETA'’ DI REVISIONE Al SENSI DELL'ARTICOLO 14 DEL DLGS
27 GENNAIO 2010, N° 39

All'Azionista di
SACE SpA - Servizi Assicurativi del Commercio Estero

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2010

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal conto economico complessivo, dal prospetto delle
variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla relativa nota illustrativa, di
SACE SpA - Servizi Assicurativi del Commercio Estero e sue controllate (“Gruppo SACE”)
chiuso al 31 dicembre 2010. La responsabiliti della redazione del bilancio in conformita agli
International Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea nonché al
Regolamento emanato in attuazione dell'articolo 9o del DLgs n® 209/2005 compete agli
amministratori di SACE SpA - Servizi Assicurativi del Commercio Estero. E nostra la
responsabilitd del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione
contabile,

2 11 nostro esame & stato condotto secondo 1 principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla CONSOB.
In conformita ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire
ogni elemento necessario per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione
comprende 'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei
saldi e delle informazioni contenati nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza ¢ della
correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione
del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 14 aprile
2010.

3 A nostro gindizio, il bilancio consolidato di SACE SpA — Servizi Assicurativi de] Commercio
Estero al 31 dicembre 2010 ¢ conforme agli International Financial Reporting Standards
adottati dall'Unione Europes, nonché al regolamento emanato in attuazione dell'articolo 90
del D1gs n° 209/2005; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa del
Gruppo SACE per I'esercizio chinso a tale data.

PricewaterhouseCoopers SpA

Sede legale ¢ amministrativa: Milano 20149 Via Monte Roea 91 Tel. 0277851 Fax 027785240 Cap. Soc. 3.754.400,00 Buro L.y, CF. e PIVA ¢
Reg. Imp. Milano 12079880155 Iscritta al n. 43 dellAlbo Consob - Altri Uffici: Bari 70124 Via Don Luigi Guanella 17 Tel. 0805640211 -

Zola Predosa 40069 Vis Tevere 18 Tel. 0516186211 - Brescia asxzawnammwmmzauososﬁwqm—ﬂruusom
Viale Gramadi 15 Tel. 0552482811 - Genova 16121 Plarza Dante 7 Tel. 01029041 - Napoll 80121 Piazza dei Martiri 58 Tel. 08136181 -
Padova 35138 Via Vicenza 4 Tel. 049873481 — Palormo 90141 Via Marchese Ugo 60 Tel. 091349737 — Parma 43100 Viale Tanara 20/A
Tel. 0521242848 — Roma 00154 Largo Fochetti 29 Tel. 06570251 — Torino 10129 Corso Montevecchio 37 Tel. 011556771 - Trento 38122 Via
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4 La responsabiliti della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori di SACE SpA - Servizi
Assicurativi del Commercio Estero. E’ di nostra competenza I'espressione del giudizio sulla
coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine,
abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione n® 001 emanato dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla CONSOB.
A nostro giudizio la relazione sulla gestione ¢ coerente con il bilancio consolidato di SACE SpA
- Servizi Assicurativi del Commercio Estero al 31 dicembre 2010.

Roma, 8 aprile 2011

PricewaterhouseCoopers SpA

~

Antonio jotti
(Revisore legale)
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BILANCIO CONSUNTIVO
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ALLEGATO |

Societa SACE S.p.A.

Capitale sociale sottoscritto Euro 4.340.053.892 Versato Euro 4.340.053.892
Sede in Piazza Poli 42, ROMA

Tribunale Roma Iscrizione N° 142046/99

BILANCIO DI ESERCIZIO
Esercizio Stato patrimoniale 2010

(Valore in Euro)
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Valori dell'esercizio

C

di cui capitale richiamato

B. ATTIVIIMMATERIALI

1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare
a) rami vita

b) rami danni

2. Altre spese di acquisizione

3. Costi di impianto e di ampliamento

4. Awiamento

5. Altri costi pluriennali

INVESTIMENT!

- Terreni e fabbricati

1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa
2. Immobili ad uso di terz

3. Altrtimmobili

4, Altri diritti reali

5. Immobilizzazioni in corso e acconti

A, CREDITIVERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO

n 66569870

2 1575381
i4 Q
s 0

16 68.145.251

- Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

1. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti

b) controllate

¢) consociate

d) collegate

e) altre

2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti

b) controllate

C) consociate

d) collegate

e) altre

3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti

b) controllate

¢) consociate

d) collegate

e) altre

17 70”
' 158752853
)
0 7125190

22 165878043

23 0
29 0
617600000,
P 0

da riportare

35 783.478.043

10 423411

423411




