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21.2 - Dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari dei Rami danni — Vioce lll.5 (Allegato 23)

Gli oneri patrimoniali e finanziari sono sintetizzati nella tabella sequente:

Teabselles 2YGmportiin

nighiic 31-12-2009 31-12-2008

Descrizione

13626

ineri di gestione deg

tifick . 177.003 264442
Perdite sul realizzo di investi I oo 234076
TOTALE 599.199 520.818

La voce "Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri” comprende principalmente gli scarti di emissione su titoli di
Stato (euro 653 mila), oneri su operazioni in derivati (euro 640 mila), commissioni di gestione degli investimenti (euro
6.207 mila) e gli oneri per la gestione dellimmabile (euro 4.516 mila). La voce rettifiche di valore sugli investimenti (euro
177.003 mila), si riferisce a contratti a termine su operazioni in derivati per euro 37.113 mila, alla minusvalenza su titoli
di stato, obbligazionari ed azioni (euro 76.758 mila) e alla svalutazione delle partecipazioni in SACE BT e SACE FCT (euro
62.436 mila). La voce perdite sul realizzo di investimenti (euro 408.570 mila) include euro 327.427 mila relativi a contratti
a termine, euro 68.037 mila su operazioni in derivati, euro 13.106 mila su vendite di titoli.La composizione delle singole

voci e fornita nell‘allegato 23.

21.3 - Dettaglio degli Altri proventi — Voce lll.7

Tabella 30 (importi in euro mighaia) 31-12-2009 31-12-2008
Descrizione

Interessi compensativi su premi

Interessi compensativi su crediti

Interessi attivi e proventi diversi

Interessi attivi su crediti dimposta

Plusvalenze su Altri Crediti

Utili su cambi da realizzo

Utilizzi fondi e insussistenze di passivo

cambi da valutazione

Ricavi per prestazioni v/societa _ccmrcullale_. T b e
TOTALE 126.709

La voce “Interessi compensativi su crediti” (euro 20.727 mila) rappresenta gli interessi maturati nel corso dell'esercizio sui
crediti da surroga. Gli utili su cambi da realizzo si riferiscono alle plusvalenze da cambi realizzate su operazioni in valuta.
La riduzione degli interessi maturati nell'esercizio é relativa ad una correlata diminuzione del totale dei crediti in essere
alla fine dell'esercizio. Le plusvalenze su Altri crediti (euro 11.933 mila) si riferiscono per euro 2.429 mila ad incassi di inte-
ressi compensativi, euro 2.261 mila recuperi crediti Ex Optimum e euro 7.243 mila a plusvalenze relative a crediti per QSA
acquistate. Gli utili su cambi da valutazione includono il risultato della valutazione delle poste in divisa estera ai cambi di

fine esercizio (per un maggior dettaglio si veda Sezione 22 della presente Nota Integrativa).
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21.4 - Dettaglio degli Altri oneri - Voce lll.8 - (Allegato 32)

T by 21 Eirvirscar 1 10 2 e 1iea
Tabella 31 (importi in evrco miighicia)

Descrizione

Altri costi amir

ativi area non tecnica

immaternal

Accantonamenti a fo

dite su cambio da realizzo

Perdite su cambic

Altri oneri inanziari

Interess U Tinar

Svalutazione crediti per in ssi compensativi

Svalutaziorie altri Crediti

Altri interessi passivi e oneri su operazioni SPOT

TOTALE

31-12-2009 31-12-2008

6359
485
12.855
3405
17329
2,600
2628
3.038
6.817
238
55.754

La voce “Perdite su cambio da valutazione” (euro 17.329 mila) si riferisce per euro 14.428 mila ai crediti per capitale ed
interessi verso debitori esteri espressi in valuta estera, e per euro 2.901 mila alle perdite su cambi da valutazione rilevate
con riferimento ai conti correnti denominatiin valuta estera (per un maggior dettaglio si veda Sezione 22 della presente
Nota Integrativa). Gli Interessi passivi su finanziamenti (euro 2.628 mila) sono relativi all'operazione di Credit Linked Note

che si & conclusa nell'esercizio in corso. | costi del personale sono complessivamente evidenziati nell‘allegato 32.

21.5 - Dettaglio dei proventi straordinari — Voce lll.10

Tabella 32 (importi in euro migliaia) 31-12-2009

Descrizione

Sopravvenienze attive diverse 9.135

Altri proventi straordinari 11

Altri proventi finanziari
TOTALE

La voce sopravvenienze attive diverse comprende lo storno della parte eccedente limposta accantonata per il 2008,

nonché storni di costi accantonati in esercizi precedenti.

21.6 - Dettaglio oneri straordinari - Voce lll.11

Tabella 33 (importi in euro migliaia) 31-12-2009
Descrizione
Altri oneri finanziari esercizi precedenti 1.247

Sopravvenienze passive diverse

TOTALE

La voce Sopravvenienze passive diverse include le svalutazioni di interessi compensativi di esercizi precedenti e costi

generali di competenza di esercizi precedenti.
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21.7 - Dettaglio delle imposte sul reddito di esercizio e imposte differite - Voce lll.14

La voce & complessivamente pari ad euro 177.219 mila, cosi determinata:

a) euro 170.707 mila corrispondenti all'lRES di competenza dell'esercizio;

b) euro 9.998 mila corrispondenti all'lRAP di competenza dell'esercizio;

¢) euro 5.051 mila corrispondenti all'onere netto per adesione al consolidato fiscale;

d) euro 871 mila all'iscrizione di imposte differite su variazioni temporanee dell'esercizio determinate come illustrato nel-
la tabella che segue. Nell'esercizio in corso si & provveduto a contabilizzare anche le imposte anticipate IRES ed IRAP
per euro 23.212 mila in virtt dellinsorgere della ragionevole certezza di conseguire in futuro redditi imponibili fiscali
tali da permetterne il recupero. Come nel precedente esercizio non é stata rilevata fiscalita anticipata relativamente
alle svalutazioni dei crediti da surroga, dal momento che non sussiste la ragionevole certezza della recuperabilita degli
importi e del lasso temporale in cui tali differenze temporanee si riverseranno;

e} euro 18.201 mila corrispondenti al riversamento al conto economico delle imposte anticipate IRES e IRAP stanziate nei
precedenti esercizi;

f) euro 4.397 mila corrispondenti al riversamento al conto economico delle imposte differite IRES e IRAP stanziate nei

precedenti esercizi.

Le imposte correnti sono state determinate sulla base dell'aliquota in vigore pari al 27,5% per I''RES e al 4,82% per LIRAP.
Le imposte anticipate e le imposte differite derivanti da variazioni temporanee dell'esercizio sono state stanziate secondo
le aliquote vigenti.

La formazione delle imposte anticipate e differite viene illustrata nelle tabelle che seguono.

'.. 1belle 34 {imparti in euro n u;_f."u-,;'

IRAP

Tipologia delle differenze temporanee
E; iﬁ;ﬁaﬂone a conto economico
Differenze che origi attivita per imposte anticipate

Spese di rappresentanza

se di manutenzione

Fondo di riserva

Riserva sinistri

Perdite @ minus da valutazione cambi

Cuota ammortamento rivalutazione immaobile

Totali

20.957 1.010
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IRES

Tipologia delle differenze temporanee

Con imputazione a conto economico

Differenze che origi ivita per imposte anticipate

pese di tappresentanza

31 8

3721 1023 10165 2.796
20556 5653

40984 11271 42893 11.79%

Fando di nserva

Riservis sinistii

Spese di certificazione bilancio — 9 13 9 13
Fondo passivita potenazial 12855 3535 29993 8248
Compenso anmministraton 65 18 65 18

Perdite & minus da

17218 4735 49994 13748
151330 ity 332 91
0 117 4060 1117
1394 5070 1394

Wuota ammortamento nvalutas

Minus valutazione azioni quotate

Accantanamento Premio -‘]I;'-- ndenti 2004
Totali
Differenze che originano passivita per imposte differite

Utili e plus da valutazione camb

Plus da valutazione azionl quotate
Totali
Differenze escluse dalla determinazione delle imposte anticipate

Svalutazioni crediti da surroga t pol

Svalutazioni crediti ramo fideiussior

Svalutazioni creditl da surroga 1. commerciale

Svalutazioni altri crediti area tecnica
Totale imposte anticipate ires irap da diff temporanee
Totale imposte differite ires irap da diff temporanee
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SEZIONE 22 — INFORMAZION| VARIE RELATIVE AL CONTO ECONOMICO

Le informazioni relative ai rapporti con imprese del Gruppo sono fornite in dettaglio nell'allegato 30. Le informazioni
relative alla distribuzione per area geografica (Italia, Stati UE, Stati extra UE) dei premi contabilizzati del Lavoro Diretto
sono fornite nell'allegato 31.

La distribuzione dei costi del personale tra Portafoglio Italiano ed Estero é riportata nell‘allegato 32. Leffetto delle opera-
zioni in cambi sulle posizioni in valuta scadute in corso di anno, presenta un saldo positivo di euro 186.533 mila, leffetto
relativo alle valutazioni ai cambi di fine esercizio dei derivati in essere e delle poste in divisa estera presenta un saldo

positivo di euro 10.060 mila, come dimostrato nella tabella che segue.

el 35 fimporti inears milidia 31-12-2009
DA REALIZZO
(327.427)
o 318404
- 199,986
Oneri su de B - B (26.281)
Plusvalenza netta da realizzo (A) L 164.682
Utili cambio da realizzo 33.955
F cambio da realizzo o _ R B - B (12.921)
enze da negoziazioni -;p-rmn - - s _ (48)
Plusvalenze da negoziazioni spot a - B o - 865
Utile cambi netti da realizzo (B) 21.851
Risultato realizzato (A+B) - ' — 186.533
DA VALUTAZIONE
Minusvalenze da valutazione contratti a termine e derivati B (37.113)
Plusvalenze da valutazione contratt 1 :=5'r.r'n;1-e e derivati 3 N ) o ) 47.184
Plusvalenza netta da valutazione (C) 10.071
Utili cambio valutazione riserve tecniche 422
Perdite cambio valutazione riserve tecniche . (571)
Utile cambio valuta: iserva premi . - . 14.756
| '.ni:'-. cambio da dL: ione crediti e debiti - ) 1617
Perdite cambio da valutazione crediti e debiti i (14.428)
lita liqui - - 1.094
Perdite cambio da valutazione disponibilita liquide S N (2.901)
Minusvalenza cambi netti da valutazione (D) L (11)

Risultato delle valutazioni (C+D) e 10.060
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PARTE C — ALTRE INFORMAZIONI

RENDICONTO FINANZIARIO

Utile (perdita) dell'esercizio prima delle imposte 570.243 510.759
Variazione di elementi non monetari 369.694 181.110
' i danni 186483 3595
e delle altre riserve tecniche danni__ - 117630 (14.739)

Variazione della riserva pre

arlaz ZIONE

Variazione - (12855) (1.441)
entl mmobiliari e partecipazior 79525 196,056

(1.089) (2.361)
286.671 278.903
ne diretta & di riassicurazione 161.131 219.345

Variazione di altri crediti e debit 125.540 59558
Imposte pagate (172.876)

TOTALE LIQUIDITA NETTA DERIVANTE DALLATTIVITA OPERATIVA 797.896

(10.325)
(792.419)

Liquidita netta generata/as - 2.830
TOTALE LIQUIDITA NETTA DERIVANTE DALLATTIVITA DI INVESTIMENTO (736. 656] (799.914)

Liquidita netta Jgenerata’a Dita i 1N imenti immaobilian

Liquidita netta generata/

1a Ga

bita dalle att teriali e immaterial

9616

Rimborso di capitale sociale

Rivalutazione degli immobili

Distribuzione dei dividendi (135.000) (128.172)
Liguidita netta generata/ a;ma bita da passivita finanziarie diverse (33.159) (68.157)

TOTALE LIQUIDITA NETTA DERI\mNTE DALLRTTIVITﬁ DI FINANZIAMENTO (168.159) (186.713)

Effetto delle differenze di cambio sulle disponibilita liquide e mezzi equivalenti

DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALLINIZIO DELLESERCIZIO | 520225 708.956
INCREMENTO (DECREMENTO) ':'%L__E DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI| EQUIVALENT o 144573 (188.731)
DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALLA FINE DELLESERCIZIO 664.798 520.225
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2. PATRIMONIO SEPARATO,
COMMA | © DEL D.LGS. N. 269/2003

SENS| DELL'ART.6

La gestione del patrimonio separato, legata all'operazione di Credit Link Note conclusasi nell'esercizio, ha fatto

registrare una perdita pari a euro 1.303 mila.

Nell'esercizio sono stati incassati crediti per euro 37.123 mila ed interessi compensativi per euro 472 mila.

| pagamenti relativi alle passivita avvenuti nell'esercizio ammontano a euro 37.722 mila di cui euro 5.259 mila rela-

tivi ad interessi.

PR T AFY Lo I i icl

STATO PATRIMONIALE

Immateriali

Tecniche Carico Riass

=menti Dell'Attivo

Ratei e Risconti attivi

TOTALE ATTIVO

PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale

Perdita dell'esercizio

Perdite portate a nuovo

Depositi ricevuti da riassicuratori

Debiti ed altre Passivita'

Ratei e risconti passivi

TOTALE PASSIVO

CONTO ECONOMICO

Premi lordi contabilizzati

Premi ceduti in riassicurazione

Altri proventi tecnici

Oneri relativi ai Sin. Al netto dei recuperi

Variazione riserve tecriche

Ristorni e Partecipazioni agli utili

Spese Di Gestione

Altri proventi e oneri tecnici

Proventi e Oneri da Investimenti del Rame Danni

Altri Proventi

Altri Oneri

Oneri straordinari

RISULTATO DELLA GESTIONE

31-12-2008

31-12-2008

(8.350)
(23.593)

31-12-2009 31-12-2008
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SACES.p.A.

Il sottoscritto dichiara che il presente bilancio e conforme alla verita ed alle scritture

I rappresentanti legali della Societa (*)

Alessandro Castellano ()
I Sindaci
Spazio riservato alla attestazione dell’'Ufficio del registro
delle imprese circa 'avvenuto depaosito.
(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'talia.

(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.
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ALLEGATI ALLA
NOTA INTEGRATIVA
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ALLEGATI ALLA NOTA INTEGRATIVA

ex D. Lgs. 173/97

INDICE

Allegato 1 Stato Patrimoniale Gestione Danni

Allegato 3  Prospetto relativo alla ripartizione del risultato d'esercizio tra rami danni e rami vita

Allegato 4 Attivo - Variazioni nel'esercizio degli attiviimmateriali (voce B) e dei terreni e fabbricati (voce C.1)

Allegato 5 Attivo - Variazioni nell'esercizio degii investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e quote
{(voce C.II. 1), obbligazioni (voce C.I. 2) e finanziamenti (voce C.II. 3)

Allegato 6 Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate

Allegato Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre
partecipate: azioni e quote

Allegato 8 Attivo - Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese, quote di fondi
comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote di investimenti comuni e investimenti
finanziari diversi (voci CW. 1,2,3,5,7)

Allegato 9 Attivo - Variazioni nell'esercizio degli altri investimenti finanziari a utilizzo durevole: azioni e quote, quote di fondi
comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti comuni e investimenti
finanziari diversi (voci C.Ill. 1, 2, 3,5, 7)

Allegato 10 Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.III. 4, 6)

Allegato 13  Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce Cl. 1) e della riserva sinistri (voce C.l. 2) dei
rami danni

Allegato 15 Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E) e del trattamento di fine rapporto di lavoro
subordinato (voce G.VII)

Allegato 16 Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo e altre partecipate

Allegato 17
Allegato 18
Allegato 19
Allegato 21
Allegato 23
Allegato 25
Allegato 26
Allegato 29
Allegato 30
Allegato 31
Allegato 32

Dettaglio delle classi |, Il, 1l e IV delle “garanzie, impegni e altri conti d'ordine”

Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati

Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni

Proventi da investimenti (voce Il. 2 e lll. 3)

Oneri patrimoniali e finanziari (voce Il. 9 e lll. 5)

Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano
Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni - Portafoglio italiano
Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni e vita - Portafoglio estero

Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate

Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto

Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci

Vengono allegati al bilancio della Societa gli allegati previsti dal D. Lgs. 173/97, tutti gli allegati non valorizzati o di pertinenza del ramo

vita non sono stati allegati.
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Societa SACE S.p.A.

Capitale sociale sottoscritto Euro 4.340.053.892 Versato Euro 4.340.053.892
Sede in Roma - Piazza Poli, 37/42

Registro delle Imprese Roma lscrizione N. 142046/99

Allegati alla Nota integrativa
Esercizio 2009

{(Valore in migliaia di Euro)
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Societa SACE S.p.A.

STATO PATRIMONIALE

GESTIONE DANNI - ATTIVO

Nota integrativa - Allegato 1
Esercizio 2009

Valori dell’esercizio

i

di cui capitale richiamato

B. ATTIVI IMMATERIAL

1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare
2. Altre spese di acquisizione

3. Costi di impianto e di ampliamento

4, Avviamento

5. Altri costi pluriennali

C. INVESTIMENT!

- Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa
2.Immobili ad uso di terzi
3. Altri immobili
4. Altri diritti reali

5. Immobilizzazioni in corso e acconti

A, CREDITIVERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO

- Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

1. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti
b) controllate
¢} consociate
d) collegate
e) altre
2.Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti
b) controllate
) consociate
d) collegate
e) altre
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti
b) controllate
¢) consociate
d) collegate

€) altre

i 0
0
! 0
0
648 10 648
11 67460
12 1.380
-14 0
15 0]1e 68.841
170.250
73 0
24 0
25 0
% S
27 0 s 0
30 0
23 0 34 035 170.250
da riportare 648
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Valori deli'esercizio precedente
0

da riportare 851
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STATO PATRIMONIALE
GESTIONE DANNI - ATTIVO

Valori deli'esercizio

rportof [ 648
C. INVESTIMENTI {segue)
I - Altriinvestimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate
b) Azioni non quotate
34.359

968.664

¢} Quote

2. Quote di fondi comuni di investimento
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
a) quotati 5663751
b) non guotati 141.701
¢} obbligazioni convertibili 1 0 & 5805452

4. Finanziamenti

a) prestiti con garanzia reale 45 7.964

b) prestiti su polizze 16 0

¢) altri prestiti 47 0 4 7.964

5. Quote in investimenti comuni 49 0
6. Depositi presso enti creditizi
7. Investimenti finanziari diversi 5 4944 |52 6.901.384

IV - Depositi presso imprese cedenti 53 177

a0
Dbis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
I - RAMI DANNI

1. Riserva premi

2. Riserva sinistri

3. Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni
62 6.549
da riportare 7.147.848

4. Altre riserve tecniche
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Valori dell'esercizio precedente

riporto

77777777777 5@22.037
a o
P} 0 224 5622037

dariportare

6.491.969

851
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STATO PATRIMONIALE
GESTIONE DANNI - ATTIVO

Valori dell'esercizio

riporto
E. CREDITI

b - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati

a) per premi dell'esercizio |

90.800

b) per premi degli es. precedenti

2.Intermediari di assicurazione
3. Compagnie conti correnti
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare
I - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione
2. Intermediari di riassicurazione
I - Altri crediti
ALTRI ELEMENTI DELLATTIVO
I - Attivi materiali e scorte:
1. Maobili, macchine d'ufficic e mezzi di trasporto interno
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri
3. Impianti e attrezzature
4. Scorte e beni diversi
Il - Disponibilita liquide

1. Depositi bancari e ¢/c postali 664.795

2. Assegni e consistenza di cassa
H
v

- AZioni o quote proprie

- Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione
2. Attivits diverse

200383

809.648

G5

721.044

di cui Conto di collegamento con la gestione vita

G. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi
2. Per canoni di locazione
3. Altri ratei e risconti
TOTALE ATTIVO

96

95 57.662

8736.201

100




