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Criteri di valutazione

Per la redazione del bilancio dell'esercizio al 
3 1 d icem bre 2 0 1 I sono stati adotta ti i 
criteri di valutazione di cui all'art. 2426 del 
Codice Civile, om ogenei r ispe tto  al 
precedente esercizio, integrati dai principi 
contabili predisposti dai Consigli Nazionali 
dei D o tto ri Commercialisti e dei Ragionieri, 
così come modificati dall'O IC in relazione 
alla rifo rm a del d ir it to  societario e dai 
docum enti emessi dallo stesso O IC . I 
princip i e i c rite ri di valutazione più 
significativi sono illustrati nel seguito.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte 
al costo di acquisto o di produzione, compresi 
gli oneri accessori di diretta imputazione.
I costi per i diritti di utilizzazione di opere 
dell'ingegno sono ammortizzati sulla base di un 
periodo di presunta utilità futura di tre esercizi.
I marchi si riferiscono ai costi sostenuti per 
il lo ro  acquisto e sono am m ortizzati in un 
arco tem pora le  di IO anni.
La voce "M igliorie su beni di te rz i" accoglie

A L IQ U O T E  E C O N O M IC O -T E C N IC H E  (%)

Fabbricati
A ttrezza tu re  industriali e com merciati 

Stazioni di lavoro 
PC

le spese sostenute su im m obili non di 
p roprie tà  del GSE e sono am m ortizzate 
nel pe riodo  m inore tra  quello di utilità 
fu tu ra  delle spese sostenute e quello 
residuo della locazione, te n u to  con to  
dell'eventuale periodo di rinnovo.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte 
in bilancio al costo di acquisizione o di 
p roduzione, inclusivo anche dei costi 
accessori d irettam ente imputabili.
Gli am m ortam enti sono stati calcolati sulla 
base delle a liquote econom ico-tecm che 
rappresentative della residua possibilità di 
utilizzo dei beni stessi.
Il costo, come sopra definito, viene svalutato 
in caso di perd ite  durevoli di valore e 
ripristinato (rido tto  dei soli ammortamenti) 
se vengono m eno i presupposti della 
valutazione effettuata.
Sono di seguito indicate le principali aliquote 
di am m ortam ento economico-tecniche.

31.12.201 I

Z5
6/10

20
33.3

I costi di manutenzione aventi natura ordinana. 
in quanto, non modificativi della consistenza o 
delle potenzialità delle immobilizzazioni, sono 
addebitati integralmente al Conto economico 
dell'esercizio in cui sono sostenuti, i costi di 
manutenzione aventi, invece, natura 
incrementativa sono attribuiti ai relativi cespiti 
e am m ortizzati in relazione alle residue 
possibilità di utilizzo del bene.
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Trattamento di fine rapporto 
di lavoro subordinato

E stanziato pe r com petenza duran te il 
p e rio do  di ra p p o rto  di lavoro dei 
d ipendenti, in con fo rm ità  alle leggi e ai 
con tra tti di lavoro in vigore e rifle tte la 
passività m aturata nei confronti di tu tti i 
d ipendenti alla data di bilancio, al netto 
delle anticipazioni erogate agli stessi ai sensi 
di legge, nonché della parte destinata ai 
fondi pensione. A  seguito dell'entrata in 
vigore della Legge 27 dicem bre 2006, n. 
296 (Legge Finanziaria 2007), il fondoTFR 
viene rido tto  anche delle quote trasferite al 
Fondo Tesoreria istitu ito presso l'INPS.

Conti d’ordine

I criteri di valutazione e il contenuto di tali 
conti sono conform i all’O IC  22,

Contributi in conto capitale

I contribu ti e i relativi crediti sono iscritti in 
contabilità al m om ento in cui esiste una de­
libera fo rm ale  di erogazione da parte  
dell'ente concedente e sospesi nel C onto  
Econom ico, attraverso i risconti passivi, 
nell'attesa del passaggio in esercizio del 
cespite cui si riferiscono. A l m om ento del 
passaggio in esercizio del cespite cui si 
riferiscono sono iscritti in detrazione del 
valore dello stesso e accreditati a C onto 
econom ico in ragione deH’am m ortam ento 
del bene.
I crediti sono iscritti al valore di presumibile 
realizzo e iscritti nell'attivo circolante in re­
lazione alla loro natura e destinazione.

Ricavi e costi

Sono nlevati in base al pnncipio della prudenza 
e competenza economica e sono iscritti in 
bilancio al netto degli abbuoni e degli sconti.
I ricavi per le altre prestazioni e cessioni di 
beni sono rilevati al momento della fornitura 
della prestazione o a! momento del passaggio 
di proprietà dei beni stessi. I ricavi e i costi per 
vendita di energia elettrica sono integrati con 
opportune stime in base all'applicazione dei 
provvedimenti di legge e dell'AEEG.

Dividendi

I dividendi sono contabilizzati nell'esercizio 
in cui l’Assemblea degli azionisti ne delibera 
la distribuzione.

Imposte sul reddito d’esercizio

Le imposte correnti sul reddito  d ’esercizio 
sono iscritte tra  i debiti tributari in base alla 
stima del reddito imponibile determ inato in 
con fo rm ità  alle disposizioni in v igore e 
tenendo conto delle agevolazioni applicabili 
e dei crediti d 'imposta spettanti.
In applicazione de ll'O IC  25, vengono rile­
vate, qualora ne esistano i presupposti, im ­
poste d ifferite sulla base delle differenze di 
natura tem poranea tra  il risultato lordo ci­
vilistico e l'im ponibile fiscale.
Se dal ricalcolo emerge un onere fiscale an­
ticipato, esso viene iscritto in bilancio nelle 
imposte anticipate nei limiti in cui esista la ra­
gionevole certezza del suo futuro recupero. 
Le imposte anticipate sono iscritte fra i cre­
diti per imposte anticipate, le imposte diffe­
rite nel fondo per imposte, anche differite. 
Le imposte differite non sono rilevate al 
fondo per im poste differite qualora esi­
stano scarse probabilità che il debito sorga.
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Stato patrimoniale

Attivo

Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
Al 3 1 dicembre 201 I su tale voce non sono presenti saldi.

Immobilizzazioni - Euro 96.534 mila
Per le immobilizzazioni immateriali e materiali, come previsto daH’art. 2427 del Codice Ci­
vile, i seguenti prospetti indicano, per ciascuna voce: il costo originario, gli ammortamenti, 
i movimenti intercorsi nell'esercizio (incrementi, disinvestimenti, svalutazioni, altri movimenti) 
e il saldo finale.
Nel seguito vengono fomiti i dettagli della movimentazione intervenuta nel corso del 201 I 
con un commento sulla composizione dei saldi esistenti a fine anno.

Immobilizzazioni immateriali - Euro 8.652 mila
I movim enti intervenuti nell'esercizio sono qui di seguito esposti.

D IR IT T I D I BREVETTO C O N C E S S IO N I,
IN D U S T R IA LE  E D IR IT T I L IC E N ZE , IM M O B IL IZ Z A Z IO N I

D I U T IL IZ Z A Z IO N E  D I M A R C H I E IN  C O R S O
OPERE D E L L 'IN G E G N O  D IR IT T I SIMILI E A C C O N T I ALTRE TO TALE

Euro mila

Situazione al 3 l.l 2.2010
Costo originario 
Fondo ammortamento 
Saldo al 31.12.2010

Movimenti esercizio 2011
Investimenti 
Passaggi in esercizio 
Am m ortamenti 
Svalutazioni 
A ltre variazioni
Saldo movimenti esercizio 2011

Situazione al 3 l.l 2.2011
Costo originano 
Fondo ammortamento

i 3.299 
(8.798) 
4.501

2.527

(2.263)

264

15.826 
(I 1.061)

45

(31)
14

( I )

(I)

45
(32)

8.136 21.495 
(4.701) (13.530)

15 3.435

417

7.965

1.531 4.065 

( l . l  14) (3.378)

687

22 9.667 25.560 
- (5.815) (16.9

Saldo al 31.12.201 I

Bilancio d’esercizio 201 I | N o ta  integrativa
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Diritti di brevetto industriale 
e diritti di utilizzazione di opere 
dell’ingegno - Euro 4.765 mila
I d iritti di brevetto industriale e d iritti di uti­
lizzazione di opere dell'ingegno rispetto  al 
2010 registrano un increm ento pe r inve­
stimenti pari a Euro 2.527 mila, relativo 
principalm ente a:
• acquisto di licenze software (Euro 5 I 6 

mila);
• implementazione del sistema informativo 

per la gestione delle verifiche ispettive 
sugli impianti (Euro 240 mila);

• sviluppo evolutivo delle applicazioni Sole
I e Sole II (Euro 227 mila);

• sviluppo del sistema di Single Sign Ori 
(Euro 173 mila);

• implementazione del sistema inform ativo 
ECV per la gestione ed emissione dei 
Certificati Verdi (Euro 134 mila).

II decrem ento pari a Euro 2.263 mila è da 
im putare to ta lm e n te  a ll'am m ortam en to  
dell'anno.

Concessioni, licenze, marchi 
e diritti simili - Euro 13 mila
La voce è costitu ita principalm ente dai co­
sti sostenuti pe r le modifiche apporta te  al 
marchio della società.

Immobilizzazioni in corso e acconti - 
Euro 22 mila
Le immobilizzazioni in corso si riferiscono 
ad alcune applicazioni informatiche in corso 
di com pletam ento alla data di chiusura del­
l'esercizio 20 I I .

Altre - Euro 3.852 mila
Le altre immobilizzazioni immateriali nel 
corso dell'esercizio si sono incrementate 
per Euro 1.53 I mila, prevalentemente per 
interventi di miglioramento e adeguamento 
strutturale di immobili in locazione (Euro 
672 mila);gli interventi,resi necessari pe rle  
esigenze aziendali, sono stati contabilizzati 
dal GSE, in qualità di locatario, nella voce 
“ Migliorie su beni di terz i”  in ottemperanza 
al princip io contabile O IC  24,
Sono, inoltre, stati effettuati investimenti di 
manutenzione straordinaria ed evolutiva di 
alcune applicazioni custom attualmente in 
uso (Euro 279 mila).
Il decrem ento relativo a llam m ortam ento 
dell'anno am m onta a Euro I . I 14 mila.



Camera dei Deputati — 601 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI



Camera dei Deputati — 602 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

L'analisi dei principali movimenti dell'esercizio 
fa rilevare quanto segue:

Terreni e fabbricati - Euro 5 2 .169 mila
La voce si riferisce agli edifici di proprie tà e, 
r isp e tto  al precedente  esercizio, si è 
increm entata per e ffe tto  di nuovi 
investim enti (Euro 2.975 mila) legati ai 
lavori di ris tru ttu raz ion e  de ll'ed ific io  di 
proprie tà della società di viale Maresciallo 
Pilsudski n. 92 e del nuovo edificio di via 
Guidubaldo del M onte n. 45.
Il decrem ento è da im putare all'am­
m ortam ento dell'esercizio (Euro 1.536 mila).

Impianti e macchinari - Euro 8.727 mila
La voce si riferisce agli impianti tecnologici 
dell’edificio, sede delle società del G ruppo 
e si increm enta di Euro 4.468 mila per 
investimenti relativi principalm ente a:
• in terventi sugli impianti tecnologici dei 

palazzi di proprietà per la ristrutturazione 
e l'adeguamento degli stessi (Euro 3.843 
mila):

• sviluppo di un sistema per l'efficienza 
energetica degli edifici di proprie tà (Euro
I 60 mila):

• im plementazione de! sistema tele fonico 
basato sulla tecnologia "VOIP" (Euro I 12 
mila).

Il decrem ento è relativo all'am m ortamento 
dell'esercizio (Euro 700 mila).

Attrezzature industriali 
e commerciali - Euro 132 mila
Le attrezzature com prendono preva­
lentemente le dotazioni per la sala mensa e 
il bar aziendale che nell’anno hanno subito 
un increm ento  di Euro 15 mila e un 
decremento per l’am m ortam ento dell'anno 
pari a Euro 19 mila.

Altri beni - Euro 9.297 mila
In questa voce tro va n o  allocazione le 
dotaz ion i hardw are  e il m ob ilio  delle 
società: l'increm ento de ll’anno, pan a Euro 
4 .8 4 1 mila, si riferisce prevalentemente alla 
fo rn itu ra  di hardware  per l'adeguamento 
tecnologico dei sistemi informatici in parte 
messi a d isposizione anche dalle altre 
società del G ru p p o  (Euro 1.979 mila), 
all'implementazione del Business Continuity 
M anagem ent, a tto  a garantire la continuità 
operativa e di servizio a fronte di eventuali 
im ped im en ti (Euro 605 mila), alla 
predisposizione dei collegamenti telefonici 
e inform atici con le altre sedi (Euro 634 
mila), agli interventi evolutivi sui siti internet 
e intranet (Euro 299 mila), e all'acquisto di 
nuovi m obili e arredi per gli uffici (Euro 
245 mila).
I decrem enti, pari a Euro 1.742 mila, si 
riferiscono all'ammortamento dell'esercizio.

Immobilizzazioni in corso e acconti - 
Euro 27 mila
Tale voce non subisce variazioni rispetto 
allo scorso anno.
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Acquirente Unico S.p.A.
La partecipazione am m onta a Euro 7.500 
mila e rappresenta il 100% del capitale 
sociale della società.

Gestore dei M ercati Energetici S.p.A.
La partecipazione am m onta a Euro 7.500 
mila e rappresenta il 100% del capitale 
sociale della società.

Ricerca sul Sistema Energetico S.pA.
La partecipazione am m onta a Euro 1.488 
mila e rappresenta il 100% del capitale 
sociale della società.

Crediti verso altri - Euro 1.041 mila
Tale voce com prende essenzialmente i 
prestiti ai dipendenti, remunerati ai tassi in 
linea con quelli correnti di mercato, che 
sono stati erogati a fron te  dell'acquisto 
della prim a casa o pe r gravi necessità 
fam iliari e che vengono rim borsati dai 
d ipendenti in base a prestabiliti piani di 
am m ortam ento.

Nell'apposita tabella di dettaglio inserita a 
com p le tam ento  de ll’a ttivo  sono stati 
indicati l'im porto  dei crediti con scadenza 
en tro  e o ltre  i cinque anni.
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Attivo circolante - 
Euro 3.606.405 mila

Crediti - Euro 3.598.123 mila
L'indicazione degli im porti con scadenza 
en tro  e o ltre  cinque anni è ripo rta ta  nel­
l'apposito prospetto  di dettaglio a com ­
pletam ento del com m ento dell'A ttivo.

Crediti verso clienti - Euro 1. 116 .132 mila
La voce relativa ai crediti verso clienti si 
riferisce essenzialmente ai crediti di natura 
commerciale relativi sia a im porti fatturati 
sia a partite  economiche di competenza 
dell'anno ma ancora da fatturare; nel corso 
dell’esercizio 2 0 1 I registra un incremento 
pari a Euro 395.054 mila. La tabella riportata 
di seguito evidenzia il dettaglio della voce:

31.12.2010 31.12.201 1 VAR IAZIO N I

Euro mila

Crediti verso clienti
Crediti per componente A3 e altro 507.307 838.778 331.471
Crediti perdispacciamento e sbilanciamento 138.490 223.604 85.1 14
Crediti per attività diverse connesse all'energia 64.548 82.095 17.547
Crediti per fee CO-FER e G O  estere - 2.421 2.421
Crediti per energia elettrica CIP6 e contratti per differenza 43.437 260 (43.177)
Crediti per forniture e prestazioni diverse dall'energia 728 1.769 1.041
Totale crediti verso clienti 754.510 1.148.927 394.417

Fondo Svalutazione Crediti (33.432) (31795) 637

Totale 721.078 l. l 16.132 395.054

La variazione positiva rispetto  all’anno relativi all'attività di dispacciamento e
precedente è dovuta all’incremento che ha sbilanciamento (Euro 85.1 14 mila) per la
interessato la voce dei crediti nei confronti componente relativa allo sbilanciamento nei
delle imprese di distribuzione relativamente confronti di Terna, mentre la riduzione dei
alla com ponente A3 (Euro 3 3 1.4 7 1 mila), e crediti relativi ai contratti differenziali CIP6
in secondo luogo aH'incremento dei crediti (Euro 43 .177 mila) è dovuta al venire meno di

Bilancio d’esercizio 2 0 1 1 | Nota integrativa
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tali contratti nell'anno 201 I. L'incremento dei 
crediti per la com ponente A3 è dovuto 
sostanzialmente all'incremento del valore 
imitano della componente A3 reso necessano 
dalla crescente necessità di copertura dei costi 
relativi alle diverse forme di incentivazione.
Il Fondo Svalutazione C red iti risulta 
complessivamente calcolato sulla base di 
apposite valutazioni analitiche, in relazione 
all'anzianità e allo status del c red ito  
(ordinario, di difficile recupero ecc.). Nel

corso del 20 I I  il fondo è stato interessato 
da un rilascio pari a Euro 637 mila per 
e ffe tto  di alcuni incassi r iten u ti in 
precedenza difficilmente esigibili.

Crediti verso imprese controllate - 
Euro 530.275 mila
La voce relativa ai crediti verso le imprese 
del G ru p p o  GSE risulta di am m ontare 
simile all'anno precedente, e risulta essere 
articolata com e segue.

31.12.2010 31.12.2011 VARIAZIO N I

Euro mila

Crediti verso Acquirente Unico S.p.A.
Crediti per riversamento IVA e altro 
Crediti per contratti differenziali e altro

Crediti verso Gestore dei Mercati Energetici S.p.A.
Crediti per vendita energia su mercato elettrico 
Crediti per riversamento IVA e altro

Crediti verso Ricerca sul Sistema Energetico S.p.A.
Crediti per riversamento IVA e altro 
Crediti per anticipi a società controllata

Tota le

7.658 7.369 (289)
717 7.369 6.652

6.941 - (6.941)

520.493 521820 2.327
515.983 506.140 (9.843)

4.510 16.680 12.170

39 86 47
- 86 86

39 (39)

528.190 530.275 2.085

Le variazioni positive sono riconducib ili 
principalmente al diverso amm ontare del 
riversamento dell'IVA nell'ambito dei mec­
canismi di liquidazione di G ruppo, mentre 
le riduzioni sono imputabili al venire meno 
dei con tra tti differenziali pe r Acquirente 
Unico e a una modesta contrazione per la 
vendita di energia in borsa.
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Crediti verso Cassa Conguaglio 
Settore Elettrico - Euro 1.935.336 mila
L 'im p o rto  pe r una quo ta  pari a Euro 
1.922.082 mila costituisce il cred ito  netto 
nei con fro n ti della CCSE a t ito lo  dei 
co n trib u ti dovuti al GSE ai sensi della 
Delibera AEEG 384/07 “ Testo Integrato 
delle disposizioni deH'Autorità per l'Energia 
Elettrica e il Gas per l'erogazione dei servizi 
di trasm issione, d is tribuzione e misura 
de ll’energia e le ttrica  pe r il p e rio d o  di 
regolazione 2008-201 I e disposizioni in 
m ateria di condiz ion i econom iche per

l’erogazione del servizio di connessione” e 
successive m odifiche e integrazioni. La 
quota rim anente di Euro 13.254 mila si 
riferisce ai cred iti a t ito lo  di con tribu ti 
dovuti pe r la co p e rtu ra  degli oneri 
derivanti dall’attività svolta nell'ambito dello 
Stoccaggio V irtua le del gas.
Rispetto all'esercizio precedente la voce 
presenta un incremento di Euro 1. 143.645 
mila per effetto della maggiore incidenza 
degli oneri netti che trovano copertura nella 
com ponente A3 rispetto al ge ttito  della 
stessa che si è verificato nell'anno 2 0 1 I .

Disponibilità liquide - 
Euro 8.282 mila
Sono così formate:

31.12.2010 31.12.201 1 VARIAZION I

Euro mila

Depositi bancari 296.942 8.269 (288.673)

Denaro e valori in cassa 8 13 5

T o ta le 296.950 8.282 (288.668)

Le disponibilità alla data del 3 I dicembre
20 I I sono rife rite  a depositi di con to  
corren te . La con traz ione pari a Euro 
288.668 mila rispetto all’anno precedente 
è riconducibile all'assorbimento di liquidità 
generato dalla gestione del circolante.


