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Relativamente ai privilegi esistenti sui beni 
di proprietà, si segnala che al 3 1 dicembre 
201 I l'edificio sito in via Guidubaldo del 
M onte n. 45 risultava gravato da ipoteca.

Immobilizzazioni finanziarie - 
Euro 23.533 mila

Tale voce, che si increm enta rispetto  al 
2 0 10 per Euro I 38 mila, comprende:
• il ‘ ‘tito lo  obbligazionario" pari a complessivi 

Euro 22.034 mila, iscritto al costo di ac­
quisto comprensivo degli oneri di diretta 
imputazione. Il titolo, sottoscritto dalla so­
cietà GME in data 27 dicembre 2007 con 
un primario istituto bancano intemazionale 
(rating attuale A 2  scala Moody's, A  scala 
Standard & Poor's, A +  scala Pitch), ha du­
rata decennale e una garanzia di rim borso 
del capitale a scadenza. Il GME ha la facoltà 
di rich iedere a ll'em ittente il r im borso

anticipato del capitale a condizioni di mer­
cato al m om ento della richiesta. Si segnala, 
infine, in ottemperanza a quanto disposto 
dai Principi Contabili di riferimento che:
- il rating de ll'em ittente a oggi è tale da 

non far ravvisare perd ite  durevoli di 
valore;

- il valore del t ito lo  è oggetto di m oni­
toraggio mensile: al 3 1 dicembre 2 0 1 I il 
fair value risultava pari all'89,44/ó. 
Una eventuale valutazione dell'inve­
stimento basata su tale valore avrebbe 
avuto come im patto una riduzione 
dell'utile e del patrim onio netto di fine 
periodo di Euro 1.684 mila;

• i prestiti ai dipendenti (Euro 1.499 mila), 
remunerati ai tassi di interesse in linea con 
quelli correnti di mercato, che sono stati 
erogati a fronte dell'acquisto della prima 
casa o per gravi necessità familiari e che 
vengono rimborsati dai dipendenti in base 
a prestabiliti piani di ammortam ento,
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Attivo circolante - 
Euro 7.402.214 mila

Rimanenze - Euro 333 mila

Le rimanenze si riferiscono esclusivamente 
ai lavori in corso su ord inazione della 
contro llata RSE al 3 I dicembre 201 I , e si 
sostanziano in attività specialistiche com ­
missionate da terzi.

Crediti - Euro 7 .188.429 mila

L'indicazione degli im porti con scadenza 
entro  e o ltre  cinque anni è riporta ta  nel­
l'apposito prospetto di dettaglio a com ­
pletam ento del com m ento dell'Attivo.

C red iti verso clienti - 
Euro 5 .199 .277  mila
La composizione di tale saldo è riporta ta 
nel seguente prospetto.

31 .12 .2010  31 .12.2011 V A R IA Z IO N I

Euro mila

Crediti verso clienti
Crediti per vendita energia verso i distributori .287.867 1.331.661 43.794
Crediti per vendita energia su mercato elettrico 2.130.351 2.663.380 533.029
Crediti per corrispettivo di dispacciamelo e sbilanciamento 200.078 262.776 62.698
Credit» per componente A3 e altre partite minori 550.744 839.038 288.294
Crediti per componente A5 perle attività perla Ricerca di Sistema 25.593 26.292 699
A tri crediti 77.833 11 1.760 33.927
Totale crediti verso clienti 4.272.466 5.234.907 962.441

Fondo Svalutazione Crediti (37.162) (35.630) 1.532

T o ta le 4.235.304 5.199.277 963.973

! crediti verso i clienti si incrementano ri­
spetto al 2010 principalmente per effetto:
• dell'incremento dei crediti per vendita di 

energia sul mercato e lettrico a pronti e a 
term ine (Euro 533.029 mila) dovuto sia 
alla sensibile crescita del PUN registrata 
nel IV trim estre dell'anno (+22,9%) ri­
spetto allo stesso periodo del 2 0 10, sia al­
l'incremento dei volumi negoziati sul MTE;

• de ll’increm ento dei crediti relativi alla 
com ponente  A 3 de te rm ina to  dall'au­
m ento del valore della com ponente per 
far fronte alla crescita degli oneri che de­
rivano principalmente dagli incentivi del 
fo tovo lta ico (Euro 288.294 mila):

• dell’increm ento dei crediti relativi all'atti­
vità di dispacciamento e sbilanciamento 
(Euro 62.698 mila) nei confronti della 
società Terna S.p.A.

Bilancio consolidato 201 I | N o ta  integrativa
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Euro mila

D epositi bancari 

D enaro  e valori in cassa

C red iti verso Cassa Conguaglio Settore  
Elettrico - Euro 1.939.045  mila
L'im porto evidenziato costituisce il cred ito 
verso CCSE determ inato dai con tribu ti di 
competenza dovuti al GSE ai sensi della 
Delibera AEEG 384/07 “ Testo Integrato 
delle disposizioni deH'Autorità per l’energia 
elettrica e il gas per l'erogazione dei servizi 
di trasm issione, d is tribuzione e misura 
dell'energ ia e le ttrica  pe r il p e rio do  di 
regolazione 2008-201 I e disposizioni in 
m ateria di condiz ion i econom iche per 
l'erogazione del servizio di connessione" e 
successive modifiche e integrazioni. La voce 
com prende anche il credito vantato da A U  
per i costi connessi all'attivazione e alla 
gestione dello Sporte llo del Consumatore.

Rispetto all'esercizio precedente la voce 
presenta un increm ento di Euro 1. 145 .701 
mila dovuto essenzialmente all'effetto della 
maggiore incidenza degli oneri netti che 
trovano copertura nella com ponente A3 
rispetto al ge ttito della stessa.

Disponibilità liquide - 
Euro 213.452 mila

Le disponibilità alla data del 31 dicembre 
201 I sono rife rite  a depositi di de. Il 
decrem ento  rispe tto  all'esercizio 
precedente (Euro 260.572 mila) è 
riconducib ile all'assorbimento di liquidità 
generato dalla gestione del circolante della 
contro llante GSE.

31.12.2010 31.12.2011 V A R IA Z IO N I

473.999 213.418 (260.581)

25 34 9

Totale 474.024 213.452 (260.572)
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Ratei e risconti attivi - 
Euro 1.687 mila

La voce, pari a Euro 1.687 mila, è composta 
da risconti attivi per quote di costi relativi 
a diverse tipo log ie  di c o n tra tto  (prem i 
assicurativi, servizi di assistenza e
manutenzione informatica, ecc.), che hanno N ella tabella che segue è r ip o rta ta  la 
reso necessaria la rilevazione a fine ripartiz ione dei crediti in relazione al loro 
esercizio per competenza. grado tem pora le  di esigibilità.

E N TR O  L 'A N N O  D A L 2 A L  5 A N N O  OLTRE IL 5 A N N O
SUCCESSIVO SUCCESSIVO SUCCESSIVO TOTALE

Euro mila

Crediti delle immobilizzazioni finanziarie
Crediti verso altri 
Totale crediti
delle immobilizzazioni finanziarie

40

40

1.227

1.227

232

232

1.499

1.499

Crediti del circolante
Crediti verso clienti 5.199.182
Crediti tributari I 6.372
Crediti per imposte anticipate 2.837
Crediti verso altri 20.096
Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 1.939.045
Totale crediti del circolante 7.177.532

Risconti attivi 1.582

95
10.000

490

10.585

75

87
225

312

5.199.277 
26.372 

3.414 
20.321 

1.939.045 
7.188.429

1.657

7.179.154 7.191.585

Si segnala, relativamente alla ripartizione 
per area geografica dei crediti del Gruppo, 
che essi sono riferiti in massima parte al­
l’am bito te rrito ria le  italiano, m entre per un 
im p o rto  pari a Euro 147.880 mila sono 
vantati nell’am bito dei Paesi deH’Unione 
Europea, e infine per Euro 38.849 mila in 
Paesi Extra UE.

Bilancio co n so lid a to  201 I | N o ta  integrativa
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Capitale sociale - Euro 26.000 mila

Il capitale sociale è rappresentato da n. 
26.000.000 azioni ordinarie del valore no­
minale di un Euro ciascuna.

Riserva legale - Euro 5.200 mila

Rappresenta la riserva legale della Capo­
gruppo pari al 20% del capitale sociale.

Utili portati a nuovo - 
Euro I 17.997 mila

La voce accoglie o ltre  alle riserve legali e 
straordinarie delle società contro llate, gli 
utili conseguiti in esercizi precedenti dalle 
società del G ruppo. È altresì ricom preso 
l'im p o rto  di Euro 29 I mila della società 
contro llante relativo al maggior valore af­
ferente al ram o di azienda con ferito  da 
Enel S.p.A, a seguito dell’a tto di conferi­
m ento del 2 agosto 1999.

Riserva di consolidamento RSE - 
Euro 80 mila

La voce al 3 I dicembre 2 0 1 I accoglie l’am­
m ontare derivante dalla differenza tra  il 
prezzo d ’acquisizione della partecipazione 
e il valore del pa trim on io netto  alla data di 
acquisizione. N on si è provveduto ad a ttri­
buire la differenza in oggetto alle varie voci 
dell’A ttivo, in quanto trattasi di una posta di 
pa trim on io vera e propria.

Utile del Gruppo - Euro 9 .184 mila

La voce accoglie il risultato del G ruppo 
GSE per l'esercizio 2 0 1 I .

D i seguito si espone il raccordo tra  
patrim onio netto  e utile della capogruppo 
e i dati consolidati:
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Fondo per trattam ento  
di quiescenza e obblighi simili - 
Euro 873 mila
Il fondo accoglie l’indennità sostitutiva del 
preavviso e mensilità aggiuntive a favore del 
personale in servizio che ha m aturato il d i­
r itto  ai sensi del C on tra tto  C o lle ttivo di La­
voro  e di accordi sindacali vigenti.

Fondo imposte, anche differite - 
Euro 5 .4 3 1 mila
Il fondo si incrementa nell’anno principal­
mente per imposte differite relative ai ricavi 
ancora da incassare da RSE per con tribu ti 
pe r Ricerca di Sistema di competenza del 
piano annuale 2 0 1 I , la cui tassazione è dif­
ferita agli esercizi successivi (Euro 8.386 
mila). Gli utilizzi sono anch'essi in gran parte 
imputabili alla contro llata RSE.

Altri fondi - Euro 42.787 mila
Fondo contenzioso e rischi diversi - 
Euro 30.240 mila

Il fondo al 31 dicem bre 201 I com prende 
i potenziali oneri relativi al contenzioso in 
corso, valutati sulla base delle indicazioni r i­
venienti dai legali esterni della società, tu tti 
valutati di probabile sostenimento, nonché 
gli oneri che si ritiene di dover sostenere 
per la difesa avanti i diversi organi di giudi­
zio, o ltre  agli interessi legali.
Non si è tenuto conto di quelle vertenze che, 
sulla base delle indicazioni dei legali esterni, 
potrebbero risolversi con esito positivo.
Per le vertenze per le quali un eventuale 
esito negativo non è rag ionevo lm ente  
quantificabile, si rinvia alla nota relativa agli 
“ Impegni e rischi non risultanti dallo Stato 
Patrimoniale".
La nduzione complessiva (Euno 5.31 I mila) ri­
spetto all'esercizio 2010 è riconducibile

essenzialmente a nlasci di parte del fondo ac­
cantonato sia per il venir meno delle condi­
zioni di rischio inerenti ad alcune fattispecie le­
gate alla pregressa attività di trasmissione e 
dispacciamento, sia per una variazione del 
grado di rischio nell’ambito di alcuni conten­
ziosi nguardanti gli acquisti di energia CIP6.
Il fondo è rife rito  solo in minima parte ad 
attività che il GSE esercita a oggi, in quanto 
la maggior parte dei giudizi riguarda attività 
precedentem ente svolte dal GRTN e che 
il GSE, com e previsto da lla rt. I , comma I , 
lett. c) del DPCM I I maggio 2004, porta  
tu tto ra  avanti.

Dispacciamento
Il GSE è parte  in diversi contenziosi aventi 
a oggetto contestazioni relative a crediti 
vantati dall'allora GRTN per quanto attiene 
l’attività di dispacciamento.

Risarcimenti per il “black out"
Relativamente a tale tipologia di contenzioso, 
si rammenta che nel corso del mese di 
luglio 2008 Enel D istribuzione S .pA , nel 
presupposto della propna estraneità nspetto 
agli eventi che hanno dato luogo al citato 
black out, aveva chiesto al GSE e ad altre 
nove società la ripetizione degli esborsi da 
essa sostenuti con riguardo ai giudizi nei 
quali è stata convenuta a tal proposito, con 
riserva di ripetere anche “ quanto in futuro 
sarà ancora pagato a terzi, per le vicende del 
black out nazionale del 2003".
Va evidenziato, ino ltre , l’intensificarsi 
dell'invio nel corso del 201 I -  da parte 
delle com peten ti Agenzie delle Entrate 
te rr ito r ia li -  degli avvisi di liquidazione 
dell'imposta di registro delle sentenze già 
emesse, che il GSE è tenu to  a pagare per 
almeno un terzo della somma ingiunta, fatta 
salva l’anticipazione per le altre parti del
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Prestazioni di vettoriamento e scambio 
Risulta pendente un contenzioso avverso il 
Consorzio Eneco il quale ha notificato in 
data 2 febbraio 2010 al GSE un atto  di 
citazione pe r il m ancato rispe tto  di un 
pro tocollo d'intesa, stipulato nel 1997 tra  lo 
stesso Consorzio ed Enel, che prevedeva 
una disciplina dei parametri di scambio e di 
ve tto riam ento  dell'energia più vantaggiosa 
per i consorziati.
Il Consorzio ritiene che l'allora GRTN, cui 
è succeduto il GSE, avrebbe dovuto  già dal 
1999 dare esecuzione al suddetto accordo 
e pertanto ha richiesto al GSE il pagamento 
del differenziale o ltre  a interessi.

Campì elettromagnetici
Il GSE è ancora parte  in causa in alcuni 
giudizi aventi a oggetto il risarcim ento dei 
danni (patrimoniali, morali ecc.) provocati 
dall'esposizione a campi elettromagnetici. Si 
segnala che, sulla questione in oggetto, non 
è riscontrabile un’uniform ità di giudizio in 
sede giudiziaria. Infatti, a t ito lo  esem pli­
ficativo, nel 2007 il Tribunale di Massa sì è 
pronunciato favorevolm ente nei confronti 
del GSE respingendo il ricorso di parte 
attrice; il 19 febbraio 2008 il Tribunale di 
Venezia ha condannato, invece, le società 
convenute, tra  cui il GSE. A vverso tale 
ultima sentenza è stato proposto  appello.

Disservizi
Sono pendenti alcuni giudizi relativi a danni 
lamentati da alcune imprese in relazione a 
presunti disservizi che sarebbero occorsi a 
causa di eventi verificatisi sulla re te  di 
trasm issione nazionale negli anni an te­
cedenti al 10 novem bre 2005.

Scambio sul Posto
Si segnala, infine, la presenza di una sene di 
contenziosi relativi alle convenzioni di Scambio 
sul Posto, sorti a seguito del radicale 
mutamento di tale disciplina determinato dalla 
Delibera AEEG 74/08, avente efficacia dal 10 
gennaio 2009. Le controversie sono sorte a 
causa della mancata o scarsa comprensione 
da parte degli utenti dello Scambio sul Posto 
in ordine alla disciplina introdotta dalla citata 
Delibera, ovvero per ritardi nel ricono­
scimento dei conguagli, causati dalla mancata 
comunicazione delle misure da parte dei 
suindicati soggetti competenti. Dei contenziosi 
al momento aperti, due nsuìtano ancora nella 
fase istruttona mentre un altro è stato nnviato 
all'udienza fissata per la precisazione delle 
conclusioni.

A ltr i - Euro 12.547 mila

La voce presenta un incremento, al netto 
degli utilizzi, pari a Euro 8.023 mila, dovuto 
principalmente a:
• im porti accantonati dal GME in relazione 

all'extra reddito operativo imputabile alla 
PCE pe r gli anni dal 2006 al 201 I 
ritenuto eccedente l'equa remunerazione 
del capitale investito attribuib ile alla PCE 
stessa (Euro 7.749 mila);

• oneri straordinari vo lti alla risoluzione 
consensuale anticipata del rap po rto  di 
lavoro (Euro 575 mila);

• altre partite  m inori legate a indennità del 
personale d ipendente e organi sociali 
(Euro 22 mila).

Gli utilizzi si riferiscono essenzialmente agli 
incentivi erogati ai d ipendenti il cui 
rap po rto  di lavoro con la società è cessato 
nel corso dell'esercizio 201 I e ai premi e 
compensi erogati nel corso del 201 I e 
stanziati nell'anno precedente.
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Debiti - Euro 7.240.307 mila
L'indicazione degli im porti con scadenza entro  e oltre cinque anni è riportata nell’apposito 
prospetto di dettaglio inserito a com pletam ento del com m ento del Passivo.

Debiti verso banche - Euro 215.246 mila
La voce si riferisce essenzialmente allo 
scop e rto  di con to  co rre n te  della 
contro llante e di RSE registrato a fine anno 
(Euro 185 .713 mila) e al m utuo passivo 
(Euro 20.533 mila) acceso dalla controllante 
per l'acquisto dell'edificio di via Guidubaldo 
del M onte n. 45 a Roma.
La variazione (Euro 14 0 .0 16 mila) rispetto 
allo scorso anno è dovuta all'apertura di 
linee di cred ito, resa necessaria pe r far 
fro n te  al disavanzo finanziario generato 
daH’insufficiente g e ttito  derivante dalla 
com ponente tariffaria A3.

Acconti - Euro 14.783 mila
La voce si riferisce esclusivam ente alle 
erogazioni ricevute da RSE, da parte della 
Commissione Europea e dal M inistero per 
l'istruzione, l'un ive rs ità  e la Ricerca per 
progetti di ricerca in corso a fine anno.

Debiti verso fornitori - 
Euro 6 .765.351 mila
La voce accoglie i debiti, pe r fatture già ri­
cevute e per fatture da ricevere, principal­
mente riferibili all'acquisto di energia sul 
mercato elettrico da parte della controllata 
GME (Euro 3.101.232 mila), agli im porti 
erogati pe r l'incentivazione della p rodu­
zione di im pianti fo tovo lta ic i (Euro 
1. 19 2 .102 mila) e agli acquisti di energia e 
servizi correlati da parte della controllata 
AU. Tale posta subisce un increm ento ri­
spetto all'anno precedente (Euro 1.923.648 
mila) dovuto all'aumento negli ultimi due 
mesi dell'anno dei prezzi dell'energia ac­
quistata sul m ercato e lettrico a pronti ge­
stito dalla contro llata GME, che ha più che 
compensato il decrem ento degli acquisti di 
energìa CIP6 (Euro 105 .415 mila) e di im ­
p o rti dovuti per la risoluzione anticipata 
delle convenzioni CIP6 (Euro 240.828 mila) 
da parte della contro llante GSE.


