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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Parziali Totali

WVariazioni

Euro mila

8 VALORE DELLA PRODIUZIOMNE
| Ricawi = vendne
e tasioni

mar o i
) Ak ricavi & provent

otaleValore della produzione

B) COSTI DELLA PRODUZIONE

&) Per materie prime, sussiciarie

JMC & merti

erilo o beni di terzi

PRl pErennalel

credditi comipresi

o circolante

11 Alr accantonamse
4) Oneri diversi di gesbane

Totale Costi della produzione

Differenza traValore
e Costi della produzione (A-B)

Parziali __ Totali

61.805
31989
4,400
8.389
563
|.634.38%
25.798.770

25.068

Bilancio consolidato 201 | | Schemi di Bilancio consolidate

Esercizio 201 |

30077 434
(313
&
410.152
30.437.551
24734 B85
1.1 268553
3BA15
493943
| 4655
173a
262
2067
70693
4641
5133
o8
a2
9,894
7739
4355667
30.426.276
11.275

2721278

4.627.506

(13.793)
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO PASSIVO

Euro mila Parziali Totali Parziali Totali Variazioni
3i decembre 2010 31 dicembre 2011
A) PATRIMONIO NETTO
I Capitale 26.000 26.000 -
IV.  Riservalegale 5.200 5.200 -
VII.  Altre riserve
1) Riserva non asstibulblie ca
rivalutazione delle partecipazior - -
2) Riserva ¢ consolcamento 80 80 -
VHI.  Utili portati a nuovo 111.320 117.997 6.677
IX.  Utile del Gruppo 18.677 9.184 (9.493)
Patrimonio netto consolidato del Gruppo 161.277 158.461 (2.816)
B) FONDI PER RISCHI E ONERI
Iy Pertrattamento ¢ quescenza e obdlign s ™ 819 873 54
21 Perimposte. arche difere sS4 5431 17
33 Altri 200 42.787 2712
Totale Fondi per rischi e oneri 46.308 49.091 2,783
C) TRATTAMENTO D! FINE RAPPORTO
DI LAVORO SUBORDINATO 15.162 14.811 @350
D) DEBIT! e I
4 Debt verso oenche
- Perfinanz a~ent
amedio/iungo termine 22000 22000 20333 20533 (1.467)
- Perfranzament a oreve termne 33230 194713 141483
41 Accont 3,470 14783 11613
7 Deort verso ‘oriten 4851.098 6.765.351 1.914.253
92.008 38.128 (53.880)
ci previdenza
e 3292 3724 432
$) Al debt 240399 195.882 (144.717)
:3) Debi verso Cassa Conguagiio
Setrore Eetrico 3485 7.193 3.708
Totale Debiti 5.368.882 7.240.307 1.871.425
E) RATEI E RISCONT!
- Raze: passiv 1056 21 (1.035)
- Riscori passiv 43453 1530 50.643 6990
Totale Ratei e Risconti 44.709 50.664 5.955

TOTALE PASSIVO

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO

CONTI D'ORDINE

Garanzie ricevute
Az Contidordine
Totale Conti d’ordine

5.475.061

3892518 4.377.081
39.268938 107073530
43.161.456

5.636.338

7.354.873

7.513.334

111.450.611

1.879.812

1.876.996

484.563
67.804592
68.289.155
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Parziali Totali Parziali Totali  Variazioni
Esercizio 2010 Esercizio 201 |
A)VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite
e delle prestazioni 25.466.209 30027434 4561225
3) Variazione de: lavor
in corso su ordinazione 241 GhH (292)
) Incrementi ¢ mmobilizzazion:
perlavori intern 3 16 I3
) Altri ricavi e provent: 357.385 410.152 52767
otale Valore della produzione 25.823.838 30.437.551 4.613.713
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6) Per materie prime, sussidiarie,
di consumo e mercl 23.030.589 24.794.885 1.764.29¢
7) Perservizi 1.034.655 1128953 94298
8) Per godimento d: beni di terz: 28.380 58445 30.065
9) Per i personale:
a) Salar e stipend: 43.787 45943 6.156
b) Oneri sociali 12.947 14.685 1.738
¢) Trattamento di fine rapporto 3.268 3736 468
d) Trattamento ¢ quiescenza e simii 138 262 124
e} Aitri cost: 1.665 2067 402
61.805 70.693 8.888
10y Ammortamenti e svalutazion:
a) Ammortamento
deile immobilizzazion: immaterial: 3989 4.641 652
b} Ammortamento
delie :mmaobilizzazion material 4400 5.133 733
) Svaiutaziont delle immobiiizzazion: - 58 58
d} Svalutazioni dei crediti compresi
ne'attivo circolante - 62 62
8.389 9.894 1.505
121 Accantonaments per visch 563 7.739 7176
33 Altr accantonament - - -
14) Oren divers di gestione 1.634.389 4.355.667 2721278
Totale Costi della produzione 25.798.770 30.426.276  4.627.506
Differenza traValore
e Costi della produzione (A-B) 25.068 11.275 (13.793)

Bilancio consolidato 2011 | Schemi di Bilancio consolidato
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Euro mila Parziali Totali Parziali Totali Variazioni

Esercizio 2010 Esercizio 201 |

C) PROVENT! E ONERI FINANZIARI
16) Altri proventi finanziart:

a) Da credti iscritti nelle immobilizzazioni 12 15 3
b) Da titoli iscritti nelle immobilizzazioni
che non costituiscono partecipazion 306 306 -

¢) Da tritoli iscritti nell'attivo circolante
che non costituiscono immobilizzazioni

- Altri - - -
d) Proventi diversi dai precedenti:
- Altri 5.080 14.897 9.817
5.398 15218 9.820
17) Interessi e aftri oneri finanziari:
- Altri 2559 6520 3961
17 bisy Utili e perdite su cambi 10 - (10)
2.569 6.520 3.951
Totale Proventi e Oneri finanziari 2.829 8.698 5.869
D) RETTIFICHE DIVALORE DIATTIVITA FINANZIARIE - - -
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20) Provent::
-Vari 193 53 (140)
193 53 (140)
21) Oneri
-Vari 935 5078 4.143
935 5.078 4.143
Totale Proventi e Oneri straordinari (742) (5.025) (4.283)
Risultato prima delle imposte (a-b+c+d+e) 27.155 14.948 (12.207)
22) Imposte sul reddito dell'esercizio,
correnti, differite e anticipate (8.478) (5764) 2714

23) Utile del Gruppo 18.677 9.184 (9.493)
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NOTA
INTEGRATIVA

Struttura e contenuto del bilancio

Criteri di valutazione

Stato patrimoniale - Attivo

Stato patrimoniale - Patrimonio netto e Passivo
Impegni e rischi non risultanti dallo Stato patrimoniale
Conto economico
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Struttura e contenuto

del bilancio

La data di riferimento del bilancio conso
dato, il 3| dicembre 2011, & quella della
cietd capogruppo G5E Tutte le societa
cluse nel consolidamento hanno l'esercizio

Criteri e procedure
di consolidamento

sociale coincidente con I'anna solare, | bi- L& societd con |<'L’3 SON0 Incluse: nellares
lanci utilizzati per la redazione del bilancio o ) nrrhralﬂ

consolidato sono quelli predisposti da
Consigli di Amministrazione per le Assem-
blee degli Azionisti, opportunamente retti-
ficati, ove necessario, per uniformarli a
principi contabili omaogenel di Gruppo

raccardo tra il Patrimonio netto e il risul
d'esercizio, desumibili dal bilancio

> della partecipazione

llate :r'-r“"“lu e &

+ || valore cont
nelle socie

s gligs;

netto delle sorieLii A
il melodo ir'.Le;_._g ',_||s-::

cizio del GSE,

risultanti dal

d'ese e quell

consoldata alla T.ess: data & presentato
nella nota a commento del patrimonio
netto consolidato,

[ valer sono tutli espressi in migliaia

di Euro.

i
t*l vant L‘l» operazicni T' ta del
Gruppo sono state eliminate. E verntual

= "!L.;i \Iel-\1 'jll
chne non si|anc
WEN-

Con Terzl,

elirminati:

dividendi distriburti all'interno
Gruppo sono elnmrd‘ dal
nomico & riattri
nella posla

gqonG
g 9
Cornto eco-
al Patrimonio nette
‘Uil portati a nuova”,

Area di consolidamento

area di consolidamento comprende la ca-
pogruppo GSE e le tre societa AU, GME e
RSE delle quali la stessa yossiede l'intero ca-
pILd e sociale e sulle quali esercita un
trollo attraverso la totalita dei dirtti «

Con

i voto,

CAPITALE

DENOMINA ATTIVITA LEL1-*| E

Acuirerte Lnica Spi Settore Elettrico Roma ? ‘\(J ) 100
Gestore dei Mercats Energetici S.p.A Settore Elettrico Rom 100
Rigenca sul Sistema Energetico - R5E S.p.A. Ricercadi Sisterna Milano 100

Bilancio consclidato 201 | | Nota integrativa
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Crrteri di valutazione

ALIQUOTE ECONOMICO-TECNICHE (%) 31122011

Fabbricati

Per la redazione del bilancio consolidato al
31 dicembre 2011 sono stati adottati |
criteri di valutazione di cui all'art. 2426 del
Codice Civile omogenei rispetto  al
precedente esercizio, integrati dai principi
contabili predisposti dai Consigli Nazionali
dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri,
cosi come modificati  dall'Organismo
ftaliano di Contabilita ("OIC") in relazione
alla riforma del diritto societario e dai
documenti emessi dallo stesso OIC. |
principi e i criteri di valutazione piu
significativi sono illustrati nel seguito.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono
iscritte al costo di acquisto o di produ-
zione, compresi gh oneri accessori di diretta
imputazione. Lammortamento viene cal-
colato a quote costanti ed e determinato
in base alla prevista utilita economica.

| costi peri diritti di utilizzazione di opere del-
fingegno sono ammortizzati sulla base di un
periodo di presunta utilita futura di tre esercizi.
I marchi si riferiscono ai costi sostenuti per
il loro acquisto e sono ammortizzati in un
arco temporale di 10 anni.

Attrezzature industriali e commerciali

Stazioni di lavoro

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte
in bilancio al costo di acquisizione o di
produzione, inclusivo anche dei costi
accessori direttamente imputabili.

Gli ammortamenti sono stati calcolati sulla
base delle aliquote economico-tecniche
rappresentative della residua possibilita di
utilizzo dei beni stess:.

Il costo, come sopra definito, viene
svalutato in caso di perdite durevoli di
valore e ripristinato (ridotto dei soli
ammortamenti) se vengono meno |
presupposti della valutazione effettuata.
Sono di seguito indicate le principali aliquote
di ammortamento economico-tecniche:

25
6/10
20
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| costi di manutenzione aventi natura  Crediti e debiti
ordinaria, in guanto nen mod
consistenza o delle potenz
immobilizzazioni, sono  addebrtati  inte-
gralmente al Conto economico dell'e
in cul sono sostenuti; | costi di manuten,
aventi, invec 3 incrementativa
attribuiti ai relativi cespiti e ammortizzati i
elazione alle residue possibilta di ubilizzo

del bene,

credrt song iscrth al valore di Eresum bile

Immobilizzazioni finanziarie

L 8 II-‘ L (:-_'.
Le partecipazioni in imprese collegate e | aliquate in vi
altre imprase sonc valorizzate con |l

metodo del patrimonio netto, prev

F_'."l"r_' plo crediti di impos

valore della rtenute subite, la diffe 73 rap
seguire 'andamento un credito ed & iscritta nellattiva dello

Stato patrimoniale.

Disponibilita liquide

quello de
imonic netto della coll

epataalladata di e disponibilita liquide sono iscritte al loro

chiusura asercizio, || valore di con valore nominale

consegue utili e si Ratei e risconti

Le immobilzzazioni finanziane comprendono

ancheri grediti verso il personale per prestiti Comprendone quote d

ai dipendenti. registrati al e o TN & pitl est .

r]{_}ﬁli["t”S rE‘.—'idL-U ||” L]L';'.’Sl.'f. voLE © (_|e||¢| competenza economica e _(:‘IT‘|_1O-"<.Iit‘.

compreso, inolire, il tiolo obbligazionario

sottesoritto dalla societa GME, iscritto al Fondi per rischi e oneri

costo di acquisto comprensiv

diretta impulazione, | fondi per rischi
costl e onerl d

I certa o pro

futtavia, alla chiusura dell'e

minath 'armmi

Bilancio consolidate 201 | | Mota integrativa
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Trattamento di quiescenza e obblighi simili
Accoglie le indennita sostitutive del
preawviso relative al personale in servizio
che ne abbia maturato Il diritto. ai sensi del
Contratto Collettivo di lavoro e di accordi
sindacali vigenti.

Altri fondi per rischi e oneri

Gli stanziamenti di tali fondi in bilancio
nflettono la migliore stima possibile — in
base agli elementi a disposizione - al fine di
coprire perdite o passivita di natura
determinata, di esistenza certa o probabile,
dei quali tuttavia alla chiusura d'esercizio
sono indeterminati 'ammontare o la data
di sopravvenienza.

Trattamento di fine rapporto
di lavoro subordinato

£ stanziato per competenza durante il
periodo d rapporto di lavoro del
dipendenti. in conformita alle leggi e a
contratti di lavoro in vigore e riflette la
passivita maturata nei confronti di tutti |
dipendenti alla data di bilancio. al netto
delle anticipazioni erogate agli stessi ai sensi
di legge, nonché della parte destinatz ai
fondi pensione. A seguito dell'entrata in
vigore della Legge 27 dicembre 2006, n.
296 (Legge Finanziaria 2007). il fondo TFR
viene ridotto anche delle quote trasferite al
Fondo Tesoreria istituito presso I'NPS.

Conti d’ordine

| criteri di valutazione e il contenuto di tali
conti sono conformi allOIC 22.

Contributi in conto capitale

{ contributi e | relativi crediti sono iscritti in
contabilita al momento in cul esiste una
delibera formale di erogazione da parte
dell'ente concedente e sospesi nel Conto
economico. attraverso i risconti passivi,
nell'attesa del passaggio in esercizio del
cespite cui si riferiscono. Al momento del
passaggio in esercizio del cespite cui si
rferiscono sono iscritti in detrazione del
valore dello stesso e accreditati a Conto
economico in ragione dellammortamento
del bene.

| crediti sono iscritti al valore di presumibile
realizzo e iscritti nell'attivo circolante in re-
lazione alla loro natura e destinazione.

Ricavi e costi

Sono rilevati in base al principio della
prudenza e competenza economica € sono
iscritti in bilancio al netto degli abbuoni e
degli sconti.

| ricavi per le altre prestazioni e cessioni di
beni sono rilevati al momento della fornitura
della prestazione o al momento del
passaggio di proprieta dei beni stessi.

I ricavi e i costi per vendita di energia
elettrica sono integrati con opportune stime
in base all'applicazione dei provvediment
di legge e dell AEEG.
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Strumenti finanziari di copertura vdenzia che in una

Aifiri della gestione della compravendrta d
ta AL {;1i|‘.~. a contratt
ertura del rischio di osail-
mercato. |‘L| COomntrs

clogia di co

hisura

(in termini di sottostante e di noziona

cembre 20

['attivitd isttuzionale della
etto di quanto stabilito d

| de

1 UnNd 5P

cifica voce dei conti dordine

y ECONOMICO, Imposte sul reddito d’esercizio
uisto e i
ali di prezzo, neg
opertura d:

Borsa

i positev, st Le imposte correnti sul reddito d'esercizio
5 i oscillazione sono iscritte tra | debiti tnbutar in base alla
stirn: ibile determing

I differer
pulati a risck
de lettrica, come
premi maturati ai sensi di contratto (per
i soll CFD a una via), vengono reg
competenza nel Conto econor
costl di acquisto e 1 ricavi di vendita
Ai sensi dellart. 2427 bis e dell'art. 2428
no state riportate in s
ifici paragrafi dellz
aZiane ¥
varti relative ai contratti di copertura sot
toscritti dalle sodieta del Gruppo.

ZICn i
lle agevalazioni a}pl:(:,-le e
mposta spettanti.

e dellOIC engano rile-
r:ual-:.-r'a ne esistano | presupoostl, im
> differtte sulla base delle differenze di
natura termporanea ra il risultato lordo -
vilistico & limponibile fiscale.

_.'il_n <0

a Jdel suo futuro recuperc
tle alla voce
e anticipate .

e Sono IS

™
<
w4

e ora esistano
arse probabilta che il debilo sorga.

S0

Bilancio consolidato 201 | | Mota integrativa
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Stato patrimoniale

Attivo

Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
Al 31 dicembre 201 | su tale voce non sono presenti saldi.

Immobilizzazioni - Euro 109.433 mila
Per le immobilizzazioni immateriali e materiali i seguenti prospetti indicano le movimen-
tazioni per ciascuna voce come previsto dall'art. 2427 del Codice Civile.

Immobilizzazioni immateriali - Euro 12.327 mila

Il dett:

3 della voce e | sepuente

DIRITTIDI BREVETTO
INDUSTRIALE E DIRITTI ( SIONL  IMMOBILIZZAZIO
DI UTILEZ OME C IN CORSO
DI OPERE DELLUINGEGNO ) EACCONTI  ALTRE TOTALE

Euro mila

Situazioneal 31122010

SO onginano

Fondo ammo I )3 74| l': B .

Saldoal 31.12.2010 6.022 2 1322 4115 11.48

Movimenti esercizio 2011

Saldo movimenti esercizio 201 | 199 (n 139 509 846

Situazione al 31.12.201 1

asto orginario

]

Saldo al 31.12.201 1
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Diritti di brevetto industriale

e diritti di utilizzazione di opere
dell'ingegno - Euro 6.221 mila

| dintti di tto industriale e dirttt di uti
lizza apere delling
2010 s incrementano per in rnenti d

(WA RV L
Euro 3.394 mila, relativi principalmente alle

capitalizza ti sastenut
* acnuisto di licenze st
tutie le sociela g
mente la controllants (I
AL (Fure 291 mila);

inte ¥ i

funzionalita delle piatt

per

evolutn

240 milz) de
- S'-.-'i|u[3|'."" e
| e Sale Il {Eura 27

Sono inoltre entrati

mentg dell'anno

Bilancio consolidate 201 | | Nota integrativa

Concessioni, licenze, marchi
e diritti simili - Eura 21 mila

nta un lieve increm
alizzati dal GME pe

el proprio hie (Euro

e si decrementa (Euro 3

della quota di ammortar

Immobilizzazieni in corse e acconti -
Eur

Le immah

Altre - Euro 4.624 mila
altre immaob
del 2011 s

f6 mila.

ncrementate per
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Immobilizzazioni materiali -
Euro 73.573 mila

TERRENI IMPANTI  ATTR | IMMOBILIZ
E = .

FABBRICATI MACCHINARI

Euro mila

Situazione al 31.12.2010

Saldoal 31.12.2010 50.730 5.208 1.684 7.831 31 -65.434

Movimenti esercizio 201 |

Saldo movimenti

esercizio 2011 1.439 3.716 {1y 2949 (4) 8.089

Situazione al 31.12.201 1

Saldo al 31.12.201 | 52.169 B.924 1.673 10.780 27 73.573



