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Risultati economico-finanziari

del Gruppo

La gestione economica del Gruppo per
l'esercizic 2011 & sirtetizzata nel prospetto
alla pagina seguente; per una migliore com-
prensione dell'andamento economico-fi-
nanziaria, attraversc opportune riclassifi-
cazioni, si & data separata evidenza alle
partite energetiche economicamente pas-
saniti a livello di Gruppa rispetto a quelle a
margne, costituite queste ultime da tuth
quei ricavi destinati sia alla copertura dei
costi di gestione sia alla rermunerazione del
capitale investito e per i quali esiste un'ec-
cedenza rispetto al costi,

Bilancio consolidato 2011
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Ricawi da vendita di energia e proventi accessord 20.338.383 22.287.706 1.949.323

ontributi da CCSE 41.206.170 1267619 3.061.449
Ricavi da vendita i Certificati Vierdi B08.745 341766 (466579}
Sopravvenienze attive nelle 4018 166,502 152484

Totale 25.367.316 30.063.593 4.696.277

osti
Costi di acquisto energia e oneri accessor 23585099 24378298 793,199
Costi di acquisto di Certificati Verdi 927.2%4 [.699.239 771,945
Contributi per incentivazione del fotovoltaico B34.923 3531.020 3076097
Costi per contributi erogat per StoccaggioVirtuale gas - 55036 55036
Totale 25.367.316 30.063.593 4.696.277

Ricavi

Ricavi delle vendite e delle prestazioni: 127994 138703 10,709
- Ricaw delle vendite 53175 60529 7354
- Contributi da CC5E 74819 78.174 3355
Altri ricavi e provent 14.828 13.874 (354)
Totale 142.822 152.577 9.755
Costi

Costo del lavoro 61.806 70566 8.760
Altri costi aperativi 46.081 56663 10582
Sopravvenienze passive 310 807 (103)
Totale 108.797 128.036 19.239

Ammortament ¢ svalutazion B.389 9.893 1 504
Accantonamenti per rischi e oner 5963 7739 FAN

Proventi (Onert) finarziari netti 2825 13064 10.23%

Proventi (Onen) straordinari netti (743) (5,025} (4.282)

Imposte sul reddito dellesercizio, corrent, differnte ¢ anticipate {8.478) (5.761) 2714
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Partite passanti

| ricavi complessivi ammaontano a Furo

30.063.593 mila, presentando una varia-

zione positiva di Euro 4.696.277 mila, do-

wuta essenzialmente allincremento del con-
tributo della Cassa Conguaglio (Euro

3061449 mila) e dei ricavi da vendita di

energia (Euro 1.949.323 mila). parzialmente

compensati dalla riduzione del ricavi legati
alla vendita dei Certificati Werdi ({Euro

466,579 mila).

Lammontare dei ricavi da vendita di ener-

gia, pari a Furo 22.287 706 mila, si riferisce

principalmente a:

= vendite agl operaton elettrici effettuate
sul mercato elettrico e ricavi accessor
(Euro 14.115470 mila);

= vendite di energia effettuate verso gli
esercenti il servizic di maggior tutela
(Euro 7.098.974 mila);

* in misura minore, a una componente ine-
rente agli sbilanciamenti {Euro 602.050
mila).

Lincrementeo dei contributi da CCSE & do-

vuto al maggiori oneri netti relativi alle par-

tite di energia e quelli derivant dai contri-
buti per incentivazione del fotovaltaica, che
trovano copertura nella componente A3

Lna quota dellincremento (Euro 55.036

mila) & dovuta ai contributi per l'attivita

avviata dalla capogruppo nell'ambito dello

Stoccaggio Virtuale del gas.

La voce “Sopravvenienze attive nette"

(Euro 166.502 mila) comprende rettifiche

di stime del GSE relative a contributi ero-

gati per lincentivazione del fotovoltaico

(Eurc | 10,639 mila), oltre a partite legate

allenergia CIP6 (Euro 54.944 mila), e allo

Scambio sul Posto (Eurc 27.858 mila), par

zialmente compensate da sopravvenienze

Bilancio consolidato 2011 | Relazione sulla gestione del Gruppo GSE

passive relative 2l Ritire Dedicato (Euro

25953 mila) che si sono determinate per

effettc dei maggior importi erogati nel-

fanno rispetto agl stanziamenti previsti,

Aralogamente | costi di competenza am-

mantana a Furo 30.063.593 mila e regi-

strano un incremente di Burc 4.696.277

mila rispetto all'esercizio precedente do-

wuto ai maggiori costi legati allincentiva-
zione del fotovoltaico (Euro 3.076.0%7
mila), all'acquisto di Certificati Verd (Euro

771945 mila) e al'acquisto di energia (Euro

793,199 mila).

Mell'ambito dei costi di energia una parte

significativa & rappresentata da quelli rela-

tivi all'energia acquistata dal GME sul Mer-
cato del Giorno Prima e sul Mercato di Ag-
giustamento (Euro 15882492 mila), che
presenta un rilevante incremento rispetto
allo scorso esercizio (Euro 2.484.793 mila)
riconducibile ai maggion prezzi applicati in

Borsa nel corso del 2011, Sempre nella

stessa voce sono Nocomprese:

= | costi relativi agli acquisti di energia CIPé
per Euro 3.753.044 mila, che diminui-
scono sensibilmente rispetto allo scorso
anno (Eure 1,243,107 mila);

* i costi per acquisto di energia da parte di
Acquirente Unico (Euro 2815923 mila)
che risultano sostanzialmente in linea con
ih2010;

* i costi rientranti nel regime di Ritiro De-
dicato a Tanffa Omnicomprensiva (Euro
2,320,396 mila), che subiscono un incre-
mento pari a Euro 1.131.507 mila.
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Partite a margine

| ricavi sono pari a Euroc 152577 mila e
sono composti dai ncavi delle vendite e
prestazioni per Euro | 38.703 mila e da al-
tri ricavi & proventi per Euro 13.874 mila.
| ricavi delle vendite e delle prestazioni a
loro volta sono costituiti prevalentemente:
= dai ricavi denvant dalle intermediazioni di
energia del GME (Euro 31.705 mila);
= dai ricavi di Al per la cessione di ener
gia agli esercenti il servizio di maggior tu-
tela (Euro | 1455 mila);

* per quanto riguarda la controllante, dai n-
cavi a copertura dei costi per il Ritira De-
dicato e lo Scambio sul Posto (Euro
[ 1.074 mila), dai ricavi da fee su CO-FER
e GO estere (Euro 2027 mila) & dai nicavi
dertvanti da RECS (Euro 1,238 mila).

| contributi da CCSE nguardano sostanzial-

rmente gl importi erogati a copertura dei

costi di funzionamento riconosciuti al GSE in
base alla Delibera R/EEL 14012012 (Euro

33.006 mila), i ricavi relathi allo Sportello del

Consurnatore di AU (Euro 6682 mila) e |

contributi in conto esercizio concessi a RSE

per lattivitd di Ricerca (Euro 34.693 mila).

La wvoce "Altn ricavi e provent’” che am-

monta a Euro 13874 mila ¢ sostanzialmente

in linea con lo scorso esercizio, Risulta essere
composta dalle sopravwenienze attive di G5E

(Eura 5311 mila), dovute al rilascio della

quota eccedente di fondi preesistenti, & in

misura minore dal ribattamento del costi
del personale di GSE distaccato presso la

Cassa Conguaglio (Euro 2656 mila) e dai

contribut d BSE perlattivita di ncerca stan-

ziati dalla Commissione Europea e da enti
pubblici nazionali (Eura 1.813 mila).

Il costo del lavoro si incrementa {Euro

8.760 mila) a seguito della crescita dell'or

ganico del Gruppo: al 31 dicembre le ri-

sorse in forza sono pari a |.076 unitd con-
tro 909 dellanno precedente.

Gli altri costi operativi risultano in aumento

per la pid intensa operativitd legata allo

wiluppo delle attivita del Gruppo,

Il margine operativo lordo, che ammanta a

Euro 24.541 mila, registra un decremento

rispetio al precedente anno di Euro 9.484

mila. Tale variazione & dowuta alla varia-

zione in diminuzione dei margini operativi
lordi di tutte le societa del Gruppo.
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La voce relativa ad ammartamenti e svalu-
tazioni risulta in aumento per effetto del-
l'entrata in funzione di nuovi investimenti.
Gli accantonament riguardano 'adesua

mento dei fondi effettuato dal GME (Furo
7739 mila) principalmente per laccanto-
namento dell’'extra reddito relativa al
quinquennic 2006/201 | imputabile alla
PCE in relazione alle disposizioni conte-
nute nelle Delibere della AEEG ARG/elt
44711 e 189/11.

Il risultato operativo a fronte di ammorta-
menti e accantonamenti risulta pari a Euro
6509 mila con un decremento rispetio al
2010 di Euro 18164 mila.

La gestione finanziaria del Gruppo eviden-
zia proventi finanziari netti per Euro 13.064
rnila, in aurmnento rispetto al 2010 sulla scia
dellincremento dei proventi da interessi
attivi maturati sulle disponibilita liquide della
controllante (Eurc %.898 mila).

La gestione stracrdinaria evidenzia oneri
netti (Furo 5.025 mila), composti princi-
palmente da somme che la controllata
GME ha dovuto corrispondere a Terna
Sp.Ain base al disposto delle dtate Deli-
bere della AEEG ARG/alt 44/1 | e 189/11,
quale quota parte del redditc operativo
derivante dalla PCE.

La voce “Imposte sul reddito dell'esercizio”,
pari a Eurc 5.764 mila, comprende impo-
sle correnti per Eure 7.75%9 mila, imposte
differite passive per Euro |8 mila e il river-

| Relazicne sulla gestione del Gruppo GSE

samento di imposte anticipate per Euro
2.013 mila, dovutle principalmente alle im-
poste differite di GME.

Il tax mare del 2011 & pari al 39% contro
quello del 2010 par al 31%; lincremento d
8 punti percentuali ¢ dovuto principal-
mente al fatto che al 3| dicembre 2010 1l
GSE ha potuto usufruire ai fini IRES di re-
sidui di perdite fiscali pregresse non pre-
senti nel 201 1;inoltre |2 controllata GME ha
avuto nel 201 | un'incidenza maggiore delle
variazicni fiscali in aumento del reddito
ante imposte.

I risultate di esercizio di Gruppo ammonta
a Euro 9,184 mila.
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La situazione patrimoniale del Gruppo esi-
stente al 31 dicerbre 2011 & sintetizzata
nel seguente prospetto.

Euro mila

Immobilizzazioni nette 100.360 109.433 9.073
Immahilizzazioni immateriali | 1481 12327 846
Irnmabilizzazioni riaterial 65 484 73571 5.089
Immaobilizzazioni finanziarie

- Altri titoli 22034 22034 -
- At crediti 1.361 1.499 |38
Capitale circolante netto (276.407) 114.724 391,131
Crediti verso clienti 4235304 5199277 963973
Credilo (Debilo) netta verso CCSE 7B9.B59 1931852 [.14]1993
Ratei, risconti attivi e altri crediti 3,271 25439 [6.151
Rimanenze 384 333 (a1
[Zebiti verso fomitor (4.851.098) (6.765.351) (1914253}
Ralei, risconti passii e alln debit (391.770) (265.053) 126717
Debiti tributan per VA e altre imposle (68.357) {11.756) 56.601

Fondi diversi (61.470) (63.902) (2.432)

Pawrimonio netto 161,277 158461 (2.818)
Indebitamento (Disponibilit) finanziario netto {398.794) 1.794 400.588
Drehiti verso banche a media/lunge termine 22,000 20.533 (1467
Debiti verso banche a breve termine 33230 124713 [41.483
Disponibilitd lguide {474.024) (213452) 260572
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Le immaobilizzazion immatenal, costtute
principalmente da licenze saftware, da si-
stemni di gestione per le attivita core e dagli
intervert! di adeguamento strutturale di
immaobili in locazione, si incrementanc di
Eurc 846 mila per effetto dell'attivita di in-
vestimento realizzata nellanno pari a Euro
5.545 mila al netto degli ammortamenti
(Euro 4.641 mila) e di altre svalutazioni
(Euro 58 mila).

Le immobilizzazioni materiall, #iferite pring-
palmente ai fabbricati che ospitano le sedi
di tutte le societd del Gruppo, altre che ai
sistermi e alle infrastrutture informatiche, su-
biscono un incremento per Eura 8.08% mila
per effetto di nuovi investimenti (Euro
13.234 mila), & si riducono per la quata di
ammortamenti dell'anno (Euro 5,132 mila)
e di altre svalutazioni (Euro |3 mila).

Gli investimenti si riferiscono principal-
mente ai lavor di ristutturazione effettuati
dalla capogruppo sugl edifici di proprieta,
nanché allacguisto di mobilic e di attrez-
zature informatiche di GME e di ALL

Le immobilizzazioni finanziarie sono relative
principalmente allimvestimento realzzato dalla
controllata GME di Euro 22,034 mila in uno
strumento finanziarie di durata decennale

| Relazione sulfa gestione del Gruppo GSE

con capitale garantito a scadenza e iscritto al
costo di acquisto comprensivo degli oner di
diretta imputazione, Seno, inoltre, compresi in
questa voce anche | prestiti concessi al per-
sonale dipenderte,

| capitale circolante netto risutta positivo, in
controtendenza rispetto all'eserczio pas-
sato; la variazione rispetto allo scorso anno
& attnibubile principalmente allincremento
dei crediti verso clienti (Euro 963,973 mila)
e verso la COSE (Euro 11141993 mila), ol
tre alla diminuzicne degli aftri debit (Furo
|26.717 mila); tali aumenti sono sclo par-
zialments compensati dallaumento dei de-
biti verso forniton (Eurc 1914253 mila).
| fondi diversi aumentano {Eurc 2.432 mila)
per effetto degli accantonarment! effettuati
dalle contrellate, compensati dai rilasci ef-
fettuati dalla controllante relatii a posi-
zioni prudenzialmente accantonate in pas-
sato, ma rvelatesi non pid necessarie,
Relativamente al mezzi di copertura si ri-
leva sia il decremento del patnimanio netto,
per effetto del nsultato di esercizic al netto
dei dividendi versati all'Azionista di GSE, sia
la presenza di un seppur limitato indebita-
ments finanziario, in controtendenza ri-
spetto allesercizio 2010,
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I rendiconto finanziario al 31 dicembre
2011 evidenzia una posizione finanziaria
negativa per Furo |.794 mila, rappresentata
nel prospeftto seguarte.

Euro mila

Disponibilitd (Indebitamento) finanziaria netta iniziale (297.915) 398.794

Flusso finanziario da (per) attivita operativa

Litle netto dell'esercizic 185677 9.184
Ammartamenti 8.38% 0743
Incrementi {Decrementi} fondi 8.5%96 2432
Totale 35.662 21.389
Variazione del capitale circolante netto 686.112 (391.131)
Flusso finanziario operativa 721,774 (369.742)
Flusso finanziario da (per) attivita di investimento

Disirmestiment {Investiment) i immaobilizzazioni rnmateriali {F019) s )
Disirvestiments (Imvestiments) i immobilizzazon matenal (5977 (132349)
Disinvestiment! {Ivvestimenits) in immobilizzazion finanziare 376 (138)
svalutazioni e altre variazioni delle immobilizzazion (2.450) 71
Totale (15.065) (18.846)
Flusso finanziario da (per) attivita di finanziamento

Pagamerto dei dividendi {10.000) (12.000)
Totale (10.000) (12.000)
Flusso finanziario del periado 696.709 (400.588)

Con riferimento alla situazione esistente al
31 dicembre 201 | si pud osservare che la
disponibilita di flussi finanziar & determinata
essenzialmente dalla variazione del capi-
tale circolante netto (Eure 391131 mila),
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Fatti di rilievo intervenutl

dopo la chiusura dell’'esercizio

Si riporta di seguito una sintesi dei principali
event di rlievo intervenuti dopo la chivsura
dell'esercizia per le singole societa.

GSE

Stoccaggio Virtuale gas

Il 16 febbraic 2012 s & tenuta la procedura
concorrenziale per la selezicne degli stoc-
catori virtuali per l'anno di stoccaggio
2012-2013 con i risuftati rieplogati nella se-
guernte tabella:

_ MWh MWh __ Euro/MWh Euro/ MWh
TTFg-PSWg 3205766 589726 & 115
TTFeura-FSvg 23876126 5396095 07 8.3
ZEEeuro-PSYq |.2B81.050 143,290 123 Ié

G)

Si ricorda che le offerte aggivdicate sono
valorizzate al prezzo offerto, secondo il
meccanismo del pay-as-bid,

La societa, inchre, ai sensi della Delibera

ARG/gas 41 | ha gestito la procedura di
aste competitve per la cessione al mercato

GJ

6081584

3.643.200

Bilancio consolidate 2011 | Relazione sulla gestione del Gruppo GSE

delle capacitd per | servizie di steccaggo a
partire dallanne termico 2012-2013. Gli
asiti delle procedure a mercato, per
lanno di stoccaggio 2012-2013, in adem-
pimento della Delibera R/GAS 54712 del-
I'Autoritd per 'energia eletirica e il gas
sono | seguenti.

Euro/ Gj

056
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Delibera ARG/com 201/11

["Autoritd, con la Delibera ARG/com
200711, ha aggiornata le componenti tarif-
farie relative agl oneri generali di sisterna e
le ulterion component tarffane del settore
eletinco e del gas naturale. Per il primo tri
mestre 2012 il valore della componente ta-
riffaria A3 é stato aggiornato al nalzo sia
nella parte fissa sia nella parte variabile.
Tuttavia tale incremento non riflette pie-
narnente il fabbisogno economico stimato
di competenza del conto A3 che, secondo
le ullime stime della societd, & par:
= g ultenor Fura 500 milioni in relazione
allanno 2011, rispetta alle precedenti
previsioni, per lo pid per gli oneri relativi
all'incentivazione del Conto Energia;
= a un totale di orca Bure 10,5 milioni, in
relazione all'anno 2012, per lo pit rap-
presentatl dallincrementa dei costi del
Conta Energia (Euro 5,9 milioni), dei co-
sti per il ritiro del OV (Furo |.8 milicni)
nonché dei costi relativi alla TO.
L'Awutorita, anziché aumentare eccessiva-
menle il valore della componente A3, ha
preferito saspendere temporaneamente,
fino a successiva determinazione, le dispo-
sizioni del Testo Integrato del Trasporto
{("TIT") secondo cui il GSE versa alla CCSE
l'eventuale eccedenza di gettito rispetto
agli oneri sostenuti di pertinenza del citato
corlo A3, Infatt, sebbene nel primi measi del
2012 sia prevista un'eccedenza di gettito
del conto A3 rispello ai costi di pertinenza,
daltra parte una quota consistente degli
esborsi dellincentivazione degli impiariti fo-
tovoltaici s1 concentrera nel secondo se-
mestre dellanno. || GSE, di conseguenza,
dovra informare mensilmente ['Autorta
circa il valore dellimporto trattenuto in
deroga alle suddetle disposizion del Testa
Integrato del Trasporta.

Delibera RICOM 114/12
Con la Delibera RACOM 114/12, ' Autoritd
ha posticipato 'aggiornamento tariffario
della A3, prevedendo che detto aggiorna-
mento venga effeltuato entro il 30 aprile
2012, Uobiettiva dell Autoritd & quello di
assicurare la copertura degli oneri di com-
petenza del conto A3, prevedendo in que-
sto caso una pid approfondita valutazione
sullevoluzione della companente A3, data
la rilevarite maggiorazione stimata Pertanto,
la Delibera autorizza:

+ Cassa Conguaglio a effettuare anticipa-
zioni al conto A3, utilizzando le glacenze
disponibili presso tutti gli altri corti, AZ,
Ad AL AL, As, di cui allarlicolo 47,
comma |, del TIT, nel limite complessivo
di Euro 1,2 miliard;

+ il G5E a trattenere l'eventuale maggior
gettito derivante dalla compenente A3,
fino a successivo provwedimento del-
I'Autorita.

Le ragioni principal del differimento tem-

porale risiedono nell'esigenza o analizzare

pit approfonditamente le prospettive evo-
lutive della A3, in quanto la copertura de-
gli accresciuti oneri ha gid reso necessario
un incremento del 120% di tale compo-
nente nel penodo gennaio 2009 - gennaio

2012 A normativa vigente, infattl, 'onere in

capo al conto A3 per lanno 2012 & stimato

superiore a Eura 10,6 miliardi.
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Delibera RICOM [58/12

Con la Delibera R/COM 15812 recante
“Aggiornamento della componente tarffa-
ra A3 a decorrere dal |° Maggio 20127,
['Autonti ha confermato quanto anticipato
con la Delibera R/COM 114712, relativa-
mente alla necessita di un adeguamenta in
aumento della componente tariffaria A3, an-
che alla luce delle disposizioni contenute
nel due schemi di decreti interministenali,
trasmessi dal MISE all Autonti = alla Confe-
renza Stato-Regioni, riguardanti, rispettiva-
mente, il Quinto Conto Energia e lincenti-
vazione delle altre fonti rinnovabili. Tali
disposizioni non evidenziano, infat, elernenti
che portino a prevedere variazioni significa-
tive nelle stime di fabbisogno del conto A3
di competenza 2012 rispetto a quelle alla
base della suddetta Delibera.

Pertanto, al fine di coprire il fabbisogno
economico stimato di competenza del-
I'anno 2012 e di garantire la sostenibilita fi-
nanziaria degli onen posti in capo al GSE,
I'Autoritd ba rmenulo opportune adepuare,
in aumento, la componente tariffaria A3, a
decorrere dal | maggio 2012, incremen-
tandao del 33.8% l'aliquota unitaria applicata
ai clienti finali.

Relazione sulla gestione del Gruppo GSE

Corrispettivo a copertura

dei costi di funzionamento

La Delibera R/EEL 140712 del 12 aprile
2012 ha definito, per l'esercizio 201 1,1l cor-
rispetlivo a copertura del costi riconasciuti
per il funzionamento del GSE pan a Euro
33,0 milioni (Eura 32,1 milioni nel 201 0) ri-
tenendc opportung, in coerenza con le de-
terminazioni adottate per gli anni 2008,
2009 e 2010, cosi come si legge nella stessa
Delibera, che “nelle more dell'adozione di
una regolazione incentivante, basala su
obiettivi pluniennali di recupero di eficienza,
il valore del corrispettivo a coperiura del
costi di funzionamento del GSE per 'anno
2011 siz tale da assicurare una remunera-
zione prima delle imposte, del patrimonio
netto, detratto il valore delle partecipazioni
del medesima GSE nelle societa controllate
Al e GME e il valore dei dividendi distri-
burti a partire dalla data di approvazions
della distnbuzione dei dividendi medesimi,
oltre ai provent delle partecipazioni™.
Siosegnala. infine, che la medesima Deli-
bera ha definito | corrispettivo a copertura
dei costi di funzionamento del G5E per
I'anno 2012, in acconto e salvo conguaglio,
in Euro 21,9 milioni, inclusivo della diffe-
renza tra il corrispettive a copertura dei
costi di funzionamento per il 201 | el cor
rispettivo corrisposto a titolo di acconto
per 1o stessa anno.
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Al

Corrispettivo a copertura

dei costi di funzionamento

La Delibera dell Autorita R/EEL 92/12 ha
quantificato in Euro 11,4 milioni il corr
spettivo riconosciuto, a titolo definitivo, a
copertura dei costi di funzionamento di AU
per l'attivita di acquisto e vendita di ener-
gia elettrica per i clienti in maggior tutela
perlanno 201 |.La stessa Delibera ha inol-
tre quantificato in Euro 13,9 milioni il cor-
rispettivo, riconosciuto a titolo di acconto,
a copertura dei costi di funzionamento di
AU a oggi prevedibili per 'attivita di acqui-
sto e vendita di energia elettrica peri clienti
in maggior tutela nell'anno 201 1.

11

—
LGIM

Mercato elettrico e del gas

Il perdurare della crisi congiunturale a livello
europeo ha reso opportuna, pur mante-
nendo alta la salvaguardia dei mercati da ri-
schi di default, una riflessione in merito al-
lintroduzione di un ulteriore elemento di
flessibilita a favore degli operatori. In parti
colare, il 26 gennaio 2012, & stata ade-
guata la soglia minima di accettazione del
rating delle banche fideiubenti per la par-
tecipazione degli operatori al Mercato Elet-
trico e al Mercato del Gas, mantenendosi
comunque nella fascia dell'investment grade.
Inoltre, nel'ambito del Mercato Elettrico, al
fine di salvaguardare il regolare e corretto
funzionamento, € stata introdotta, a sup-
porto degli operatori che ne facciano ri-
chiesta, I'opzione di consegna anticipata
sulla PCE delle posizioni aperte dagli ope-
ratori medesimi sul Mercato a Termine
fisico dell'Energia elettrica.

T

RSt

:

Contributi per il finanziamento

della Ricerca di Sistema

Nel mese di febbraio 2012, a seguito della
rendicontazione intermedia predisposta
dalla societa, si sono svolte le verifiche sul-
l'avanzamento, al 31 ottobre 201 I, dei pro-
getti di ricerca affidati a RSE nell'ambito del
PAR 201111 15 marzo 2012 'Autorita, con
Delibera RDS 94/12, ha approvato le verifi-
che sullavanzamento dei progetti di ricerca
e, a fronte della relativa rendicontazione in-
termedia, ha deliberato un'erogazione a fa-
vore della societa pari a Euro 13,7 milioni in-
cassati nel mese di aprile 2012.
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Fvoluzione prevedibile

della gestione

GSE

Mel corse del 2012 continueranno le atti-
wild gid svolte nellanno 201 1, con la previ-
sione in particalare di un signiﬁcativo In-
cremento nell'ammontare dei contributi
erogati agli impianti fotovollaid e del nu-
mero degli impianti gestiti in regime di
Scambio sul Posto.

Lz societd sard fortermente impegnata nelle
attivita i gestione dei meccanismi operativi
legat &l Conto Energia, relatr agli impianti che
entreranno in esercizio nel corso del 2012,
I DLgs. 28/1 | ha rformato Fintero settore
delle nnnavabill con nuove narme N ma-
teria di incentivi all'elettricitd e allenergia
termica da FER, iter autarizzativi, reti di tra-
smissione, distribuzione, teleriscaldamento
e teleraffrescamento. || Decreto prevede
che dal 2012 gli interventi di produzicne di
energia Lermica da fonti rinnavabill e di in-
cremento delleflicienza energetica di pic-
cole dimensioni abbiano accesso a un
nuove tipo di incentivo, commisurato alla

Bilancio consalidato 2011 | Relazione sulla gestione del Gruppo G5E

produzione di energia termica da fonti rin-
Aovabili o ai risparmi energetic generati,
perun periode non superiore ai diedi anni,
i incentivi saranno determinati allo scopo
di assicurare un'equa remmunerazione del
costi di investimento e di esercizo degli in-
terventi. | dettagl del nuowvo sistema in-
centivante e le modalitd per accederv sa-
ranno contenuti in un Decreto Ministeriale,
Il Dlgs 28/1 1 prevede infing, per gli im-
pianti che entreranno in esercizio dal 2013
(esclusi quelli solar), una progressiva sosti-
tuzione degli atwali sistemni incentivanti
(Certificat Verdi & Tariffz Omnicompren-
siva) con nuowvi meccanismi di incentiva-
rione che saranno anch'essi definiti con
uno specifico Decreto Ministerle,
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La societa € responsabile. inoltre, di gestire
it regime di sostegno per la Cogenerazione
ad Alto Rendimento attraverso il ricono-
scimento dei Certificati Bianchi. Per le unita
di cogenerazione riconosciute CAR &, in-
fatti, previsto l'accesso al sistema dei Cer-
tificati Bianchi, secondo le condizioni e le
procedure stabilite dal Decreto Ministe-
riale 5 settembre 201 I.{ Certificati Bianchi
sono titoli negoziabili che certificano 1 -
sparmi energetici negli usi finali di energia.
Il meccanismo di incentivazione si basa sul-
I'obbligo. posto in capo alle aziende distri-
butrict di gas e/o energia elettrica con piu
di 50.000 clienti finali, di conseguire un
obiettivo annuo prestabilito di risparmio
energetico. Le aziende possono assolvere a
tale obbligo realizzando interventi, che
danno diritto ai Certificati Bianchi, diretta-
mente presso gl utenti finali o in alternativa
possono acquistare i titoli sul mercato or-
ganizzato dal GME,

E previsto che il GSE, qualora if produttore
ne faccia richiesta, proceda al ritiro dei
Certificati Bianchi rilasciati a fronte di un
corrispettivo.

La Delibera ARG/elt 104/11 dell Autorita.
infine, nel promuovere la trasparenza dei
contratti di vendita di energia elettrica pro-
dotta da fonti rinnovabili per I'anno 2012,
ha disposto che la Garanzia di Onigine sia
I'unico titolo atto a provare ai clienti finali
la quota o la quantita di energia elettrica da
fonti rinnovabili nel mix energetico dei for-
nitori di energia. Nelle more dell'entrata in
vigore del Decreto attuativo del D.Lgs.
28/11,la Garanzia di Origine coincide con
le certificazioni CO-FER. Le Garanzie di
Origine nella disponibilita del GSE saranno
oggetto di procedure concorrenziali fina-
lizzate ad assegnare le suddette secondo

critert di pubblicita. trasparenza e non di-
scriminazione. Tali procedure scno state
approvate dall'Autorita per I'Energia Elet-
trica e il Gas con Delibera ARG/elt 179/11.

I GSE nel corso del 2012 avra significativi
esborsi finanziari per far fronte all'obbligo di
acquisto dei CV invenduti relativi alla pro-
duzione dellanno 201! ai sensi di quanto
previsto dal D.Lgs. 28/1 | (valorizzati in circa
Euro 2 miliardi). Gli esborsi, seppur eco-
nomicamente neutri, potrebbero determr-
nare un deterioramento della posizione fi-
nanziaria netta del GSE in considerazione
del disallineamento temporale tra le en-
trate relative alla componente A3 e le
uscite, che dovrebbe essere gradualmente
recuperato nel corso dell'anno.

Relativamente agli aspetti di copertura de
costi per le attivita dellanno 2012 del GSE.
['Autorita ha definito, con la Delibera R/EEL
140/12.in acconto e salvo conguaglio Il cor
rispettivo spettante alla societa pari a Euro
31.9 milioni inclusivo della differenza tra il cor
rispettivo a copertura dei costi di funziona-
mento per il 2011 e il corrispettivo corrt
sposto a titolo di acconto per lo stesso anno.
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AU

Mel corso del 20172 proseguiranno le azioni
volte al canseguimento degli obigttivi di
copertura per il 2012 e il 2013, e prose-
guiranno quelle, iniziate a gennaio 2012,
per il 2014. | fabbisogno di energia previ-
sto peril 2012 & pari a 80 TWh, quello per
12013 & di 77 TWh, mentre peril 2014 si
prevede un fabbiscgno di 74 Twh,
Inoltre, si segnala che nel 2017 si conclude
il triennic di affidamento ad AU della ge-
stione dello Sportella da parte dell'Auto-
ritd. L'estensione dei termini dell’awali-
mente di AU da parte dellAutontd sara
oggetto di nuovo progetio, che dowrd con-
tenere precisi obiettivi di servizio (livelli di
servizio in termini di volumi di contatti,
qualitd e ternpi di risposta agli utenti, se-
gnalazioni all Autorita) e di costi di gestione
dei contatti telefonici e dei reclami.

Infine, in merito al Sistema Informativo [n-
tegrato, le attivita di AL saranno focalizzate
sulla realizzazione della piattaforma tecno-
logica appaftata nel carso dell'anno prece-
dente e sul popolamente del Registro Uf-
ficiale, con le anagrafiche dei punti di
prelievo dell'energia elettrica,

Bilancio consclidato 201 | | Relazicne sulla gesti.cme del Gruppo GSE

GME

Mell'esercizio 2012 il GME sard impegnata
nelle sviluppo del Mercato Elettrico e, pid
in particolare, nel processo di integrazione
del medesimo nel pid ampio contesto dei
mercati elettrici europei, grazie al consali-
damento del market coupling con la Slave-
nia e alla prosecuzione del progetto Price
Coupling of Regions.

Il GME, inoftre, procedera a implermentare
il Mercato a Termine del gas naturale, al fine
di consentire agll operatori la condusione
di contratti su arizzonti temporali pit ampi
rispetio a quell attualmente in essere sul
mercato spat.

Con riferimento ai Mercati per [ Ambiente
il GME awierd |'organizzazione e la ge-
stione dei sistemni di scambic dei titoli CO-
FER e prowwederd ad adeguare, in applica-
zione della nermativa in merito al nuovg
regime di sostegno per la Cogenerazions
ad Alto Rendimento, il quadro regolamen-
tare applicabile ai sisterni di negoziazione e
registrazione dei Certificali Bianchi.
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RSE

MNell'esercizio 2012 si prevede che, nel-
l'ambito dei progetti finanziati dalla Com-
missione Europea, proseguiranno le atfi-
vitd dei progetti ancora attivi del VI
Programma Quadro aggiudicati nel qua-
driennic 2007-2010 e partiranno guelle
dei 5 nuovi progetti risultati vincenti nel
201 1. Lerogazione dei contribufi connessi
alla rendicontazione intermedia di cui alla
Delibera del’Autoritd del 15 marzo 2012
comporta un netto miglicramento della
situazione finanziaria del prima semestre
2012, Considerando che sona in fase con-
clushva le attivitd di ncerca del PAR 2011, &
prevedibile che 'erogazione del saldo sulle
attivitd del suddetto piano, par a circa Euro
10,1 milieni, possa avenire alla fine del
primo semestre 2012, Considerands, inal-
tre, che la sottoscrizione del nuovo Ac-
cordo di Programma non potra avvenire in
tempi brevi, & prevedibile una dilatazione
della tempistica di erogazione dai cortrititi
in acconto sul Piano Annuale di Realizza-
zione 2012 con un aggravio finanziario per
la societd conseguente allincremento del-
lindebitamento medio nel secondo seme-
stre dell'esercizia 2012,



