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Con l'ingresso del GME nel settore gas, le 
attività di m onitoraggio del GME si sono 
estese anche al con tro llo  delle nuove piat­
taform e. In particolare, con riferim ento alla 
PB-GAS, o ttem perando agli obblighi previ­
sti dalla Delibera ARG/gas 4 5 /1 I , il GME ha 
provveduto per ciascun giorno gas a:
* verificare che gli utenti abilitati abbiano 

presentato sulla PB-GAS offerte conformi 
ai limiti mimmi e massimi definiti dal m e­
desimo provvedimento, segnalando, even­
tualmente, all'AEEG il riscontro dei casi di 
mancato rispetto dei predetti limiti;

* trasm ettere all'AEEG le o ffe rte  presen­
tate e accettate sulla PB-GAS, ai fini della 
verifica del regolare funzionamento del si­
stema di bilanciamento.

Infine, con r ife rim en to  alla p ia tta form a 
P-GAS, relativamente ai due com parti Im­
p o r t e A liquote, il GME ha provveduto a:
* rilasciare agli operatori le dichiarazioni re­

lative alle quote di im portazione e alle ali­
quote del p ro d o tto  di giacimenti di gas 
dovuti allo Stato, o ffe rte  dagli stessi sui 
due com parti della P-GAS;

* inviare all'AEEG relazioni mensili, con te­
nenti le informazioni relative alle quote di 
im portazione o ffe rte  in negoziazione e 
agli eventuali abbinam enti registrati 
presso la stessa piattaform a P-GAS.

i n v e s t i ' i i e n t i  im a n z ia n

Con riferim ento allobbligazione a capitale 
garantito denom inata "M om en tum " de te­
nuta in portafoglio, il GME è esposto al ri­
schio di prezzo, sostanzialm ente d ipen­
dente dai tassi di interesse di m ercato e 
dall’andam ento delle categorie degli stru­
m enti finanziari di cui si com pone. Il tito lo ,

infatti, so ttoscritto  in data 27 dicem bre 
2007 con un prim ario istituto bancario in­
ternazionale (rating attuale A 2  scala M oo- 
dy's; A  scala Standard & Poor's; A +  scala 
Fitch), ha durata decennale e una garanzia 
di rim borso del capitale a scadenza. Il GME 
ha la facoltà di richiedere all'em ittente il 
rim borso anticipato del capitale a condi­
zioni di m ercato al m om ento della richie­
sta. Il Consiglio di Am m in istrazione del 
GME ha deliberato il mantenim ento del t i ­
to lo  in porta fog lio  nel m edio-lungo pe­
riodo, tendenzialmente fino a scadenza. Il 
rendim ento variabile dell'investimento po­
trà  essere percepito in una misura e se­
condo una tempistica dipendenti dall'an­
dam ento  p ro spe ttico  de ll'ind ica tore  di 
riferim ento, al m om ento  non valutabile. La 
società, benché abbia ado tta to  la citata 
strategia di mantenimento dell'investimento 
in portafoglio, effettua in ogni caso un m o­
nitoraggio mensile del valore di mercato 
dello stesso, che viene trasmesso puntual­
mente alla capogruppo GSE. A l 3 I dicem­
bre 201 I il fairvalue risulta pari all'89,44%. 
Una eventuale valutazione dell'investimento 
basata su tale valore avrebbe avuto come 
im patto, com prensivo de ll'e ffe tto  fiscale, 
una riduzione dell'utile e del patrim onio 
netto  di fine periodo di Euro 1,7 milioni.

D a i ;  econom¡co-f inanziar i

La controllata ha chiuso il bilancio 201 I con 
un fa ttu rato di Euro 19 .179 milioni (+11/6 
rispetto al 2 0 10) cui si contrappongono co­
sti della produzione di Euro 19 .172 milioni 
(+12%  rispetto  al 2010). L'utile netto di 
esercizio am m onta a Euro 2.536 mila 
(-79% rispetto al 2010).



Camera dei Deputati — 455 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI



Camera dei Deputati — 456 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI



Camera dei Deputati — 457 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI



Camera dei Deputati — 458 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

)$£$0001  Progetti presentati (valore in Euro mila) 

) f0 ( £ l Ì l f6  Progetti finanziati (valore in Euro mila)

Ricerca nazionale

I due progetti FIRB finanziati dal M inistero 
dell'istruzione, dell'Um versità e della Ri­
cerca per la ricerca di base nei settori del 
fo tovo lta ico e della fulm inazione sono in 
fase di rendicontazione. Relativamente ai 5 
progetti risultati v inc ito ri del bando IN ­
DUSTRIA 2015 del M inistero dello Svi­
luppo Economico, sono stati emessi nel 
corso del 2 0 10 i decreti di concessione per 
il progetto  EFESO, relativo all'impiego di 
celle a combustibile, e per il progetto  ALA - 
D IN  relativo ai sistemi di illuminazione stra­
dale intelligenti. Nel corso del 2 0 1 I hanno 
preso avvio, essendo stato emesso il rela­
tivo Decreto, il progetto SCOOP relativo al 
fotovoltaico a concentrazione, e il progetto 
HYDROSTORE, riguardante l'accumulo di 
idrogeno; hanno quindi avuto inizio le a tti­
vità di ricerca previste da parte di RSE. Il 
proge tto  G EOM A, eolico off-shore, registra 
un ritardo legato al riesame da parte  del

M inistero dello Sviluppo Economico.Tutti i 
p roge tti afferenti ad IN D U S TR IA  2015 
hanno durata triennale.
Sono state presentate due proposte di 
progetto, relative alle biomasse e alle celle 
a com bustib ile  m icrobiche, a un Bando 
della Regione Lombardia cofinanziato con 
fondi europei (Bando per la presentazione 
di progetti di ricerca industriale e sviluppo 
sperimentale nei settori strategici della Re­
gione Lombardia e del M inistero dell'istru­
zione, de ll’un ive rs ità  e della Ricerca); 
avendo entram bi superato positivamente 
l'is tru ttoria  formale, se ne attende l'esito 
so tto  il profilo  tecnico.

Dat i  economico-f inanziar i

La controllata ha chiuso il bilancio 201 I con 
un valore della produzione pari a Euro 40 
milioni (Euro 37 milioni nel 2010) cui si 
contrappongono costi della produzione di 
Euro 38 m ilioni (Euro 36 milioni nel 2010). 
L'utile ne tto  di esercizio è pari a Euro 94 
mila (Euro 188 mila nel 2010).
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