
Camera dei Deputati — 257 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

RELAZIONE DELLA 
SOCIETÀ DI REVISIONE



PAGINA BIANCA



Camera dei Deputati — 259 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Deloitte

R ELA ZIO NE Г)К1Л,Л SOCIETÀ D I REVISIO NE SUL B ILA N C IO  CONSOLIDATO  
Al SENSI DF.LL’ART. 14 DEL D. LOS. 27.1.2010, N. 39

All'Azionista del
GESTORE DEI S E R V IZ I E N E R G E TIC I - GSE S.p.A.

I Abbiamo svolto la revisione contabile ilei bilancio consolidato del Gestore dei Servizi 
l-'nergetici - GSE S.p.A. ("Società) e sue controllate ("Gruppo USE” ) chiuso al 31 dicembre 
.010. La responsabilità della redazione del bilancio consolidato in conformità alle norme che ne 
disciplinano i criteri di redazione compete agli Amministratori della Società. E’ nostra la 
responsabilità del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame è stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione emanati dal Consiglio 
Nazionale dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili e raccomandati dalla Consob. In 
conformità ai predetti principi, la revisione è stata pianificata e svolta al line di acquisire ogni 
elemento necessario per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da errori significativi e se 
risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende l'esame, sulla 
base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni 
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri 
contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo 
che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio 
professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati 
a fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi 
emessa in data 8 giugno 2010

3. A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo GSE al 31 dicembre 2010 è conforme alle 
norme che ne disciplinano i criteri di redazione: esso pertanto è redatto con chiarezza e 
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato 
economico del Gruppo.

4. Si richiama l'attenzione sulle informazioni più ampiamente commentate nella sezione della nota 
integrativa "Impegni e rischi non risultanti dallo stato patrimoniale’' sulle controversie in essere 
e sui costi e ricavi inerenti la movimentazione dell'energia, per i quali non sono oggettivamente 
determinabili, allo stato attuale, gli eventuali effetti economici che ne potrebbero derivare nei 
futuri esercizi. Si rileva inoltre che, in applicazione del DPCM dell" 11 maggio 2004. la Società 
deve tenere indenne Tema S.p.A. degli eventuali oneri, di natura risarcitoria e sanzionatone, 
riconducibili al periodo antecedente al I novembre 2005, data di efficacia della cessione a 
quest'ultima del ramo di azienda relativo alle attività di trasmissione e dispacciamento.
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l a responsabilità della redazione della relazione sulla gestione in conformità a quanto previsto 
dalle nonne di legge compete agli Amministratori della Società. K' di nostra competenza 
l'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio, come 
richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicale dal principio di revisione 
il. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili. A 
nostro giudizio, la relazione sulla gestione è coerente con il bilancio consolidato del Gruppo
( ¡SE al 31 dicembre 2010.

DELOITTE &  TOUCIIE S.p.A.

Socio

Roma. 15 giugno 2011
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Dati di sìntesi

Re la t ivam en te  agli  e le m e n t i  d e sc r i t t iv i  
ca ra t te r iz za n t i  la g e s t io ne  del GSE (a t i t o lo  
esem p l i f ica t ivo ,  le a t t iv i tà  d e l l ’a nno  2010, gl i 
even ti  successivi alla ch iusu ra  del l 'eserc iz io , le 
ind icazioni relative alle risorse umane, il s is tema

dei c o n t ro l l i  e i r ischi), si r im a n d a  ai c o n te n u t i  
della re laz ione  sulla g e s t ione  del b i lanc io  di 
G ruppo. V iene di se g u i to  r ip o r ta ta  la s in tes i dei 
r is u l ta t i  e c o n o m ic o - f in a n z ia r i  del GSE, degli  
inves t im en t i  e dei rapport i  con le contro lla te.

E u ro  m i l io n i

2008 2009 2010

Dati economici
Valore della produzione 7.269,6 6.825,8 8.086,4
Margine operativo lordo 1,0 7,7 12,8

Risultato operativo (9 ,o) 3,2 6,6
Utile netto 13,5 19,2 18,2

Dati patrimoniali
Immobilizzazioni nette 56,0 83,3 87,4
Capitale circolante netto (724,0) 530,9 (151,0)
Fondi diversi (55,7) (46 ,9 ) (42,6)
Patrimonio netto 106,8 119,0 127,2
Debiti finanziari netti/(D isponib ilità  finanziarie nette) (830,5) 448,3 (233,4)

Altri dati operativi
Investimenti 4,7 31,8 9,8
Consistenza media del personale (n.) 246 288 335
Consistenza del personale al 31 dicembre (n.) 262 314 377
ROEn 12,7% 16,1% 14,3%

ROE (’ ): Ind icatore  d e te rm in a to  come rap po rto  tra  l ’u tile  n e tto  e p a trim o n io  n e tto  di f in e  periodo.
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Risultati economico-finanziari 
del GSE S.p.A.

La g e s t io ne  econom ica  d e l l ’eserciz io  2010, 
ra f f ro n ta ta  con l ’eserciz io  20 0 9 ,  è s in te t iz za ta  
nel p ro s p e t to  alla pag ina  s e guen te  o t t e n u t o  
r ic lass if icando il con to  econom ico  reda t to  ai f in i  
civilistici .
Per u n a  m ig l io re  c o m prens ione  d e l l ’a n d a m e n t o  
econom ico - f inanz ia r io  della società, nel b i lanc io  
si è da ta  separata  ev idenza  a lle  p a r t i t e  
e nerge t iche  e c o n om ica m e n te  passanti r ispe t to  
a q u e l le  a m a r g in e ,c o s t i tu i t e  que s te  u l t im e  da 
t u t t i  que i ricavi d e s t in a t i  sia alla c o p e r tu ra  dei 
costi di g e s t io ne  che alla re m u n e ra z io n e  del 
ca p i ta le  inves t i to ,  e per i qu a l i  es is te  
u n ’eccedenza r ispetto  ai costi.

Partite passanti

I ricavi complessiv i  a m m o n ta n o  a Euro 7.967.287 
m i la ,c o n  un in c r e m e n to d i  Euro 1.200.624 m i la  
r ispe t to  a l l ’anno  p recedente  d o vu to  ai m agg io r i  
c o n t r ib u t i  da CCSE (Euro 1.258.749 m i la )  
necessari a com pensare  lo sb i lanc io  eco nom ico  
de l le  p a r t i t e  che t r o v a n o  co p e r tu ra  nella 
c o m p o n e n te  A3. L’ in c re m e n to  de l le  v e n d i te  di 
ene rg ia  (Euro 368.463 m i la )  si co m p e n sa  con il 
quas i a zze ra m e n to  dei r icavi r iv e n ie n t i  da l la  
vend ita  dei Cert i f icat i  Verdi (Euro 412.035 mila). 
La voce sopravvenienze att ive  nette  (Euro 9.295 
mila) comprende pr inc ipa lm en te  sopravvenienze 
derivanti da retti fiche di st ime di contr ibut i relativi a 
im p ian t i  fo tovolta ic i  (Euro 62.173 mila) 
parz ia lmente  compensate  da sopravvenienze 
passive relative al Ritiro Dedicato (Euro 29.856 
mila),allo Scambio sul Posto (Euro 8.664 mila) e agli 
acquisti CIP6 (Euro 21.916 mila) che si sono 
d e te rm ina te  per e f fe t to  dei m agg io r i  im por t i  
erogati nell’anno r ispetto agli stanziamenti previsti. 
A n a lo g a m e n te  i costi di competenza , pari a Euro 
7.967.287 mila, reg is trano  un in c rem e n to  di Euro 
1.200.624 m i la  r is p e t to  a l l ’eserc iz io  p receden te

d o v u to  a l l ’a u m e n to  dei costi in e re n t i  l ’energ ia  
CIP6 in re laz ione  ag l i  one r i  r i leva t i  per la 
r iso lu z io ne  a n t ic ip a ta  di a lcune  convenz ion i  
CIP6 (Euro 378.793 m i la )  p rev is te  dal D M  2 
d icem bre  2 0 0 9  e successivi del MSE.
S ub iscono  un in c re m e n to  anche  g l i  acq u is t i  di 
ene rg ia  r ie n t ra n t i  nel reg im e  di R it i ro  Ded ica to  
aTa r i f fa  O m n ic o m p re n s iv a  (E u ro 375.805 m ila )  
per e f fe t to  delle  cresciute q u a n t i tà  acqu istate , e 
l 'e rogaz ione  dei c o n t r ib u t i  FTV di co m p e te n za  
(Euro 487.873 m i la )  a s e g u i to  de lla  cresci ta  di 
nuov i  im p ia n t i  e n t ra t i  in eserciz io. La r iduz ione  
che si ev idenz ia  nella voce per cost i  per 
C e r t i f i c a t i  Verd i è r ic o n d u c ib i le  alle m in o r i  
q u a n t i t à  a c q u is ta te  (Euro 106.736 m ila )  per 
e f f e t t o  dei d ivers i m ecca n ism i  p rev is t i  r is p e t to  
a l l ’ann o  precedente.

Partitea  margine

I ricavi delle vend i te  e delle  prestaz ion i si 
in c re m e n ta n o  di Euro 14.602 mila ; l’a u m e n to  è 
d o v u to  essenz ia lm en te  a l l ’ in c rem e n to  dei 
c o n t r ib u t i  de r ivan t i  dalla co m p o n e n te  ta r i f fa r ia  
A3 per la copertura dei costi di fu n z io n a m e n to  del 
GSE (Euro 11.900 mila)  e di que l l i  f ina l izza t i  alla 
copertu ra  d ire t ta  dei costi per la ges t ione  FTV 
(Euro 1.112 mila).  La crescita dei co rr ispe tt iv i  del 
reg im e  di Scambio sul Posto (Euro 1.046 mila), 
que l l i  legati al Rit iro Dedicato  (Euro 449  mila)  e 
quell i,  nuovi r ispe t to  al p recedente  esercizio, 
re lat iv i al m eccan ism o  incen t ivan te  per la 
co rre t ta  previs ione d e l l ’un i tà  di p roduz ione  
a l im en ta ta  da fo n t i  non p rog ram m ab i l i  (Euro 397 
mi la), sono conseguenze della crescita dei vo lum i 
gestit i e deH’am p l iam e n to  delle att iv ità.
La voce a l t r i  r icavi e p roven t i  per p res taz ion i  e 
serviz i vari reg is tra  un in c re m e n to  (Euro 1.405 
m i la ) ,d o v u to  p r in c ip a lm e n te  ai m a g g io r i  ricavi 
d e r iv a n t i  da l la  locaz ione  a te rz i  di a lcu n i  spazi
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO Euro m ila

2009 Variazioni
PARTITE PASSANTI
Ricavi B a r a i
Ricavi da vendita di energia e proventi accessori 3370.537 3.7,9.000 368.463

Contributi da CCSE e A3 2.953.809 4,12458 1.258.749

Ricavi da vendita di Certificati Verdi 418.469 6.434 (412.035)

Sopravvenienze attive nette 23.848 9-295 (14-553)
Totale 6.766.663 7.967.287 1.200.624

Costi
Costi energia CIP6 e oneri accessori 4.590.014 4.996.151 406.137
Costi energia Ritiro Dedicato, Scambio sul Posto e oneri accessori 775-539 1.188.889 413-350
Costi di acquisto di Certificati Verdi 1.034.030 927.294 (106.736)
Contributi per incentivazione del fotovoltaico 367.080 854-953 487.873

Totale 6.766.663 7.967.287 1.200.624

SALDO PARTITE PASSANTI - - -
PARTITE A MARGINE
Ricavi
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 26.772 41-374 14.602

- Contributi da CCSE e A3 a copertura costi di funzionam ento GSE 20.200 32.100 11.900
- Contributi A3 a copertura diretta costi 1.261 2-373 1.112
- Corrispettivo a copertura costi am m inistrativ i - Ritiro Dedicato 2.060 2.509 449
- Corrispettivo a copertura costi am m inistrativ i - Scambio sul Posto 1.857 2.903 1.046
- Ricavi relativi a RECS 1.032 1.056 24
- Corrispettivo per qualificazione im pianti IAFR 362 433 7i

A ltri ricavi e proventi 7-375 8.780 1.405
Sopravvenienze attive 12.267 7-645 (4.622)
Totale 46.414 57-799 11.385

Costi
Costo del lavoro 20.925 23.088 2.163
Altri costi operativi 17.736 21.453 3717
Sopravvenienze passive 17 457 440
Totale 38.678 44-998 6.320

MARCINE OPERATIVO LORDO 7.736 12.801 5.065
Am m ortam enti e svalutazioni 4.507 Ì g | B Ì 8f e ; 1.513
Accantonamenti per rischi e oneri 76 99
RISULTATO OPERATIVO 3-153 3-453
Proventi da partecipazioni 14-353 (1-465)
Proventi (Oneri) finanziari netti 3.088 ■ M t o (2-474)
RISULTATO ANTE COMPONENTI STRAORDINARIE E IMPOSTE 20.594 20.108 (486)
Proventi (Oneri) straordinari netti (1057) (402) 655
RISULTATO ANTE IMPOSTE 19-537 19.706 169
Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, d ifferite  e anticipate (385) (1-485) (1.100)

UTILE NETTO DEL PERIODO 19.152 18.221 (93i)

Bilancio  d ’esercizio  2010 | Relazione sulla gestione del GSE
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a t t re z z a t i  (Euro 482 m ila ),  da serv iz i  di 
ass is tenza (Euro 239 m i la )  e da q u e l l i  in e re n t i  il 
r ia d d e b i to  di costi del p e rsona le  d is ta c c a to  
presso a ltr i  o rgan ism i (Euro 82 mila).
Il decrem en to  delle sopravvenienze a t t ive  (Euro 
4.622 mila) è da a t t r ib u i re  al m ino re  a m m on ta re ,  
r ispetto al precedente esercizio, del rilascio parziale 
di alcuni fond i  che ha in teressato sia il Fondo 
Sva lu tazione Crediti,  per l’ incasso di posiz ioni che 
in precedenza erano s t im a te  di crit ica esig ib il ità, 
sia il Fondo Contenzioso e rischi diversi, per la 
de f in iz ione  posit iva di a lcune v icende g iud iz ia l i ,e  
che a m m o n ta  com pless ivam ente  a Euro 6.882 
m ila con tro  l 'a m m o n ta re  di Euro 11.784 mila  del 
precedente anno. Tale r iduz ione è stata in parte 
assorbita dalla quo ta  di competenza, relativa al 
periodo 2005-2006 ,del CTR così come comun ica to  
da Terna (Euro 394 mila) e dai corr ispe tt iv i  a 
copertura dei costi am m in is t ra t iv i  r ivenient i da llo  
Scambio  sul Posto e dal Rit iro Dedicato (Euro 169 
mila), m en tre  subiscono una r iduz ione  i valori 
relativi ai RECS (Euro 166 mila).
Il costo del lavoro regis tra un in c rem e n to  di Euro 
2.163 mila , r ispe t to  a l l ’eserc iz io precedente, da 
ascriversi al l ’inc rem en to  della consistenza media, 
passata da 288 persone nel 2009  a 335 nel 2010. 
Gli a l t r i  cost i  o p e ra t iv i ,  che si r i fe r iscono  
a l l ’a c qu is iz ione  di r isorse es te rn e  più 
s p e c i f ic a m e n te  d e t ta g l ia te  nel la  Nota  
in te g ra t iva ,  a u m e n ta n o  di Euro 3.717 m i la  per 
e f fe t to  del la  più in tensa  o p e ra t iv i tà  lega ta  a l lo  
sv i luppo delle a t t iv i tà  del GSE.
Il m a rg in e  o p e ra t ivo  lo rdo  r isu l ta  po s i t ivo  per 
Euro 12.801 mila, in crescita r ispe t to  al 2009.
Gli a m m o r ta m e n t i  si in c re m e n ta n o d i  Euroi.513

mila r ispetto  aH'esercizio precedente per l’entrata 
in esercizio di nuovi invest iment i  riguardanti :

• acqu is to  di nuove app l icaz ion i  in fo rm a t ic h e  0 
in c re m e n t i  m ig l io ra t iv i  di que l le  già es is ten t i  
per la g e s t io n e  d e l l 'a t t i v i tà  di in ce n t iva z io ne  
d e l l ’e ne rg ia  fo to v o l ta ic a  e di p rev is ione  
de l l 'energ ia  p rodo tta  da im p ia n t i  IAFR;

• a cq u is t i  di im p ia n t i  di p e r t in e n z e  e m ig l io r ie  
su beni im m o b i l i  di proprie tà.

Gli a c c a n to n a m e n t i  r isu l tan o  di m odes ta  en t i tà  
e sono lega t i  e s c lu s iv a m e n te a l la  r iva lu ta z io n e  
di a lcune  t ip o lo g ie  di f o n d i  per te n e re  co n to  
della var iaz ione de l l ' ind ice  ISTAT.
Il r is u l ta to  op e ra t ivo  r isu l ta  p o s i t ivo  per Euro 
6 .6 06  mila.
La g e s t io ne  f in a n z ia r ia  ev idenz ia  una r iduz ione  
dei p roven t i  da p a r tec ipaz ion i  (Euro 1.465 mila), 
a s e g u i to  de l la  c o n t ra z io n e  dei r is u l ta t i  
e c o n o m ic i  de l le  co n t ro l la te ,  e un d e c re m e n to  
deg l i  a l t r i  p ro ve n t i  f in a n z ia r i  n e t t i  (Euro 2.474 
m i la )  per e f f e t t o  del la  r id u z io n e  dei tass i di 
in te resse  di m e rca to  r is p e t to  a q u a n to  si è 
ve r i f ica to  nello scorso esercizio.
La g e s t io n e  s t rao rd in a r ia  p resenta  un m arg in e  
ne g a t ivo  di Euro 402  m ila ,  che si r iduce  tu t ta v ia  
r is p e t to  a q u e l lo  de l lo  scorso eserc iz io  di Euro 
655 m i la ,  ed è c o s t i t u i t o  dag l i  a c c a n to n a m e n t i  
al fo n d o  esodo incentivato.
Le im p o s te  d e l l ’eserc iz io  sono  rap p re se n ta te  
da l le  im p o s te  co rre n t i  IRES e IRAP (Euro 1.286 
m i la )  e d a l l ’a c c a n to n a m e n to  al fo n d o  im p o s te  
d i f fe r i te  per Euro 199 mila.
L’uti le net to  dell'esercizio è pari a Euroi8.22i mila.
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO Euro m ila

31.12.2009 3U 2JOIO Variazioni

IMMOBILIZZAZIONI NETTE 83.338 87.414 4.076
Immobilizzazioni immateriali 6.308 7965 1.657
Immobilizzazioni materiali 60.700 62.O5O 1.350
Immobilizzazioni finanziarie:

Partecipazioni 15.688 16.488 800
Altri crediti 642 911 269

CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 530.914 (150.967) (681.881)
Crediti verso clienti 439.866 721.078 281.212
Credito/(Debito) netto verso controllate 440.650 467.669 27.019
Credito/(Deblto) netto verso CCSE 704.306 791.692 87.386
Ratei, risconti attivi e a ltri crediti 703 942 239
Debiti tribu ta ri e altre imposte 5.602 (75-511) (81.113)
Debiti verso forn itori (879.731) (1.837.607) (957-876)
Ratei, risconti passivi e altri debiti (180.482) (219.230) (38.748)

CAPITALE INVESTITO LORDO 614.252 (63553) (677.805)

FONDI DIVERSI (46.872) (42.599) 4-273
Fondo imposte differite (366) (565) (i99)
Altri fondi (42.353) (38.005) 4.348
TFR (4 -153) (4.029) 124

CAPITALE INVESTITO NETTO 567.380 (106.152) (673532)

PATRIMONIO NETTO 119.043 127.263 8.220
Capitale sociale 26.000 26.000 -

Riserva legale 5.200 5.200 -

Altre riserve 68.691 77.842 9.151
Utile del periodo 19.152 18.221 (93i)

INDEBITAMENTO (DISPONIBILITÀ) FINANZIARIE NETTE 448.337 (233415) (681.752)
Debiti verso banche a m edio/lungo term ine - 22.000 22.000
Debiti verso banche a breve term ine 483.160 41-535 (441.625)
Disponibilità liquide e altri investimenti (34-823) (296.950) (262.127)

COPERTURA 567.380 (106.15a) (673 532)

Bilancio  d ’esercizio 2010 | Relazione sulla gestione del GSE
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La sintesi della s tru t tu ra  pa tr im on ia le  confrontata 
con quella  de l l ’anno  precedente  è r ipor ta ta  nella 
tabella della pagina precedente.

Le im m ob il izzaz ion i im m a te r ia l i  si inc rem en tano  
di Euro 1.657 rni la per e f fe t to  d e l l ’a t t iv i tà  di 
in v e s t im e n to  realizzata ne l l 'anno , pari a Euro 
4 .428 m ila , al n e t to  di a m m o r ta m e n t i  per Euro 
2.771 mila ; gl i in v e s t im e n t i  si r i fe r iscono 
p re va le n te m e n te  alla evo luz ione  dei vari 
app l ica t iv i  in fo rm a t ic i  u t i l izza t i  (Euro 3.180 mila)  
e gl i in te rve n t i  e f fe t tu a t i  su im m o b i l i  di te rz i  
ut il izzati in locazione dal GSE (Euro 586 mila).
Le im m o b i l iz z a z io n i  m a te r ia l i  n e t te  reg is t rano  
un in c re m e n to  di Euro 1.350 m i la  per e f fe t to  
d e l l ’a t t iv i tà  di in v e s t im e n to  pari a Euro 4 .598 
m ila , al n e t to  deg l i  a m m o r ta m e n t i  per Euro 
3.248 mila; gl i in ves t im en t i  si r ifer iscono ai lavori 
di r is t ru t tu ra z io n e  degli ed if ic i (Euro 1.175 mila)  e 
al l ’acqu is to  di hardware  (Euro 2.375 mila).
Le im m o b i l iz z a z io n i  f in a n z ia r ie  sono  re lat ive  
p r inc ipa lm e n te  alle pa rtec ipaz ion i  nelle società 
co n t ro l la te  AU, GME e RSE, va lu ta te  secondo il 
c r i te r io  del costo (Euro 16.488 mila).
Il cap i ta le  c i rco lan te  n e t to  r isu lta  negat ivo  in 
contro tendenza r ispetto  a l l ’esercizio precedente. 
La var iaz ione  negat iva  r is p e t to  a l lo  scorso anno  
(Euro 681.881 mila)  è a t t r ib u ib i le  p r inc ipa lm en te  
a l l ’ i n c re m e n to  dei d e b i t i  verso f o rn i t o r i  (Euro 
957.876 m i la )  d o v u to  agli  im p a t t i  de l la  
r iso lu z io ne  a n t ic ip a ta  di a lcune  co n venz ion i  
CIP6 rego la te  ai sensi del D M  2 d icem bre  20 0 9  e 
successiv i del M in is te ro  de l lo  Sv i luppo  
Econom ico  (Euro 385.947 m ila ),  non  p resen te  
nello scorso eserc iz io .Costi tu isce ino l t re  m o t ivo  
di v a r iaz ione  anche  l’ in c re m e n to  dei d e b i t i  per

a cq u is to  energ ia  CIP6, RID e per il se rv iz io  di 
d is p a c c ia m e n to  (Euro 425.540 m ila ),  nonché  i 
m ag g io r i  deb i t i  per r ico no sc im e n to  della ta r i f fa  
incen t ivan te  (Euro 137.768 mila).
La voce d e b i t i  t r i b u t a r i  e a l t re  im p o s te  si 
r i fer isce  a 11’ IVA e sub isce un in c re m e n to  per 
e f fe t to  della m ag g io re  fa t tu ra z io n e  del mese di 
d icem bre  r ispe tto  a l l ’ana logo  periodo del 2009. 
La voce rate i,  r is co n t i  passiv i  e a l t r i  d e b i t i  
sub isce  un in c r e m e n to  r is p e t to  a l lo  scorso 
eserc iz io , pari  a E u ro  38.748 m i la ,  ed è 
r i c o n d u c ib i le  ai m a g g io r i  d e p o s i t i  cau z io n a l i  
su c o n t ra t t i  d i f f e re n z ia l i  ve rsa t i  dag l i  
a s s e g n a ta r i  dei d i r i t t i  CIP6 per e f f e t t o  della 
v a r ia z io n e  dei prezzi di r i f e r im e n to  r is p e t to  al 
2 0 0 9 .  ! va lo r i  di c re d i to  verso  la CCSE non 
s u b is c o n o  s o s ta n z ia l i  v a r ia z io n i  r is p e t to  al 
2 0 0 9 ,  in c o n s id e ra z io n e  di un so s tanz ia le  
e q u i l ib r io  (di ch iusu ra  del b i lanc io )  t ra  gli  oneri 
n e t t i  de l 2010 che d e v o n o  t ro v a re  co p e r tu ra  
ne l la  c o m p o n e n te  A3 e il g e t t i t o  de l la  stessa 
che si è reso d isp o n ib i le  n e l l ’anno.
I fo n d i  d iversi si r id uco n o  per e f fe t to  di u t i l izz i  e 
r ilasci re la t iv i  a pos iz ion i  p ru d e n z ia lm e n te  
a c c a n to n a te  in passato, ma r ive la tes i non più 
necessarie.
R e la t iv a m e n te  ai m ezz i di c o p e r tu ra  si r ileva 
che a l la  f i n e  d e l l ’e se rc iz io  il p a t r im o n io  n e t to  
si i n c re m e n ta  per e f f e t t o  del r i s u l t a to  di 
e se rc iz io  al n e t t o  dei d iv id e n d i  versa t i  
al l’Az ion  ista.
La pos iz io n e  f in a n z ia r ia  n e t ta  a b re v e te r m in e  
r is u l ta  p o s i t iv a  e pari  a Euro 233.415 m i la ;  la 
sua v a r ia z io n e ,  r i s p e t t o  a l l ’e se rc iz io  passato, 
r is e n te  del d ive rso  a p p o r to  del ca p i ta le  
c i rco lan te  ne t to .
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RENDICONTO FINANZIARIO E uro  m ila

31.12.2009 31.12.2010

Disponibilità (Indebitamento) finanziario netto iniziale 830.495 (448*337)

Flusso finanziario da (per) attività operativa
Utile netto dell'esercizio 19.152 18.221
Am m ortam enti 4.508 6.020
Incrementi (Decrementi) dei fondi

’T'TО0000

(4 -273)
Totale 14.858 19.968

Variazione del capitale circolante netto (1.254.889) 681.881

Flusso finanziario operativo (1.240.031) 701.849

Flusso finanziario da (per) attività di investimento
Dlsinvestimenti (Investimenti) in immobilizzazioni im materiali (4-857) (4.428)
Disinvestimenti (Investimenti) in immobilizzazioni materiali (26.355) (4 -599)
Disinvestimenti (Investimenti) in immobilizzazioni finanziarie (663) (1.070)
Svalutazioni e altre variazioni delle immobilizzazioni 76 -

Totale (31-799) (10.097)

Flusso finanziario da (per) attività di finanziamento
Pagamento dei dividendi (7.000) (ю .ооо)

Totale (7.000) (10.000)

Flusso finanziario del periodo (1.278.830) 681.752

INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO FINALE (448-337) 233-44

Il quadro  co m p le to  delle m o t ivaz ion i  che hanno  
g e n e ra to  una  d iversa c o n f ig u ra z io n e  dei f lu ss i  
f in a n z ia r i  r ispe t to  a l l ’eserc iz io 2 0 0 9  è r ip o r ta to  
nel rend icon to  f inanz iar io .

Dal re n d ic o n to  f in a n z ia r io  si può  osservare che 
la va r iaz ion e  da l la  s i tu a z io n e  di d is p o n ib i l i tà  
f in a n z ia r ia  n e t ta  a que l la  di in d e b i ta m e n to  a 
f in e  2010 è d e te rm in a ta  s o s ta n z ia lm e n te  dalla  
va r iaz ione  del ca p i ta le  c i rco lan te  ne tto ,  
co m m e n ta ta  in precedenza.

B ilancio  d ’esercizio 2010 | Relazione sulla gestione del GSE
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Investimenti

Gli in v e s t im e n t i  d e l l ’e serc iz io  a m m o n ta n o  a 
Euro 9 .028  m i la  com e  e v id e n z ia to  ne lla  
se g u en te  ta b e l la ,  r ip a r t i t a  in base a lla na tu ra  
degli  in ves t im en t i  e f fe t tu a t i :

E uro  m i la

31.12.2009 31.12.2010 Variazioni

Fonti rinnovabili
Immobili e im pianti di pertinenza 
Infrastruttura i n f o r m a t i c a

1.986 2.617 631
26.736 2.730 (24.006)
2.490 3.681 1.191

Totale 31.212 9 .028 (22.184)

Fonti rinnovabili

Gli invest imenti relativi alle fon t i  rinnovabili  hanno 
r iguardato, princ ipalm ente, l’o t t im izzaz ione  delle 
a tt iv i tà  di incentivazione de l l ’energia fo tovolta ica 
e di previsione de l l ’energia prodo tta  da im p ian t i  
IAFR, olt re  che il m ig l io ram en to  della gestione dei 
regimi di Ritiro Dedicato e Scambio sul Posto. Sono 
stati effettuati, inoltre, interventi volti alla definizione 
di nuovi sis temi in fo rm at ic i  cus tom  e a ll 'adegua­
m en to  delle p ia t ta fo rm e  in fo rm at iche  già in uso, 
al f ine  di aum en ta rne  l’eff icienza operativa.
Le p r inc ipa l i  ap p l ica z io n i  rea lizzate, in te g ra te  o 
m ig l io ra te  nel corso del 2010 sono state:

• C o l le g a m e n to  s a te l l i t a r e  da  i m p ia n t i :  

realizzazione di una in f ra s t ru t tu ra  te le m a t ica  
per il m ig l io ra m e n to  de l la  p re v e d ib i l i tà  de l le  
im m is s io n i  d e l l ’e ne rg ia  e le t t r ica  p ro d o t ta  da 
im p ia n t i  a l im e n ta t i  da fo n t i  r in n o v a b i l i  non  
p ro g ra m m a b i l i  re la t iv a m e n te  a lle  u n i tà  di 
p roduz ione  per le qua l i  il GSE agisce in qua l i tà  
di u ten te  del d ispacc iamento ;

• SOLE: per la ges t ione  della  fase is tru t to r ia ,  
in g e gne r is t ica ,com m erc ia le  e a m m in is t ra t iva  
de l l ’incentivazione degli im p ian t i  fo tovolta ic i;

• RID e SSP: s o f tw a re  per la g e s t io n e  delle  
co n ve nz ion i  e deg l i  a s p e t t i  c o m m e rc ia l i  e 
a m m in is t r a t i v i  dei reg im i  di Rit iro D ed ica to  e 
di Scambio  sul Posto;

• C e r t i f i c a z io n e  d ’O r ig in e  - CO-FER: s is tem a per 
la g e s t io n e  d e l l ’a t t i v i t à  di em iss io ne  e di 
a n n u l la m e n to  dei c e r t i f i c a t i  CO-FER, in 
a t tu a z io n e  del D ecre to  del M in is te ro  de l lo  
Svi luppo Economico del 31 lug l io  2009;

• G e s t io n e  c e n t r a l i z z a ta  a n a g r a f i c h e  im p i a n t i :  
rea l izzaz ione  di un da tab a se  di a n a g ra f ich e  
ce n tra l iz za to  al f in e  di a u m e n ta re  l ’e f f ic ienza 
ne lla  ges t io ne  inge g ne r is t ica ,  c o m m e rc ia  le e 
a m m in is t r a t i v a  deg l i  im p ia n t i  c o nvenz iona t i  
dal GSE;

• D a ta  W a re h o u s e  ex  D e l ib e ra  AEEC A R C / e l t  
115/08:  im p le m e n ta z io n e  di una banca da t i  
per il m o n i to r a g g io  del m e rca to  aH’ ing rosso  
d e l l ’e ne rg ia  e le t t r ica  e del m e rc a to  per il 
serv iz io di d ispacc iamento .


